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ஆ ணிந்துு றை 
திரு, இரா. நெடுஞ்செழியன்‌ 
(தமிழகக்‌ கல்வி அமைச்சர்‌) 


தமிழைக்‌ சுல்‌.லூரிக்‌ கல்வீ மொழியாக ஆக்கிப்‌ பதினைக்‌ 
தாண்டுகள்‌ ஆடவிட்டன. குறிப்பிட்ட சல கல்லூரிகளில்‌ பட்டப்‌ 
பழிப்பு வகுப்புவரை மாணவர்கள்‌ தங்கள்‌ பாடங்கள்‌ அனை த்தை 
யும்‌ தமிழிலேயே கற்று வருகின்றனர்‌. காடு மூழுதும்‌ 
பரந்துள்ள மாணவர்களின்‌ ஆர்வம்‌, 'தமிழிலேயே கற்பிப்போம்‌" 
என “முன்வந்துள்ள கல்‌.லூரி ஆரியர்களின்‌ ௪ளக்கம்‌, பிற 
பல துறைகளிலும்‌ தொண்டு செய்வோர்‌ இதற்கெனத்‌ தந்த 
உழைப்பு, தங்கள்‌ சிறப்புத்‌ துறைகளில்‌ நூல்கள்‌ எழுதித்‌ தர 
முன்வந்த நரலாசிரியர்கள்‌ தொண்டுணர்ச்௪ு, இவற்கின்‌ காரண 
மாக இத்திட்டம்‌ நம்மிடையே மகிழ்ச்சியும்‌ மன நிறைவும்‌ தரத்‌ 
தீகீக. வகையில்‌ நடைபெற்று வருகிறது. 


- வரலாறு, அரசியல்‌, உளவியல்‌, பொருளாதாரம்‌, புவியியல்‌, 
புவியமைப்பியல்‌, மனையியல்‌, மெய்ப்பொருளியல்‌, கணிதம்‌, 
இயற்பியல்‌, வேதியியல்‌, உயிரியல்‌, வானியல்‌, புள்ளியியல்‌, 
விலங்யெல்‌, தாவரவியல்‌, பொறியியல்‌, சட்டம்‌ ஆடிய பல 
துறைகளில்‌ மூல நூல்கள்‌, மொழிபெயர்ப்பு நூல்கள்‌ ஏன்‌,ற 
இரு வகையிலும்‌ தமிழ்நாட்டுப்‌ பாட நூல்‌ நிறுவனம்‌ வெளியிட்டு 
வருகிறது... தக்க 

இவற்றுள்‌ ஒன்றான *பணவியலும்‌ பாங்கியலும்‌..1' என்ற 
இக்‌ நூல்‌ தமிழ்காட்டுப்‌ பாடநூல்‌ நிறுவன த்இன்‌ சார்பில்‌ வெளி 
யான 1 (ஆவது வெளியிடாகும்‌. தமிழ்‌ மக்களின்‌ பேராதரவி 
னாலும்‌ தமிழைப்‌ பயிற்சி மொழியாகக்‌ கொண்டவர்களின்‌ 
நல்லூக்கத்தினாலும்‌, . இதன்‌: முந்தைய பதிப்புப்‌ படிகள்‌ 
அனைத்தும்‌. விற்பனையாகிவிட்டன. ஆதலின்‌ இப்பொழுது 
இந்‌ நூல்‌ மீண்டும்‌ வெளிவருகின்றது. இச்‌ நூல மைய அரசு, 
கல்வி, சமூககல அமைச்சகத்தின்‌ மரரில மொழியில்‌ பல்கலைச்சமக 
நூல்கள்‌ வெளியிடும்‌ திட்டத்‌ தின்‌&ழ வெளியிடப்படுகிற து. 


தமிழில்‌ பயிலும்‌ மாணவர்கள்‌ உலக மாணவர்களிடையே 
இறந்த இடம்‌ பெறவேண்டும்‌ என்பதே நம்‌ குறிக்கோளாகும்‌. 
கல்‌.லூரிகளிலும்‌ பல்கலைக்‌ கழகங்களிலும்‌, கலையியற்‌ பாடங்‌ 
களையும்‌, அறிவியற்‌: பாடங்களையும்‌, தொழில்நுட்ப அறிவுப்‌ 
பாடங்களையும்‌ பயிலுகன்ற மாணவர்கள்‌, அவற்றைத்‌ தமிழில்‌ 
பயில வேண்டும்‌ ஏன்பதை வலியுறுத்தி வருவதற்குச்‌ சாரணம்‌; 
தமிழறிவு வளர வேண்டும்‌ என்பதைவிட, தமிழ மக்களின்‌ 
அறிவு ஆற்றல்‌ எளிதாக, விரைவாக வளர வேண்டும்‌ என்பது 
தான்‌. "எதிலும்‌ தமிழ்‌ எங்கும்‌ தமிழ்‌” ஏன்ற குறிக்கோளை 
நிறைவேற்ற வேண்டிய கடப்பாடு, தமிழகத்து ஆசிரியப்‌ பெரு 
மக்களையும்‌ மாணவர்களையும்‌ சார்ந்குதாகும்‌. தமிழ்நாட்டுப்‌ 
பல்கலைக்‌ கழகங்களின்‌ பல்வகை உதவிகளுக்கும்‌ ஒத்துழைப்‌ 
புக்கும்‌ ஈம்‌ மனம்‌ கலந்த ஈன்‌.றி உரிய தாகுக. 


இரா. நெடுஞ்செழியன்‌ 


19. 


20, 
1, 


22, 


23, 


24, 


பொருளடக்கம்‌ 


வணிக பாங்குத்‌ திட்டம்‌ க 
பெயரும்‌ பணியும்‌--பாங்குகளின்‌ வேலைகள்‌-- 

பிற பணிகள்‌--பாங்கு வகைகள்‌--மைய பாங்கும்‌ 

வணிக பாங்குகளும்‌--வணிக பாங்குத்‌ திட்டத்‌ 


தின்‌ அமைப்பு--இளை பாங்கு முறையின்‌ நன்மை: 


தீமைகள்‌--செக்குத்‌ தீர்வு. 


ல்ல 


பாங்கு ஈடவடிக்கைகளும்‌ கணக்கும்‌ ட பது 
ஓர்‌ இந்திய பரங்கின்‌ இருப்புநிலைக்‌ குறிப்பு _ .., 


பாங்குச்‌ சொத்துகள்‌--கைகோள்‌ க 

பாங்குகளின்‌ . ரொக்கம்‌ -- ரொக்கத்தின்‌ 
அவயம்‌ என்ன?--பரங்குகள்‌ ரொக்க ரிசர்வு 
பெறும்‌ வழிகள்‌ -- கடன்கள்‌ -- கடனாளியின்‌ 
தன்மை--கடன்‌ ஈடு வகை--கடன்‌ தகாலம்‌-- 
கடன்‌ காரணம்‌--முதலீடுகள்‌--சொத்து இனங்‌ 
களின்‌ முக்கியத்‌ துவம்‌, - 


பாங்குகளின்‌ பெரறுப்புகள்‌ . ட உட 
வைப்புகள்‌ எ தவணை வைப்பு -- தேவை 
வைப்புகள்‌ -- இடப்பெயர்ச்சி ௭ வைப்பு இன்சூ 


ன்சு--மூலதனமும்‌ ரிசர்வும்‌ -- ரிசர்வுகள்‌--. 


மூலதன விகிதங்கள்‌. 
பாங்கின்‌ திண்மையும்‌ நீர்மையும்‌ தி 
பாங்கன்‌ திண்மை-பரங்கன்‌. சீர்மை 


தனி பாங்கின்‌ ட்‌ திட்டத்தின்‌ 


நீர்மை, 


16 
22 


28 


48. 


59 


25, மைய பாங்கு : ௮8 க 


மைய பாங்கின்‌ அவசியம்‌--மைய பாங்கன்‌ 
பணிகள்‌ -- ரொக்க வசதி செய்தல்‌ -- மைய 
பாங்கும்‌ நோட்டு வெளியீடும்‌-மைய பாங்கு, 
வணிக பாங்குகளுக்கு பாங்காயிருப்பது--மைய 
பாங்கு இறுதிக்‌ கடனீவோனாக--மைய பாங்கு 
பொன்னுக்கும்‌ அயல்‌ நாட்டுச்‌ செலாவணிக்கும்‌ 
காவலனாக இருப்பது--மைய பாங்கு அரசாங்கத்‌ 
திற்கு. பாங்கு--மைய பாங்குகளும்‌ பொது 
மக்களும்‌. 


26. மைய பாங்கு ஆளும்‌ கடன்‌ கட்டுப்பாட்டுமுறை .., 


2. 


பணக்‌ கட்டுப்பாட்டு அவசியமும்‌ முறைகளும்‌ 
எமைய பாங்கின்‌ செல்வாக்குக்கு அவசிய 
மானவை--கழிவு வீதக்‌' கைகோள்‌ -- இங்கலாம்‌ 
தில்‌ கழிவுக்‌ கைகோள்‌ -- அமெரிக்காவில்‌ கழிவுக்‌ 
கைகோள்‌--கழிவு வீதக்‌ கருவியின்‌ பின்‌ 


- னடைவு--பாங்கு வீத மாறுதலும்‌ நாட்டின்‌ 


பொருளாதார நிலையும்‌--வெளி அங்காடி நட 
வடிக்கைகள்‌--3ரொக்க ரிசர்வு விதியில்‌ மாறு தல்‌-- 
உப ரிசர்வு விதியில்‌ மாறுதல்‌--கடன்‌ . தன்மை 
யில்‌ கட்டுப்பாடு-- கடன்‌ பங்கீடு -- மார்ஜின்‌ 
தேவை மாறுதல்கள்‌-- நுகர்வோர்‌ கடன்‌ கட்டுப்‌ 
பாடு--நேரடி. நடவடிக்கை -- அறிவுறுத்தல்‌ -- 
மைய பாங்கின்‌ பணக்கட்டுப்பாட்டுக்‌ கருவிகளின்‌ 
ஆற்றல்‌ ஒப்பீடு, 
பண அங்காடி ன்‌ 
இங்கிலாந்து பாங்கின்‌ இருப்புகிலைக்‌ 
குறிப்பு - பாங்கன்‌ உள்நாட்டு வேலைகள்‌ -- 
அரசாங்கத்தின்‌ பாங்காகச்‌ செய்யும்‌ வேலைகள்‌-- 
பாங்கர்களுக்கு பாங்கராகச்‌ செய்யும்‌ வேலை-- 
பாங்கும்‌ கழிவகங்களும்‌--பாங்கும்‌ ஏற்பகங்‌ 
களும்‌--பாங்கன்‌ சாதாரண பாங்கு வேலை-- 
ஆள்‌ . நியமன ஆலோசனை-- நாட்டுக்கு வெளியி 


- லுள்ளபணிகள்‌--மாற்றுச்‌ சமன்செய்‌ கணக்கு-- 


மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு -- ஸ்டெர்லிங்‌ வட்டார 
நடவடிக்கைகள்‌--அயல்‌ நாட்டு பாங்குகளுடன்‌ 


பக்கம்‌ 


67 


102 


139 


ச்‌] 


பக்கம்‌ 
தொடர்பு--பன்னாட்டு நிதி நிறுவனங்களுடன்‌ | 
தொடர்பு--இங்கலாந்து பாங்கு எப்படிப்‌ 
பொருளாதாரத்தை வழிப்படுத்துறெது. . 


28, இலண்டன்‌ தீர்வுசெய்‌ பாங்குகள்‌ 165 
கழிவு அகங்கள்‌ -- குழிவு அங்காடியன்‌ 
பரிணாமம்‌ -- கழிவகங்களின்‌ எதிர்காலம்‌ -- 
கருவூல உண்டியல்கள்‌ -- உண்டியல்களும்‌ உண்‌ 
டியல்‌ அங்காடியும்‌ -- ஏற்பகங்கள்‌--கடலுக்கு 
அப்பாலுள்ள பாங்குகளும்‌, அயல்‌ நாட்டு 
பாங்குகளும்‌ -- ஆங்கில முதலங்காடி -- புதிய 
வெளியீடு அங்காடி--இன்சூரன்சு கம்பெனிகள்‌-- 
பென்ஷன்‌ நிதிகள்‌--முதலீடு டி ரஸ்டுகள்‌-- யூனிட்‌ 
டிரஸ்டுகள்‌---கட்டடக்‌ கழகங்கள்‌--முடிவு. 


29. பண அங்காடியும்‌ வட்டி நிர்ணயமும்‌ 212 


30, அமெரிக்க பாங்குத்‌ திட்டம்‌ 2209 
இன விளக்கம்‌ -- பொறுப்புகள்‌--செலுத்த 
வேண்டிய உண்டியல்களும்‌ மறு கழிவுகளும்‌-- 
கடன்‌ கட்டுப்பாடு--பெடரல்‌ ரிசர்வுச்‌ இட்டம்‌-- 
பெடரல்‌ : ஏரிசர்வு பாங்குகள்‌--இருப்புநிலைக்‌ : 
குறிப்பு. ன 
31, இந்திய பாங்குத்‌ திட்டம்‌ 238 
நாணய மாற்று பாங்குகள்‌ -- இந்திய 
பாங்குகள்‌--இந்திய ௮ரசு பாங்கு--இந்‌ இயக்‌. 
கூட்டுப்‌ பங்கு பாங்குகள்‌--அட்வான்‌* முறை 
கள்‌--இந்திய நாட்டுக்‌ கடனீவோர்‌--இக்தியப்‌ 
பண அங்காடி--வட்டி. வீத வேறுபாடுகள்‌-- 
பாங்குகள்‌ கரட்டுரிமையாதல்‌--கடன்‌ உத்‌ தரவாத 
கார்ப்பரேஷன்‌--வைப்பு இன்சூரன்சு கார்ப்ப 
ரேஷன்‌--பாங்குக்‌ கமிஷன்‌ -- வழிகாட்டிப்‌ 
பாங்குத்‌ திட்டம்‌ -- நாட்டுரிமையான பின்‌ 
முன்னேற்றம்‌. 


32. இந்திய ரிசர்வு பாங்கு 264 
பாங்குக்கும்‌ அரசாங்கத் துக்கும்‌ உள்ள 
அதிகாரத்‌ தொடர்பு--செலாவணிக்‌ - கட்டுப்‌ 


33, 


34, 


35. 


36,” 


(| 


பாடு--வெளியீட்டிலாக்கா-- புழக்கத்‌திலிருக்கும்‌ 
கோட்டுகள்‌--பாங்கிலாக்காவில்‌ வைத்திருக்கும்‌ 
கோட்டுகள்‌--ரூபாய்‌ காசு--பாங்கு இலாக்கா-- 
வைப்புகள்‌ -- சொத்துகள்‌ -- அரசாங்கத்‌ துக்குக்‌ 
கடன்களும்‌ அ௮ட்வான்சுகளும்‌--ரிசர்வு பாங்கன்‌ 
பண நிர்வாகப்‌ பணி--கோட்டு வெளியீடு - 
செலாவணிப்‌ பெட்டகங்கள்‌--மறு கழிவுக்குரிய 
தாள்கள்‌--பணம்‌ வாங்கத்தக்க ஈடுகள்‌-உண்டிய 
லங்காடித்‌ திட்டம்‌ -- பாங்கு வட்டி -- வெளி 
அங்காடி நடவடிக்கை--மாறும்‌ ரிசர்வு விஇதங்‌ 
கள்‌--அறிவுறுத்தல்‌--முடிவுரை--பண வசதித்‌ 
இட்டம்‌--பாங்கல்லா நிறுவனங்கள்‌--டி பாசிட்‌ 
இன்சூரன்சு -- கிராமக்‌ கடன்‌ -- தொழில்‌ 
நிதி--வணிக பாங்குகளும்‌ தொழில்‌ நிதியமும்‌-- 
இந்திய யூனிட்‌ டிரஸ்ட்‌ ( 1964) மற்றும்‌ எல்‌.ஐ.8, 
நரணய மாற்று நிர்வாகமும்‌ கட்டுப்பாடும்‌.' 


பணமும்‌ அயல்‌ ராட்டுச்‌ செலுத்தும்‌ 
செலாவணி மாற்று--அயல்‌ வணி தி 
தேவை, அளிப்பு--காசணிகள்‌--செ லுக்‌ துகிலைக்‌ 
குறிப்பில்‌ இனங்கள்‌--பற்றினங்கள்‌--வரவினங்‌ 
கள்‌--செலுத்‌.துநிலைக்‌ குறிப்பின்‌ கட்டமைப்பு-- 
செலுத்‌ துகிலைக்‌ குறிப்பின்‌ முக்கியமான 
பகுதிகள்‌. 


்‌ அயல்‌ நாட்டுக்குச்‌ செலுத்தும்‌ முறைகள்‌ 


மாற்றுக்‌ கருவிகள்‌--வாணிபப்‌ பண உண்டி 
யல்கள்‌--வாணிபக்‌ கடன்‌ கடி.தங்கள்‌--பாங்குப்‌ 
பண உத்தரவு--தந்தி வழிச்‌ செலுத்து--பிற 
கருவிகள்‌. 


பண மாற்று அங்காடி 
பன்முகச்‌ . சமகிலை--மாற்று வீதம்‌ மாற்று 
வீத நிர்ணய வகைகள்‌--ஆர்பிட்ரேஜல்‌--வீத 
கெளிவுகளுக்குக்‌ காப்பு--எஇர்கோக்கிய மாற்று 
பேரம்‌. 


பண மாற்று அங்காடியில்‌ தேவையும்‌ அளிப்பும்‌ .., 
மாற்று வீத கிர்ணய முறைகள்‌--தடை 
யிலாது மாறும்‌ வீத மூழை--மாருத மாற்று 


பக்கம்‌ 


297 


5310 


315 


329 


ஙுர்ரர 


வீ தம்‌ -ு நெ௫ுழ்வுள்ள மாற்று வீதங்கள்‌-- 
மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு. 


37. செலுத்து நிலையில்‌ சமநிலைக்‌ கேடுகளுக்குக்‌ காரணம்‌ 


கட்டமைப்புக்‌ காரணமான சமகிலைக்‌ கேடு-- 
சுழல்‌ காரணமாக ஏற்படும்‌ சமஙிலைக்‌ கேடுகள்‌-- 
பணத்துறைக்‌ காரணிகளாலான  சமகிலைக்‌ 
கேடு--மாற்று வீத மாறுதல்‌ காரணம்‌. 


38. செலுத்துச்‌ சமநிலைக்‌ கேட்டைத்‌ திருத்தும்‌ வழிகள்‌ 


39, 


40, மாறும்‌ மாற்று வீதத்தின்கீழ்ப்‌ பணத்தின்‌ எக்க 


மாற்று மதிப்புக்‌ குறைப்பு மூலம்‌ இருத்தம்‌-- 
தடையிலாது வீதம்‌ மாறும்‌ திட்டத்தின்‌ 8ழ்ச 
சரிசெய்தல்‌--நெகழ்வுள்ள வீதத்‌ திட்டத்தின்‌ 
€ழ்ச்‌ சரி செய்தல்‌--பொன்‌ திட்டத்தின்‌ உழ்ச்‌ 


சரி செய்தல்‌--செலுத்துச்‌ சமஙிலையடையும்‌ 


மூறை-- (1) கிளாசிகல்‌ கொள்கை -- விலை 
மாறுதல்‌ வழி--செலுத்துச்‌ சமஙிலையடையும்‌ 
மூறை--(2) தற்காலக்‌ கொள்கை--வருமான 
மாறுதல்‌ வழி--திறந்த பொருளாதாரத்தில்‌ 
ஏற்றுமதி உயர்வதன்‌ விளைவு--வருமானச்‌ சம 
நிலையும்‌ செலுத்துச்‌ சமநிலையும்‌--உள்நாட்டு 
மூதலீடு ஏற்றத்தின்‌ நிகர விளைவு--இறக்குமதி 
உயர்வின்‌ விளைவு-- ஏற்றுமதி குறைவதன்‌ 
விளைவு--விலை விளைவும்‌ வருமான விளைவும்‌ 


்‌ சேர்ந்த விளைவு. 


பன்னாட்டுப்‌ பொன்‌ திட்டத்தின்‌ நடைமுறை ன்‌ 
பொன்‌ திட்டத்தின்‌ முறிவு 1914-- பொன்‌ 
திட்டத்தின்‌ மீட்ட-- பொன்‌ திட்டத்தின்‌ 
முறிவு 1931--பொன்‌ திட்டம்‌ வேலை செய்வதற்கு 
அவசியமான நிபந்தனைகள்‌--பொன்‌ இட்டத்தின்‌ 
௩ன்மைகள்‌--பொன்‌ திட்டத்தின்‌ குறைபாடுகள்‌ 
பொன்‌ திட்டத்‌ இன்‌ எ.திர்காலம்‌-பொன்‌ 


திட்டமும்‌ காகிதத்‌ திட்டமும்‌--காகத திட்டத்‌ 
இன்‌ மதிப்பீடு. ்‌ ழ்‌ 


மதிப்புபற்றிய கோட்பாடுகள்‌ ர 


_ வாங்கும்‌ திறச்‌ சமப்பாட்டுச்‌ கட்டா 
வாங்கும்‌ திறன்‌ சமப்பாட்டுக்‌ கொள்கையின்‌ 


பக்கம்‌ 


544 


355 


375 


404 


ட 


ரத்‌. 


்‌ பக்கம்‌ 
குறைபாடுகள்‌ -சமமஙிலை மாற்று வீதம்‌--சமடிலை 
வீதத்திற்கு வேறு அடையாளங்கள்‌. 
41, மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு உ 418 


மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாட்டின்‌ நோக்கங்கள்‌-- . 
மிகை மதிப்பு-- குறை மதிப்பு -- நெளிவுத்‌ 
தீவிர்ப்பு--கட்டுப்பாட்டு முறைகள்‌ -- தலையீடு - 
மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு--பன்னாட்டு மாற்று 
ஓப்பந்தங்கள்‌--மாற்றுத்‌ தடைகளின்‌£ழ்‌ மாற்று 
வீதம்‌--மாற்றுத்‌ தடையின்‌ இழ்ப்‌ பல்வகை வீத 
முறைகள்‌--அ௮னுபவத்தில்‌ மாற்றுத்‌ தடையின்‌ 
விளைவுகள்‌--மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாட்டின்‌ இறப்‌ 
புகள்‌. 


42,  சமமிலைக்‌ கேட்டைத்‌ திருத்தும்‌ முறையைத்‌ தேர்தல்‌ ... 444 

பணத்துறை. காரணமான சமஙிலைக்‌ தேடு 

கள்‌--பண வடிப்பு-- மதப்பிறக்கம்‌ -- வீக்க 

எடுப்பும்‌, மதிப்பிறக்கமும்‌ சேர்ந்த முறை- 

வியாபாரச்‌ சுழல்‌ காரணமான சமஙிலைக்‌ கேடு-- 

கட்டமைப்புக்‌ காரணமான சமகிலைக்‌ கேடு 

மா 1.ற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு அயமாகும்‌ நிலைகள்‌-- 

நம்‌ முடிவு என்ன? 


43, பன்னாட்டுப்‌ பணத்துறை நிறுவனங்கள்‌ உ. 493 
பன்னாட்டுப்‌ பண நிதி--நோக்கங்கள்‌-- 
அமைப்பு--நிதியும்‌ மாற்று நிலைபேறும்‌--சமத்‌ துவ 
மதிப்பை மாற்றுதல்‌--வீத ஒழுங்குபாடு--நி.இ- 
வசதிகள்‌--நிதியும்‌ பன்முக வாணிபத்‌ தீர்வும்‌-- 
வாணிபத்தின்‌ மீதும்‌ செலுத்தின்‌ மீதும்‌ உள்ள 
தடைகளை நீக்கல்‌--சமமிலைக்‌ கேட்டின்போது 
நடவடிக்கை - அரிய செலாவணி--நிதியும்வீ தமும்‌ 
நிதியின்‌ நடைமுறைக்‌ கைகோள்‌--நிதித்‌ தட்டம்‌ 
ஓரு பொன்‌ திட்டமா -- நிதிச்‌ சீர்திருத்தம்‌-- 
நெகிழ்ச்சியான மாற்று வீதங்கள்‌ -- பொன்‌ 
விலையை உயர்த்தல்‌--ஓர்‌ உலக மைய பாங்கு-- 
இன்சுத்‌ தட்டம்‌ -- பெர்ன்ஸ்டீன்‌ தட்டம்‌ 
ட்ரிஃபின்‌ இட்டம்‌--விசேஷப்‌ பற்றுரிமை- 
- இந்தியாவும்‌ கிதியும்‌--ரி.தி சாதித்தகென்ன? 


44, 


45, 


46, 


47. 


% 
நாடுகளுக்குள்‌ முதலீடும்‌ பன்னாட்டு பாங்கும்‌ ஸு 


பன்னாட்டு முதலீடு--பன்னாட்டுச்‌ சரமைப்பு 
எுழமுன்னேற்ற பாங்கு வகையர௬ு--௮மைப்பு-- 


பக்கம்‌ 
482 


நடைமுறைக்‌ கைகோள்‌--பாங்கின்‌ நடவடிக்கை . 


யைப்‌ பற்றிய மதிப்பீடு, 


வாணிபச்‌ சுழல்கள்‌ 


வாணிபச்‌ சுழலின்‌ முகங்கள்‌--பூரிப்பு-- 
நெருக்கடி--மந்தம்‌--மீட்டு, 


வாணிபச்‌ சுழல்‌ கோட்பாடுகள்‌ ன்‌ 


ஹாட்ரியின்‌ பணக்கோட்பாடு--மிகைப்‌ பண 
முதலீட்டுக்‌ கோட்பாடு--மதிப்பீடு--பணச்‌ சார்‌ 
பற்ற மிகை முதலீட்டுக்‌ கோட்பாடுகள்‌-- 
புதுமை புகுத்தல்‌ கோட்பாடு--ஷ-மம்பீட்டர.து 
புதுமை புதுக்கல்‌ கோட்பாடு--சேசல்‌ மிகை 
முதலீட்டுக்‌ கோட்பாடு--ஸ்பியதாஃப்‌ கோட்‌ 
பாடு--வேக வளர்ச்சி காரணமாக மிகை 


495 


506 . 


மூதலீடு--உறுதி உற்பத்திப்‌ பொருளின்‌ தேவை 


மாறுதல்‌--வாணிபச்‌ சுழல்‌ கோட்பாடுகள்‌-- 
உறுதி நுகர்‌ பொருள்களில்‌ மாறு தல்‌--இருப்புச்‌ 
சரக்கில்‌ மாறுதல்‌--குறை நுகர்வுக்‌ கோட்பாடு 


்‌. கள்‌--ஃபாஸ்டர்‌, கேட்டிங்ஸ்‌ கொள்கை--ஹாப்‌ 


சன்‌ கோட்பாடு--சேமிப்பு, முதலீட்டுக்‌ கோட்‌ 
பாடு--€ீன்சுடைய சேமிப்பு, முதலீட்டுக்‌ கோட்‌ 
பாடு--பெருக்கி, முடுக்கி பிணக்த கோட்பாடு-- 
பயிர்த்‌ தொழிலும்‌ வாணிபச்‌ சுழலும்‌-- சூரியப்‌ 
புள்ளிக்‌ கோட்பாடுகள்‌--உளச்சார்பான காரணி 
கள்‌--முடிவுரை. 


நிலைபேறு 


பணத்துறை நடவடிக்கைகள்‌ -- அரசாங்க 
நிஇத்துறை ஈடவடிக்கைகள்‌--பொதுத்துறைச்‌ 
செலவும்‌, பொருளாதார நிலைபேறும்‌--.நுகர்ச்சித்‌ 


565. 


தொகையை நிலைப்படுத்துவது -- நுகர்வோர்‌ 
வருமானத்தை நிலைபேறு செய்தல்‌--முடிவ-- , 


வாணிபச்‌ சுழலும்‌ கூலியும்‌. 
கலைச்சொற்கள்‌ ப ப ழ்‌ 


. 585 





பணவியலும்‌ பாங்கியலும்‌ 


(இரண்டாம்‌ பாகம்‌) 


..... (பாங்கியல்‌, பன்னாட்டுப்‌ பணவியல்‌, வாணிக இயல்‌) 





19. வணிக பாங்குத்‌ திட்டம்‌ 
(றட செற்சாகபி நிகயிம்பத நவ்ரு 


1, பெயரும்‌ பணியும்‌ 


நாம்‌ இனி பணத்துறை நிலையங்களைப்‌ கண்ணன்‌ 81101 
14௦08) “பற்றிப்‌ படிக்கப்‌ போகிறோம்‌. இவைகளில்‌ முக்கிய 
மானவை வணிக பாங்குகள்‌ (0111010181 1௧18) எனப்படுவன. 
இவைகளின்‌ கடன்களே (0418) முன்னேறிய நாடுகளிள்‌ பணத்‌ 
தொகையில்‌ பெரும்‌ பகுதிக்குக்‌ காரணமாக இருக்கின்றன. 

இக்‌ கடன்களின்‌ தொகையில்‌ மாறுதல்களே காட்டின்‌ பணத்‌ 
எ௮ற்ளை மாறு தல்களுக்குக்‌ காரணமாயிருக்கன்றன. 


இங்‌ த தனம்‌ பாங்குகளின்‌ அமைப்பைப்‌ பற்றியும்‌ 
நடவடிக்கைகளைப்‌ பற்றியும்‌ பார்ப்போம்‌. பின்னர்‌ அவை 
பண ..அங்காடியில்‌ எவ்விதமாகச்‌ சிறப்புடையன என்பதைக்‌ 
காண்போம்‌. ச 


“வணிக பாங்குகள்‌' என்ற பெயர்‌ உண்மையில்‌ இன்று 
பொருத்தமான பெயரன்று என்று. கூறலாம்‌. ஏனெனில்‌, 
இப்பெயர்‌ அவைகளின்‌ கடன்‌ : லேவாதேவி வகைகள்‌ 
அனைத்தையும்‌ குறிப்பிடுவதாக இல்லை. பாங்குகள்‌ குறுங்காலக்‌ 
கடன்களா௫கய வணிகக்‌ கடன்களை (00110270141 10808) மட்டும்‌ 
தான்‌ தரலாம்‌ என்ற கொள்கையின்‌ அடிப்படையில்‌ இப்பெயர்‌ 
ஆதியில்‌ தோன்றியது. வணிகக்‌ கடன்கள்‌ எனப்படுபவை, 
விற்பனைப்‌ பொருள்களை இருப்புச்‌ செய்வதற்கும்‌, சில தற்காலிக. 
- உற்பத்தி வேலைகளுக்கும்‌, சல மாதங்களிலே திருப்பித்தர 

வேண்டுமென்ற நிபந்தனையுடன்‌ - கொடுக்கப்படுவன. ஆனால்‌ 
இன்று பாங்குகள்‌ வேறு: காரியங்களுக்கும்‌, நுகர்ச்சச்‌ 
செலவுக்கும்‌, தொழிற்‌ பங்கு (3105) பேரம்‌ செய்வதற்கும்‌, 
கெடுங்காலத்துக்கும்‌ ஐஏரளவுச்‌ கடன்‌ தருவதுண்டு,  - 


% ௩ 
। 6 ஆ க 
பாங்கியல்‌ 


நிற்க, வணிகத்துறைச்‌ சார்பற்ற வேறு பணிகளையும்‌ 
பாங்குகள்‌ இன்று செய்யக்‌ காண்‌இிரம்‌. டி.ரஸ்டிகளாகவும்‌, 
ஏஜண்டுகளாகவும்‌, தொழில்களின்‌ பங்குகளை விற்றுக்‌ கொடுப்‌ 
பவர்களாகவும்‌, இன்னும்‌ பல வகைகளிலும்‌ பாங்குகள்‌ பணி 
செய்கஇன்‌ றன. வ 


எல்லாவற்றுக்கும்‌ மேலாக இவைகளின்‌. பண உற்பத்திச்‌ 
சக்தியை இப்பெயர்‌ புலப்படுத்தவில்லை. நிதி நிலையங்கள்‌ அனைத்‌ 
திலும்‌ இவைகளின்‌ தனிச்‌ சிறப்புப்‌ பணத்தைத்‌: தோற்று 
விக்கவும்‌ அழிக்கவும்‌ இவைகளுக்கருக்கும்‌ சக்தியே யாகும்‌. 
ஆகவே இவைகளை இன்று 'பண உற்பத்திப்‌ பாங்குகள்‌” என்று 
அழைப்பது பொருத்தமாக இருக்கலாம்‌, ஆனால்‌ ஆட்சியிலிருக்கும்‌ 
சொல்லை விலக்க முயல்வது குழப்பத்தையே உண்டாக்கு 
மாதலால்‌, பழைய பெயரே இருந்து வருறது. ஆயினும்‌ அப்‌ 
பெயரால்‌ சுட்டப்படாத அம்சங்களும்‌ பாங்குகளுக்கு உண்டு: 
என்பதை மறக்கக்கூடாது. ௩ 


2, பாங்குகளின்‌ வேலைகள்‌: 


இந்நூலின்‌ முதற்‌ பாகத்தில்‌ கூறப்பட்ட பாங்குப்‌ பரிணாம 
விவரங்களிலிருந்து, தம்‌ பணத்தையும்‌ பிறர்‌ பணத்தையும்‌ கடன்‌ 
தந்து ஆதாயம்‌ தேடுவதுதான்‌ பாங்குகளின்‌ முக்கியமான பூர்வத்‌ 
தொழிலெனத்‌ தோன்றுகிறது. காளடைவில்‌ அநேக இகர வேலை 
களையும்‌ பாங்குகள்‌ மேற்கொண்டன. புது வேலைகள்‌ தோன்றிக்‌ 
கொண்டே உள்ளன. பாங்கு என்றால்‌ ஏன்ன என்று விளக்கும்‌ 
இலக்கணம்‌ இதுவரை யாராலும்‌ எல்லாரும்‌ ஒப்பும்‌ வகையில்‌ 
வரையப்படவில்லை. நடப்புக்‌ கணக்கேற்று, அதன்‌ பேரில்‌ 
எழுதப்படும்‌ காசோலைகளை மதித்துப்‌ பணம்‌ தருவதுபாங்்‌கன்‌ 
(சிறப்பு என்பது ஹார்ட்‌ (11811) கொடுத்‌.த இலக்கணம்‌. ஒரு 
'வணிக பாங்கின்‌ வேலைகளைப்‌ பல வகைகளில்‌ கூறுபடுத்தலாம்‌, 
இழே தரப்பட்டுள்ளது ஒருவகை 2 


7, பாங்கு வேலைகள்‌: பாங்கு கடன்‌ வாங்குறது. கடன்‌ 

“... கொடுக்கறது. கடன்‌ வாங்கும்‌ நிலையில்‌ அது வைப்‌ 

_பயூகலை (080848) ஏற்கிறது. இவ்வைப்புகள்‌ நடப்பு 

வைப்புகள்‌ (௦0761 06ற081(8)) தவணை. வைப்புகள்‌ 

(1160 02208418), சேமிப்பு வைப்புகள்‌ (88110 ஐ 0620௦08418) 

* என்று மூவகைப்படும்‌. இவ்விதமாகப்‌ பலவித வைப்பு 
“களின்‌ மூலம்‌ நிதியைத்‌ திரட்டுவது ஒருவேலை, ்‌ 


வணிக பாங்கு தீ திட்டம்‌ ம்‌ 3 


. இதனோடு இணைப்புடைய மற்றொரு வேலை கடன்‌ தருவது. 
கடன்‌ வசைகள்‌ பல. இவைகளைப்‌ பின்னர்‌ விளக்குவோம்‌. கடன்‌ 
குரும்‌ வேலையை ஆற்றும்‌ வழியில்‌ உண்டியல்‌ கழிவு செய்வது 
(01800மறப10த 1118) என்‌.ற வேலையும்‌ தோன்றுகிறது... 


கடன்‌ வேலையின்‌ இளையாகத்‌ தோன்றிய வேலை பணத்தை 
உற்பத்தி செய்தல்‌ (07681100 01 10008). பாங்குகளின்‌ கடன்‌ 
பொறுப்பே (11801/10) பணமாகச்‌ செலாவணியில்‌ அளக்கூடிய து. 
_ பாங்கின்‌ கடன்‌ பொறுப்புகள்‌ நோட்டுருவிலும்‌ வைப்புருவிலும்‌ 
செலாவணியில்‌ இருக்கின்றன. தற்போது வணிக பாங்குகள்‌ 
கோட்டு வெளியிடும்‌ உரிமையை இழந்து விட்டன. ஆனால்‌ 
- வைப்பைப்‌ பெருக்கும்‌ உரிமை இருந்து வருகிறது. கரசோலை 
மூலம்‌ வைப்புகளைப்‌ பணமாக ஆள வசதி செய்வது பாங்குகளின்‌ 
பணிகளில்‌ மிக முக்கியமான வேலை. இந்த வேலையே வணிக 
, பாங்குகளை நில :அடைமான பாங்கு போன்ற பிற. வகைக்‌ கடன்‌ 
தரும்‌ நிலையங்களினின்றும்‌ வேறுபடுத்‌ துவது. 
2, ஏஜண்டு வேலைகள்‌: பாங்குகள்‌ தங்கள்‌ வாடிக்கைச்காரர்‌ 
்‌ களுக்கு ஏஜண்டாகச்‌ சில வேலைகளைச்‌ செய்கின்றன. . 
உதாரணமாக 2 / 

. (௮) வாடிக்கைக்காரர்கள்‌ சார்பில்‌ புரோ நோட்டுகள்‌, ' 
காசோலைகள்‌, உண்டியல்கள்‌, டி.விடண்டுகள்‌, வாடகை 
முதலியவைகளை வசூலித்தலும்‌, செலுத்தலும்‌. 

(ஆ) செச்கூரிடிகளை வாங்கலும்‌ விற்றலும்‌. 
(இ) பணத்தை ரிடமிருந்து மற்றோரிடத்துக்கு 
அனுப்புதல்‌ . (ரோோமி(8ா06). டிராஃப்ட்‌ வழியாகவோ, 
-தந்திவ ழியாகவோ பாங்குகள்‌ தம்‌ வாடிக்கைக்காரர்கள்‌ 
விரும்பும்‌ வேற்‌.நூர்களுக்குப்‌. பணத்தை . அனுப்பு 
இன்றன.  : 4 ்‌ 
லு நிறைவேற்றுவோர்‌ (186௦0401), ஈம்பகர்‌ (770566), 
அட்டார்னி (&4(01061.) ஆகியோர்‌ செய்யும்‌ பணிகளைச்‌ 
செய்தல்‌. 
வாடிக்கைக்காரர்களின்‌ பிர இரிதிகளாக அவர்கள்‌ விரும்பும்‌ 
௮ரேக வேலைகளைப்‌ பாங்குகள்‌ தாமே செய்கின்றன. வருமான 
வரி அதிகாரிகளிடம்‌ கடி.தத்‌ தொடர்பு கொள்ளல, கடற்பயணச்‌ : 
ஓட்டுகளை வாங்கல்‌, வரும்‌ கடி.தங்களைத்‌ திருப்புதல்‌ ஆகிய பல 
வேலைகளைச்‌ செய்கன்றன; ட்‌ டி 


4 ப்ர்ங்பெல்‌ 


3, பிற பணிகள்‌: இவை “ஏஜண்டு' முறையில்‌ செய்யப்படா 
மல்‌, அவ்வப்போது கூலிக்குச்‌ செய்யும்‌ பணிகள்‌. உதாரணமாக, 


(௮) கடன்வசதிச்‌ சஎட்டுகள்‌ (161678 08 ரேசமி4), சுற்றுச்‌ 
சிட்டுகள்‌ (0170ய187 110168), பாங்கு டி. ராஃப்டுகள்‌ (38% 7௨18), 
பிரயாணிச்‌ செக்குகள்‌. (1187011678' 064028) முதலியவைகளை 
வழங்கல்‌. ்‌ ட ௮3 


(ஆ) அற்றியச்‌ செலாவணி (1௦1012) ௦18126) விற்றல்‌, 
வாங்கல்‌. கு 


(இ) உலோகக்‌ கட்டிகளை (ரயி14௦௩) வாங்கல்‌, விற்றல்‌. 


-.. (ஈ) அரசாங்கம்‌, பொதுத்துறை நிறுவனங்கள்‌, கம்பெனி 
கள்‌ ஆகியவைகளின்‌ பங்குகளை விற்கும்‌ பொறுப்பேற்றல்‌ 
(மச -ளார்(ம்மத), க, - 


(௨) வாடிக்கைக்காரர்களின்‌ பொருளாதார நிலை, . தொழில்‌ 
துறை நாணயம்‌, கண்ணியம்‌ ஆயெவற்றுக்குச்‌ சான்று. 
தருதல்‌. ப 


(ஊ) வர்த்தகம்‌ (17806), வாணிபம்‌ (௦010106706), ௦ தாழில்‌ ப 
(102179) முதலியவை சம்பந்தமான விவரங்களைச்‌ சேகரித்தல்‌. 


(எ) மதிப்புமிக்க ஆபரணம்‌, தஸ்தாவேஜுகள்‌, செக்‌ 
கூரிடிகள்‌ ஆயெவற்றைப்‌ பாதுகாத்துத்‌ தருதல்‌. 


இந்திய பாங்குக்‌ கம்பெனிச்‌ சட்டம்‌ ஒரு பாங்குக்‌ கம்பெனி 
மேற்கொள்ளச்‌ கூடிய பணிகளை விளக்குகிறது. 


3, பாங்கு வகைகள்‌ (181008 07 84) 

கடன்‌ வாங்குவது அல்லது தருவது போன்ற சில வேலைகள்‌ 
ஓரளவுக்கு எல்லா வகைகளிலும்‌ காணப்படலாமாயினும்‌ 
பாங்கென்ற பெயருடைய நிறுவனங்களை ஒருவாறு வகைப்‌ 
படுத்தலாம்‌. ்‌ 
4௮) வணிக பாங்குகள்‌ (0௦௧௧870181 காஈ): இவை 
பெரும்பாலும்‌ : குறுங்கால: ஈடப்பு வைப்புகளைப்‌ பெற்று, 
குறுங்காலத்துக்குக்‌ ' கடன்‌ தருபவை, இவைகளின்‌ நடவடிக்‌ 
கையைத்தான்‌ நாம்‌ பணவியலில்‌. சிறப்பாக ஆராய வேண்டி: 
யிருகீகற.து. ' ஏனெனில்‌, . இவைகள்காம்‌ செலாவணியை 
கூட்டவும்‌ குறைக்கவும்‌ வல்லன. 


வணிக பாங்குத்‌ திட்டம்‌ ச 


(ஆ). தொழில்‌ பாங்குகள்‌ (ுறம்டா1ா1க] கா): இவை 
தொழில்‌ துறையோரின்‌ நெடுங்கால மூலதனத்‌ தேவைகளையும்‌ 
செயல்‌ முதலையும்‌ (97௦111த ஜேோற(க1) தருவன; இவை 
நெடுங்காலக்‌ கடன்‌. வாங்கவும்‌ கொடுக்கவுமான தொழிலைக்‌ 
கடன்‌ அங்காடியில்‌ (1,௦81 481861) செய்துவருகின்றன. இவை 
களின்‌ கடன்‌ . பொறுப்புகள்‌ பணமாகச்‌ செலாவணியில்‌ 
வழங்கக்கூடியன அல்ல. 


(இ) விவசாய பாங்குகள்‌ (4210011081 9௧௭15): விவசாயத்‌ 
இன்‌ தனிப்பட்ட அம்சங்கள்‌ காரணமாகத்‌ தனிவகை பாங்குகள்‌ 
தேவைப்படுகின்றன. விவசாயிகளுக்கு முவ்வகைக்‌ கடன்கள்‌ 
தேவை. குறுங்காலக்‌ கடன்‌ விதை, எரு ஆயன வாங்கவும்‌, 
இடைக்காலச்‌ கடன்‌ கருவிகள்‌, ஆடு மாடுகள்‌ வாங்கவும்‌, நெடுங்‌ 
காலக்‌ கடன்‌ நிலத்தைப்‌ பதப்படுத்தல்‌, வடிகால்‌ அமைத்தல்‌ 
போன்றவற்றுக்கும்‌ தேவைப்படுகின்றன. வணிக பாங்குகள்‌ 
விவசாயிகளின்‌ தேவையைப்‌ பூர்த்தி செய்ய முன்வருவதில்லை. 
ஏனெனில்‌ விவசாயத்‌ தொழில்‌ பாங்குக்‌ கடனுக்கு ஏற்றதன்.று. 
விவசாயி, கடனுக்கு ஏற்ற ஈடு வைக்க முடியாது. மாசூல்‌ 
கைக்கு வந்த பின்பே கடனைத்‌ திருப்பிக்‌ கொடுக்க முடியும்‌. 
ஆனால்‌ மாசூல்‌ நிச்சயமில்லாதிருக்கலாம்‌. விலையும்‌ பேரளவில்‌ 
மாறலாம்‌. விவசாயி கிலந்தவிர வேறு ஈடு காட்ட முடியாது. 
பாங்குகள்‌ அசையாச்‌ சொத்துகளை விரும்புவதில்லை. ஆகவே, 
தனிவகை பரங்குகள்‌ இன்றியமையாதன வான்‌ றன. 


(ஈ) மைய பாங்குகள்‌ (சோக] 88118); காட்டின்‌ பாங்குகள்‌ 
அனைத்துக்கும்‌ தலைமையாய்‌, வழிகாட்டியாய்‌ நின்று, அரசாங்‌ . 
கத்தின்‌ பண நிர்வாகப்‌ பொறுப்பில்‌ பங்கு கொண்டு இருப்பது 
மைய பாங்கு. வணிக பாங்கு, மைய பாங்கு ஆகிய இரண்டுக்கும்‌ 
உள்ள வேற்றுமை அவைகளின்‌ வேறுபட்ட கோக்கங்கள்‌ 
(00068) காரணமானது. வணிக பாங்கின்‌ முக்கிய கோக்கம்‌ 
இலாபம்‌: மைய பாங்கின்‌ முக்கிய நோக்கம்‌ காட்டுப்‌ பொருளா 
தாரத்தின்‌ கலம்‌. 


(௨) சேமிப்புப்‌ பாங்குகள்‌ (௨1125 ௧116); சேமிப்பு 
நிலையங்களின்‌ சிறப்பான அம்சம்‌ குறிப்பிட்ட தொகைக்குமேல்‌ 
ஒரு. குறிப்பிட்ட காலப்‌ பகுதியில்‌ வைப்பைத்‌ திருப்பிப்‌ பெற 
முடியாமையே.. இந்தத்‌ தடைக்குக்‌ காரணம்‌ சேமிப்பு 
இதைந்து போகக்‌ கூடாதென்பதே. இந்த நியதி இப்போதில்லை. 
இன்று வணிக பாங்குசளே சேமிப்புப்‌ பாங்குகளாகவும்‌ பணி 


செய்வன்‌ றன. ச்‌ 


8 பாங்கியல்‌ 


(ஊ) கூட்டுறவு பாங்குகள்‌ (0௦-002121146 1௨16): இவை 
ஏழைகளின்‌ பணத்தேவைகளைப்‌ பூர்த்தி செய்வதற்காக ஏற்‌ 
பட்டவை, இவைகளில்‌ மேனிலை நிறுவனங்கள்‌, மாநிலக்‌ 
கூட்டுறவு பாங்குகள்‌ (51816 00-006781170 18018) போன்றவை, 
கூட்டுப்‌ பங்கு பாங்குகள்‌ செய்யும்‌ பணிகளைச்‌ செய்வதுண்டு. 
ஆயினும்‌ இவைகளின்‌ சிறப்பம்சம்‌: கடனுதவி செய்வதாகும்‌. 
அமைப்பில்‌ இவை கூட்டுப்‌ பங்கு பாங்குகளினின்று ன்‌ 
வேறுபட்டவை. 


மைய பாங்கும்‌ வணிக பாங்குகளும்‌ 


- "மைய பாங்கு தன்‌ நடவடிக்கையை நாட்டுப்‌.பொருளாதாரம்‌ : 
எப்படிப்‌ பாதிக்கப்படும்‌ என்‌ ற அளவுகோலால்‌ தீர்மானிக்கிறது. 
ஆனால்‌, வணிக பாங்கும்‌ தன்‌ எதிர்கால கிலைபேற்றைக்‌ கருது 
மானால்‌ குறுகிய நோக்கத்தோடு இலாபத்தை மட்டும்‌ கருதாது. 
இலாப ஆசையினால்‌ தன்‌ நிலைபேற்றைப்‌ பாதிக்கும்படியான 
பேரங்களில்‌ எந்தப்‌ பாங்கும்‌ ஈடுபடாது. மைய பாங்கு தனியார்‌ 
மூல.தனத்தினால்‌ நிறுவப்பட்டி ருக்குமானால்‌, பங்குதாரர்களுக்கு 
ஆதாயம்‌. தேடித்தர வேண்டிய கடமை யுடையதாகும்‌. 
ஆயினும்‌, ஆதாயம்‌ இரண்டாந்தர நோக்கமாகவே இருக்கும்‌. 
தற்காலப்‌ போக்குப்படி. மைய பாங்கு அநேகமாக அரசாங்கப்‌. . 
பாங்காகவே இருக்கும்‌: வணிக பாங்குகள்‌ பெரும்பாலும்‌ 
தனியார்‌ துறையில்‌ இருக்கும்‌. 

ஒரு நாட்டில்‌ வணிக பாங்குகள்‌ பல இருக்கலாம்‌. ஆனால்‌, 
மைய பாங்கு ஒன்றுதான்‌ இருக்கும்‌. சாதாரண பாங்குகளைப்‌ 
போலன்றி மைய பாங்கு பொதுமக்கள்‌ கணக்குகளை வைத்துக்‌ 
கொள்வதில்லை; பாங்குப்‌ பணி எதுவும்‌ செய்வதில்லை: வணிக 
பாங்குகளுடனும்‌, சில குறிப்பிட்ட நிதி நிலையங்களுடனும் தான்‌ 
டர்‌ கடத்‌ அடர ம 


“5, வணிக பாங்குத்‌ திட்டத்தின்‌ அமைப்பு (716 நெய்னா ௦7 ர்ம்த 
0110670141 நிகாம்‌ 5) 


வணிக பாங்குகள்‌ கம்பெனி முறையில்‌ "அமைக்கப்பெறு 
இன்றன. த ற்கால்த்தில்‌ எல்லாத்‌ துறைகளிலும்‌- கூட்டுப்பங்கு 
மறையில்‌ நிறுவப்பட்ட கம்பெனிகள்‌ பேருரு உடையனவாக 
இருப்ப து போல, வணிக பாங்குகளும்‌ பேருரு. உடையனவாக. 
உள்ளன... ஒவ்வொன்றுக்கும்‌ அகேகக்‌ இளை .அகங்கள்‌ நாடு 
மூழுகும்‌, பிற நாடுகளிலும்‌ கூடப்‌ பரவியுள்ளன... இவ்வித 


வ்ணீஃ பாங்குத்‌ திட்டம்‌... ர 


மாகக்‌ களைகளையுடைய பாங்குகள்‌ ஒரு. சாட்டில்‌ பொதுவாக 
மலிந்து காணப்படுமாயின்‌ அந்காடு : “இளை பாங்கு முறை்‌ 
(ரல்‌. நகா//02) யை ஆள்வதாகக்‌ கூறப்படும்‌. இங்லொந்து, 
கனடா, ஆஸ்திரேலியா காடுகளில்‌ இம்முறையே காணப்‌. 
படுகிறது. இங்கிலாந்து இளை பாங்கு முறைக்கு இலக்கியமாக 
அமைந்துள்ள தென்பர்‌. அங்குப்‌. பெரிய ஐந்து பாங்குகள்‌ 
(70௨ த 11௦) இளை பாங்கு முறையில்‌ உலகத்திலேயே பெயர்‌ 
பெற்றவை. இவ்வைந்தும்‌ சுமார்‌ 9,500 பாங்குக்‌ களைகளை 
யுடையன. அமெரிக்காவில்‌ இந்த நூற்றாண்டின்‌ துவக்கத்தி 
லிருக்‌ து இளை பாங்கு முறை பரவிக்கொண்டு வருகிறது என்பது 
உண்மையாயினும்‌, அமெரிக்க முஹை “தனி பாங்கு (மும்‌ 
இகத) முறையே யாகும்‌. சில இளைகள்‌ இருப்பினும்‌ அவை 
குறிப்பிட்ட வட்டாரத்துக்‌ தள்ளேதான்‌ இருக்கும்‌, இதற்குச்‌ 
காரணம்‌ பத்தொன்பதாம்‌ நூ .ந்ருண்டில்‌ பாங்குகள்‌ கிறுவு 
வதற்கு இருந்த எளிய அனுமதியும்‌ இளைகள்‌ நிறுவுவதற்கிருக்த 
தடையு மாகும்‌, தவிர, அமெரிக்க மக்கள்‌ இயற்கையாகவே 
பண ஆதிக்கத்துக்குப்‌ (௦3 17161) பயந்தவர்கள்‌. ஆகவே, . 
இரா பாங்கு முறையை அவர்கள்‌ விரும்பவில்லை. இதனால்‌ தேச 
பாங்குச்‌ சட்டம்‌ (118/40றவ1. நிகங்ப்த க) இளைகைப்பற்றி 
ஒன்றும்‌ கூறவில்லை. ஒன்றும்‌ கூறாத தனால்‌ இளைகளுக்குத்‌ தடை. 
யுள்ள தாகக்‌ கருதப்பட்டு வந்.த.து- 1865இல்‌ தான்‌ ஓர்‌ இராஜ்ய 
பாங்கு (81846 181) தேச பாங்காக (102110081 நிகாட்‌ ) மாறும்‌ 
போது அதன்‌ முன்னைய இளைகள்‌ அப்படியே இருக்கலாம்‌ என்று 
விதிவிலக்கு ஏற்பட்டது. அனால்‌ இராஜ்யங்கள்‌ பலவாறு சட்டம்‌ 
செய்திருந்தன. அநேக இராஜ்யங்களில்‌ இளைகளுக்கு அனுமதி 
யில்லை. சிலவற்றில்‌ இளை நிறுவும்‌ எல்லை அல்லது எண்ணிக்கை 
வரையறை செய்யப்பட்டது. இதனால்‌ தனி பாங்குகலை 
நிறுவல்‌ துண்டப்பட்டது: பாங்கு ஜக்கயங்களும்‌* தடைப்‌ 
பட்டன. ன்‌ 


1900இல்‌ அமெரிக்காவில்‌ 8,700 பாங்குகளுக்கு மேல்‌ 
இருந்தன. இவைகளில்‌ 87 பாங்குகளுக்குத் தான்‌ ஒன்றுக்கு 
மேற்பட்ட ௮ லுவலகங்கள்‌ இருகதன. ஆயினும்‌ கிளைகளின்‌ 
எண்ணிக்கை .119 .தான்‌. 1920இல்‌ கூட 30,000 பாங்குகளில 
530 பாங்குகள்‌ தாம்‌ இளைகள்‌ உடையனவாயிருந்தன. இவை 
களின்‌ இொகளின்‌ எண்ணிக்கை 1,281 தான்‌. ஆனால்‌ பிற்‌ 
காலத்தில்‌ இளை பாங்கு மூறை பரவலாயிற்று. 1957-க்குள்‌ பாங்கு 
களின்‌ எண்ணிக்கை 13,566 ஆகப்‌ பல காரணங்களால குறைக்த 
போது 1893 பாங்குகள்‌ 7,968 இகாகளுடன்‌ இருந்தன. 1963இல்‌ 
வணிச பாங்குகள்‌ 13,427: இதில்‌ - 2683 பாங்குகள்‌ 12,345: 
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கிளைகளுடன்‌ இருந்தன. இவை வணிக பாங்குகளின்‌ சொத்தில்‌. 
பாதியை உடையனவாயிருக்‌ தன. ்‌ % 


இவ்விதமான தனி பாங்கு முறையில்‌ இருந்த சில 
இடையூறுகளை அமெரிக்கர்கள்‌ தொடர்பு 6 0011680006 ) 
பாங்கு முறையால்‌ தவீர்த்தனர்‌. - இம்முறையை விளக்குவோம்‌. 
ஒரு நாட்டுப்புற பாங்கு (ஸோம 021) அரு,லுள்ள நகர 
பாங்கு ஒன்றில்‌ ரொக்க வைப்பு வைத்திருக்கும்‌. இந்ககர பாங்கு 
பெரு ஈகரங்களான நியூயார்க்‌ போன்ற இடங்களி லுள்ள பெரிய: 
பாங்குகளில்‌ ரொக்கம்‌ வைத்திருக்கும்‌. இந்த நகர பாங்குகளி 
“ள்ள கணக்கின்‌ மூலம்‌ நாட்டுப்புற பாங்குகள்‌ தமக்குள்‌ 
ஒன்றுக்கொன்று பணம்‌ செலுத்‌ துவதோ வசூலிப்பதோ ஆூய 
வசதிகளைச்‌ செய்து கொள்கின்றன. நியூயார்க்‌, சிகாகோ 
போன்ற ஈகரங்களிலுள்ள பெரிய பாங்குகள்‌ ஆயிரக்கணக்கான 
நாட்டுப்புற பாங்குகளுடன்‌ தொடர்பு வைத்திருக்கின்றன. 
பாஸ்டன்‌, பிலடல்பியா, சான்பிரான்சிஸ்கோ போன்ற இராஜ்ய 
நகரங்களிலும்‌ பாங்குகள்‌ இவ்விதமான தொடர்புப்‌ பணி 
செய்கின்றன. இவ்வகையில்‌ நகர பாங்குகளில்‌ இருக்கும்‌ 
வைப்புகள்‌ நாட்டுப்புற பாங்குகளுக்குப்‌ பலவகைகளில்‌ பயன்‌ 
படுன்றன. பெடரல்‌ ரிசர்வ்‌ திட்டத்தில்‌ இணைக்கப்பட்ட அங்க 
பாங்குகள்‌ (28ம்‌ கடி) பெடரல்‌ ரிசர்வு பாங்குகளில்‌ 
வைத்திருக்கும்‌ இருப்புதான்‌ சட்டப்படி. ரொக்க ரிசர்வாகக்‌ 
(வேம்‌ 688776) கருதப்படுகன்றனவாயினும்‌, அங்கத்‌ தின 
ரல்லாத பாங்குகள்‌ (7100-௩௯08 கா!) வே று வணிகப்‌ பாங்கு. 
களிடம்‌ வைத்திருக்கும்‌ வைப்புகளையும்‌: ரொக்கமாகக்‌ கருத 
இராஜ்யச்‌ சட்டங்கள்‌ அனுமதிக்கின்றன. ஆகவே, தொடர்புப்‌ 
பாங்குகளிடம்‌ வைத்திருக்கும்‌ இருப்புகள்‌ சட்ட ரிசர்வாகப்‌ பயன்‌ 
படுகன்‌ றன. இரண்டாவது, நாட்டுப்புற பாங்குகள்‌ செலுத்த. 
வேண்டியதையும்‌ வசூலிப்பதையும்‌ தொடர்புப்‌ பாங்குகள்‌ 
, மூலம்‌ நடத்திக்‌ கொள்கின்றன. தொடர்புப்‌ பாங்குகள்‌ ' 
தீர்வகம்போல்‌ பணி செய்கின்றன. மூன்றாவது, அயல்காட்டுச்‌ 
செலுத்துகளும்‌ இப்‌ பாங்குகள்‌ மூலம்‌ செய்யப்படுகன்‌ றன. 
நான்காவது, செக்கூரிடிகளை வாங்குவது, விற்பது, பங்கு 
மார்க்கெட்டுக்குக்‌ கடன்‌ தருவது, உண்டியல்‌ ஏற்பது ஆயெ 
உதவிகளை நாட்டுப்புற பாங்குகளின்‌ ஏஜண்டாகத்‌ தொடர்புப்‌ 
பாங்கு செய்யும்‌. ஐந்தாவது, நாட்டுப்புற பாங்குகள்‌ 
தம்மிடம்‌ எச்சமாக உள்ள வைப்பை நகர பாங்குக்கு அனுப்பி 
இலாபகரமாகச்‌ கடன்‌ கொடுக்கச்‌ செய்யலாம்‌. ரொக்கம்‌ 
தேவையானால்‌ நகர பாங்கடமுள்ள வைப்பிலிருந்து எடுத்துக்‌ 
கொள்ளலாம்‌. இதனால்‌ பணம்‌ பிரதேசங்களுக்கடையே 
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புரளூவது அதிகப்படுகற த. பாங்குகளின்‌ எண்ணிக்கை ஆயிரக்‌ 
கணக்கில்‌ இருப்பதால்‌ தொழிலில்‌ போட்டி . மூம்முரமாக 
இருக்கும்‌ என்று நினைக்கக்‌ கூடாது: நகரங்கள்‌ ஆயிரக்‌ 
கணக்கில்‌ உள்ள நாட்டில்‌ ஊருக்கு ஒன்றிரண்டு பாங்குகளே 
இருந்தபோதிலும்‌ எண்ணிகை பல்லாயீரமாக: இருப்பது 
இயற்கையே... 


தவிர, அநேக. தனி பாங்குகள்‌, . ப ்ண்கி நில்‌ பிண 
பட்டுள்ளன. பாங்குத்‌ தொடர்கள்‌ (018108 ௦1 ரே௦1ற8) பல 
அமெரிக்காவில்‌: காணப்படுகின்றன. தொடர்‌ எனப்படுவது 
பொதுப்பட்ட உரிமை (௦1100௦0॥ ளெய81ம்ற) அல்லது பொதுப்‌ 
பட்ட நிர்வாகம்‌ (மேோ£0௦1) உடையது. இது இளை பாங்கு 
மூழைக்குள்ள தடைகளைத்‌ தாண்டு௫றது. சுமார்‌ 400 பாங்குகள்‌ 
இவ்விதமாக 46 பிடிப்புக்‌ (110101௦2) கம்பெனிகளின்‌ ழ்‌ அடங்‌ 
யிருப்பதாகச்‌ சேயர்சு (58/௭8) தெரிவிக்‌கருர்‌. பாங்குத்‌ 
தொகுதிகள்‌ (070 நிகாரர2) சுமார்‌ 1926ஆம்‌ ஆண்டில்‌ 
தோன்றின. 1929-க்குள்‌ 300 தொகுதிகள்‌ இருந்தன. இவை 
களில்‌ 2,000 பாங்குகள்‌ அடங்கன, மூன்று முதல்‌ 108 வரை 
ஒரு தொகுதியிலிருந்தன. பெரும்பாலும்‌ பத்துக்குக்‌ குறைந்‌. 
தனவே. 1929-க்குப்பின்‌ தொகுதிகள்‌ எண்ணிக்கையில்‌ 
குறைந்தன. 1939இல்‌ 31 இராஜ்யங்களில்‌ 427 பாங்குகள்‌ தாம்‌ 
41 தொகுதிகளில்‌ இருந்தன. இம்‌ முறையினால்‌ ஹோல்டிங்‌ 
கம்பெனி முறையின்‌ நலமும்‌ சேமமும்‌: பெறப்பட்டன. 


பாங்குத்‌ தொடர்‌ (பேவ வாமா2) தொகுதியைவிடத்‌ 
தளர்ந்த அமைப்புடையது; 19ஆம்‌ நூற்றாண்டின்‌ நடுவில்‌ 
தோன்றி. இந்நூற்றாண்டில்‌ இரண்டாம்‌ மூன்றாம்‌ பத்‌ துகளில்‌ 
'அகேகம்‌ முறிந்ததனால்‌ புகழிழந்தது. 1925இல்‌ 933 பாங்‌.தகளை 
உள்ளடக்கிய 133 தொடர்கள்‌ இருந்தன. தவிர ஐக்கியத்தினால்‌ 
அகேக .பாங்குகள்‌ சமீப காலத்தில்‌ ஒன்றுபட்டு விட்டன. 
இங்கிலாந்தில்‌ “பெரிய ஐந்து” தோன்றியபோது. நடந்த வாதங்கள்‌ 
அமெரிக்காவிலும்‌ நடைபெற்றுள்ளன. ௮38௧ நகரங்களில்‌ 
ஏற்கனவே பாங்கு மையப்பாடு (0102078110) குறிப்பிடத்தக்க 
அளவு இருக்கக்‌ காண்டுறோம்‌. ஆக3வ இன்று அமெரிக்காவைச்‌ 
சிறு. பாங்குகள்‌ நாடு (மெய ௦1 5௨1 8௧1) என்று 
குறிப்பிட முடியாதென்பது சேயர்சு கருத்து, ஆயினும்‌ 
பொதுவில்‌ தீனி பாங்கு காடு எனலாம்‌.: (சிறு பாங்கு நாடு 
என்பதற்கும்‌ தனி பாங்கு காடு ர்ந்த வேறுபாடு 
காண்க.) 


10 ப ட. .. பாங்கியல்‌ 
6. கிளை பாங்கு முறையின்‌ ஈன்மை தீமைகள்‌ 


இளை பாங்கு முறையில்‌ ஈலங்கள்‌ பெரும்பாலும்‌ பேரளவில்‌ 
தொழில்‌ செய்வதில்‌ ஏற்படும்‌ ஈலங்களாகும்‌. பேரளவில்‌ 
தொழில்‌ செய்வதன்‌ நலம்‌ வேலைப்‌ பகுப்பு சாத்தியமாவதி 
லிருந்து உண்டாகிறது. அலுவலர்கள்‌ தனித்தனிப்‌ பணியில்‌ 
ஈடுபட்டுத்‌ இறம்படலாம்‌. சிறந்த இறமையுடையவர்கள்‌ 
நிர்வாகக்‌ காரியங்களில்‌ ஈடுபடுத்தப்படலாம்‌. இப்படி வேலைப்‌ 
பகுப்பு செய்வதற்கு: ஓர்‌ 'எல்லையுண்டு.. ஏனெனில்‌ மிகச்‌ சில 
வாடிக்கைக்காரர்களுக்கே பணி செய்ய வேண்டியிருக்கும்‌. 
சிற்றூர்களில்‌ எல்லா வகைப்‌ பணிகளையும்‌ ஓரே அலுவலகம்‌ 
செய்ய வேண்டியிருக்கும்‌. 


றிசர்வு சிக்கனம்‌ (600010. 01 768676) மற்றொரு ஈன்மை. 
பெரிய பாங்கு தன்‌ களைகள்‌ ஒவ்வொன்றிலும்‌ சிற்றளவில்‌ 
ரிசர்வு வைத்திருந்தால்‌ : போதும்‌, ஒரு : கிளையில்‌ நெருக்கடி 
உண்டானால்‌ மற்றக்‌ களைகளிலிருக்து நெருக்கடியைச்‌ .சமாளிக்‌ 
கலாம்‌. தொடர்பு முறையிலும்‌ தொடர்புப்‌ பாங்குகளிட்‌ மள்ள 
ரிசர்விலிருந்து உதவி இடைக்குமானால்‌ ரிசர்வு சிக்கனம்‌ ஏ:ற்படும்‌. 
தனி பாங்கு முறையில்‌ ஓவ்வொரு பாங்குக்‌ பேரளவில்‌ நா்‌ 
வைத்திருக்க வேண்டும்‌. ்‌ 


பணத்தை அனுப்புதல்‌ ( டவல்‌ சனி பாங்குமுறையில்‌ 
நடப்பதை விட மலிவாக இருக்கும்‌. இளைகளுக்குள்ளே 
பரிவர்த்தனை செய்வது எளிது: தொடர்புப்‌ பாங்குகளும்‌ 
இவ்வித வசதியைத்‌ தரக்கூடுமாயினும்‌, செலவு அதிகமாக 
இருக்கும்‌. 


கடன்‌ முதலைப்‌ பல வட்டாரங்களுக்கடையேயும்‌ எளிதில்‌ 
பரிமாறலாம்‌. இதனால்‌ வருமானம்‌ அதிகமாகும்‌. இளைக்குக்‌ 
இளை பருவகாலத்‌ தேவையில்‌ வேறுபாடுண்டாயின்‌ களை பாங்கு 
முறையின்‌ ஒழ்‌ இவைகளை எளிதில்‌ சமாளிக்கலாம்‌. இப்படிச்‌ . 
கடன்‌ முதலுக்கு இடப்‌ பெயர்ச்சியும்‌ காலப்‌ பெயர்ச்சியும்‌ 
ஏற்படுவது, வட்டியைப்‌ பல்வே நிடங்களுக்கிடையேயும்‌ காலங்‌ 
களுக்கடையேயும்‌ சமப்படுத்துகிற.து. : 


தனி பாங்கு முறையில்‌ ஒரு பாங்கன்‌ வாழ்வும்‌ தாழ்வும்‌ 
அது இருக்கும்‌ பிராந்தியத்தின்‌ தொழில்களின்‌ வாழ்வு தாழ்வைப்‌ 
பொறுத்‌ திருக்கும்‌. ஆனால்‌ இளை பாங்கு முறையில்‌ ஒரு பிராக்‌ 
இதயத்தில்‌ மந்தத்தால்‌ வாராக்‌: கடன்‌ முதலிய ஆபத்துகள்‌ 
(1158) அதிகமாயினும்‌ வேறு பிராந்தியங்களில்‌ உள்ள செழிப்பு 


வணிக பாங்குத்‌ திட்டம்‌ 11: 


ஈடு செய்யும்‌, காடு முழுவதையும்‌ பாதிக்கும்‌ மந்தம்‌ வந்தால்தான்‌ 
இருவித பாங்கு முறையிலும்‌ ஆபத்து ஒன்றேயாகும்‌. ஒவ்வொரு 
தனி பாங்கைப்‌ போல ஒவ்வொரு இகாயும்‌ ஒரே சமயத்தில்‌ 
பாதிக்கப்படும்‌. இந்த நிலையிலும்‌ கூடத்‌ தனி பாங்கு ௮இகம்‌ 
ஆபத்துக்குள்ளாகக்‌ கூடும்‌. ஏனெனில்‌ உறுதிப்‌ பொருள்‌ 
(பபர2016 20008) உற்பத்தித்‌ தொழில்கள்‌ குறிப்பிட்ட இடங்‌ 
களில்தான்‌ காணப்படுமாகையினால்‌ அவ்வட்டாரத்தில்‌ வேலை 
செய்யும்‌ தனி பாங்கின்‌ வாழ்க்கை அதனுடன்‌. பிணைபட்டிருக்கும்‌. 
பொது மந்த காலத்தில்‌ ((20027௨1 ம£றரச881௦௩) 'இவ்வகைத்‌ 
“தொழில்களே மிகவும்‌. மோசமாகப்‌ பாஇக்கப்படுன்‌ றன. 
ஆதலால்‌ இவைகளைச்‌ சார்ந்த தனி பாங்குகள்‌ மிகவும்‌ 
ஆபத்துக்குள்ளாஇன்றன. 


காடு மூழுவதும்‌ இளைகள்‌ பரவியுள்ள காரணத்தால்‌ 
ஆபத்துகளைச்‌ சமாளிக்கும்‌ சக்தியுடைய பாங்இல்‌ மக்களுக்கு 
நம்பிக்கை உண்டாவது இயற்கை, களைகள்‌ அவ்வவ்‌ வட்டாரத்‌ 
தேவைகளை அனுசரித்துப்‌ .பணி புரியக்கூடும்‌. ஒரு வட்டாரத்‌ 
இல்‌ சேமிப்பு அதிகமாயிருக்கும்‌. அங்குப்‌ பணத்தைச்‌ சேகரிக்க 
லாம்‌. வேறொரு வட்டாரத்தில்‌ பணம்‌ தேவைப்படும்‌, அங்குக்‌ 
கொடுக்கலாம்‌: இவ்விதக்‌ இளைகளுடைய பாங்கு, மக்களின்‌ 
தேதவையை நன்கு பூர்த்தி செய்து செல்வாக்கடைய முடிகிறது, 


ஆனால்‌, களை பாங்கு முறையில்‌ உள்ள சில குறைபாடுகக£ 
மறக்கக்கூடாது, களை பாங்குகளை கிறுவுவதற்கும்‌ ஓர்‌ எல்லை 
யுண்டு. ஒர்‌ அளவுக்கு மேல்‌ இணைப்பது இலாபகரமாச 
இருக்காது. அன்றியும்‌ களைகள்‌ அயல்‌ காட்டில்‌ கிறுவப்படு 
மாயின்‌, மொழி வேறுபாடு, பண வேறுபாடு, ௪ட்ட வேறுபாடு, 
வழக்கு வேறுபரடு ஆகியன இடையூறுகளை உண்டாக்கும்‌. 
ஆகவேதான்‌, அயல்‌ காடுகளில்‌ களைகளை நிறுவுவதைவிட உப 
கம்பெனிகளை (850/104873 : மேமறகாம்‌8) நிறுவுவது வழக்கம்‌. 
அவை தனித்துச்‌ சுயேச்சையாகச்‌ சூழ்நிலைக்கேற்ப இயங்கும்‌. 


பராங்குக்‌ இளைகள்‌ தம்‌ வட்டார. மக்களின்‌ தேவைகளை நன்கு 
பூர்த்தி செய்ய முடியும்‌ என்பது ஒரளவுக்கு உண்மை, ஆனால்‌ 
அலுவலர்கள்‌ அடிக்கடி. மாற்றப்படுவார்கள்‌: : களை. அலுவலகத்‌ 
துக்கு அதிகாரம்‌ கிடையாது. இந்த வகையில்‌ பரர்த்‌.தரல்‌ தனி 
பாங்கு முறை சிறப்புடையதாகத்‌ தோன்றுகிறது, ஆனால்‌, இளை 
அலுவலகங்கள்‌ நல்ல வாடிக்கைக்காரர்களுக்கு உதவி செய்யும்‌ 
படி. மேலிடத்துக்குச்‌ “சிபார்சு. செய்யலாம்‌. ' தகாதவர்களுக்கு. 
மேலிடத்தின்‌. மேல்‌ பழியைப்‌ போட்டு உதவி மறுக்கலாம்‌. தனி. 


12. பாங்யெல்‌ 


பாங்குத்‌ தலைவர்‌ இவ்வி, தமாகச்‌ சொல்லித்‌ தப்பமுடியாது. 
இவ்‌ வகையில்‌ பார்த்தால்‌ இளை பாங்கு முறை க்‌ பார்து 
முைகைவிடா்‌ சிறக்ததாகத்‌ தெறிக ற து, 


இளை பாங்கு முறையில்‌ பாங்குகள்‌ பெரியளவாயிருப்பதால்‌ 
பண ஆதிக்கத்திற்கு இடம்‌ உண்டாகும்‌ என்பது ஒரு, பயம்‌. 
இதனாற்றுன்‌ அமெரிக்காவில்‌ இம்முறை அனுமதிக்கப்படவில்லை. 
ஆனால்‌ தொழில்‌ துறையில்‌ பெரு நிறுவனங்களே -விதியாகக்‌ : 
காணப்படும்‌ இக்‌ காலத்தில்‌ பணத்‌ துறையில்‌ பெரும்‌ நிறுவனங்‌ 
களைத்‌ தடுக்க முடியாது, பெரும்‌ தொழில்‌ நிறுவனங்கள்‌ 
தோன்றி நிலைபெற வேண்டுமானால்‌ பெரிய பாங்குகளும்‌ அன்‌ 
நிலைபெறுவது இன்றியமையாததாஒறது. 


பல பெரிய க்குள்‌ போட்டியிட்டுக்‌ களைகளை கிறுவுகன் ற 
நிலையில்‌ பாங்குகள்‌ சிக்கனக்‌ கேட்டை அடையலாம்‌ என்பர்‌ 
இலர்‌. ஆனால்‌, இது நிர்வாகிகளின்‌ தவமே ஒழிய, இளை பாங்கு. 

“மூறையின்‌ இன்றியமையாத குறைபாடன்று. அ௮வூயமான 
இடங்களில்‌ தான்‌ இளைகள்‌ நிறுவப்படுசன்றன என்ற அகமத்‌ 
தில்‌ நாம்‌ ஈன்மை தீமைகளை ஆராய்ூறேோம்‌. : 


ஆகவே, களை பாங்கு முறையே இறந்தது என்பது 
தெளிவாகிறது. எனவே இந்த முறையே புதிதாக ட 
நாடுகளில்‌ ஆளப்படும்‌. 


7. செக்குத்‌ தீர்வு (ஈமு த 07 060188) 


எப்படிப்‌ பல பாங்குகளுக்கிடையே பாக்கிகள்‌ பைசலா. 
கின்றன என்று பார்ப்போம்‌. ஓவ்வொரு பாங்கலும்‌ 
வாடிக்கைக்காரர்கள்‌ தினம்‌ நூற்றுக்கணக்கான செக்குகளைக்‌ 
கொண்டு வந்து வசூலித்துத்‌ தருமாறு . கொடுக்கின்றனர்‌; 
செக்கு எழுதினவரும்‌, செக்கு. பெற்றவரும்‌ ஒரே பாங்கில்‌ . 
வாடிக்கைக்காரராயின்‌ இருவருக்குள்ளும்‌ பைசல்‌ வேலை 
எளியது. செக்கு எழு.இனவர்‌ கணக்கில்‌ பற்று எழுதி, செக்குப்‌ 
பெற்றவர்‌ கணக்கில்‌ வரவு எழுதிவிடலாம்‌, - ஆனால்‌ ஒரு 
பாங்கன்‌ மேல்‌ எழுதப்பட்ட செக்கு மற்றொரு. பாங்கிடம்‌ 
வசூலிப்புக்கு தீ தரப்பட்டால்‌ செக்கைப்‌ பெற்ற பாங்‌ த வசூலிப்ப. 
தற்கு நேராக ஆளை அஜுப்பித்‌ தொகையைப்‌ பெற்றுக்கொள்ள 
வேண்டியிருக்கிற து. ஆனால்‌, பல்வேறு. மூலைகளில்‌ அல்லது 
ஊர்களிலுள்ள பல பாங்குகளிடமிருந்‌ தும்‌ வசூலிக்க வேண்டு 
மானால்‌ இப்படி நேரடியாக ஆள்மூலம்‌ வசூல்‌ செய்வது முடியாது; 


வணிக பாங்குத்‌ தட்டம்‌ ரத 


ஆகவே தீர்வு (212) முறை ஆளப்படுறெது. இலண்டனில்‌ 
1775 இலிருக்தும்‌ நியூயார்க்கில்‌ 1833இலிருந்தும்‌ செக்குத்‌' தீர்‌ 
வகங்கள்‌ -(01கர்த 1700868) என்பவை வேலை செய்து 
வருகின்றன. எல்லா பாங்குகளின்‌ பிர இஙிதிகளும்‌ கூடிச்‌ செக்கு 
தப்‌ பரிவர்த்தனை செய்வதற்காக. ஏற்பட்ட இடம்தான்‌ 
இர்வகம்‌ என்பது... இது எப்படி வேலை செய்கிறதென்று பார்ப்‌ 
போம்‌. ஓவ்வொரு பாங்கும்‌-பிற பாங்குகளிடமிரு&ஈ்‌து வருலிக்ச 
வேண்டியிருக்கும்‌. அவைகளுக்குத்‌ தானும்‌ செலுத்த வேண்டி 
யிருக்கும்‌. ஓவ்வொரு செக்கையும்‌ தனித்தனியே எடுத்து 
ரொக்கம்‌. தந்து தீர்வு செய்வதைவிட, ஒவ்வொரு பாங்கும்‌ பிற 
பாங்குகளுக்குக்‌ கொடுக்க வேண்டியதையும்‌ அவற்றிடமிருந்து 
வரவேண்டியதையும்‌ ஒரு பட்டியலில்‌ எழுதி ஒப்பிட்டு எச்சத்‌ 
துக்கு மட்டும்‌ ரொக்கம்‌ கொடுத்துப்‌ பைசல்‌ செய்தால்‌ போது 
மல்லவா? இப்படித்தான்‌ தீர்வகத்தில்‌ செய்‌கிறுர்கள்‌. ஆனால்‌, 
நெடுங்காலமாக ரொக்கத்தைக்கொண்டு பைசல்‌ செய்வதும்‌ 
நிறுத்தப்பட்டு, மைய பாங்கு வைப்பில்‌ (008005 சர்ம 
கோவி நிவி) இருந்து பைசல்‌ செய்யும்‌ மூறை ஆளப்பட்டு 
வருகிறது. மைய பாங்கினுடைய அதிகாரி ஒருவரும்‌ தீர்‌ 
வகத்தில்‌ வந்திருப்பார்‌. ்‌ 


சிறு நகரத்தில்‌ இரண்டொரு பாங்குகள்‌ இருக்குமிடத்‌ தில்‌ 
ஏதாவது ஒரு பாங்கினுடைய அறையில்‌ இவ்‌ விதத்‌ தீர்வு 
நடைபெறலாம்‌. பெரிய நகரங்களில்‌ இர்வுக்கான ஒரு தனி 
இடம்‌ இருக்கலாம்‌. இதுவே இர்வகம்‌ (கோத 110086) 
என்பது. ஓவ்வொரு பாங்கும்‌ இரண்டு பிரதிறிதிகளை; (ஒரு 
பட்டுவாடா குமாஸ்‌.தா (081123 0௨% ), ஒரு பைசல்‌ குமாஸ்தா 
(861142 01211) வைத்‌ இர்வகத்துக்கு அனுப்பும்‌. குறிப்பிட்ட 
இர்வக நேரம்‌ (!2வ1த லா8) வந்ததும்‌ பைசல்‌ குமாஸ்தா 
தனக்குரிய இடத்தில்‌ அமர்வார்‌... பட்டுவாடா குமாஸ்தா பிற 
பாங்குகளின்‌ மேல்‌ எழுதப்பட்ட செக்குகளைக்‌ கொடுத்து, தன்‌ 
பாங்கன்‌ மேல்‌ எழுதப்பட்ட செக்குகளை மற்ற பாங்குகளின்‌ 
பட்டுவாடா குமாஸ்தாக்களிடமிருக்து பெறுவார்‌. பைசல்‌ 
குமாஸ்தா தன்‌ பாங்கு எவ்வ்ளவு கொடுக்க வேண்டியிருக்கிற து 
என்று தெரிந்து கொண்டு இந்தத்‌ தொகையைத்‌ தன்‌ பாங்குக்கு 
மற்றவர்கள்‌ கொடுக்க வேண்டிய தொகையோடு ஒப்பிடுவார்‌. 
இர்வகமே வசூலிப்பதாக ஐ.திகமாசையினால மூன்‌ தொகை 
இர்வகத்‌.துக்குக்‌ கொடுக்க வேண்டியதாகவும்‌, பின்‌ தொகை 
இர்வகம்‌ தன்‌ பாங்குக்குக்‌ கொடுக்க வேண்டிய தாகவும்‌ இருக்கும்‌. 
இவ்விதமாக எல்லாப்‌ பைசல்‌ குமாஸ்தாக்களும்‌ தத்தம்‌ பாங்கி . 
லுடைய பிகரப்‌ பற்று வரவுகளைக்‌ கணக்கிடுவார்கள்‌. பாக்களை 


1 அ 
க்‌ பாங்கியல்‌ 


மைய பாங்கிலுள்ள தத்தம து. வைப்பிலிருந்து . பைசல்‌ 
செய்வார்கள்‌. தீர்வகத்தை .நடத்துவது மைய பாங்கேயாத 
லால்‌ இது எளிதாகிறது. கணக்கில்‌ தவறில்லையாயின்‌ அனைவரும்‌ 
கொடுக்க வேண்டியவைகளின்‌ கூட்டுக்‌ தொகையும்‌ அ௮னைவருக்‌ 
கும்‌ வரவேண்டியவைகளின்‌ கூட்டுக்‌ தொகையும்‌ சமமாக 
இருக்கும்‌. கீழே. உள்ள பட்டியல்‌ தீர்வக . முறையை 
விளக்கு து? பல்‌ பக்்‌ 











கொடுக்க வேண்டியவர்கள்‌ தீர்வகத்தின்‌ பற்று 
3 க்‌. ந. ௨ று..ந 
யிரம்‌ ரூபாய்கள்‌ 
*டிக் ட ட 9 48 
888. 14): 6 0 6 56 
650.1 $4 4 4 1 40 
௨ 2 6 ம - மு 32 
8. $ 2 10 ௩ 42 44 
தர்வகத்‌ 
இன்வரவு 42 3 54 54 33 








ர்வகத்‌ அக்கு ஐர்.து. பாங்குகளிடமிரும்‌ தும்‌ ரூ. 220 ஆயிரம்‌ 
வரவேண்டியிருக்கறது. தான்‌ அவர்களுக்குத்‌ தரவேண்டியது 
ரூ. 220 ஆயிரம்‌. ஒவ்வொரு ட்‌ நிகர பாக்கியை ம்‌ 
கணக்கிடலாம்‌, 


| பற்று வரவு நிகரம்‌ 





கி 42, 48 4 6 
ற்‌ 36 56 ! ஆற... 
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220 ... 220 0 
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இந்தக்‌ கணக்குப்படி ஓவ்வொரு பாங்கன்‌ பேரிலும்‌ மைய 
பாங்கின்‌ வைப்புக்‌ கணக்குகளில்‌. நிகரப்‌ பற்று வரவு எழுதப்‌ 
படும்‌. குமாஸ்தாக்கள்‌ தங்கள்‌ பாங்குகளுக்குச்‌ செல்லும்போது 
தத்தமது பாங்கன்‌ மேல்‌ எழுதப்பட்ட செக்குகளுடன்‌ 
செல்வார்கள்‌. சம்பந்தப்பட்ட வாடிச்கைக்காரர்களின்‌ கணக்கு 
களில்‌ பற்று வரவு எழுதுவார்கள்‌. பின்னர்த்‌ தணிக்கைக்காக 
வாடிக்கைக்காரர்களுக்கே பைசலான செக்குகளை ஒரு ஸ்டேட்‌. 
மெண்டுடன்‌ அனுப்புவது முண்டு. 


எல்லா பாங்குகளும்‌ ஒரே வீதத்தில்‌ கடனைப்‌ பெருக்கவோ, . 
சுருக்கவோ செய்வார்களானால்‌ எந்த ஒரு பாங்கும்‌ தீர்வகத்தில்‌ 
தொடர்ந்து பற்று நிலையிலோ, வரவு நிலையிலோ இருக்காது. 
சராசரி ஒரு மாதத்தில்‌ வரவும்‌ பற்றும்‌ சமமாக இருக்கும்‌. 
ஆனால்‌ யாதொரு பாங்கு மற்றவைககவிட அதிகமாகக்‌ கடனைப்‌ 
பெருக்குகிறதோ அது நிகரப்‌ பற்றுடையதாக, மைய பாங்கு 
"இருப்பிலிருர்‌து பைசல்‌ செய்வதன்‌ மூலம்‌ தன்‌ ரொக்க கிலை 
மோசமாதலைக்‌ காணும்‌. 
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(821402 0றரக!1005 ஹம்‌ &௦௦௦0ற78) _ 


எந்தத்‌ தொழிலுக்கும்‌ மூலதனம்‌ (0ே!(81) வேண்டும்‌. 
தொழிலுக்கேற்ப . மூலதனத்‌ தொகை வேறுபடும்‌. ஆனால்‌, 
மூலதனத்‌ தொகைக்கும்‌ ஒரு நிறுவனத்தின்‌ பொறுப்புகளுக்கும்‌. 
ஒரு நியதியான விகிதம்‌ இல்லை. ஆனால்‌, குறிப்பிட்ட முதலைக்‌ 
கொண்டு செய்யக்கூடிய பேரங்கள்‌ எவ்வளவுக்கெவ்வளவு 
அதிகமோ அவ்வளவுக்கும்‌ முதல்‌ மேல்‌ வரும்‌ இலாப வீதம்‌ 
அதிகமாக இருக்கும்‌. ஆனால்‌, எந்த அளவுக்கு ஒரு குறிப்பிட்ட 
முதலைக்‌ கொண்டே சமாளிக்க முடியும்‌ என்பது துறையைப்‌ 
பொறுத்தது. அமெரிக்காவில்‌ பாங்குத்‌ துறையில்‌ மூலதனத்‌ 
துக்கும்‌ வைப்புக்கும்‌ (கடன்‌ பொறுப்புக்கும்‌) வி௫தாசாரம்‌ 
நியமிக்கப்படுவதுண்டு. ஆனால்‌, இவ்வி௫தம்‌ ஒரு யூசமாக 
இருக்குமே ஓழிய உறுதியாகக்‌ சணிக்கக்‌ கூடியதன்று, ஆகவே, 
இதை நிர்வாகிகளின்‌ பகுத்தறிவுக்கு விட்டுவிடுவது சரி என்றும்‌, ' 
சட்டத்தால்‌ வரையறுக்க வேண்டியதில்லை ' என்றும்‌ இலர்‌ 
கூறுகின்‌ றனர்‌. ஆயினும்‌ பல சிறு பாங்குகள்‌ ஆயிரக்கணக்கில்‌ 
தோன்‌ றிய அமெரிக்கா நாட்டில்‌ யாதேனும்‌ ஒரு வரையறை 
இருப்பது அவசியமெனக்‌ கருதப்பட்டு இராஜ்யங்களில்‌ மூலதன 
விகிதம்‌ வி.திக்கப்பட்டுள்ள து. 


பாங்குகள்‌, கம்பெனிச்‌ சட்டத்தின்‌ ழ்‌ நிறுவப்படுவ;தானால்‌, 
பங்குகள்‌ மூலம்‌ மூலதனம்‌ சேகரிக்கப்படும்‌. பங்கு தாரரின்‌ 
உரிமைகள்‌ மற்ற வகைக்‌ கம்பெனிகளின்‌ பங்கு தாரர்களுக்‌ 
குள்ளவை போன்றவையே. பங்குதாரர்கள்‌ செலுத்திய 
பங்குப்‌ பணம்‌ ரொக்கமாகச்‌ செ அத்தப்பட்டிருக்கும்‌, கணக்கை 
இரட்டைப்‌ பதிவுக்‌ கணக்கு (டி நிற 00%-18621102 
381211) முறையில்‌ எழுதினால்‌ பாங்கன்‌ அவ்வப்போதைய 
நிஸையை ஓர்‌ இருப்புகிலைக்‌ குறிப்பு (8818006 806) மூலம்‌ 


பி ்‌ ்‌ ்‌ ழ்‌ ப்‌ 
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காட்டலாம்‌, இருப்புநிலைக்‌ குறிப்பு என்பது ஒரு நிறுவனத்‌ 
திற்கு ஒரு. குறிப்பிட்ட தேதியில்‌ உள்ள பொறுப்புகள்‌, 
சொத்துகள்‌ ஆ௫யவற்றைக்‌ காட்டும்‌ ஒரு பட்டியலாகும்‌. ஒரு 
பாங்கு 10 இலட்ச ரூபாய்‌ மூலதனத்துடன்‌ துவங்கியதாக 
வைத்துக்‌ கொண்டால்‌ அதன்‌ இருப்புநிலைக்குறிப்பு £ழ்க்‌ 
கண்டவாறிருக்கம்‌2 


பொறுப்புகள்‌ சொத்துகள்‌ 
மூலதனம்‌ ரூ. 10,00,000 . ரொக்கம்‌ ரூ. 10,00,000 


மூலதனம்‌ எப்படிப்‌ பொறுப்பாகும்‌ எனில்‌, மூலதனம்‌ பங்கு 
தாரருக்குச்‌ சேர வேண்டியதாகையால்‌ அது பாங்கின்‌ பொறுப்‌ 
பாகிற.து. ஆனால்‌, இந்தப்‌ பொறுப்புக்கு எதிராக, பாங்குக்‌ 
குரிய சொத்தும்‌ கள்ளு. அதுவே 10 இலட்சம்‌ ரூபாய்‌ 
ரொக்கம்‌. - 


இப்பாங்கு ரூ. 50,000ககு ஒரு கட்டடத்தையும்‌ சாமான்‌ 
"களையும்‌ வாங்கி, தொழிலைத்‌ துவக்குவதாக வைத்துக்‌ கொள்‌ 
வோம்‌. அப்போது இருப்புறிலைக்‌ குறிப்பு சழ்க்கண்டவா 
இருக்கும்‌, 


பொறுப்புகள்‌ சொத்துகள்‌ 
மூலதனம்‌ ரூ. 10,00,000 ரொக்கம்‌ ரூ. 9,50,000 
கட்டடம்‌ முதலியன ரூ. : 50,000 
ரூ. 10,00,000 ரூ. 10,00,000 


பாங்கு, தன்‌ பணச்‌ சொத்தில்‌ ஒரு பகுதியைக்‌ கட்டடம்‌ 
முதலியவைகளாக மாற்றி விட்டது. சொத்தின்‌ தொகையிலும்‌ 
பொறுப்பின்‌ ே தாகையிலும்‌ மாறு தல்‌ ஒன்றும்‌ இல்லை என்பதை 
கோக்குக. இன்னும்‌ பாங்கு அட ப்‌ காரியம்‌ எதுவும்‌ 
சக க்‌ 
. ஒரு பாங்கு தன்‌ மூலதன ரொக்கத்தை அரசாங்க 
செக்கூரிடி போன்ற உரிமைகளில்‌ முதலீடு செய்து அதிலிரும்‌ து 
வரும்‌ வருமானத்தோடு திருப்தி அடைவதானால்‌ அது “பாங்கு” 
என்ற பெயருக்கு உரியதன்று. இவ்‌ வருமானம்‌ பாங்கின்‌ 
செலவுக்குப்‌ போதாது. ஆகவே, பாங்கு வைப்புகளைக்‌ கோர 
வேண்டியிருக்கறது. வைப்புகளில்‌ இரண்டு வகையுண்டு. ஒன்று 
உரியவர்‌ வேண்டியபோது. மீட்டுக்கொள்ளக்கூடியது. இதை 
பாந்‌--3 


16 பாங்கியல்‌ 
நடப்பு வைப்பு (மேம்‌ 060081) அல்லது தேவை வைப்பு 
(ணக 020810) என்பர்‌. மற்றொன்று தவணை வைப்பு (11260. 
௦8% 07 716 080814). இது குறிப்பிட்ட காலங்‌ கழித்தே 
மீட்கக்‌ கூடியது: நடப்பு வைப்புகள்‌ அவ்வப்போது உரியவரின்‌ 
செலவுக்குச்‌ செக்கு மூலம்‌ ஆளப்படும்‌. இவ்வகை வைப்புக்கு 
பாங்குகள்‌ சாதாரணமாக வட்டி. தருவதில்லை. தவணை வைப்பு 
குறிப்பிட்ட காலத்துக்குப்‌ பாங்கிடம்‌ இருக்குமாதலால்‌ பாங்கு . 
அதை இலாபகரமான வழியில்‌ அண்டு ஆதாயம்‌ சம்பாதிக்கக்‌ 
கூடும்‌. ஆதலால்‌ பாங்கு தவணை வைப்புக்கு வட்டி. தரும்‌. 
இவ்வித வைப்புகள்‌ இருப்புறிலைக்‌ குறிப்பில்‌ இடம்‌ பெறும்‌. 

தேவை வைப்பு. ரூ. 50,000-மும்‌, தவணை வைப்பு ரூ, 10,000-மும்‌ 
வந்துள்ளதாகக்‌ கொள்வோம்‌. இருப்புகிலைக்‌ குறிப்பு &ழ்க்‌ 

கண்டவா நிருக்கும்‌: 





பொறுப்புகள்‌ சொத்துகள்‌ 
மூலதனம்‌ ரூ, 10,00,000 ரொக்கம்‌ ரூ. “10,10,000 
தேவை கட்டடம்‌ .ு 
வைப்பு ரூ. 50,000 முதலியன 6 ரூ; 50,000 
தவணை : 
வைப்பு ரூ. . 10,000 
ரூ. 10, ரூ. 10,60, 000 ரூ. 10,600,000 





ரூ. 60,000 வைப்புகள்‌ பிறருக்‌ குரியன வாதலால்‌ 
பொறுப்பின்‌ 8ழ்‌ எழு தப்படுகன்‌ றன. வைப்பு வந்‌.த 60,000 ரூபாய்‌ 
அளவுக்கு ரொக்கம்‌ உடனே உயருமாதலால்‌ ரொக்கம்‌ அதே 
அளவுக்கு ரூ. 9,50 அனலாக்‌ ரூ. 10,10,000 ஆக உயர்ந்து 
விட்டது. 


இனி இப்‌ பாங்கு கடன்‌ கொடுக்க ஆரம்பிப்ப தாக வை த்‌ துக்‌ 
கொள்வோம்‌. ஒருவனுக்கு ரூ. 10,000 கடன்‌ தருவதாக வைத்துக்‌ 
கொள்வோம்‌. அப்போ து இருப்புகிலைக்‌ குறிப்பு உழ்கண்டவாறு 
மாறும்‌, 


்‌. பொறுப்புகள்‌ 7 சொத்துகள்‌ 
மூல்தனம்‌ ரூ. 10,00,000 ரொக்கம்‌ ரூ, 10,00,000 
வைப்புகள்‌ ரூ... 60,000. கடன்‌ ரூ. 10,000 
கட்டடம்‌. 


அ முதலியன ரூ. 50,000 
ரூ. 10,60,000 ரூ. 10,60,000 
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“கடன்‌” வர வேண்டியது பாங்குக்கு உரியதாகையால்‌ 
அதுவும்‌ ஒரு சொத்து. ரொக்கம்‌ என்ற சொத்தில்‌ ரூ. 10,000 
குறைந்து, கடன்‌ என்ற வேறு வகைச்‌ சொத்து தோன்றி 
யுள்ளது. ்‌ 


வைப்பு, ரொக்கம்‌ வருவதால்‌ மட்டும்‌ தோன்றுகிறது என்று 
நினைக்கக்கூடாது. பாங்கு ஒருவனுக்கு கடன்‌ கொடுத்தால்‌ ௮வன்‌ 
பெரும்பாலும்‌ பாங்கலேயே ௮த்‌ தொகையைத்‌ தன்‌ கணக்கில்‌ 
இருப்பு வைத்து ('வைப்பு' செய்து) வேண்டும்போது செக்கு 
மூலம்‌ ஆள்வான்‌. அப்போது சொத்தின்‌€ழ்க்‌ கடன்‌ தொகை 
உயரும்‌; அதே அளவுக்குப்‌ பொறுப்பின்‌€ழ்‌ வைப்பும்‌ உயரும்‌. 


பாங்குகளின்‌ வைப்புகள்‌ பெரும்பாலும்‌ தேவை வைப்பு 
களாக இருக்கும்‌. இவை உரியவர்‌ வேண்டும்போது உடனே 
கொடுக்க வேண்டியவை. தவணை வைப்பும்‌ கூட, ஒப்பந்தப்படி. 
குறிப்பிட்ட காலத்துக்குப்‌ பின்னரே கொடுக்கவேண்டிய 
தாயினும்‌, உரியவர்‌ விரும்பினால்‌: வட்டியை இழக்க அவர்‌ 
தயாராக இருந்தால்‌, சாதாரணமாகக்‌ கொடுக்கப்படும்‌. ஆகவே 
பாங்கு எப்போதும்‌ வைப்பாளிகளுக்கு (0800811078) ரொக்கம்‌ 
கொடுக்கத்‌ தயாராக இருக்க வேண்டியிருக்கிறது. இதற்காகப்‌ 
பாங்குகள்‌ தங்களிடம்‌ வரும்‌ பணத்தை, எளிதில்‌ ரொக்கமாக்கக்‌ 
கூடிய சொத்தினங்களை வாங்குவதில்‌ பெரும்பாலும்‌ ஆளும்‌. 
இவ்வகையில்‌ சிறந்த சொத்தினம்‌ வர்த்தகரின்‌ உண்டியல்‌ (111 
௦8 ந%௦12026). உண்டியலின்‌ தன்மை, தோற்றம்‌ ஆகியவற்றைப்‌ 
பற்றிப்‌ பின்னர்‌ விளக்கமாகப்‌ பார்ப்போம்‌. இங்கு ௮து ஒருவகை 
யான கடன்‌ ஒப்புதல்‌ சட்டு என்று மட்டும்‌ கொண்டால்‌ போது 
மானது. வர்த்தகன்‌ இரண்டு மூன்று மாதத்‌ தவணையில்‌ கடன்‌ 
பெற முடியுமானால்‌, தான்‌ செய்யும்‌ காரியம்‌ முடிந்தவுடன்‌ 
முதலைத்‌ திருப்பிக்‌ கொடுக்கக்கூடும்‌. வர்த்தகத்‌ துறையில்‌ நடை, 
பெறும்‌ மூறை?--உண்டியல்‌ ஒப்புதலின்‌ மேல்‌ ஒருவன்‌ மற்ற 
வனுக்கு ஒரு பொருளை விற்பான்‌. தான்‌ பெற்ற உண்டியலை ஒரு 
பாங்கடம்‌ விற்பான்‌. பாங்கு மூன்று மாத வட்டியை முன்‌ 
கூட்டியே கழித்துக்கொண்டு மீதியை அவனுக்குக்‌ கொடுக்கும்‌. 
மூன்று மாதம்‌ சென்றதும்‌ உண்டியலை அதற்குப்‌ பொறுப்பான 
வியாபாரியிடம்‌ காட்டி வசூல்‌ செய்‌ த்கொள்ளும்‌. ஆகவே பாக்கு 

- வாங்கும்‌ சொத்தினங்களில்‌, உண்டியல்‌ ஒரு வகை. அமெரிக்‌ 
காவில்‌ வியாபாரியின்‌ புரோ கோட்டையே பாங்கு வாங்கிக்‌ 
கொண்டு கடன்‌ கொடுக்கும்‌. அப்போது புரோகநோட்டே. ஒரு 
சொத்தாகும்‌. இவ்வகையில்‌ வரும்‌ சொத்தைக்‌ கடன்கள்‌ (1.081டி 


உங்‌ க்ர௧0068).என்பர்‌. ஆ 
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பாங்கியல்‌ 


மேலே கூறிய கடன்‌, உண்டியல்‌," புரோநோட்டு ஆயெவை 


பாங்குகளின்‌ சொத்தாகும்‌. 


பாங்குகள்‌ வாங்கும்‌ மற்றொரு 


முக்கியமான சொத்து வகை அரசாங்கப்‌ பாண்டுகள்‌, இவைகளை 
வாங்குவதை முதலீடு (1௦ல்‌) என்று குறிப்பிடுவது 
வழக்கம்‌. தொழிற்‌ பங்குகளைப்‌ (1ெம்ம8(ர1த1 881) பாங்குகள்‌ 


_ அதிகம்‌ விரும்புவதில்லை. 


ஏனெனில்‌ 


அவைகளின்‌ மதிப்பு 


மிகவும்‌ மாறக்கூடியது. ஆகவே முதலையே இழக்க நேரிட 
லாம்‌. பாங்குகள்‌ அடமானங்களை -: (1011282885) வாங்குவதில்லை. 


(அமெரிக்காவில்தான்‌ அசையாச்‌ சொத்து 


ஈடாக ஏற்கப்‌, 


படுறது). அடமானம்‌ எளிதில்‌ ரொக்கமாக்க முடியாத 


சொத்து. 


இனி ஓர்‌ 


ஆண்டு நடவடிக்கைக்குப்‌ பின்‌, 


பலவகைச்‌ 


சொத்துகளைப்‌ பெற்ற பின்‌, ஈம்‌ பாங்கின்‌ இருப்புநிலைக்‌ குறிப்பு 


கீம்க்கண்டவாறு இருக்கலாம்‌ 2 


ம்‌ பொறுப்புகள்‌ 
மூலதன்ம்‌ ரூ, 10,00,000 
வைப்புகள்‌ ரூ. 60,000 
இலாபம்‌ ரூ. 40,000 

"ரூ. 11,00,000 


சொத்துகள்‌ அதர்‌ 
ரொக்கம்‌ ரூ. 50,000 
உண்டியல்‌ ரூ. 1,00,000 
கடன்கள்‌ ரூ. 5,00,000 
மூதலீடுகள்‌ ரூ.  4,00,000' 
கட்டடம்‌ - 
முதலியன ரூ, 50,000! 





ரூ. 11,00,000 





.... இந்தப்‌ பாங்கு தன்‌ மூலதனத்தைக்‌ கொண்டே பெரும்‌ 
பாலும்‌ லேவாதேவி செய்திருக்கிறது. கடன்‌ 5 இலட்சம்‌ கொடு த்‌ 


இருந்தாலும்‌, 


அது தன்‌ மூலதனத்திலிருந்தே கொடுக்கப்‌ 


பட்டிருக்கிறது. வைப்பு நிறைய வந்து கடன்‌ பெருக்கப்‌: 


படவில்லை. -தவிர, 


ரூ: 60,000 வைப்புக்கு எதிராக 3 இலட்சம்‌. 


ரொக்கமாக இருக்கிறது.எளிதில்‌ ரொக்கமாகக்கூடிய உண்டியல்‌ 
1 இலட்சம்‌ இருக்கறது. ஆகவே இப்‌ பாங்கு கடன்‌ தருவதுமூலம்‌ 
தன்‌ பொறுப்புகளை ரொக்கத்துக்குப்‌ பன்மடங்காகப்‌ பெருக்கி 


க்‌ 


இலாபம்‌ பெறலாம்‌. வைப்புப்‌ பொ ௮ப்புக்கெதிராக 10% ரொக்கம்‌ 


வைத்திருந்தால்‌ போதுமென்று அனுபவத்தில்‌ அறிக்திருந்தால்‌ 
அல்லது சட்டம்‌ விதித்திருந்தால்‌, ரொக்கம்‌. ரூ, 50,000த்‌ இன்‌ : 
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ஆதரவில்‌ ஐந்து இலட்சம்‌ வரைக்கும்‌ கடன்‌ கொடுப்பது மூலம்‌ 
இலாபம்‌ பெறலாம்‌. இப்படிச்‌ செய்தால்‌ சொத்துகளின்‌ இழ்க்‌ 
“கடன்‌' ரூ. 5,00,000லிருந்து, ரூ. 10,00,000. ஆகும்‌. வைப்பு 
களும்‌ ரூ. 60,000லிருந்‌து ரூ. 5 இலட்சமாகும்‌. 


கடன்‌ கொடுப்பது மூலம்‌ வைப்பு உயர்வது போல்‌, 
“முதலீடுகள்‌ (பாண்டு முதலியன) . வாங்குவது மூலமாகவும்‌ 
வைப்பு உயரலாம்‌. அப்போது “முதலீடு உயர்வதற்கேற்ப 
வைப்பும்‌ உயரும்‌, 


வைப்பு. உயர்வது கடன்‌ கொடுப்பதாலோ, முதலீடுகள்‌ 
வாங்குவதாலோ, காரணம்‌ எதுவாயினும்‌, பாங்குகள்‌, ரொக்க 
நெருக்கடி. ஏற்படாதபடி நீர்மை (149ய7410113:) கருதி, ரொக்கத்‌ 
துக்கும்‌ வைப்புக்கும்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட விதொசாரம்‌ இருக்கும்படி. 
பார்த்‌ துக்கொள்ளும்‌. 


21. ஓர்‌ இந்திய பாங்கின்‌ 
இருப்புநிலைக்‌ குறிப்பு. 


கீழே பெரிய பாங்கு ஒன்றின்‌ ௧ ற்பனையான இருப்பு நிலைக்‌ 
குறிப்பு சுருக்கக்‌ கொடுக்கப்பட்டுள்ள து. * 


பாங்கு 
டிசம்பர்‌ 31, 19----இல்‌ இருப்புஙிலைச்‌ குறிப்பு 








மூலதனமும்‌ ப உடமைகளும்‌ 
பொறுப்புகளும்‌ சொத்துகளும்‌ 
(81181 8௨ 11221111) (ாா0றஏடு ஹம்‌ 488618) 
-. ரூ. இலட்சம்‌ ரூ. இலட்சம்‌ 
1, மூலதனம்‌ .  100,00 1. ரொக்கம்‌ _ 36500 
(விுமமற ஜே !(வி) ்‌.. (வேட ்‌ 
2. ரிசர்வு 70.00 2. பிற பாங்குகளில்‌ 95.00 
ுல௭6) இருப்பு (1381/௨0௦4 
்‌ சம்ப ௦1 நிகாம்‌) 
3: வைப்புகள்‌! , 4000.00 3, அழைப்புப்‌ பணமும்‌ 60.00 
(0௦6) ்‌ _ குறு நோட்டீசுப்‌ 


பணமும்‌ (14௦ ஈர 
.... 9811 8றம்‌ 81014 0௦4106) 
4. பிற -பாங்குக்‌ கம்‌ 100:00 4. முதலீடுகள்‌ 1305.00 
பெனிகளிலிருந்து கடன்‌ (1௦72810018) ர 
- (1௦10-10 த 1010) ௦118 . ்‌்‌ 
இஹ ஹ 0௦000௧ற165 , 
ஆறே 6(0.) 


ஓர்‌ இந்திய பாங்கின்‌ இருப்புநிலைக்‌ குறிப்பு, ஐ 


ன்‌ ரூ. இலட்சம்‌ .... ரூ. இலட்சம்‌ 
5. உண்டியல்‌ செலுத்த 11500 5. அட்வான்சுகள்‌ 2575.00 
வேண்டியது (1119 ்‌. .. (க்ம780068) 
நி வு௨16) 
6. வசூலில்‌ உள்ள . 300.00 6. உண்டியல்‌ வசூலில்‌ 300.0 
உண்டியல்‌ , வரவேண்டியது 
்‌. (0!/18 ரீ௦ா ௦001160110 (ட ர2௦ண்க016 
ற்ண்த 1115 ர2௦ண்ல்‌16) ௰்ஹ்த 1118 707 ௦01180 
8? ௦0178) 1400, ற ௦௦றமா௨) 
7. பிற பொறுப்புக்கள்‌ 100.00 7. ஏற்பு, புறக்குறிப்‌ 320.00 
(௦ம்‌ 1185111886) புகள்‌ (00181102018' 


1181111128 1௦7 &௦௦௦0- 
18௭065, 00௦1800015 
813 ௦௦ ௦112811008, 
06 ௦078) : 


8. ஏற்புகள்‌, புறக்‌ 320.00 8. இடம்‌ (721868) 15.09 


_ குறிப்புகள்‌ (தேய்மானம்‌ 
(40௦6080068, ்‌ போக) 

610 10780100118 
810 ௦1167 ௦112811௦15, 
08 ௦0ம்‌18) 

9. இலாப ஈஷ்டம்‌  : 35,00 9. சாமான்கள்‌' 15.00 

-. (ூர௦ரிர்‌ 8ம்‌ 1,௦88) ்‌ (8 பரரப்மாக, (1025 6௦) 

10. ஐயப்பாடான 10, பிற சொத்துகள்‌ 60.00 
பொறுப்புகள்‌ 
(001110261௩ 1180111188) 

- | 11. பாங்குத்துறை- 30.00 


சாராத சொத்துகள்‌ 
(3௦-கா110 2 888618 
8001017௦0 1ற. 88318780- ௨. 
14௦0) 01 பற) ்‌. 


514000 ப ்‌ 5140.00 








மூ தலில்‌ பொறுப்பு இனங்களை விளக்குவோம்‌: 


(1) மூலதனல்‌ என்ற தலைப்பின்‌ 8ழ்‌ மூலதனத்தைப்‌ பற்றிய 
விவரங்கள்‌ அனைத்தும்‌ தரப்படுகின்றன. அனுமதித்த முதல்‌ 
(க0(1%0718௦0 லெவி], வெளியிட்ட மூதல்‌ (188064 ஹே!(21), 
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ஒப்பிய முதல்‌ (8018011060 கே), அழைத்த முதல்‌ (0166 மூ 
ஜேபி), பங்குகளின்‌ சிறப்பு மஇப்புக்‌ கணக்கு (818௭6 ரம்பா. 
௦௦௦174) ஆயெவற்றின்‌ தொகைகள்‌ தரப்படுகன்‌ றன, ஆனால்‌ 
உண்மையில்‌ செலுத்தப்பட்ட முதல்‌ (84ம-ம ஜஹேோ॥்‌(&)) மட்டும்‌. 
தான்‌ குறிப்பிட்ட தேதியில்‌ பாங்கன்‌ பொறுப்பு என்பது 
வெளிப்படை. இந்தத்‌ தொகை ரூ. 85.00 இலட்சம்‌. இதனுடன்‌ 
பங்குகளை சிறப்பு மதிப்புடன்‌ விற்றதால்‌ வந்த தொகை (81276 
ரர்‌: ௧௦௦௦14) ரூ. 15.00 இலட்சமும்‌ சேர்ந்து மொத்தம்‌ 
ரூ.10000 இலட்சம்‌ என காட்டப்பட்டிருக்கறது. வெற்றி 
கரமான கம்பெனிகள்‌ தங்களுடைய பங்குகளை முகமதிப்புக்கு 
ஏ.ற்றமாகவே விற்கக்கூடும்‌. இந்த அதிகப்படியே சிறப்பு மஇப்பு 
(ம்மா) எனப்படுவது: சட்டப்படி. இந்தச்‌ சிறப்பு மதிப்புத்‌ 
தொகை பங்குதாரர்களுக்கு உரியதன்று. அவர்களுக்கு பங்கு 
மூகமதிப்பே (14001081 78106) உரியது. ஆகவே இந்தத்‌ தொகை 
ஒரு தனிக்‌ கணக்கில்‌ (&௦௦௦10) வைக்கப்படுகிறது. இருப்பு 
நிலைக்‌ குறிப்பில்‌ தனியே காட்டப்படுகிறது. இந்தத்‌ தொகையைப்‌ 
பாங்குக்‌ கம்பெனி பல்வேறு வழிகளில்‌ ஆளும்‌. போனஸ்‌ பங்கு 
தருவதற்கும்‌, பங்கு விற்பனைச்‌ செலவுகளை எழுதுவதற்கும்‌ 
வேறு பல காரியங்களுக்கும்‌ உபயோடக்கப்படும்‌, நாட்டுரிமை 
யான பாங்குகளில்‌ மூலதனம்‌ அரசாங்கத்‌ துக்குரிய து. 


(2) ரிசர்வுகள்‌ : பாங்குக்‌ கம்பெனிச்‌ சட்டத்தில்‌ 17-வது 
பிரிவின்படி பாங்கின்‌ ரிசர்வு செலுத்திய முதலுக்குச்‌ சமமாகும்‌ 
வரையில்‌ இலாபத்திலீருந்து 20%ஐ ஒவ்வொரு கம்பெனியும்‌ 
ஒதுக்கக்‌ கடமைப்பட்டது. (ரிசர்வு என்ற சொல்‌ இங்கு வைப்புக்‌ 
கெதிராக வைக்கவேண்டிய ரொக்க விகிதத்தைக்‌ குறிக்கவில்லை 
என்பதை: உணர்க/. இப்படிக்‌ குவிந்த தொகை இத்தலைப்பின்‌ 
கீழ்க்‌ காட்டப்படும்‌. ர 


(3) வைப்புகள்‌ : இந்தத்‌ தலைப்பின்‌£ம்‌ நான்கு வகைகள்‌ 
காட்டப்படலாம்‌. (௮) தவணை வைப்புகள்‌. (ஆ) குறுங்கால : 
வைப்புகள்‌ : (800௫ ர ஞ௦8்‌8), அதாவது ஒன்றல்லது. 
இரண்டு மாதம்‌ என்ற காலத்துக்குப்‌ பெருந்‌ தொகைகளை 
வைப்பது. (இ) சேமிப்பு வைப்புகள்‌--இவைகளின்‌ ஆட்சி 
சம்பந்தமாகச்‌ சில வரையறைகள்‌ உண்டு, (ஈ) நடப்புக்‌ கணக்கு 
கள்‌ (மோகம்‌ ௦௦௦08). தவிர, ஐயப்பாடு கணக்குகளும்‌ 
(0111௦20003 ௦00௧18) இதன்‌$€ழ்‌ வரும்‌. 


(49 பிற பாங்குக்‌ கம்பெனிகளிடமிருந்து சடன்‌ 2 ரிசர்வு 
பாங்கு, ஸ்டேட்‌ பாங்கு, நிதிக்‌ கார்ப்பரேஷன்கள்‌ போன்ற துறை. 


ஒர்‌ இந்திய பாங்கின்‌ இருப்புஙிலைக்‌ குறிப்பு 25 


களிலிருந்து பெற்ற கடன்களும்‌ அயல்நாட்டுக்‌ கடன்களும்‌ இஇல்‌ 
அடங்கும்‌. 


(5) செலுத்த வேண்டிய உண்டியல்கள்‌ : இதல்‌, தேவை 
ம. ராஃப்ட்டுகள்‌ (42108104 478818) ஆகயெவை அடங்கும்‌, (வணிக 
உண்டியல்கள்‌ இங்குக்‌ காட்டப்படவில்லை.) 


(6) பிறருக்காக வசூலில்‌ இருக்‌ தம்‌ உண்டியல்கள்‌ சம்பந்த 
மான பொறுப்பு, வாடிக்கைக்காரர்களுக்குரிய செக்குகள்‌, 
டி. ராஃப்ட்டுகள்‌ முதலியன வசூலில்‌ இருக்கும்‌ நிலையில்‌ இத்‌ 
தலைப்பின்‌ €ழ்‌ வரும்‌. பிறருக்குரியனவாதலால்‌ இங்குப்‌ பொறுப்‌ 
பாகவும்‌, தன்‌ வசமிருப்பதனால்‌ சொத்தாகவும்‌ இருபுறமும்‌ 
காட்டப்படும்‌. இப்படி. இருபுறமும்‌ பதுவுள்ளதைக்‌ குறிப்பதற்கு. 
(72 ௦௦௦௭௨) என்ற குறிப்பும்‌ காணப்படும்‌. இத்‌ தலைப்பின்‌ 8ம்‌ 
ஒரே தொகை இருபுறமும்‌ வருவது காண்க. 


(7) பிற பொறுப்புக்கள்‌: இதில்‌ அடங்குவன: செக்கூரிடி. 
வைப்புகள்‌ (86007103 020018), கழிவு செய்த உண்டியல்‌ மேல்‌ 
, நிபேட்டு (760614604்‌. 0ற 01118 015:00ற(8), களைகளுக்கடையே 
திருத்துகள்‌ (&பர்பச(ர2(2) போன்றவை (வேறு தலைப்புகளில்‌ 
வரா.தவை) இங்குக்‌ காணப்படும்‌. 


(8) எழ்புகள்‌! புறக்குறிப்புகள்‌ முதலியன வாடி௰்கைக்‌ 
காரர்களுக்காக பாங்கு ஏற்றுக்கொண்ட பொறுப்புகள்‌. 
எதிரிடையாக வாடிக்கைக்காரர்கள்‌' பாங்குக்குப்‌ பொறுப்புள்ள - 
வர்களாதலால்‌ அவர்கள்‌ பொறுப்பு பாங்குக்குச்‌ சொத்தாகும்‌. 
இதனால்‌ இந்‌.த இனமும்‌ (2 ௦01178) குறிப்புடன்‌ இரு புறங்‌ 
களிலும்‌ காணப்படும்‌. ்‌ 

(9) இலாப ஈஷ்டம்‌1॥ இத்‌ தலைப்பின்‌£ழ்ச்‌ சென்ற 
வருஷத்திய நிகர இலாபமும்‌ ௮அதை ஆண்ட விவரங்களும்‌, 
மீதியும்‌ காட்டப்பட்டு இந்த வருஷ நிகர இலாபம்‌ கூட்டப்‌ 
பட்டு, மொத்தத்‌ தொகையின்‌ ஆட்சி விவரம்‌ தரப்படும்‌. 


உதாரணமாக ஒரு பாங்கின்‌ இருப்பு நிலைக்குறிப்பில்‌, 


இலட்சம்‌ 
"சென்ற வருஷ நிகர இலாபம்‌ ரூ. 34 
சென்ற ஆண்டு ஆட்சி ரூ. 32 
- மீதி ்‌ ரூ. 2 
இந்த ஆண்டு நிகர இலாபம்‌ _ ரூ. 40 
ட ரூ. 42 


ஆகமொத்தம்‌ 
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இந்த ஆண்டு ஆட்ட : ட ஒட 
அவ்பிடகம்‌ ரிசர்வ்‌ ஓ.துக்கு ரூ. 10 
மீதி ரூ. 32 


எனக்‌ காணலாம்‌. 


(10) ஐயப்பாடான பொறுப்புகள்‌ (0011102601 14211111௦8 3 
என்ற ஓர்‌ இனம்‌ கடைசியில்‌ காட்டப்படுகி றது, பாங்கின்‌ மேல்‌ 
பிறர்‌ தொடுத்துள்ள ஈடவடிக்கைகள்‌, உத்‌ திரவாதங்கள்‌ 
((மேவா(668), மறு கழிவு செய்த மாற்று உண்டியல்கள்‌ [. £!ய18 ௦7 
நீ£௧௦180॥ஐ6 7601800மற1௦0), எதிர்நோக்கிய மா ற்று ஒப்பக்‌ தங்கள்‌ 
(1௦௭௦ம்‌ 9025 மரக0(8) ஆகியவை சம்பந்தமான 
பொறுப்புகள்‌ இத்‌ தலைப்பின்‌ சம்‌ காட்டப்படும்‌, ஆனால்‌ 
கணக்கில்‌ சேரா, 


அடுத்தபடி. சொத்து வகைகளை: விளக்குவோம்‌. 


(1) ரொக்கம்‌ : கையிலும்‌, ரிசர்வு பாங்க ௮ம்‌, ஸ்டேட்‌ 
பாங்கிலும்‌ இருக்கும்‌ இந்திய சட்டப்‌ பணமும்‌ அயல்‌ நாட்டுப்‌ 
பணமும்‌ ரொக்க ரிசர்வுக்குக்‌ காணக்காகிறது. ஷெடியூல்டு 
பாங்குகள்‌ ரிசர்வு, பாங்குச்‌ சட்டம்‌ 42-வ.து பிரிவின்‌ படியும்‌ பிற: 
பாங்குகள்‌ பாங்குக்‌ கம்பெனிச்‌ சட்டம்‌: 18-வது பிரிவின்படியும்‌ 
தேவை வைப்புக்கெதிராக 5----20 சதவீதமும்‌, தவணை வைப்புக்‌ 
கெதிராக 2----8 சதவீதமும்‌ ரொக்கம்‌ வைத்திருக்க வேண்டி. 
யிருக்கிறது. 


(2) பிற பாங்குகளிடம்‌ இருப்பு: இது தவணை வைப்பு, 
நடப்புக்‌ கணக்கு, (உள்நாடு, வெளிநாடு) என்று பிரித்துக்‌ 
காட்டப்படும்‌. 


(3) அழைப்புப்‌ பணமும்‌ குறுங்கால நோட்டீசுப்‌ பணமும்‌: 
அழைப்புப்‌ பணம்‌ கேட்ட நாளிலேயே இருப்பித்‌ தர வேண்டு 
மென்றும்‌, நோட்டீசுப்‌ பணம்‌ பத்து நாட்களுக்குட்பட்ட 
கோட்டீசு தரப்பட்டால்‌ திருப்பிக்‌ கொடுக்க வேண்டுமென்றும்‌ 
நிபந்தனையுடன்‌ பிற பாங்குகளுக்குக்‌ கொடுத்த பணம்‌, இவை 
செக்கூரிடி. இன்றித்‌ தரப்படுபவை. 


(4) முதலீடுகள்‌: அரசாங்க செக்கூரிடிகளும்‌, டிரஸ்டி. 
செக்கூரிடிகளும்‌, கருவூல உண்டியல்களும்‌ (172௨௫ 51115), 
பங்குகளும்‌ (88786), ட.பஞ்சர்களும்‌ பொன்னும்‌ “அடங்கும்‌. 
அயல்காட்டுக்‌ கிளைகளின்‌ மூலம்‌ வாங்கே அயல்நாட்டுச்‌ 
செக்‌ கூரிடிகளும்‌அடங்கும்‌. உ. 
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(39 அட்வான்சுகள்‌? இதில்‌ பல வகைகள்‌ உள : 


டீ ௮) கடன்கள்‌ (1௦818) ண இவை குறிப்பிட்ட தொகைக்‌ 
கடன்கள்‌. ரொக்கப்‌ பற்று (0880. ௦76018)2 பண்டங்கள்‌ (00008) 
ஈட்டின்மேல்‌ தரப்படுவது. சல அடமானம்‌ (11]7ற0(1,60811௦1) 
பேரிலும்‌, சில அடகு (116026) பேரிலும்‌ தரப்படும்‌. அடகுக்‌ 
கடனைவிட அடமானக்‌ கடனுக்கு வட்டி சுமார்‌ 35% அதிகமாக 
இருக்கும்‌. ஏனெனில்‌ அடகானால்‌ பாங்கன்‌ காபந்தில்‌ பொருள்‌ 
இருக்கும்‌. அடமானத்தில்‌ கடனாளி காபந்தில்‌ பொருளிருக்கும்‌. 


(ஆ) மிகைப்ப ற்று. (ம்விடி என்பது குறிப்பிட்ட 
தொகைக்கு வாடிக்கைக்காரன்‌, தன்‌ கணக்கில்‌ இருப்புக்‌ 
குறைவாயிருக்கிறபோது, அதிகப்பற்றுச்‌ செய்யும்‌ தொகை, 
அதிகப்பற்றுச்‌ செய்யக்கூடிய தொகை முன்கூட்டியே ஒப்பந்தம்‌ 
.செய்யப்பட்டிருக்கும்‌, இது ஈடு (மோ) ஒன்றும்‌ இன்றியும்‌ 
தரப்படுவதுண்டு. ஈடு இருப்பின்‌ இது பெரும்பாலும்‌ 
இன்சூரன்சு பாலிசி, பங்குகள்‌, அரசாங்க செக்கூரிடிகள்‌ 
ஆகியவையாக இருக்கும்‌. கடன்‌ வட்டி வீதத்தைவிட மிகைப்‌ 
பற்று வட்டி. வீதம்‌ அதிகமாக இருக்கும்‌. ஏனெனில்‌: ஆண்ட 
அளவுக்குத்தான்‌ வட்டி. பெற வேண்டியிருக்கும்‌. 

(இ.) வாங்கிய அல்லது கழிவு செய்த தனியார்‌ வணிக 
உண்டியல்கள்‌: இதில்‌ கருவூல உண்டியல்கள்‌ சேரா. 

(6) பொறுப்பின்‌8€ழ்‌ வந்த 6-வது இனத்தின்‌ எதிர்க்‌ 
குறிப்பு, விளக்கம்‌ அங்குத்‌ தரப்பட்டது. 

(79 பொறுப்பின்‌€ழ்‌ வந்த 8-வது இனத்தின்‌ எதிர்க்‌ 
குறிப்பு. 

(8) இடம்‌ ($ர21868)2 (6, 'தய்மானம்‌ போக) கட்டடச்‌ 
சொத்துகள்‌. 

(9) இரும்புப்‌ பெட்டி, தமட்டுமுட்டுச்‌ சாமான்கள்‌ 
முதலியன. 

(10) பிற சொத்துகள்‌ என்படில்‌ கையிலுள்ள. சில்லரைப்‌ 
பொருள்களின்‌ மதிப்புகள்‌ தரப்படும்‌. வரவேண்டிய வரி பாக்க, 
கார்‌, நூலகம்‌, ஸ்டேஷனரி, வரி முன்கூட்டிய செலுத்து 60௦. 

(11) பாங்குகள்‌ சாதாரணமாக வாங்காத சொத்துகள்‌: 
உதாரணமாகக்‌ கோர்ட்டு வழியே பாக்கி வசூல்‌ மூலம்‌ கைக்கு 
வருவனவற்றின்‌ மதிப்பு. 


22. பாங்குச்‌ சொத்துகள்‌-கைக்கோள்‌ 


- பாங்குகளின்‌ சொத்துகளை ரொக்கம்‌, கடன்‌, முதலீடுகள்‌ 
என முக்கியமாக மூன்று வகைகளாகப்‌ பிரிக்கலாம்‌. இவை 
சம்பந்தமாகப்‌ _பாங்குகள்‌ அநுசரிக்கும்‌. வி திகளை இங்கு 
ஆய்வோம்‌ 2 ல்‌ 


1. பாங்குகளின்‌ ரொக்கம்‌ (0ல்‌) 

இங்கு *ரொக்கம்‌' என்பது வைப்புக்கு எதிராகத்‌ 
த.ற்காப்பாக வைக்கப்படுவதையே குறிக்கிறது. பெரும்பாலான 
நாடுகள்‌ பாங்குகளின்‌ சொத்தில்‌ குறிப்பிட்ட ஒரு விகிதம்‌ 
ரொக்கமாக இருக்க வேண்டுமென்று சட்ட வரையை ற 
செய்யக்‌ காண்கிறோம்‌. சில்‌ நாடுகளில்‌ (உதாரணமாக 
இங்கலொந்தில்‌, கனடாவில்‌). இந்த வரையறை சட்டத்தால்‌ ' 
கிர்ணயமாகவில்லை. இப்படிச்‌ சட்டம்‌ வரையழை செய்யாத 
போது பாங்குகளே புத்திசாலித்தனமாகத்‌ . தகுந்த அளவு 
ரொக்கம்‌ வைக்கும்‌. பாங்குகள்‌ எல்லாமே ஏற்ற மூறையில்‌ 
நடக்கும்‌ என்று நம்புவ.த.ற்கல்லை என்பதை வரலாறு காட்டுற 
தாதலால்‌ சட்டத்தால்‌ ரொக்க வீதத்தை வரையறுப்பது நல்லதுஃ 
இந்தியாவில்‌ சட்ட வரையறை உள்ளது. ரொக்கம்‌ என்பதைக்‌ 
கணக்கிடும்போது இந்தியாவில்‌ தன்னிடமுள்ளதோடு பிற 
பாங்குகளிடம்‌ வைத்துள்ள வைப்பும்‌ கணக்கில்‌ சேரும்‌, ரொக்க 
வீதம்‌ காட்டுக்கு நாடு வேறுபடும்‌, 


ரொக்கத்தின்‌ அவசியம்‌ என்ன? அ 
கோட்டுகளுக்கு எதிராக ரொக்க நிசர்வு இருக்க வேண்டு 
மென்ற கொள்கையிலிருந்து வைப்புகளுக்கு : எதிராகவும்‌ 
ரொக்க விகிதம்‌ வேண்டும்‌ என்ற கொள்கை தோன்றியது, 
சென்ற நூற்றாண்டில்‌ பாங்குகளுடைய பொறுப்புகள்‌ பெரும்‌ 
பாலும்‌ நோட்டுக்களாக இருந்த காலத்தில்‌, மக்கள்‌ வேண்டும்‌ 
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போது நோட்டுக்களை : மீட்பத ற்காக, ஓரளவு நாணயம்‌ 
வைத்திருக்க வேண்டுமென்று கருதப்பட்டது. தற்காலத்தில்‌ 
சாதாரண பாங்குகளுக்கு கோட்டு வெளியிட உரிமையில்லை 
யாதலால்‌, ரொக்க விதம்‌ வைப்புப்‌ பொறுப்புடன்‌ இணைக்கப்‌ 
பட்டிருக்க றது. மூன்பு கோட்டுக்கு எதிராக வைக்கப்பட்டது 
நாணயம்‌. இன்று நாணயமாக.இருக்க வேண்டுவ தில்லை. மைய 
பாங்கினுடைய நோட்டுக்களாக. அல்ல து மைய பாங்கில்‌ 
வைப்பாக இருக்கலாம்‌. மைய பாங்கின்‌ பொறுப்பு 
ரொக்கத்‌.துக்குச்‌ சமம்‌. இந்த வகையில்‌ வைப்புடன்‌ இணைத்து 
ரொக்க வி௫ிதத்தை நிர்ணயிப்பது, பாங்குகளின்‌ பணப்பெருக்க 
சக்தியை மைய பாங்கின்‌ ஆதிக்கத்துக்குட்படுத்‌ துறது. 
இதுவே இன்றைய ரொக்க விதியின்‌ நோக்கம்‌. 


பாங்குகள்‌ ரொக்க ரிசர்வு பெறல்‌ நிண 


தம்‌ வாடிக்கைக்காரர்‌ மூலம்‌ மற்றொரு பாங்கடமிருந்து 
ரொக்கம்‌ பெறலாம்‌. ஆனால்‌, அப்போது மற்ற பாங்குகள்‌ தம்‌ 
ரொக்கம்‌ .குறையக்‌ காணும்‌. ஆகவே, எல்லா பாங்குகளும்‌ 
தம்முடைய ரொக்கத்‌ இல்‌ ஏற்றம்‌ காண வேண்டுமானால்‌ மைய 
பாங்கு தன்னுடைய கடன்‌ (1௦8௦) அல்லது முதலீட்டை 
(பொம்‌) அதிகப்படுத்தி, காட்டின்‌ ரொக்கத்தை அதிகப்‌ 
படுத்‌ தவேண்டும்‌. பாங்குசுளின்‌ பொறுப்பு (௩ம்‌ வைப்புகள்‌). 
எப்படி. நமக்கு ரொக்கமாக இருக்கின்றதோ, அப்படியே பாங்கு 
களுக்கு மைய பாங்கின்‌ பொறுப்பு (வைப்புகள்‌) சொக்கமாக 


இருக்கிறது. 


இனி எப்போது பாங்குகளின்‌ ரொக்க ரிசர்வு மாறக்கூடும்‌ 
என்பதற்குச்‌ சில உதாரணங்களைக்‌ கூறுவோம்‌. மைய பாங்கு 
பொன்‌ வாங்கினால்‌ பொன்னை விற்பவர்கள்‌ மைய பாங்கு தந்த 
செக்கைப்‌ பெ ற்று த்‌ தம்‌ பாங்குகளில்‌ போடுகிருர்கள்‌, அப்‌ 
பாங்குகளின்‌ “மைய பாங்கு இருப்பு (8478 80810) 
உயர்கிறது. ஆகவே வணிக பாங்கு ரொக்கம்‌ பெறுகிறது. 


மக்களின்‌ செலாவணித்‌ தேவை குறைந்து, பாங்குகளிடம்‌ 
ரொக்கம்‌ வந்தால்‌ .பாங்குகளுடைய ரொக்கம்‌ அதிகப்படலாம்‌, 
(்‌ ஆனால்‌, மக்கள்‌ செலாவணியை வைப்பாக மா ற்‌. ம்போது 
வைப்பு உயர்வ 'தால்‌ பாங்கின்‌ ரொக்கத்‌ 6 தீவையும்‌ ஓ ர்ளவு 
அதிகப்படும்‌ என்பதையும்‌ கோக்குக. 


கருவூலமோ (கவடு) அந்கிய்‌ பாங்குகளோ ( 11016120 
நஹ13) தமக்குரிய மைய பாங்கு வைப்பிலிருந்து: செலவு 


30 பாங்யெல்‌ 


செய்வதனால்‌ சாதாரண பாங்குகளுடைய ரொக்கம்‌ - அதிகப்‌ 
படலாம்‌. அரசாங்கம்‌ ஒரு வியாபாரிக்கு அல்லது அரசாங்க 
பாண்டை தன்னிடம்‌ விற்பவனுக்கு இலட்ச ரூபாய்க்குச்‌ செக்கு 
கொடுத்தால்‌ அவன்‌ தன்னுடைய பாங்கில்‌ வைப்பான்‌. வைப்பு 
அரசாங்கத்தின்‌ கணக்கிலிருந்து பாங்கன்‌ கணக்குக்கு மாறும்‌. 
ஓர்‌ அயல்நாட்டுக்‌ கம்பெனி ஒர்‌ இலட்ச ரூபாய்‌ நம்‌ நாட்டுக்குக்‌ 
கொடுக்க வேண்டியிருந்தால்‌ அது நம்‌ மைய பாங்கில்‌ 
வைத்திருக்கும்‌ வைப்பில்‌ இருந்து கொடுக்கும்‌. அது ஒரு தனி 
பாங்குக்குப்‌ போய்ச்‌ சேரும்‌. இந்த இரண்டு "வகையிலும்‌ 
பாங்கனுடைய மொத்த ரொக்கம்‌ அதிகப்படும்‌. 


மைய பாங்கு . சாதாரண பாங்குகளுக்குக்‌ கடன்‌ 
கொடுப்பதன்‌ மூலம்‌ சாதாரண பாங்குகளின்‌ ரிசர்வு அதிகப்‌ 
படலாம்‌. 


. இனி, பாங்குக்ளின்‌ ரொக்கக்‌ கைக்கோளை எப்படி நிர்ணயிக்க 
வேண்டும்‌ என்பதைப்பற்றிக்‌ கூறப்படும்‌ யோசனைகளில்‌ 
சிலவற்றைப்‌ பார்ப்போம்‌, 


1. எல்லா பாங்குகளும்‌ 100 சதவீத ரிசர்வு வைத்திருக்க 
வேண்டும்‌ என்பது ஒன்று, இது நடைமுறையில்‌ இருந்துவரும்‌ 
பின்ன முறைக்கு ( 17521100௨1 381612) நேர்மாறான து. 


2. நெருக்கடி சவ்வில்‌ மட்டும்‌ இரு கு ,இப்பிட்ட 
அளவுக்குமேல்‌ வைப்பு உயர்ந்தால்‌, வழக்கத்‌ துக்கு மேற்பட்ட 
விகிதத்தில்‌ ரொக்கம்‌ விதிக்கப்பட. வேண்டும்‌ என்பர்‌ இலர்‌. லெ 
நாடுகளில்‌ இந்த: எச்ச ரொக்கம்‌ நூற்றுக்கு நூறு வீதம்‌ இருக்க 
வேண்டும்‌ என்று .வகுத்துள்ளனர்‌. பாங்குகளின்‌ ரொக்கம்‌. 
மிகுந்து, பண வீக்கத்துக்குச்‌ காரண மாகக்கூடிய நிலையில்‌ இம்‌' 
வலை ஆளப்படுவ துண்டு. 


௩ 


3 வேண்டியபோது ரொக்க விதத்தை ௨ உயர்த்துவதற்கு 
அதிகாரம்‌ மைய பாங்குக்குத்‌ தரப்பட வேண்டுமென்று இலர்‌ 
கூறுகிறார்கள்‌. இதுவும்‌ முன்‌ கூறிய யோசனையும்‌ பாங்கு 
களுடைய வருமான சக்தியைக்‌ குறைத்துவிடும்‌. ஆகவே இலர்‌ 
அதிகப்படி, கோரப்படும்‌ ரொக்கத்தைக்‌ குறுங்கால அரசாங்கச்‌ ' 
செக்கூரிட்டிகளில்‌ (8071 (சரா, வோர்‌. 560யரர4%) வைத்திருக்கச்‌ 
செய்தால்‌ போதும்‌ என்பர்‌. ஆனால்‌, இது பாங்குகளிடம்‌ நிறையச்‌ 
செக்கூரிடிகள்‌ இருக்கச்‌ செய்து, அவைகளின்‌ ரொக்கப்பேறு 
சக்தியை அஇகப்படுத்திவிடும்‌. ஆகவே, மைய பாங்கின்‌ பணக்‌ 
கட்டுப்பாடு (௦16180 ௦01701) சக்தி குறையும்‌, தவிர; 
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பாங்குகள்‌ அரசாங்கச்‌ செக்கூரிட்டிகளில்‌ மாத்திரம்‌ முதலீடு 
செய்ய வேண்டுமென்றால்‌, தனியாருக்கு பாங்குக்‌ கடன்‌ 
இடைக்காமல்‌ போகலாம்‌ என்பதும்‌ ஒர்‌ ஆட்சேபனை. 


4. இலர்‌ ரிசர்வு விகித நிர்ணயத்தில்‌ தேவை வைப்பு, 
தவணை வைப்பு என்ற வேறுபாடு கூடாது என்பர்‌, 
(அமெரிக்காவில்‌ வித விஷயத்தில்‌ உள்நாட்டுப்‌ பாங்குகள்‌, ஈ௩௧ர 
பாங்குகள்‌ என்கற வேறுபாடு இருக்கிறது). இன்னும்‌ சிலர்‌ ஒரு 
பாங்கு வைக்க வேண்டிய ரொக்கம்‌ ஓரளவுக்குத்தான்‌ வைப்‌ 
பைப்‌ பொறுத்திருக்க வேண்டும்‌; மற்ற பகுதி அதனுடைய 
அன்றாடப்‌ பற்றின்‌ (0ல்‌) அடிப்படையில்‌ நிர்ணயிக்கப்பட 
வேண்டும்‌ என்பர்‌. அமெரிக்காவில்‌ 1931இல்‌ ரிசர்வு சம்பந்தமாக 
ஆலோடத்த ஒரு கமிட்டி, வைப்புகளுக்கு எதிராக 5 சத 
வீதமும்‌, அன்றாடச்‌ சராசரிப்‌ பற்றுக்கு எதிராக 50%ம்‌, 
ஆனால்‌ மொத்தத்தில்‌ வைப்பில்‌ 15 சதவீதத்துக்குமேற்படாமலும்‌ 
இருக்க 3வண்டுமென்று கூறியது. அன்றாடப்‌ பற்று, ரொக்க 
வீத நிர்ணயத்து அடிப்படையாக இருக்க வேண்டுமென்று 
கூறுவது ரொக்க வீதத்தை வைப்பு ௬ழலும்‌ வேகத்தின்‌ 
(721௦04. ௦8 050084.) அடிப்படையில்‌ நிர்ணயிப்பதாகிறது: 
உதாரணமாக, 1000 ரூபாய்‌ வைப்பு ஓர்‌ ஆண்டில்‌ 21 மூறை 
சுழலுமானால்‌, மேற்கண்ட விதிப்படி கணித்தால்‌, வைக்க 
வேண்டிய மொத்த ரொக்க ரிசர்வு 85 ரூபாய்‌ ஆகும்‌. எப்படி. 
யெனில்‌ ஓர்‌ ஆண்டில்‌ ஒரு காளைக்குச்‌ சராசரி வைப்பு 1000 ரூ_ா 
யானால்‌, அதற்கு எதிராக வேண்டிய து. 1000%5%-50 ரூபாய்‌. 

ஆனால்‌ இவ்வைப்பு 21 முறை சுழல்வதனால்‌ ஆண்டு மொத்தப்‌ 
_ பற்று 21,000 ரூபாய்‌. . ஆண்டில்‌ பாங்கு வேலை செய்யும்‌ காட்கள்‌ 
300 என்று வைத்துக்கொண்டால்‌ ஒரு காளைக்குச்‌ சராசரிப்‌ பற்று 
2 ௪70 ரூபாய்‌ ஆறது. அதில்‌ 50%-35 ரூபாய்‌. ஆக 
மொத்தம்‌ 85 ரூபாய்‌ ஆவறைது. இம்முறைப்படி. . வியாபார 
மும்மரத்தினால்‌ வைப்பினுடைய சுழற்சி அதிகப்படுமானால்‌. 
வைக்க வேண்டிய ரொக்கம்‌ அதிகப்படும்‌. ஆயிரம்‌ ரூபாய்‌ 
வைப்புக்கெதிராக 85 ரூபாய்‌ வேண்டுமானால்‌ 100-க்கு ்‌ 85% 
ஆறது. இந்த ரொக்கவீதம்‌ இப்போது விதிக்கப்படும்‌. 
வீதங்களைவிடக்‌ குறைவாகக்‌ காணப்படுகிறது. ஆனால்‌, இந்த 
வி௫தம்‌ தேதவை வைப்புக்கும்‌ தவணை வைப்புக்கும்‌ பொ துவாகக்‌ 
கணிக்கப்பட்டுள்ளது. . வைப்புகள்‌ , வகைப்படுத்‌ தும்போது 
இதை விடக்‌ குறைவாக்‌ ரொக்கம்‌ ே தவைப்படும்‌. நாட்டில்‌ 
தேவை வைப்புத்‌ தொகையும்‌ தவணை வைப்புத்‌ தொகையும்‌ 4:1 
விதத்தில்‌ இருக்கறதானால்‌, 1,000 ரூபாய்‌ தேவை ஸவைப்புக்கு 
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32 பாங்கயல்‌ 
எதிராக 10%ம்‌, 250 ரூபாய்‌ தவனை வைப்புக்கு 2%ம்‌ சேர்த்து 
100-45105 ரூபாய்‌ ரொக்கம்‌ தேவையாஇறது. மேற்‌ 
கண்ட முறையில்‌ சராசரி 85% தேவையானால்‌ 1750)68,5%-- 
106.25 ரூபாய்‌ தேவைப்படும்‌. ஆனால்‌ வேறு வீதங்களை 
ஆண்டால்‌ இவ்வித விளைவில்லாமல்‌ இருக்கக்கூடும்‌. இந்த. 
யோசனையின்‌. சிறப்பென்னவெனில்‌ ரொக்க ரிசர்வானது 
வைப்பின்‌ ஆட்சியோடு (புழக்கத்தோடு) இணைக்கப்படுகிறது; 
வகையோடு இணைக்கப்படவில்லை,. பொருளாதார நிலை பண 
ஓட்டத்தைப்‌ (140௦யவ/0௦8) பொறுத்ததே ஒழியத்‌ தொகையைப்‌ 
பொறுத்ததன்று. வீக்க காலத்தில்‌ இம்முறையில்‌ ரொக்க 
ரிசர்வை நிர்ணயிப்பது முறையாகத்‌ தோன்றுகிறது. ஆனால்‌ 
இக்த முறையின்‌ கீழ்‌ எவ்வளவு ரொக்க ரிசர்வு தேவைப்படும்‌ 
என்பதைக்‌ கணக்கிடுவ து சிறிது கடினமாக இருக்கலாம்‌. எல்லா 
பாங்குகளும்‌ ஓரே அளவு பாஇிக்கப்படமாட்டா, ஆனால்‌ இக்தகீ 
குறைபாடுகள்‌ முக்கியமானவை அல்ல, மற்றொரு குறை 
முக்கியமானது. பாங்கு வைப்புப்‌ புரட்டு (71ம்‌) இரண்டு 
காரணங்களால்‌ அதிகப்படலாம்‌. எதிர்காலத்தைப்‌ பற்றிய 
நன்னம்பிக்கையால்‌ (004018) புரட்டு அதிகப்படும்‌, இந்‌ 
நிலையில்‌ ரொக்க ரிசர்வுத்‌ 2தவையை உயர்த்துவது ஒரு கடிவாள 
மாக இருக்கும்‌. யூக வாணிகம்‌ தடைபடும்‌. ஆனால்‌ பணத்தில்‌ 
நம்பிக்கை (௦௦0004௦௦௦௦) இழந்தபோதும்‌ புரட்டு அதிகப்படும்‌: 
இந்நிலையில்‌ பாங்குகள்‌ கடன்‌ தொகையைக்‌ கட்டுப்படுத்தக்‌ 
கூடுமே ஒழிய புழக்க வேகத்தைக்‌ குறைக்கும்‌ சக்தி 
அவைகளுக்கில்லை. ்‌ 


5. மற்றொரு யோசனை பாங்கின்‌ சொத்தின்‌ தன்மைக்கேற்ப 
ரொக்க ரிசர்வு நிர்ணயிக்கப்பட வேண்டுமென்பது. ஒரு பாங்கன்‌ 
சொத்து மிக நீர்மையுடையதாக, மற்றொன்றினுடைய 
சொத்துகள்‌ பெரும்பாலும்‌ “கடன்‌' ஆக இருக்கலாம்‌. இந்த 
- யோசனைப்படி கடன்‌ வகைக்கேற்ப ரொக்க ரிசர்வு விகிதம்‌ 
நிர்ணயிக்கப்படும்‌. இப்படிச்‌ செய்வது பெருக்கத்தைக்‌ கட்டுப்‌ 
படுத்த ஒரு வழியாகும்‌. ஆனால்‌, மைய பாங்கு ஏற்கனவே 
பாங்குகளுடைய கடன்‌ முறைகளைக்‌ கட்டுப்படுத்த அதிகாரம்‌ 
உடையதாக இருந்தால்‌ இது அவசியமில்லை. பாங்குகளுக்கு. 

, இவ்விஷயத்தில்‌ சுயேச்சை தருவது நல்லது. 


6. மற்றொரு யோசனை ஒவ்வொரு பாங்குக்கும்‌ தனியே 
ரொக்க றிசர்வை அதன்‌ தொழில்‌:வகை, இடம்‌ ஆகியவற்றைக்‌ 
கருதி நிர்ணயிப்பதாகும்‌.- 


பாங்குச்‌ சொத்துகள்‌ - கைக்கோள்‌ 33. 
2, கடன்கள்‌ (7.௦88) 


பாங்கனுடைய சொத்துகள்‌ இரு வகையில்‌ முக்கியம்‌. 
முதலாவது, அவைகள்‌ தாம்‌ பாங்கனுடைய வருமானத்துக்கு 
முக்கியமான வழி. இரண்டாவது, (பாங்கன்‌ சொத்த ௮இக 
.மாகும்போது. வைப்புகளும்‌ அதிகப்படுவதனால்‌) சொத்துகள்‌ 
மூலமாக பாங்குப்‌ - பணம்‌ உற்பத்தியாகிறது. சொத்து 
பாங்குத்‌ திட்டத்திலுள்ள வரையில்‌ பணம்‌  புழக்கத்தி 
லிருக்கும்‌. ஆனால்‌ பாங்குகளுக்கு இந்த அம்சம்‌ முக்கெமன்று. 
அவைகளின்‌ அக்கரை சொத்து சம்பாதிக்கும்‌ வருமானத்‌ 
தஇலேதான்‌. - 


ரொக்கம்‌ வருமானமற்ற சொத்து. இது ஒருபுறமிருக்க, 
பாங்குச்‌ சொத்துக்கள்‌ பலவிதமானவை, அவைகளைப்‌ பல 
வகைகளில்‌ பிரிக்கலாம்‌; ஒரு மூகீகியப்‌ பிரிவினை? கடன்கள்‌, 
முதலீடுகள்‌ என்பது முதலீடு என்பதும்‌ ஒரு வகையில்‌ கடன்‌ 
கொடுப்பதேயாகும்‌. முக்கிய வேறுபாடுகள்‌: (1) பங்கு (8876) 
மூலம்‌ . கடன்‌ வாங்குபவர்களுக்கும்‌ பாங்குக்கும்‌ நேரடியான 
தொடர்பில்லை. (2) முதலீடுகள்‌ கடன்களைவிட நெடுங்காலத்‌ 
தவணை உடையன, (3) கடனாளிக்குப்‌ பாங்கு ஒன்றே கடனீவி 
யாக (07601100) இருக்கும்‌. ஆனால்‌ பங்குகளில்‌ முதலீடு 
செய்வோர்‌ பலர்‌. முதலீடுகளைப்பற்றிப்‌ பின்னர்‌ விளக்கமாக 
அறிவோம்‌. 


கடன்களை (௮) வாங்குவோர்‌, (ஆ) ஈடு, (இ) காலம்‌, 
(ஈ) காரணம்‌ ஆயெவற்.றின்‌ அடிப்படையில்‌ பகுக்கலாம்‌. 

அதாவது கடன்கள்‌ வாங்குவோர்‌ வாடிக்கைக்காரர்களா 
அல்லது மற்றவர்களா? வாங்குமீவோரின்‌ நாணயத்தின்‌ பேரில்‌ 
கடன்‌ தரப்படுகறதா அல்லது ஒரு குறிப்பிட்ட சொத்து ஈடு 
வைப்பதன்‌ பேரில்‌ கடன்‌ தரப்படுகிறதா? குறுங்காலத்தில்‌ 
(3 மாதத்திற்குள்‌) திருப்பித்‌ தர வேண்டுமா அல்லது சில 
ஆண்டுகளுக்குள்‌ திருப்பித்‌ தர வேண்டுமா? எந்தக்‌ காரணத்‌ 
துக்குக்‌ கடன்‌ வாங்கப்படுகிறது? வாணிகத்துக்கா, செக்கூரிட்‌ 
டிகள்‌ வாங்கவா, விவசாயத்துக்கா, நிலம்‌, வீடு வாங்கவா, 
ுகர்ச்சிக்கா, வேறு காரணத்துக்கா? 4 


(அ) கடனாளியின்‌ தன்மை 
கடன்‌ திரும்பி வரும்‌ என்‌.ற நம்பிக்கை பாங்குக்கு அவசியம்‌. 
பிறருடைய பணத்தைக்‌ கடன்‌ கொடுக்கவேண்டி இருப்பதால்‌ 
எச்சரிக்கை வேண்டியிருக்கிறது என்று நினைக்கலாம்‌. ஆனால்‌, 
பாங்‌--3 ்‌ 
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இது சரியான கருத்தன்று. பாங்குகள்‌ கொடுப்பது தம்‌ 
நாணயத்தை; பாங்குகள்‌ தம்‌ நாணயத்தைக்‌ காப்பாந்றித்‌ 
தொழிலில்‌ நிலைக்க வேண்டுமானால்‌ கடன்‌ கொடுப்பதைப்‌ பற்றி 
எச்சரிக்கையாக இருக்க வேண்டும்‌. பாங்குத்‌ தொழில்‌ ஓர்‌ 
ஆபத்து நிறைந்த தொழில்‌, 100 ரூபாய்‌ ஈஷ்டமானால்‌ அதைச்‌ 
சம்பாஇக்க இலட்சக்கணக்கில்‌ லேவாதேவி வேண்டும்‌. ஏனெனில்‌ 
மொத்த வருமானத்தில்‌ நிர்வாகச்‌ செலவு விழுங்கெது போக 
எஞ்சுவது சிறிதே. தவிர பாங்கன்‌ சொத்தில்‌ ஒரு முக்கியமான 
பகுதியை வருவாயின்றி ரொக்கமாக வைத்திருக்க . வேண்டி. 
_மிருக்கிறது. ஆகவே, பாங்குகளுக்குத்‌ தற்காப்பு (88850) 
மூக்கெயம்‌. ஆகவேதான்‌ 'பாங்குகள்‌ கடன்‌ கொடுப்பதற்கு முன்‌ 
திர விசாரிக்க வேண்டியிருக்கறது.. எப்படி. விசாரிப்பது 
என்பது பாங்கின்‌ பருமன்‌, இருக்குமிடம்‌, கடனாளியின்‌ தன்மை, 
கடன்‌ காரணம்‌ ஆகியவற்றைப்‌ பொறுத்தது. ஒரு சிற்றூரில்‌ 
இருக்கும்‌ பாங்கு தன்னிடம்‌ கடன்‌ கேட்போரைப்பற்றிய முழூ 
விவரங்களையும்‌ எளிதில்‌ அறிந்த கொள்ளலாம்‌. . ஓரு வியாபாரி 
கடன்‌ கேட்டால்‌ அவனுடைய இருப்பு நிலைக்‌ குறிப்பை ஆராய 
வேண்டும்‌. ஆராய்ந்து, அவனுடைய நடப்புச்‌ (மொற) 
சொத்துகளுக்கும்‌ நடப்புப்‌ பொறுப்புகளுச்குமுள்ள விதா 
சாரத்தைக்‌ கவனிக்க வேண்டும்‌. நடப்புச்‌ சொத்துகள்‌ 
பொறுப்புகளைவிட அதிகமாக இருந்தால்‌ மட்டும்‌ போதாது. 
சொத்தில்‌ எவ்வளவு நிச்சயமாக உடனே ரெரக்கமாகுந்‌ 
தன்மையுடையது என்பது முக்கியம்‌. ' கையில்‌ இருக்கும்‌ பண்ட 
இருப்பு எளிதில்‌ ரொக்கம்‌ ஆகுமா, பாக்கிகள்‌ வருவது 
உறுதியா, என்பவை முக்கியம்‌. 


ப்‌ ௩ 
அடுத்தபடி சமீப காலத்திய வரவு செலவு ஸ்டேட்மெண்டை : 
யும்‌ பார்க்கவேண்டும்‌. பல ஆண்டுகளின்‌ போக்கைப்‌ பார்த்தால்‌ 
இலாபம்‌ அ௮திகப்பட்டுக்‌ கொண்டு வருகிற தா, குறைந்து வரு 
இறதா என்பது தெரியும்‌. தவிர, கடன்‌ கேட்போன்‌இ துவரையில்‌ 
எவ்வளவு நாணயமாகக்‌ கடனைத்‌ தீர்த்து வந்திருக்கிறான்‌ என்‌ ' 
- பதையும்‌ ஆராய வேண்டும்‌. அவன்‌ இதுவரையில்‌ தொடர்பு 
வைத்திருந்தவர்களை ௮ணுகி அவர்கள்‌ ' மூலம்‌ அவனுடைய 
தகுதியைப்‌ பற்றி அறிந்துகொள்ளவேண்டும்‌: கடன்‌ வாங்கு 
வோன்‌ காட்டும்‌ ஈட்டை விற்கவேண்டி. வந்தால்‌ கடன்‌ அடை 
யுமா என்பதையும்‌ பார்க்க வேண்டும்‌. 


ஓவ்வொரு தடவையும்‌ ஆராய்ச்‌ செய்ய அவூயமில்லாமல்‌; 
வாடிக்கைக்காரருக்கு ஒரு கடன்‌ எல்லை வகுப்பதுண்டு, இதை 
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மிகைப்பற்று (01207௨11) முறை என்பர்‌. இந்த எல்லை வகுப்ப 
தற்கு முன்‌ நன்றாகப்‌ பாங்குகள்‌ நிறுவனத்தைப்‌ பற்றி முடிவுக்கு 
வந்திருக்கும்‌. குறித்த எல்லை அளவுக்குக்‌ கடன்‌ வாங்கப்படாம 
லிருக்கலாம்‌. அவ்வப்போதுள்ள பாக்கி அளவுக்கே வட்டி. வசூலிகீ 
கப்படும்‌. பாங்கும்‌ ஒப்பந்த அளவுக்கு அவனுக்குக்‌ கடன்‌ கொடுக்க 
வேண்டும்‌ என்ற நியதி இல்லை. ஏனெனில்‌ அவ்வப்போது 
பாங்கு தன்‌ ரிசர்வு நிலையைப்‌ பார்த்துக்‌ கடனைக்‌ கட்டுப்படுத்த 
லாம்‌ அல்லது மறுக்கலாம்‌. சல பாங்குகள்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட 
தேதியில்‌ எல்லாக்‌ கடனும்‌ பைசலாூ இருக்கவேண்டுமென்றும்‌, 
வேண்டுமானால்‌ மீண்டும்‌ கடன்‌ பெறலாம்‌ என்றும்‌ விதிப்‌. 
துண்டு. ரல பாங்குகள்‌ கடனில்‌ ஒரு குறைந்தபட்சப்‌ பகுதி 
(மம்றர்சமியரம 081806) எப்போதும்‌ வைப்பில்‌ இருக்கவேண்டும்‌ 
என்றும்‌ விதிப்பதுண்டு. முதல்‌ வகை நிபந்தனைக்குக்‌ காரணம்‌ 
கடன்‌ வாங்குவது தற்காலிகத்‌ தேவைக்காகவேயன்றி நிலை 
மூதலுக்காக (1718௦4 கேரக1) அன்று என்பதை உறுதி செய்வதற்‌ 
காகும்‌. ஆனால்‌, கடனாளி ஒரு பாங்கின்‌ கடன்களை எல்லாம்‌ ஒரு 
சேரத்‌ தீர்ப்பதற்காக மற்றொரு பாங்கில்‌ கடன்‌ வாங்கலா 
மாகையால்‌ இந்த நிபந்தனை அவ்வளவு சக்தியுடையதன்று. 
இரண்டாவது வகை நிபந்தனை எதற்கு? பாங்கன்‌ கடன்‌ 
கொடுக்கும்‌ சக்தி அதனிடத்தில்‌ உள்ள ரொக்க ரிசர்வு எச்சத்‌ 
தைப்‌ பொறுத்தது. வாடிக்கைச்காரன்‌ ஒருவன்‌ வைப்பிலிரும்‌து 
10,000 ரூபாயை எடுத்தால்‌ பாங்கினுடைய வைப்பு மட்டுமன்றி 
ரொக்கமும்‌ பத்தாயிரத்துக்குக்‌ குறைகிறது. 10 சதவீதம்‌ ரொக்க 
ரிசர்வு இருக்க வண்டுமென்றால்‌, ரூ. 10,000 வைப்பு குறையும்‌ : 
"போது ரொச்கம்‌ ரூ. 1000 தான்‌ குறையலாம்‌. ஆனால்‌ மேலும்‌ 
ரூ.9 ஆயிரம்‌ குறைகிறது. இருந்தும்‌ ஒரு வாடிக்கைக்காரன்‌, 
மறுக்காமல்‌ தனக்குப்‌ பாங்கு கடன்‌ தர வேண்டும்‌ என்று எதிர்‌ 
பார்த்தால்‌, அவன்‌ எப்போதும்‌ தன்னிடம்‌. ஒரளவு வைப்பு 
வைத்துப்‌ பாங்கின்‌ கடனளிப்புச்‌ சத்தியை உறுதிப்படுத்த 
வேண்டுமென்று எதிர்பார்ப்பது முறைமையானதே. இந்த 
விதமான கட்டுப்பாடு பாங்குக்கு இலாபகரமானது. குறைந்த 
பட்சம்‌ ஒரு தொகை பாங்டெத்தில்‌ எப்போதும்‌ இருக்கும்‌. பிற 
தேவைக்குக்‌ கடன்‌ வாங்குவ3தாடு குறைந்த பட்ச இருப்புக்‌ 
காகவும்‌ கடன்‌ வாங்க வேண்டியிருப்பது பாங்குக்கு ஆதாய 
மானது. வேண்டும்போது கடன்‌ கொடுக்கும்படியான பொறுப்‌ 
புக்கு ஈடாக இந்த வழியில்‌ பாங்கு இலாபம்‌ பெறுவதும்‌ ஒரு 
வகையில்‌. நியாயமே. குறைந்தபட்ச இருப்பு எவ்வளவு 
இருக்க வேண்டும்‌ என்பதைப்பற்றி _ ஒரு நியதி இல்லை. 
பாங்குக்குப்‌ பாங்கு, கடன்காரர்களுக்கு ஏற்ப இது வேறு 
படலாம்‌, ்‌ 
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(ஆ) கடன்‌ ஈடுவதை 


இது இருவகைப்படும்‌: (1) ஈடுடைய கடன்‌ (860175 1௦80), 
(2) ஈடில்லாக்‌ கடன்‌ (ப1860ம£ம்‌ 1௦80), ஈடுவைக்க வழி 
இல்லாவிட்டால்‌ பாங்கனிடம்‌ கடன்‌ வாங்குவதே கடினமாகும்‌. 
தவிர, ஈடு வைத்தால்‌ குறைந்த வட்டியில்‌ கடன்‌ வாங்க முடியும்‌, 
சிறு வியாபாரிகள்‌ பெரும்பாலும்‌ ஈடு வைத்தே கடன்‌ பெற 
முடியும்‌: பாங்கினிடம்‌ கடன்‌ வாங்கி, ஒரு சொத்தை வாங்கு, 
அச்சொத்தையே பாங்குக்கு ஈடு காட்டுவதுண்டு. முக்கியமாக 
ஈட்டுக்கு வரும்‌ சொத்துகளை ஐந்து வகையாகப்‌ பிரிக்கலாம்‌. 
அவையாவன ; (1) கூட்டுப்‌ (யம்‌) புரோரோட்டுக்கள்‌. 
(2) உற்பத்திக்‌ கருவிகள்‌ (6007015418). (3) இயந்திர நிலையம்‌ 
அல்லது நிலச்‌ சொத்து (72௨1 65(816), (4) பாண்டு பத்தி 
ரங்கள்‌, (5) பண்ட இருப்பு (84001. ட்‌ 


ஒரு 45 கையொப்பமிட்ட பாண்டின்‌ மேல்‌ மற்‌ 9ரருவரும்‌ 
கையொப்பமிட்டால்‌ அது பாண்டின்‌ தரத்தை உயர்த்துகிறது 
வெளிப்படை. ஒரு தொழில்‌ தன்னுடைய நிலச்‌ சொத்தையாவது 
இயந்கிரத்தையாவது ஈடு வைத்துக்‌ கடன்‌ வாங்கலாம்‌. இயந்‌ 
இரங்கள்‌ வாங்கும்போது அதையே அடமானமாக (1௦712826) 
வைத்துக்‌ கடன்‌ வாங்குவது சாதாரண வழக்கம்‌: கடனாளிக்‌ 
குரிய பாண்டுகள்‌,) பத்திரங்கள்‌ ஆயெவற்றை அடமானம்‌ 
வைத்து அவன்‌ கடன்‌ வாங்குவதற்கும்‌ சொத்துகளை அடமானம்‌ 
வைத்து அவன்‌ கடன்‌ வாங்குவதம்கும்‌ வேறுபாடிருக்கற து. 
மற்ற அடமானப்‌ பொருள்கள்‌ கடனாளியின்‌. கையி லுள்ள 
உரிமையான சொத்துகள்‌. பாண்டுப்‌ பத்திரங்கள்‌ அவனுக்கு 
வரவேண்டிய உரிமையைக்‌ காட்டுவன. ஆகவே தன்மையில்‌ 
வேறு, எஈடுகளில்‌ முக்கியமானது பண்ட இருப்பு (800) 
ஈடு. இது பாங்குகள்‌-ஆளும்‌ பழைய ஈடு முறை. வியாபாரிகள்‌ 
இருப்புவைக்க வேண்டின்‌ பாங்குகளிடத்தில்‌ பண்டஇருப்பையே 
ஈடு காட்டிக்‌ கடன்‌ வாங்குவர்‌.. : இதனால்‌ அவர்கள்‌ அவன்‌ 
சொந்தப்‌ பணத்தைத்‌ தம்‌ விருப்பப்படி, வேறு வகைகளில்‌, 
உதாரணமாக நிலைமுதலில்‌, ஆள முடி௫றது. இயந்திரங்கள்‌ 
_மூதலிய நிலை முதற்‌ பொருள்களுக்கு ரொக்கம்‌ கொடுத்து 
வாங்குவதனால்‌ ரொக்கக்‌ கழிவு (085 480014) இடைக்கு 
மாதலால்‌ தம்‌ பணத்தை இதற்காண்டு, பாங்கடம்‌ கடன்‌. 
வாங்‌இக்‌ கச்சாப்‌ பொருள்களையும்‌ வினைமு ற்ராப்‌  பொழுள்கள்ர 
யும்‌ வாங்குவார்கள்‌. பொருள்களை இவர்கள்‌ ஒரு புண்ட 
சாலையில்‌ (82101008௦) வைத்து, பாங்குகளுக்கு ஈட்டுரிமைச்‌ 
சிட்டு எழுதிக்‌ கொடுத்துக்‌ கடன்‌ வாங்குவார்கள்‌. ஈட்டுப்‌. 
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பொருள்களை விற்கவேண்டுமானால்‌,  பாங்கடம்‌ முன்‌ ஏற்பாடு 
செய்து, எடுத்து விற்று, விற்பனைத்‌ தொகையைப்‌ பாங்குக்குச்‌ 
செலுத்துவார்கள்‌. 


அடுத்தபடி, ஈடில்லாக்‌ கடன்களைப்‌ பார்ப்போம்‌. தொழி 
லக்குக்‌ கொடுக்கும்‌ கடன்களில்‌ பெரும்‌ பகுதி இவ்வகையைச்‌ 
சேர்ந்ததே. ஈடில்லாக்‌ கடன்‌ என்பதால்‌ எச்சரிக்கையின்‌ றிக்‌ 
கொடுத்த கடன்‌ என்பதன்று. பாங்கு எந்தக்‌ கடனையும்‌ தகுதி 
நோக்கித்தான்‌ கொடுக்கறது. ஒரு கடனாளி தொழிலிலும்‌ 
நாணயத்திலும்‌ சிறந்தவனாக இருந்தால்‌ அவனுடைய பொதுத்‌ 
தஇறமையை, நாணயத்தைக்‌ கருத, அதையே தகுந்த ஈடாக 
நினைத்துக்‌ கொண்டு பாங்கு கடன்‌ கொடுக்கும்‌. பெரிய கம்பெனி 
கள்‌ இந்த வகையில்‌ ஈடில்லாது கடன்‌ வாங்க முடிஇறது, 
இதற்குக்‌ காரணங்கள்‌ பல கூறலாம்‌. இவை தங்களுடைய 
பொருளாதார நிலையை உலகம்‌ அறியும்படி ஆண்டுதோறும்‌ 
இருப்பு நிலைக்‌ குறிப்பை வெளியீடுகன்‌ றன. இவை பெருந்‌ 
தனமுடையனவாகையால்‌, பணத்துக்குப்‌ பாங்குகளைப்‌ பெரும்‌ 
பாலும்‌ எதிர்பார்க்க வேண்டிய தில்லை. வேண்டும்போது பங்கு 
களையும்‌ டிபஞ்சர்களையும்‌ விற்றுப்‌ பணம்‌ பெறலாம்‌. இவை 
பல பாங்குகளில்‌ கணக்கு வைத்திருக்குமாதலால்‌ எந்த ஒரு 
பாங்குமட்டும்‌ ஈடு (கேட்க அஞ்சும்‌; அவையும்‌ எந்த ஒன்றுக்கு 
மட்டும்‌ ஈடு காட்ட முடியாது. இப்படிப்பட்ட பெரிய 
கம்பெனிக்கு எல்லா பாங்குகளும்‌ ரட்‌ கடன்‌ கொடுக்கத்‌ 
தயாராக இருக்கு தம்‌. 


( இ) கடன்‌ காலம்‌ 


காலத்தை அனுசரித்துக்‌ . கடன்களை (1) அழைப்புக்‌ 
கடன்கள்‌ (2) தவணைக்‌ கடன்கள்‌ என்று பிரிக்கலாம்‌. 
அழைப்புக்‌ கடன்‌ (யே! 1,௦௨8) அல்லது தேவைக்கடன்‌ 
(ஸாம்‌ 1.௦௨08) என்பவைகளுக்குக்‌ குறிப்பிட்ட முதிர்வு தேதி 
இல்லை. பாங்கு விரும்பும்போது அந்தக்‌ கடனைத்‌ திருப்பிக்‌ 
கேட்கலாம்‌. கடனாளியும்‌ பணம்‌ கிடைத்தவுடன்‌ பைசல்‌ செய்து 
விடலாம்‌. இந்த அழைப்புக்‌ கடன்கள்‌ அமெரிக்காவில்‌ பெரும்‌ ' 
பாலும்‌ செக்கூரிட்டி.கள்‌ ' வாங்குவதற்கும்‌ இங்கிலாந்தில்‌ 
உண்டியல்‌ வாங்குவதற்கும்‌ பெறப்‌ படுகின்றன. செக்கூரிட்டி. 
வாங்குவத ற்காகக்‌ கடன்‌ வாங்குபவர்கள்‌, வாங்கும்‌ செக்கூரிட்டி. 
களையே ஈடு வைப்பார்கள்‌. இவ்வகைக்‌ கடன்‌ ரொக்கத்தன்மை 
உடையது. ஏனென்றால்‌, கடனாளி வாங்கும்‌ செக்கூரிட்டிகளை 
வேண்டும்போது அல்கல்‌ விற்று ரொக்கமாக்க முடியும்‌, 


38 பாங்கியல்‌ 


ஈடு காட்டிய செக்கூரிட்டியின்‌ மதிப்பு விமுமானால்‌, கடனாளியை 
மதிப்பு வீழ்ச்சிக்கு ஏற்ப ரொக்க ஈடு செய்யச்‌ சொல்வது 
வழக்கம்‌. ர 

அழைப்புக்‌ கடனல்லாத மற்ற வகைக்‌ கடன்கள்‌ குறிப்பிட்ட 
மூதிர்வுத்‌ ததேதியை உடையன, பெரும்பாலும்‌ பாங்குகள்‌ ஒர்‌ 
ஆண்டுக்குட்பட்ட சிறு கால முதிர்வுடைய கடன்களையே தர 
விரும்புகின்றன. ஏனென்றுல்‌, கூடிய மட்டும்‌ பாங்குகளுடைய 
சொத்துகள்‌ நீர்மையோடு இருக்க வேண்டும்‌. மூன்று மாதத்‌ 
தவணையில்‌ திரும்பக்‌ கூடிய கடன்களையே பாங்குகள்‌ விரும்பு 
இன்றன. பண்ட இருப்பு (8004) வைப்பதற்காக வாங்கும்‌ 
கடன்கள்‌ பெரும்பாலும்‌ இவ்வகையானவை; இல மாதங்களில்‌ 
தாமாகவே கடன்‌ பைசலாடவிடும்‌. 


தொழில்‌ துறையோருக்குச்‌ சிலபோது ஒர்‌ ஆண்டுக்கு மேற்‌ 
பட்ட தவணையுடைய கடன்‌ தேவைப்படும்‌. பெறிய நிறுவனங்கள்‌ 
பங்குகளை, பாண்டுகளை விற்று இத்தேவையைப்‌ பூர்த்தி செய்து 
கொள்ளலாம்‌. ஏனென்றால்‌, இவைகளை எளிதாக விற்க முடியும்‌. 
ஆனால்‌ சிறு தொழில்கள்‌ இவ்வழியில்‌ பணம்‌ எழுப்ப முடியாது. 
சிலபோது பாங்குகள்‌ குறுங்காலக்‌ கடன்களை மீண்டும்‌ புதுப்‌ 
பித்து நெடுங்காலக்‌ கடன்களைப்‌ போலப்‌ பயன்பட விட்டு 
வைப்பதுண்டு, 


சமீப காலத்தில்‌ காலக்‌ கடன்கள்‌ (7 1,௦௧8) என்பவை 
ஆட்சியில்‌ (அமெரிக்காவில்‌) வந்துள்ளன. இந்தக்‌ கடன்கள்‌ ஓர்‌ 
ஆண்டுக்கு மேற்பட்டுக்‌ கொடுக்கப்படுகன்றன. பெரும்பாலும்‌... 
இவை பகுடச்செலுத்து முறையில்‌ (டிராம்‌ $ற80) 
தீர்க்கும்‌ வசதியுடையன.' ஆகவே இவ்விதக்‌ கடன்கள்‌ 
சாதாரணக்‌ குறுங்காலக்‌ கடனுக்கும்‌ நீண்டகாலக்‌ (1௦02 (2௩) 
கடனுக்கும்‌ இடைப்பட்ட நிலையில்‌ உள்ளன. இந்தக்‌ கடன்கள்‌ 
ஈட்டின்‌ பேரிலோ எஈடின்றியோ தரப்படலாம்‌. நிபந்தனைகள்‌ 
தெளிவாக ஓப்பந்தத்தில்‌ எழுதப்பட்டிருக்கும்‌. இக்கடன்‌ 
கொடுக்கும்போது நிறுவனத்தின்‌ நெடுநாள்‌ இலாப நிலை எப்படி. 
இருக்கும்‌ என்பது முக்கியமாக ஆராயப்படும்‌. வேறு இடத்தில்‌ 
கடன்‌ வாங்காமலும்‌ பார்த்துக்‌ கொள்ளப்படும்‌. சில சமயங்‌ 
களில்‌ இந்தக்‌ கடன்கள்‌ 10 ஆண்டிற்குக்‌ கூடத்‌ தரப்படுன்றன. 
ஆனால்‌ பெரும்பகுதி 5 ஆண்டுகளுக்குக்‌ குறைவாகவே இருக்கன்‌ 
றன. இவ்வகைக்‌ கடனைப்‌ பெரிய நிறுவனங்களேயன்‌ றிச்‌ சிறிய! 
நிறுவனங்களும்‌ பெரும்பாலும்‌ ஆள்ன்றன. வட்டி மிக ஏற்ற 
மாக இருந்தபோ திலும்‌, ஈடு வைக்க வேண்டி. இருந்தபோதிலும்‌, 
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இறு நிறுவனங்கள்‌ இந்த வகைக்‌ கடனால்‌ ஈன்மை பெறுகின்றன. 
அவை வேறு வழியில்‌ கடன்‌ பெறுவது எளிதன்று. ௮அவைக 
ளின்‌ தேவையைக்‌ குறுங்காலகீ்‌. கடன்கள்‌ பூர்த்தி செய்யா, 
பாண்டை, இருப்புகளை (810018), வைப்பதற்குக்‌ குறுங்காலக்‌ 
கடன்கள்‌ பயன்படுமே யொழிய இயந்திரங்கள்‌ நகிறுவுவதற்கும்‌, 
தொழில்‌ விஸ்தரிப்புக்கும்‌ பயன்படமாட்டா. 


(ஈ) கடன்‌ காரணம்‌ ப 


முதல்‌ காரணம்‌ வாணிகத்துக்கும்‌ தொழிலுக்கும்‌ உதவுவது. 
இக்‌ கடன்கள்‌ (௦மாா6ர0181 கம்‌ 7ஈம்(ா1க1 1,௦8௨) நடை 
முறைச்‌ செலவுக்கும்‌, கடனாக விற்பனைக்கும்‌ (ரே201 58168), 
இருப்பு (8400) வைப்பதற்கும்‌ வியாபாரிகளுக்குத்‌ தரப்படுகன்‌ 
றன. இவ்வகைத்‌ தேவைகளைப்‌ பூர்த்தி செய்வதால்தான்‌ 
பாங்குகளுக்கு வணிக பாங்குகள்‌ (0011061018] ௧18) என்ற 
பெயர்‌ வந்தது. பாங்குகளின்‌ கடனளிப்பில்‌ வணிகக்‌ கடன்களே 
(00011007018] 1௦87) மிகப்‌ பெரும்‌ பகுதியாகக்‌ காணப்படும்‌. 
சமீப காலத்‌இல்‌ நிறுவனங்களின்‌ நீர்மை மிகுதியால்‌ இந்த வகை 
லேவாதேவி குறைந்து வருவதாக எண்ண இடமிருக்கிறது. 
இதுபற்றி வேறிடத்தில்‌ ஆராய்வோம்‌. 


செக்கூரிட்டிகள்‌ வாங்குவதற்குக்‌ கூட பாங்குகள்‌ கடன்‌ 
கொடுப்பது வழக்கம்‌. பாங்குகள்‌ நேரடியாக அல்லது தரகர்கள்‌ 
மூலம்‌ முதலிடுவோருக்கு :உதவுவதும்‌ வழக்கம்‌. முன்னர்க்‌ 
கூறியபடி இவ்விதச்‌ .கடன்கள்‌ பெரும்பாலும்‌ வேண்டும்போ, து 
இருப்பித்‌ தர வேண்டும்‌ என்கிற நிபந்தனையின்‌ மேல்‌ கொடுக்கப்‌ 
படுவன, இந்தக்‌ கடன்கள்‌ வரம்புக்‌ கட்டுப்பாடுகளுக்கு, 
(1சீகாஜிம 136018) உட்பட்டே கொடுக்கப்படுகின்‌ றன. 
அதாவது பங்கின்‌ மதிப்பில்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட சதவீதம்‌ தான்‌ 
கடன்‌ கொடுக்கலாம்‌ என்று மைய பாங்கு நிர்ணயிக்கிறது. 


சாதாரணமாகப்‌ பாங்குகள்‌ .பயிர்த்‌ தொழிலுக்குக்‌ கடன்‌ 
கொடுப்பதில்லை. பெரும்பாலும்‌ குடியானவர்‌ தேவை, தனி 
(606081) நிதி நிறுவனங்களால்‌ பூர்த்தி செய்யப்படுகி றது. 
ஆகவே இந்த வகையில்‌ கொடுக்கும்‌ உதவி மிகவும்‌ அற்பமான து. 


நிலச்‌ சொத்துகளின்‌ (1681 681816) மேல்‌ பாங்குகள்‌ “கடன்‌ 
கொடுப்பது அரிது. வீட்டுச்‌ சொத்தின்‌. பேரில்‌ கடன்‌ 
கொடுப்பது ஓரளவு உண்டு. இவ்வகைக்‌ கடன்கள்‌ அமெரிக்கா 
வில்‌ மற்ற நாடுகளை விட அதிகமாகக்‌ காணப்படுகன்‌ றன. 
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.. பாங்குகள்‌ நுகர்வோருக்கும்‌ கடன்‌ கொடுப்பதுண்டு, 
ஆனால்‌ இது அதிகமாக இருப்பதில்லை. வியாபாரிகளுக்குக்‌ 
கொடுக்கும்‌ கடன்‌ உற்பத்திக்குப்‌ பயன்படுவதால்‌, ௮து தானே 
கடனைத்‌ தீர்க்க வழி செய்யுமாதலால்‌, வர்த்தகக்‌ கடனையே 
பாங்குகள்‌ விரும்பும்‌, நுகர்ச்சிக்‌ கடன்‌ தானே தர்த்துக்‌ 
கொள்ளும்‌ திறமில்லாததினால்‌ பாங்குகள்‌ தயங்குகின்றன. 
ஆனால்‌ சமீபத்தில்‌ பகுதிச்‌ செலுத்து (18848) முறை 
பரவியதால்‌, பாங்குகள்‌ நுகர்ச்சக்‌ கடன்‌ கொடுக்க முன்‌ 
வந்துள்ளன. ்‌ 


3. முதலீடுகள்‌ (1768108118) 

... இதுவரை பாங்குகள்‌ தம்‌ வாடிக்கைக்காரருக்குக்‌ கடன்‌ 
தொடுப்பதை ஆராய்ந்தோம்‌. இக்கடன்கள்‌ எல்லாம்‌ நேரடித்‌ 
தொடர்பின்‌ , மேல்‌ தருவன. நேரடித்‌ தொடர்பின்றியும்‌ 
பாங்குகள்‌ கடன்‌ தருவதுண்டு, இதைத்தான்‌ முதலீடென்ப.து. 
பாங்குகள்‌ அங்காடியில்‌ தொழில்‌ பாண்டுகளை, பங்குகளை வாங்க 
மூதலீடு செய்வது மூலம்‌ கடன்‌ கொடுக்கன்றன. அடிக்கடி. 
அரசாங்கம்‌ பாங்குகளிடமிருந்து கருவல உண்டியல்‌ மூலம்‌ 
கடன்‌ பெறுகிறது. பாங்குகள்‌ வர்த்தகர்களின்‌ வர்த்தக 
உண்டியல்களையும்‌ வாங்குகின்றன. இந்தக்‌ கடனையும்‌ 
முதலீடாகக்‌ கருதலாம்‌. ஆனால்‌ இங்கிலாந்து பாங்கு முறையில்‌ 
உண்டியல்‌ வாங்குவதை முதலீட்டின்‌ 8ம்ச்‌ சேர்ப்பது வழக்க 
மில்லை. முதலீடுகளைப்‌ பற்றிச்‌ சிறிது ஆராய்வோம்‌. 


முதலீடுகள்‌” என்ற சொல்‌ மூன்றுவித நடவடிக்கைகளைக்‌ 
குறிக்கலாம்‌. (1) பண்டங்களில்‌ முதவிடுவது, (2) பங்கு 
(உரிமைச்‌ சான்று) களில்‌ முதலிடுவது, (3) பாண்டு (கடனுக்குச்‌ 
சான்று) களில்‌ முதலிடுவது என்பன. மூன்றாவது வகையைத்‌ 
தான்‌ நாம்‌ இங்குக்‌ குறிப்பிடுகறோம்‌. சாதாரணமாகப்‌ பாங்கு 
கள்‌ முதல்‌ வகையிலும்‌ இரண்டாம்‌ வகையிலும்‌ முதலிடுவ இல்லை. 
பாங்குகள்‌ தொழிலில்‌ ஈடுபடத்‌ தயாராக இல்லை. இதற்கு 
நல்ல காரணமுண்டு. பாங்குகள்‌ நிலையான சொத்துகளை 
வாங்கவும்‌ - வைத்திருக்கவும்‌ கூடாது என்பது பொதுவான . 
கொள்கை. ஆனால்‌ பாங்குகள்‌ பாண்டுகளையும்‌ மற்றக்‌ கடன்‌ 
சான்றுகளையும்‌ (61106068௦4 201) வாங்கலாம்‌. 


சமீப காலத்தில்‌ பாங்குகளுடைய சொத்துகளில்‌ முதலீடுகள்‌ 
அதிகமாகக்‌ கொண்டே. வருகின்றன. பாங்ககளின்‌ பணித்‌ 
துறையைப்‌ பற்றிய கருத்து மாறிவருவதே இதற்குக்‌ காரணம்‌. 
பாங்குகள்‌ வர்த்தகக்‌ கடன்‌ துறையில்‌ மட்டும்‌ ஈடுபட 
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வேண்டுமா, தொழில்‌ முதலீட்டுத்‌ துறையிலும்‌ ஈடுபடலாமா 
என்பதைப்‌ பற்றிய கருத்தில்‌ மாறுதல்‌ ஏற்பட்டுக்‌ கொண்டு 
வருகிறது. சென்ற நூற்றாண்டில்‌ ஆளப்பட்ட கோட்பாடு, . 
வர்த்தகக்‌ கடன்‌ கோட்பாடு (0௦00670181 1௦காட 71௦07) 
எனப்படும்‌... அது பாங்குகள்‌ வர்த்தகக்‌ கடன்‌ மட்டும்‌ தான்‌ 
கொடுக்கலாம்‌. என்றது. ஏனெனில்‌ பாங்கனுடைய 
பொறுப்புகள்‌, நகோட்டுகளோ வைப்புகளோ எதுவாயினும்‌, 
வேண்டும்போது கொடுக்கப்பட. வேண்டிய பொறுப்புகள்‌. 
ஆகவே,  பாங்குகள்‌ தொழில்‌ துறையில்‌ நடைமுறை 
முதலுக்கு (701/2 ஜஹேோர்‌81) மட்டும்‌ குறுங்காலக்‌ கடன்‌ 
கொடுக்கலாம்‌ எனப்பட்டது. குறுங்காலக்‌ கடன்‌ மட்டும்‌ 
கொடுத்து : வந்தால்‌ பாங்கின்‌ நீர்மை குலையாது, தவிர, 
குறுங்காலக்‌ கடனாகச்‌ கொடுத்தால்‌, திரும்பத்‌ திரும்பத்‌ தொழில்‌ 
துறையில்‌ கடன்‌ கொடுப்பதற்கு வாய்ப்பு ஏற்படும்‌. ஏந்தக்‌ 
கடனும்‌ 90 நாட்களுக்கு மேல்‌ கொடுக்கப்படாத பட்சத்தில்‌, 
உண்மையில்‌ இதைவிடச்‌ குறைந்த காலத்துக்கே கொடுக்கும்‌ 
போது, இனம்‌ சில கடன்கள்‌ முதிர்ந்து கொண்டு வரும்‌. 
இதனால்‌ பாங்கு அவ்வப்போது சூழ்கிலைக்கேற்பத்‌ தன்னுடைய 
கடனைப்‌ பெருக்கிச்‌ கொள்ளலாம்‌ அல்லது சுருக்கக்‌ கொள்ளலாம்‌ 
எனப்பட்டது. ,. | 


இந்த: வாதத்தை ஆராய்வோம்‌. பாங்குகள்‌ தங்களுடைய 
சொத்துகளை நீர்மையுடையவையாக வைத்திருக்க வேண்டு 
மென்பது சரியே. ஆனால்‌ இது காரணமாக வணிகக்‌ கடன்கள்‌ 
மட்டும்‌ தான்‌ பாங்குகள்‌ கொடுக்க வேண்டுமென்று கூற 
முடியாது. முதலாவதாக, குறுங்காலக்‌ (84௦74 (8௭) கடன்கள்‌ 
வணிக  நோக்கங்களுக்கே யன்றி வேறு காரியங்களுக்கும்‌ 
கொடுக்கப்படலாம்‌. அழைப்புக்‌ கடனும்‌ நுகர்வோர்‌ கடனும்‌ 
நீர்மையுடையவையாக இருக்கக்‌ கூடும்‌. ஆனால்‌ ஒரு வகையில்‌ 
இவ்வணிகக்‌ கடன்கள்‌ பாங்குத்‌ இட்டத்‌இன்‌ - நீர்மையைக்‌ 
கருதும்‌ போது தகுதியற்றன வலல என்று ஒப்புக்‌ கொள்ள 
வேண்டும்‌. இரண்டாவது, பாங்குத்‌ திட்டத்தின்‌ நீர்மை, 
கடன்களின்‌ முதிர்வு காலத்தைப்‌ (மலரடி) பொறுத்தது 
அன்று; பாங்குகள்‌ அவைகளை எளி இல்‌ மறுகழிவு செய்யவோ- 
விற்கவோ வசதி உண்டா என்பதைப்‌ பொறுத்தது. மறு 
கழிவுக்கு (7601800ம14) வசதி இல்லாதபோ.து.தான்‌ சிக்கல்கள்‌ 
- பாங்குகளுக்குத்‌ தோன்ற முடியும்‌. நெருக்கடியில்‌ மக்கள்‌ 
பயந்து தம்முடைய வைப்புகளை ரொக்கமாக மீட்க 
ஆரம்பித்தால்‌, எல்லா பாங்குகளுக்கும்‌. ரொக்க ரிசர்வு குறையும்‌. 
பாங்குகள்‌ செக்கூரிட்டிகளை விற்றாலும்‌ அலலது கடன்‌ வாங்க 
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வர்கள்‌ கடனைத்‌ திருப்பிக்‌ கொடுத்தாலும்‌ பாங்குத்‌ திட்டத்தின்‌ 
ரொக்க ரிசர்வு நெருக்கடியைத்‌ தவிர்க்க முடியாது. இந்த 
விதமான நெருக்கடியைத்‌ தவிர்க்க வேண்டுமானால்‌ பாங்குகள்‌ 
மைய பாங்டைம்‌ சொத்தை விற்கவோ கடன்‌ பெறவோ வசதி 
வேண்டும்‌. மைய பாங்கு உதவ மூன்‌ வருமானால்‌, ' பாங்குகள்‌ 
தம்முடைய பொறுப்புகளை ரொக்க ரிசர்வுக்கேற்ப வெட்ட 
வேண்டிய அவசியம்‌ இருக்காது. நூறு ரூபாய்‌ ரொக்க 
ரிசர்வுக்காக ஆயிரம்‌ ரூபாய்‌ கடனைக்‌ குறைக்க வேண்டி 
யிருக்காது. ரொக்க ரிசர்வைப்‌ பெறுவதற்குத்‌ தம்மிடம்‌. உள்ள 
சொத்துகளில்‌ சிலவற்றை மைய பாங்கிடம்‌ நேரடியாக விற்று 
ரொக்கத்தைப்‌ பெற்றுக்‌ கொள்ளலாம்‌. அவசரமாக எல்லாச்‌ 
சொத்துகளையும்‌ விற்று நஷ்டம்‌ அடைய வேண்டிய இல்லை. 


்‌ மைய பாங்கு இலாபத்துக்காக இல்லை; அது பாங்குகளுக்கு' 
உதவி செய்யவே இருக்கிறது. அது சொத்துகளை பாங்குகளிட 
மிருந்து விலையைக்‌ குறைக்காமலே ஏற்றுக்‌ கொள்ளலாம்‌. ஆனால்‌ 
இப்படி. வாஇப்பதால்‌ பாங்கு, சொத்துகளின்‌ முதிர்வு பற்றிக்‌ 
கவலைப்பட வேண்டிய இல்லை, நீண்ட காலக்‌ கடன்‌ தரலாம்‌ என்று 
கூறுவதாக நினைக்கக்கூடாது. தனி ஒரு பாங்கு முட்டாள்தனத்‌ 
தால்‌ சிக்சலில்‌ அகப்பட்டால்‌ அதை மைய பாங்கு காப்பாற்றக்‌ 
கடமைப்பட்டதன்று. ஒரு பாங்கு தன்னிடத்திலுள்ள எந்தச்‌ 
சொத்தையும்‌ வாங்கின விலையில்‌ அல்லது ஏறிய விலையில்‌ மைய 
பாங்குக்கு விற்கக்கூடும்‌ என்று எதிர்பார்க்க முடியாது, மைய 
பாங்கு நாட்டில்‌ வைப்பு அமிகமாகப்‌ பெருக விட்டதாக 
நினைப்பின்‌, வட்டி வீதத்தை அதிகப்படுத்தி, பாண்டுகளின்‌ 
விலையைக்‌ குறைக்க முற்படலாம்‌. ஓரு பாங்கு இந்தச்‌ 
சூழ்நிலையில்‌ மைய பாங்குக்குச்‌ செக்கூரிட்டியை விற்க 
நினைத்தால்‌ ஈஷ்டம்‌ இன்றியமையாதது... ஆனால்‌ பாங்குகள்‌ 
பொதுவில்‌ மைய பாங்கினுடைய கைக்கோளுக்கு ஏற்ப நடந்து 
வருமானால்‌ அவசியமான போது உதவி கடைக்கும்‌. ஆகவே 
குறுங்காலக்‌ கடன்‌ தவிர வேறு வகையில்‌ ஓரளவு கடன்‌ தர 
அஞ்ச வேண்டியதில்லை: 
வணிகக்‌ கடன்களின்‌ மற்றொரு சிறப்பான அம்சமாகக்‌ 
குறிப்பிடப்படுவது அதன்‌ சுய நிறைவேற்ற (9614 11418811௦2) 
சக்தி எனப்படுகிறது. இவ்வகைக்‌ கடன்‌ உற்பத்தித்‌ தொழிலில்‌ 
ஈடுபடுவதால்‌, உற்பத்தி விற்பனையாகிக்‌ கடன்தானே தீரும்‌ 
என்று கூறுஇன்‌.றனர்‌. உற்பத்தி செய்வோர்‌ கடன்‌ வாங்கின 
பணத்தை, பண்டங்களை முற்றுவிப்பதில்‌ ஆண்டு, உற்பத்தி 
முடிந்ததும்‌ விற்றுக்‌ கடனைத்‌ திருப்பிக்‌ கொடுத்து விடமுடியும்‌. 
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இப்படியே மொத்த வியாபாரிகளும்‌ பாங்கனிடம்‌ சடன்‌ 
வாங்கினால்‌ திருப்பிக்‌ கொடுத்து விடமுடியும்‌. பண்ட இருப்பு 
வைப்பதற்காகக்‌ கடன்‌ வாங்கினாலும்‌ இந்த வாதம்‌ பொருந்தும்‌. 
இங்கிலாந்தில்‌ வணிக உண்டியல்‌ (௦மர0181 111) நீர்மை 
யுடையதாக மைய பாங்கு ஏற்பதற்குக்‌ காரணம்‌ அதன்‌ சுய 
நிறைவேற்ற சக்தியே. நிலைமுதலுக்காக (1126ம்‌ ஹே121) 
வாங்க கடனும்‌ நாளடைவில்‌ இப்படியே தானே தீர்த்துக்‌ 
கொள்ளக்‌ கூடியதாயினும்‌ அது குறுங்காலத்தில்‌ திரும்பி 
வராது: ட்‌ 


- இவ்வித வணிகக்‌ கடன்கள்‌ நிலச்‌ சொத்து (7681-081816) 
களுடன்‌ ஓப்பிடப்பட்டு உயர்வு கூறப்படுகிறது, நிலச்‌ 
சொத்துகளின்‌ மேல்‌ கடன்‌ கொடுப்பது பணத்தை முடக்கி 
வைப்பதாகும்‌. தொழில்களின்‌ பாண்டுகளை வாங்குவதும்‌ 
இம்முறையில்‌ சரியன்று. இவைகளைத்‌ தோள்‌ மாற்றலாமே 
ஓழிய அவை தாமாகவே நிறைவேறும்‌ தன்மை உடையன அல்ல. 
தவீர, எல்லா பாங்குகளும்‌ ஒரே காலத்தில்‌ விற்க முயன்றால்‌ 
பாண்டுகளின்‌ விலை வீழ்ந்து : ஈஷ்டம்‌ ஏற்படலாம்‌. இந்த 
முறையில்‌ பார்த்தால்‌ அழைப்புக்‌ கடன்கள்‌ (கே! 1௦ல்‌) கூடத்‌ 
தாமே.ஙிறைவேற்றிக்‌ கொள்ளும்‌ தன்மை உடையன அல்ல, ஒரு 
பாங்கு அழைப்புக்‌ கடனைத்‌ திருப்பிக்‌ கேட்டபோது, கடனாளி 
மற்றொரு பாங்கனிடத்‌இல்‌ வரங்கிக்‌ கொடுக்க வேண்டி. வருமே 
யொழிய, அழைப்புக்‌ கடன்‌ தானாகவே கடனை நிழை3வற்றும்‌ 
சக்தியுடையது அன்று, இந்த வாதத்தின்‌ முக்கியமான கருத்து 
என்னவெனில்‌, வணிகக்‌ கடன்‌ விஷயத்தில்‌ பாங்கு கொஞ்சம்‌ 
பொறுத்திருந்தால்‌ கடன்‌ வாங்கிய காரியம்‌ நிறைவேறித்‌ 
தானாகவே ரொக்கம்‌ வந்து சேரும்‌ ஏன்பதத. ம.ற்‌.ஐ வகை 
முதலீடுகளுக்கு இச்சிறப்பு இல்லையாம்‌, 


.... இந்த வாதத்தை ஆராய வேண்டியிருக்கிறது. ஒரு தனி 
பாங்கைப்‌ பற்றி மட்டும்‌ கருதினால்‌ அந்தப்‌ பாங்கைப்‌ பொறுத்த 
மட்டிலும்‌ வர்த்தகக்‌ கடன்கள்‌ தாமாகவே இருப்பிக்‌ கொடுக்கும்‌ 
சக்தியை உண்டாக்குகின்றன என்பது உண்மை, ஆனால்‌ 
பாங்குத்‌ இட்டத்தைத்‌ தொகுதியாக நினைத்துப்‌ பார்ப்போ 
மானால்‌ மற்றக்‌. கடன்களுக்கும்‌ இதற்கும்‌ வேறுபாடு காண 
முடியாது. எந்தக்‌ கடனும்‌ தானே நிறைவேற்றும்‌ சக்தி 
யுடையது அன்று. பண்ட இருப்பும்‌ தானாகப்‌ பணமாக 
மாறுவஇல்லை. அது இன்னொரு தைக்கு 1ராறியே பணமாகிறது: 
அதை வாங்கனவன்‌ வேறோர்‌ இடத்தில்‌ கடன்‌ வாங்கி 


இருக்கலாம்‌. பண்ட இருப்புக்காகச்‌ கடன்‌ வாங்குபவர்களும்‌ 
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பாங்கு கேட்டபோது திருப்பிக்‌ கொடுக்க முடியாத நிலையில்‌ 
இருக்கிறார்கள்‌ என்பது அனுபவம்‌. மற்றொரு பாங்கு அவர்‌ 
களுக்கு உதவி செய்தாலன்றி முதலில்‌ கடன்தந்த பாங்குக்கு 
ரொக்கம்‌ மீளாது. ஆகவே பாங்குத்‌ திட்டத்தை முழுதும்‌ 
எடுத்‌ துக்‌ கொண்டால்‌. நீர்மைக்கும்‌ ( ணவ கைம்மாறுத அக்‌ 
கும்‌ (811112பர0) வேறுபாடு காண ய யாது 


மற்றொரு வாதமும்‌ கூறப்படுவதுண்டு. அதாவது -வணிக 
உண்டியல்‌ பேரில்‌ கடன்‌ தந்தால்‌ வணிக நிலை மாறுவதற்கேற்ப 
உண்டியல்களின்‌ தொகை மாறிப்‌ பணப்‌ பெருக்கமும்‌ சுருக்கமும்‌ 
நிகழும்‌ என்பது. இதனால்‌ விலை மட்டம்‌ தானாகவே சமநிலையில்‌ 


இருக்கும்‌ எனப்படுகிற து. 


இந்த வாதத்தில்‌ ஓரளவு உண்மையுண்டு என்பதை மறுக்க 
முடியாது. வணிகக்‌ கடன்‌ முதிரும்போது பண்டமும்‌ 
அங்காடிக்கு வருமானால்‌, பாங்குக்‌ கடனால்‌ பண வீக்கம்‌ 
தோன்ற இடமிருக்காது. நுகர்வோர்‌ கைக்குப்‌ பண்டம்‌ வந்ததும்‌ 
புதிதாகத்‌ தோன்றிய பாங்குப்‌ பணம்‌ பாங்குக்கே சென்று 
விடுகிறது. ஆனால்‌ பாங்குகளின்‌ வாணிசக்‌ கடன்கள்‌ 
தேவைக்குக்‌ குறைவாகவோ அ௮மழிதமாகவோ இருக்கக்கூடும்‌. 
எப்படி எனில்‌, முதலாவதாக, கடன்‌ செலுத்த வேண்டிய 
முதிர்வு நாளுக்குமுன்‌ கடனை ஆண்ட பண்டம்‌. விற்கப்‌ 
படுமாயின்‌, இப்‌ பண்டம்‌ கைக்கு வந்த ஒருவன்‌ பாங்கில்‌ ஈடு 
காட்டித்‌ தானும்‌ கடன்‌ வாங்க முடியும்‌. இப்படியே ஓரே பணத்‌ 
- தொகுதியின்‌ மேல்‌ இரண்டு, மூன்று கடன்கள்‌ ஓரே சமயத்தில்‌ 
இருக்கக்கூடும்‌: மூதல்‌ கடன்‌ வழியாகத்‌ தோன்றிய பணம்‌ 
தற்காலிகமாகச்‌ செலாவணியை உயர்த்தும்‌. இவ்விதமான 
பணத்தொகை உயர்வு, வீக்கத்துக்குக்‌ காரணமாகும்‌. இதற்‌ 
கெதிராக, கடன்‌ முதிர்வு தேதியில்‌ பொருளைத்‌ .தக்க விலைக்கு 
விற்க முடியாமல்‌ ஈஷ்டத்துக்கு விற்றுக்‌ கடனைத்‌ தர வேண்டிய 
தாயின்‌, விலைகள்‌ விழலாம்‌. இரண்டாவது, கடன்‌ கொடுக்கப்‌ 
பட்ட நோக்கம்‌ ஒன்றாயும்‌, ஆளப்படும்‌ விதம்‌ வேறொன்றாயும்‌ 
இருக்கலாம்‌. பொருள்‌ வசதியுடைய நிறுவனங்கள்‌ தம்‌ சொந்த 
முதலை நீண்ட கால முதலீட்டில்‌ ஈடுபடுத்தி, பாங்கனிடம்‌ ஈடை. 
முதலுக்குக்‌ கடன்‌ வாங்கலாம்‌. இக்கடன்‌ வெளிக்கு வணிகக்‌ 
கடன்‌; உண்மையில்‌ நெடுங்காலக்‌ கடன்‌. 


நாற்பது ஆண்டுகளுக்கு முன்‌ வணிகக்‌ கடன்‌ கொள்கை 


எதிர்ப்பின்றி இருந்தது. ஆனால்‌ காளடைவில்‌ இதனுடைய 
குறைகள்‌ தெளிவாயின. மைய பாங்குகளின்‌ உதவி நிச்சயமாகக்‌ 
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இடைக்கும்‌ நிலை வந்தபின்‌ பாங்குகளுக்குக்‌ கடன்‌ முதிர்வுக்‌ 
காலத்தைப்‌ பற்றிய கவலை குறைந்து விட்டது. சமீப காலத்தில்‌ 
அரசாங்கப்‌ பாண்டுகளில்‌ பாங்குகள்‌ முதலிட ஆரம்பித்‌ துள்ளன? 
இது சரியான போக்கு என்று இப்போது கருதப்படுகிறது. 
முன்னைவிட பாங்குகளுடைய நிலைபேறு (8(211119/) இதனால்‌ 
அதிகப்பட்டதாகக்‌ கருதப்படுகிறது. பாங்கின்‌ வைப்புகள்‌ பெரு 
வர்த்தக நிலைக்கேற்ப, மந்தத்தில்‌ சுருங்கியும்‌, சுபிட்சத்தில்‌ 
பெருகியும்‌ வந்த நிலையில்‌ வியாபாரச்‌ சுழல்‌ பாங்குத்‌ திட்டத்தின்‌ 
நடவடிக்கையால்‌ உறுதிப்படுத்தப்பட்டது. இனி இப்படி 
நடவாது. பணத்தொகை வர்த்தகத்தோடு பிணைக்கப்படா 
விட்டால்‌ பாங்குகள்‌ பொருளாதாரச்‌ : சமநிலைக்‌ கேட்டுக்குக்‌ 
காரணமாக இருப்பது குறையும்‌. ஞூ. 


மூதலீடுகளிலும்‌ கடன்களைப்‌ போலச்‌ சில ஆபத்துகள்‌ 
உள்ளன. முதலீடு செய்யும்போது எதிர்காலப்‌ போக்கை 
நம்பிச்‌ செய்ய வேண்டியிருக்கிறது. அடுத்த ஐம்பது அறுபது 
ஆண்டுகளில்‌ ஒரு தொழிலின்‌ நிலையை முன்னோக்க வேண்டி 
யிருக்கிறது. பாண்டு முதிர்வதற்குள்‌ நிறுவனம்‌, தொழிலும்‌ 
கூட, மறைந்து வீடலாம்‌. வியாபாரச்‌ சுழல்‌ நிகழும்போது 
பாண்டினுடைய மதிப்பு மாறிக்கொண்டேயிருக்கும்‌. தவிர, 
வட்டி. மாறுவது பாண்டின்‌ மதிப்பைப்‌ பாதிக்கும்‌. ஒரு 
பாண்டின்‌ மதிப்பு வட்டிக்கு எதிர்‌ முறையில்‌ மாறும்‌, 
ஒரு பாண்டில்‌ 60 ரூபாய்‌ வருமானம்‌ தருவதாக வைத்துக்‌ 
கொண்டால்‌, நிகழும்‌ ரீண்ட கால வட்டி வீதம்‌ 4 சதவீத. 
மாக இருந்தால்‌, உடையவன்‌ அதை 1500 ரூபாய்க்கு விற்கலாம்‌. 
நீண்ட கால வட்டி. 2 சதவீதமாகக்‌. குறைந்தால்‌ 60. ரூபாய்‌ 
வருமானமுடைய இதே பாண்டினுடைய விலை 3000 ரூபாயாக 
ஏறும்‌... வட்டி. வீதம்‌ 8 சதவிதமானால்‌ பாண்டின்‌ விலை 750 
ரூபாயாகக்‌ குறைந்து விடும்‌. ' 


_. முதிர்வுக்‌ காலம்‌3சறிதாயிருந்தால்‌ வட்டி பேரளவில்‌ மா.றி 
னாலும்‌ பாண்டின்‌ மதிப்பு மாறுதல்‌ - அற்பமாக இருக்கும்‌. 
உண்மையில்‌ று காலத்தில்‌ வட்டி. மாறுவது மிகக்‌ குறைவு, 90 
நாட்களில்‌ 1% வட்டி 2% ஆகலாம்‌; 4 சதவீதம்‌ 8 சதவீதமாகாது. 
வட்டி மாறுவதற்குள்‌ கடன்‌ கெடு அ௮ண்மிவிடும்‌. ஆகவே 
ரொக்கமாகும்‌ காலம்‌ அ௮ண்மையிலிருப்பதால்‌ வட்டி இரண்டு 
மூன்று மடங்கானாலும்‌, ஆயிரம்‌ ரூபாய்‌ முதலீட்டில்‌, வட்டி 
ஏறுவதால்‌ உண்டாகும்‌ ஈஷ்டம்‌ : நாலைந்து ரூபாய்க்கு மேல்‌ 
இருக்காது. ஆனால்‌ நீண்டகால முதலீடுகளின்‌ மதிப்பிழப்பு 
பேரளவாக இருக்கும்‌, ்‌ 
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நீண்ட கால பாண்டுகளுக்கு இரண்டுவித. ஆபத்துகள்‌ 
உண்டு. ஒன்று வட்டி வீதத்தினால்‌ மதிப்பு இறங்குவது, 
மற்றொன்று கடனாளி நிலை மாறுவது. ஆகவே பாண்டுகளுடைய 
விலை பேரளவில்‌ மாறக்கூடும்‌. உயர்ந்த ரகப்‌ பாண்டுகளை 
வாங்கினால்‌ கடன்காரர்‌ நிலை மாறுவது காரணமாக ஏற்படும்‌ 
ஆபத்துகளைக்‌ குறைக்கலாம்‌. ஆனால்‌ வட்டி. மாறுதலால்‌ 
உண்டாகும்‌ அபத்தைத்‌ தவிர்க்க முடியாது, ஆயினும்‌ 
பாங்குகள்‌ முதலீடு செய்யாமல்‌ இருக்க முடியாது. ஏனெனில்‌ 
தம்மிடம்‌ கடன்‌ வாங்குவது குறையும்போது, வருமானத்துக்காக 
கையிலிருக்கும்‌ பணத்தைப்‌ பாண்டுகளில்‌ முதலீடு செய்ய 
வேண்டி வரும்‌. ஆனால்‌ வாடிக்கை குறையும்‌ காலத்தில்‌ வட்டி 
வீதம்‌ குறைவாசவும்‌, ஆகவே பாண்டு விலைகள்‌ ஏ.ற்‌.றமாகவும்‌ 
இருக்கும்‌. பின்னர்‌ வாடிக்கைக்காரர்கள்‌ மறுபடியும்‌ கடன்‌ 
வாங்க முன்‌ வந்தால்‌, பாங்குகள்‌ தம்மிடமுள்ள செக்கூரிட்டி.களை 
விற்க லேண்டியும்‌ வரும்‌. அப்போது வட்டி .ஏறுவதாலும்‌ 
எல்லா பாங்குகளும்‌ ஓரே சமயத்தில்‌ விற்பதாலும்‌ பாண்டின்‌ 
அங்காடி. விலை.விழும்‌. இப்படிப்பட்ட விலை வீழ்ச்சி முதலீட்டில்‌ 
இதுவரை சம்பாதித்த வருமானத்தையே விழுங்கி விடலாம்‌, 
முதல்‌ நஷ்டத்தையும்‌ கூட உண்டாக்கலாம்‌. 


சில நாடுகளில்‌ பாங்கன்‌ முதலீடு பணத்துறை அதிகாரி 
களின்‌ கட்டுப்பாட்டுக்கு உட்படுத்தப்படுவதுண்டு. அமெரிக்‌ 
காவில்‌ தேசிய : பாங்குகளும்‌ (11811௦08௨1 காடி), மாநில 
பாங்குகளும்‌ ($4816 815) இவ்விதக்‌ கட்டுப்பாட்டுக்கு உட்படுத்‌ 
தப்பட்டுள்ளன. இவை பொதுவாகத்‌ தொழிற்‌ -பங்கு 
வாங்குவது தடுக்கப்பட்டுள்ள.து. இரண்டு வகைப்‌ பாங்குகளும்‌ 
நிலச்‌ சொத்துகளில்‌ முதலீடு செய்வது தடுக்கப்பட்டுள்ள து. 
இந்தியாவிலும்‌ மற்ற எல்லா நாடுகளிலும்‌ பாங்குகள்‌ 
அரசாங்கப்‌ பாண்டுகளை வாங்க விரும்புகின்‌ றன. 


4, சொத்து இனங்களின்‌ முக்கியத்‌ துவம்‌ 


கடன்‌ வகைகள்‌, முதிர்வுக்‌ காலங்கள்‌, ஈடு வகைகள்‌, வாங்கும்‌ 
காரணங்கள்‌ எல்லாம்‌ பாங்குகளின்‌ நடவடிக்கைகளை அறிவதற்கு 
முக்கியமானவை. தனியாருக்குக்‌ கடன்‌ கொடுப்பது மூலம்‌ 
பணப்‌ பெருக்கம்‌ ஏற்படுகிறது. தனியாளின்‌ காண்யம்‌ நேராகச்‌ 
செல்லுபடியாகாது. அவர்களது நாணயத்தைப்‌ பாங்கு ஏற்றுக்‌ 
கொண்டு, தன்‌ நாணயத்தைப்‌ பணமாகச்‌ செல்லுபடியாகச்‌ 
செய்கிறது. கடன்கள்‌ எத்தனை எத்தனை விதமோ அத்தனை 
வகைகளிலும்‌ பணச்‌ ' செலாவணி பெருக வழியேற்படுகற 
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தென்பதைக்‌ கடன்‌ வகைகள்‌ காட்டுகின்றன, பாங்குகள்‌ கடன்‌ 
மூலம்‌ பணத்தைத்‌ தோற்றுவிப்பதும்‌ அழிப்பதும்‌ எந்த ஒரு 
குறிப்பிட்ட பகுதியிலன்று என்பதும்‌, பல்வேறு பகுதிகளுக்‌ 
குள்ளே பாங்குகள்‌ தம்‌ ஈடவடிக்கைகளை வட்டி நிலைக்கேற்ப 
மாற்றிக்‌ கொள்கின்றன என்பதும்‌ புலனாகின்றன. கடன்‌ 
அங்காடியில்‌ ஓவ்வொரு பகுதியிலும்‌, வணிக பாங்கன்‌ 
நடவடிக்கையே அப்பகுதியில்‌ ஆளப்படும்‌ கடன்‌ கருவிகளின்‌ 
(076011 ]ற1ரயாப2ார8) விற்பனை, விலை, விளைவு ஆஇயவற்றை 
நிர்ணயிக்கும்‌ முக்க காரணி. ஆனால்‌ அது புகுத்தும்‌ புதுப்‌ 
பணம்‌ அ௮வ்வப்பகுதியில்கான்‌ ஆளப்படும்‌ என்று நினைக்க 
முடியாது. இப்படி நினைத்தே சிலர்‌ குறிப்பிட்ட வகைப்‌ 
பாங்குக்‌ கடன்களைக்‌ கட்டுப்படுத்தினால்‌ அவ்வகையில்‌ பணப்‌ 
பெருக்கத்தைத்‌ தடுத்துவிடலாம்‌ என்று நினைக்கின்றனர்‌. 
இது தவறு. ஏன்‌? 


(1) அரசாங்கப்‌ பத்திரங்களை ஒரு பாங்கு வாங்குவதாக 
வைத்துக்‌ கொள்ளுவோம்‌. இப்பத்திரங்களை விற்றவர்கள்‌ பல 
வழிகளில்‌ பணத்தைச்‌ செலவு 'செய்யலாம்‌. இவ்வழிகளும்‌ 
அரசாங்கத்தின்‌ செலவு வழிகளும்‌ வேறுபடும்‌. இப்படியே 
வேறு வகைச்‌ செக்கூரிட்டிகளை வாங்கும்போதும்‌. (2) பாங்கடம்‌ 
கடன்‌ வாங்குவோர்‌, தாம்‌ ஈடு காட்டும்‌ பொருள்களிலே தான்‌ 
பணத்தைச்‌ செலவு செய்வார்கள்‌ என்று நினைப்பதற்கில்லை. 
நிலத்தை எஈடுகாட்டிப்‌ பெறும்‌ பணத்தை வியாபாரத்துக்கு 
ஆளலாம்‌. ஆகவே ஈடு வகைக்கும்‌, பண ஆட்சி வகைக்கும்‌ 
நேரடியான தொடர்பில்லை. (3) கடன்‌ வாங்கும்போது கூறிய 
காரணம்‌ ஒன்றுக, செலவு செய்யப்படும்‌ காரணம்‌ வேறாக 
இருக்கலாம்‌. காட்டிய காரணத்துக்கே ஆளப்படுவதாகத்‌ 
தோன்றினாலும்‌, கடன்‌ கிடைத்த காரணத்தால்‌ கையிலிருந்த 
சொந்தப்‌ பணத்தை (பாங்குப்‌ பணம்‌ இடைக்காவிட்டால்‌ 
ஆளலாம்‌ என்று வைத்திருந்த பணத்தை) வேறு வழிகளில்‌ 
செலவு செய்யலாம்‌. உதாரணமாக, பொறி வாங்கத்‌ தன்‌ 
சொந்தப்‌ பணத்தை ஆள வேண்டியிருந்த நிறுவனம்‌, கடன்‌ 
பெற்ற காரணத்தால்‌ அப்பணத்தை வேறு வழியில ஆளலாம்‌. 
(4) தன்னிடம்‌ கடன்‌ வாங்குபவன்‌ செலவு வகையைப்‌ பாங்கு 
கட்டுப்படுத்தனாலும்‌, அவன்‌. செலவு செய்த பின்பு பணம்‌ 
எத்தனையோ வகையில்‌ பிறரால்‌ ஆளப்படலாம்‌. 


இப்படிப்பட்ட விஷயங்கள்‌ எப்படி. முக்கியமானவை 
என்பது பின்னர்‌ காம்கடன்‌ “வகைக்‌ கட்டுப்பாடு (076014 0017701) 
மூஹைகளை ஆயும்போது விளங்கும்‌, 


ச்‌ 


29. பாங்குகளின்‌ பொறுப்புகள்‌ 


பொறுப்புகளில்‌ முக்கியமான இனங்கள்‌ வைப்புகளும்‌, 
மூலதனமும்‌, ரிசர்வும்‌ ஆகும்‌. 
1. வைப்புக்கள்‌ 

பாங்குகளுடைய வைப்புகளில்‌ வான்ட்‌, முக்க வகை 
களைச்‌ குறிப்பிடலாம்‌:-- 


(1) ே தவை வைப்புகள்‌ (1960810 1960098108), 


(2) தவணை வைப்புகள்‌ (11௦ 1௦518). 


இத்த இரண்டு வகைகளில்‌ முக்கியமானவை தேவை வைப்பு 
களே. இவைகளின்‌ தொகை மாறுதலே பண அளிப்பின்‌ மாறு . 
தலுக்குக்‌ காரணமாகும்‌. பாங்குத்‌ திட்டம்‌ கடன்களையும்‌ 

முதலீடுகனையும்‌ அதிப்படுத்தினால்‌ தேவை வைப்புகள்‌ அதிக 
மாகின்றன. கடன்களையும்‌ முதலீட்டையும்‌ குறைத்தால்‌ தேவை 
வைப்புகள்‌ குறையும்‌. 


(௮) தவணை வைப்பு 


முதலில்‌ தவணை வன்ன (110௪ ஜ௦்டி) பற்றிப்‌ 
பார்ப்போம்‌. இவை குறிப்பிட்ட காலத்துக்கு எடுப்பதில்லை 
ஏன்றும்‌, எடுப்பதானால்‌ முன்னறிவிப்பு (0௦106) தருவதாகவும்‌ 
ஒப்பி வைப்பு செய்யப்படுபவை. ஆனால்‌ நடைமுறையில்‌ 
பாங்குகள்‌ முன்னறிவிப்பை வற்புறுத்தா, கேட்டபோது 
கொடுக்கும்‌. ஏனென்றால்‌ கேட்டபோது கொடுப்பதனால்‌ பாங்‌ 
இடம்‌ நம்பிக்கை உறுஇப்படும்‌. நெருக்கடி காலத்தில்‌ கூட 
பாங்குகள்‌ மறுப்பதில்லை. தவணைவைப்புகள்‌ குறிப்பிட்ட 
காலத்துக்குத்‌ தம்மிடம்‌ இருக்கும்‌ என்ற ஒப்பந்தம்‌ உடையன 
வாகையால்‌ பாங்குகள்‌ அவைகளை முதலீட்டில்‌ ஆளும்‌' தவணை, 
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வைப்புகளைக்‌ கவர்வதற்காகப்‌ பாங்குகள்‌  தவணைக்கேற்ப வட்டி 
கொடுக்கின்‌ றன. . 


தவணை வைப்புக்கும்‌ தேவை வைப்புக்கும்‌ உள்ள வேறு 
பாட்டை அதிகமாக வற்புறுத்தக்கூடாது. தேவை வைப்புக்‌ 
கணக்கில்‌ தொகை அமிதமாக இருக்கும்போது, அதற்‌ 
. குடையவன்‌ தனக்குடனே வேண்டாத எச்சத்தைத்‌ தவணை 
வைப்பாக மாற்றிக்‌ கொள்ளலாம்‌, ரொக்கம்‌ வேண்டும்போது 
தவணை வைப்பைத்‌ தேவை வைப்பாக மாற்றிக்‌ கொள்ளலாம்‌. 
ஆனால்‌ மக்கள்‌ வேறுபாடு செய்கன்றனரென்பது உண்மை. 
ஒன்றை வசதிக்காக வைத்துள்ளனர்‌; மற்றதை முதவீடு 
செய்யும்‌ வரை சேர்த்து வைக்கின்றனர்‌. 


தவணை வைப்புகளைப்‌ பணமாகக்‌ கருதச்கூடுமா 
என்பதைப்‌ பற்றி ஒரு பெரிய விவாதம்‌ உண்டு. தவணை 
வைப்புகள்‌ முதலீடு செய்ய ஆளப்பட்டால்‌ அப்போது பணமாகக்‌ 
கருதக்‌ கூடாது என்றும்‌, வணிக (0௦10670181) பேரங்களில்‌ 
_பயன்படுத்தப்பட்டால்‌ மட்டும்‌ (தேவை வைப்பைப்போல்‌ 
பயன்படுவதால்‌) பணமாகக்‌ கருத வேண்டும்‌ என்றும்‌ சிலர்‌ 
கூறுகின்றனர்‌. இது சரியன்று. . இது முன்‌ கூறிய வணிகக்‌ 
கடன்‌ கோட்பாடு (மமமர௦181 1௦80 7107) அடிப்‌ 
. படையில்‌ எழும்‌ வாதம்‌. முதலாவது, : தேவை வைப்புகள்‌ 
முழு தும்‌ ரொக்கமாகக்‌ கொடுக்க வேண்டியிருக்குமாதலால்‌ 
பாங்குகள்‌ வணிகக்‌ கடன்களே (001010670181 1௦818) தரலா 
மென்ற த்தாந்தம்‌ தவறென்று முன்னரே விளக்கப்பட்டது. 
தவிர இந்த வாதத்தின்படிப்‌ பார்த்தால்‌, தேவை வைப்புக்கு 
எதிராக முதலீடு இருந்தால்‌, அப்போது தேவை வைப்புகள்‌ 
பணமாகக்‌ கருதப்படா. இரண்டாவது, பாங்குகள்‌ தம்மிடம்‌ 
வந்த வைப்புகளையே கடனாகக்‌ கொடுக்கின்றன என்ற 
கொள்கையின்‌ அடிப்படையில்‌ இந்த வாதம்‌ பேசுற து. 
முன்னர்ப்‌ பாங்கு கடன்‌ கொடுப்பது தன்னுடைய நாணயத்‌ ; 
தையே யொழிய வைப்புகளை அல்ல என்பது விளக்கப்பட்டது. 


இருவகை வைப்புகளும்‌ ரொக்க ரிசர்வை அ$இகப்படுத்‌ தி 

பாங்கன்‌ கடன்‌ கொடுக்கும்‌ சக்தியை அதிகப்படுத்‌ 
தலாம்‌. இதனால்‌ பாங்கு மேலும்‌ கடன்‌ கொடுக்கு. 
மானால்‌, தேவை வைப்புத்‌ தோன்றி, செக்கு மூலம்‌ பணமாக 
ஆளப்படும்‌. பாங்குப்‌ பொறுப்பு பணமா அல்லவா என்பதைப்‌ 
பாங்கினிடமுள்ள சொத்‌ துக்களின்‌ அடிப்படையில்‌ தீர்மானிப்பது 
இதுவரை பணத்துக்குத்‌ . தந்து வந்துள்ள இலக்கணத்தைப்‌ 
பொய்ப்பதாகும்‌. 

்‌... பாங்கி 


0 பாங்கயெல்‌ 


வைப்பின்‌ ஆட்சிக்‌ காலத்தைக்‌ கொண்டு அது பணமா 
அல்லவா என்று இர்மானிப்பதும்‌ சாத்தியமன்று, தேவை 
வைப்புத்‌ தேங்கு இருந்தால்‌ அது பணமன்று ஏன முடியுமா? 
ஆட்சி புதுப்‌ பணத்தின்‌ புழக்க வேகத்தை (7210010907 
0100181100 நிர்ணயிக்குமே ஓழியப்‌ பணத்தொகையை நிர்ண 
யிக்காது. தவணை வைப்புக்கள்‌ அடிக்கடி புரட்டப்படுமானால்‌, 
இப்புரட்டு காரணமாகத்‌ தவணை வைப்பைப்‌ பணமாகக்‌ 
கருதலாமா? 


இந்தப்‌ பிரச்சனைக்கு முடிவு என்னவெளில்‌, . இதுவரை 
பணத்துக்குக்‌ கொடுத்து வந்துள்ள இலக்கணப்படி, பொருள்‌ 
களை வாங்குவதற்கு எவைகள்‌ ஆளப்படுகன்‌றனவோ அவை 
யனைத்தையும்‌ பணமாகக்‌ கருதி, தவணை . வைப்புகளைப்‌ 
- (716 0818). பணமல்ல என்று விட்டுவிட வேண்டியது 
தான்‌. இவை நேரடியாகப்‌ பணமாக மாட்டா. இவைகளைப்‌ 
பணமாக அல்லது தேவை வைப்பாக மாற்‌.றியே செலவு செய்யக்‌ 
கூடும்‌. இந்த வகையில்‌ தவணை வைப்புகளும்‌, பாண்டுகளும்‌, 
புரோநோட்டுகளும்‌ ஒன்றே. இவை எல்லாம்‌ செலாவணி 
யாகக்‌ கருதப்பட மாட்டா. பணத்‌ தொகைக்கும்‌ நாட்டு 
வருமானம்‌ அல்லது விலை மட்டத்துக்கும்‌ உள்ள கொடர்பை 
நாம்‌ ஆராயப்‌ புகும்போது வைப்புகளையும்‌ செலாவணியையும்‌ 
(லாரா) மட்டுமே பணமாகக்‌ கருதவேண்டும்‌. ஆயினும்‌ சில 
காரியங்களுக்கு வேறுபாட்டைப்‌ புறக்கணித்துத்‌ தவணை 
வைப்புகளையும்‌ பணமாகப்‌ பேசுவது . வசதியாக. இருக்கலாம்‌. 
மக்களின்‌ செலவு சக்தியைப்‌ பற்‌றி ஆராயும்போது தேவை வைப்‌, 
போடு தவணை வைப்பில்‌ ஒரு பகுதியையும்‌ எடுத்துக்மொள்ள 
வேண்டியிருக்கும்‌. ஏனென்றால்‌ அதற்கு உரியவர்‌ அவைகளைப்‌ 
பணமாகக்‌ கருதக்‌ கூடும்‌. அவர்கள்‌ செய்யும்‌ செலவுத்‌ 
இர்மானங்கள்‌ தவணை வைப்பையும்‌ பொறுத்திருக்கும்‌. 


(ஆ) தேவை வைப்புகள்‌ (மகம்‌ 1)2ற08108) 


தேவை வைப்புகள்‌ செக்குகளையும்‌ ரொக்கத்தையும்‌ 
- பாங்கலிடுவது மூலம்‌ ே தான்றுபவையாக நினைக்கக்கூடாது. 
நாட்டின்‌ வைப்பில்‌ பெரும்பான்மையும்‌ பாங்கு கடன்‌ தருவது 
மூலமாகத்‌ தோன்றும்‌ இரண்டாம்‌ நிலை வைப்பேயாகும்‌, ஆனால்‌ 
பாங்கு மூதனிலை (நாம்ம) ரொக்க வைப்புகளைப்‌ பெற்றுல்‌ 
தான்‌ இப்படி. இரண்டாம்‌ நிலை (8600108737 01 00714௧0446) 
வைப்புகள்‌ தோன்ற முடியும்‌. எனெனில்‌ இப்புது 
வைப்புகளுக்கு ரொக்க ரிசர்வு ௮வ௫யம்‌. ்‌ 
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கடன்‌ வழித்‌ தோன்றும்‌ வைப்புகள்‌ பாங்கினுடைய. எச்ச 
ரொக்க ரிசர்வை (6௩0688 0881 785676) குறைக்கின்றன, 
இரண்டு வகை வைப்புகளும்‌ பாங்கு வைத்திருக்கவேண்டிய 
ரொக்கத்‌ தொகையை அதிகப்படுத்தும்‌. முதனிலை வைப்பு 
(௦/8 109600811), வைப்பு வந்த அளவுக்கு ரொக்க ரீசர்வை 
யும்‌ ஏற்றுகிறது... வைப்புயர்ந்த அளவுக்கு ரொக்க ரிசர்வு 
வேண்டியதில்லை. குறிப்பிட்ட ஒரு சதவீதமே போது மாதலால்‌ 
எச்ச ரிசர்வுண்டாடுக்‌ கடன்‌ வழி வைப்பை உற்பத்தி செய்ய 
வாய்ப்புண்டாகிறது. இப்படி வைப்பு அதிகப்படுவது நாட்டின்‌ 
பண அளிப்பை அதிகப்படுத்‌ துற து. ஆனால்‌ ஒரு பாங்கினுடைய 
,மூதனிலை வைப்புகள்‌ அதிகப்பட்டால்‌ நாட்டினுடைய பணத்‌ 
தொகை அதிகப்படுத்தப்பட்டதெனச்‌ கூற முடியாது. 
ஏனென்றால்‌ ரொக்கப்பணம்‌ வைப்புப்‌ பணமாக மாறியதே 
தவிர, பணத்தொகை மாறுது. ரொக்கப்‌ பணம்‌ முடங்கி, 
பாங்குப்‌ பணம்‌ வெளி வருகிறது. ஆனால்‌ கடன்‌ வழி வைப்பு 
ஒரு பாங்கால்‌ உற்பத்தி செய்யப்பட்டு செலவு செய்யப்படும்‌ 
போது, அது வேறொரு பாங்குக்கு முதனிலை வைப்பாக, மேலும்‌ 
கடன்‌ வழி வைப்பைத்‌ தோற்றுவிக்கிறது. இப்படிப்‌. பெருகி 
முடிவில்‌ ஏற்கனவே செலாவணியில்‌ இருக்கும்‌ வைப்புகளோடு 
கலந்து விடுகிறது. க ்‌ 
முன்னர்‌ காம்‌ பாங்குப்‌ பணம்‌ எப்படிப்‌ பெருக்கப்படுகறது 
அல்லது சுருக்கப்படுகறது என்று விளச்னாம்‌. பாங்கு 
சொத்தை வாங்குவது மூலம்‌ 7 தன்னுடைய கடனையும்‌ 
முதலீட்டையும்‌ அதிகப்படுத்தினால்‌] வைப்பு அதிகப்படும்‌. 
ஆகவே வைப்புப்‌ பண உற்பத்தி, மக்கள்‌ அதிக 
ரொக்கம்‌ விரும்புகறார்களா, இல்லையா என்பதைப்‌ பொறுத்த 
தன்று; பாங்கின்‌ நடவடிக்கையைப்‌ பொறுத்தது. பாங்குத்‌ 
இட்டம்‌ வெளியிடும்‌ அதிகப்படி, பணத்தையும்‌ மக்கள்‌ ஏற்க 
வேண்டியிருக்கறது. வேண்டாத பணத்தைச்‌ சேமிப்பதா, வேறு 
எந்த உருவில்‌ பணத்தை ,வைத்திருப்பது என்பதையே மக்கள்‌ 
இீர்மானிக்கக்கூடும்‌. 


பாங்குகள்‌ தங்கள்‌ நடவடிக்கைகள்‌ மூலம்‌ வைப்புகளை 
அஇகப்படுத்துவது தவிர, வேறு காரணங்களாலும்‌ பாங்கு 
களுடைய. முயற்சியின்‌றியே பாங்குப்‌ பணம்‌ அதிகரிக்கலாம்‌: 
அரசாங்க . நடவடிக்கை மக்கள்‌ வைப்புகளை மாற்றக்கூடும்‌. 
புழக்கத்தில்‌ இருந்த பணம்‌ பாங்குத்‌ திட்டத்துக்கு வருவ தும்‌, 
போவதும்‌, வைப்பையும்‌ ரொக்க ரிசர்வையும்‌ பாதிக்கும்‌. 
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்‌ மேற்சொன்ன காரணங்களுக்கு எதிரிடையான காரணங்‌ 
களால்‌ பாங்குகளில்‌ வைப்புகள்‌ குறையலாம்‌. அரசாங்கம்‌ வரி 
வசூலித்து அல்லது மக்களிடம்‌ கடன்‌ வாங்‌, பாங்குகள்‌ 
வைத்துள்ள பாண்டுகளை வாங்கினால்‌, பொது மக்களின்‌ வைப்பு 
வரி செலுத்துவது மூலம்‌ குறையும்‌. ்‌ 


குறுங்‌ காலத்தில்‌ தொழில்‌ நிலைக்கேற்ப வைப்புகளின்‌ 
- தொகை மாறுவதன்னியில்‌, பாங்குகள்‌ தம்மிடமுள்ள வைப்புகள்‌ 
நெடுங்காலமாகத்‌ தொடர்ந்து குறைந்து செல்லவோ ஏறிச்‌ 
செல்லவோ காணலாம்‌. ஒரு வாரத்தில்‌ வைப்பு (அதோடு 
ரொக்க ரிசர்வு) குறைந்தால்‌ ௮து அமிதமாகக்‌ கடன்‌ தந்‌.தஇன்‌ 
விளைவெனக்‌ கருதி பாங்கு உடனே நிலையைச்‌ சீர்திருத்தும்‌. இது 
போலவே தன்‌ வைப்புகளும்‌ (ரிசர்வுகளும்‌) தொடர்ந்து 
பேரளவில்‌: உயர்ந்தால்‌ தான்‌ மற்ற பாங்குகளைப்‌ போல்‌ கடன்‌ 
கொடுக்கவில்லை என்றறிந்து கடனை அதிகரிக்கும்‌. ஆனால்‌ 
வைப்பின்‌ அளவை மாற்றும்‌ சக்திக்கு ஓர்‌ எல்லை உண்டு. 
அதிகமாகக்‌ கடன்‌ கொடுத்து விட்டதாக எண்ணிப்‌ பாங்கு கடன்‌ 
கொடுக்கத்‌ தயங்கி இழுத்துப்‌ பிடித்தால்‌ வாடி.க்கைக்காரர்கள்‌ 
வேறு பாங்குக்குப்‌ போய்விடுவார்கள்‌. தன்‌ வைப்புகள்‌ குறைக்து 
கொண்டே போகும்போது அதற்குக்‌ காரணம்‌. தன்‌ வாடிக்கைக்‌ 
காரரின்‌ பொருளாதார நிலை மாறுதலானால்‌ அதைத்‌ தடுக்க 
முடியாது, 


(இ) இடப்பெயர்ச்சி 


- பாங்கு வைப்புகள்‌ ஒரு பிரதேசத்தில்‌ இருந்து மற்றொரு 
பிரதேசத்திற்கு மாறுவதும்‌ கூடும்‌, இப்படிப்‌ பெயர்வது பருவ 
காலப்‌ பெயர்ச்சியாக இருக்கலாம்‌. உதாரணமாக விவசாயப்‌ 
பிரதேசங்களில்‌ குடியானவர்கள்‌ விளைவை விற்கும்போ து 
நகரத்திலிருந்து வைப்பு நாட்டுப்‌ புறத்தி ற்குப்‌ பெயரும்‌. 
அவர்கள்‌ வைப்பிலிருக்து செலவு செய்யும்போது ஈகரத்‌ துக்குப்‌ 
பெயரும்‌. ்‌ 


ட வைப்புகள்‌ சமூகத்தின்‌ : ஒரு தொகுதியிலிருந்து வேறு 
தொகுதிக்கு மாறலாம்‌. தனி நபர்கள்‌. வைப்பு (1௱்ர914021 
208118), தொழிலகங்களின்‌ வைப்பு என்று பிரித்துப்‌ 
பார்த்தால்‌ இவ்விரு தொகு இிகளுக்கடையில்‌ பெயர்ச்சி காணப்‌ 
படுகிறது. இவ்விரண்டின்‌ வைப்பு வளர்ச்சியும்‌ காலத்‌ துக்குச்‌ 
காலம்‌ வேறுபடக்‌ காண்கிறோம்‌, நுகர்ச்சிப்‌ பண்டங்கள்‌ 
இடைக்காத யுத்த காலத்‌இல்‌ தனி நபர்‌ வைப்பு உயரலாம்‌. 


பாங்குகளின்‌ பொறுப்புகள்‌ , ட ப்‌ 


- பாங்குகள்‌ புது வாடிக்கைக்காரர்கலாக்‌ கவர்வதற்கு ௮0௧ 
நடவடிக்கைகள்‌ எடுத்துக்கொள்கன்றன. வைப்பாளிகளுக்கு 
வசதியான இடத்தில்‌ தம்‌ தொழிலகங்களை நிறுவுின்றன. 
விளம்பரங்கள்‌ . செய்கின்றன. பாங்குகளுக்குள்‌ இப்படிப்‌ 
போட்டி நிகழும்போது அவைகளின்‌ செலவுகள்‌ அதிகப்படும்‌. 
போட்டியிட்டுக்கொண்டு தேவை வைப்புக்கும்‌ வட்டி. கொடுக்க 
லாம்‌. பாங்கு மக்களுக்கு இலவசமாகப்‌ பல பணிகளைப்‌ புரியலாம்‌. . 
இதனால்‌ பாங்கில்‌ “கணக்கு வைப்பவர்களின்‌ எண்ணிக்கை 
ஏராளமாகலாம்‌. ஆனால்‌ சிறு லேவாதேவிக்காரர்களைக்‌ கவர்வது 
-இலாபகரமானது அன்று. ஒருவனின்‌ கணக்கு வைப்பது 
சம்பந்தமாகப்‌ பாங்கு செய்ய வேண்டியிருக்கு வேலைகள்‌ 
அகேகம்‌. சணக்கைச்‌ சரியாக எழுதுவது,” மாதாந்தர இருப்பு 
நிலை அறிக்கைகளை அனுப்புவது முதலியன வேலைகளாசகும்‌. 
அதோடு வட்டியும்‌ கொடுக்க வேண்டிய தாயிருந்தால்‌ பாங்க 
னுடைய செலவுகள்‌ அதிகமாகும்‌, ஆகவே பாங்குகள்‌ பணிக்‌ 
கட்டணங்கள்‌ வசூலிக்கின்றன. வாடிக்கைக்காரர்களுடைய 
சராசரி இருப்பு மொத்தத்தில்‌ எவ்வளவு, குறைந்த பட்ச இருப்பு 
எவ்வளவு, எவ்வளவு. செக்குகள்‌ வருகின்றன என்பதை 
அனுசரித்துக்‌ கட்டணம்‌ வி இக்இரார்கள்‌. கட்டணம்‌ வி.திப்பதால்‌ 
அவசியமானவர்கள் தான்‌- கணக்கை வைப்பார்கள்‌. இதனால்‌ 
வேலை குறைந்து, பாங்குகளுடைய திறமையும்‌ அதிகரிக்கும்‌. - 


(ஈ) வைப்பு இன்சூரன்சு ௦௨ 180006) 


பாங்குகள்‌ அடிக்கடி முறியும்‌ நாடுகளில்‌ வைப்பாளிகளுக்கு 
- நம்பிக்கையூட்டும்வண்ணம்‌ இன்சூரன்சு முறை ஆள ப்படுகிறது. 
1829இல்‌ நியூயார்க்கில்‌ வைப்புகள்‌ இன்சூரன்சு செய்யப்பட்டன. 
ஆனால்‌ சீல ஆண்டுகளுக்குப்‌ பின்‌, இன்சூரன்சு வசதி நோட்டு 
களுக்கு மட்டுமெஃ்று வரையமை செய்யப்பட்ட து. - இக்கிலை 
சுமார்‌ 100 ஆண்டுகளுக்கு இருந்து வந்தது. தேவை வைப்பு 
முறை வளர்ந்ததும்‌, தனி பாங்கு முறையின்‌ (பஸ்‌ நிதா 892180) 
விளைவாக அ௮கேக 'பாங்குகள்‌ முறிந்ததும்‌, பாங்கு வைப்புகளை 
இன்சூரன்சு செய்வது , பற்றி யோசிக்ஃப்பட்டது. இந்த 
நூற்றாண்டின்‌ துவக்கத்தில்‌ அநேக மாநிலங்களில்‌ வைப்பு 
இன்சூரன்சுத்‌ இட்டங்கள்‌ தோன்‌ றின. ஆனால்‌ அவை வெற்றி 
றவில்லை. இட்டத்தில்‌ மாசில பாங்குகள 


ரக நடைபெ ்‌ 
க வகளில்‌ பலவீனமானவை பல, 


ட்டுே டம்‌ பெற்றன; இலை ன | 
ள்‌ ரர சேர்க்கப்பட்டு விட்டன: சேர்ந்த பாங்கு 
களில்‌ துறை வேறுபாடும்‌ ((0176154408(100 9 இல்லை.. 
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19:30.32இல்‌, ௮0௪ பாங்குகள்‌ முறிந்தன. அதனாலேற்‌ 
பட்ட பெரிய ௮ திர்ச்சியின்‌ காரணமாகப்‌ பாங்குகளிடத்தில்‌ 
நம்பிக்கை வர வேண்டுமானால்‌ பாங்கும்‌ இட்டத்தில்‌ ஒரு புரட்ட 
கரமான சீர்திருத்தம்‌ வேண்டும்‌ அல்லது இப்‌_த்தை அங்கு 
மிங்கும்‌ இருத்இ வைப்புகளுச்கு அரசாங்க உத்தரவாதம்‌ 
கொடுக்கவேண்டும்‌ ஏன்று கூறப்பட்டது. முடிவில்‌ 1933இல்‌ 
பெடரல்‌ வைப்பு இன்சூரன்சுக்‌ கார்ப்பரேஷன்‌ (1642௨1 1ஞ௦௨/. 
10807௨2006 றா ௨1100 நிறுவப்பட்டது, அது ஓரளவுக்கு(1935இல்‌ 
ஆளொன்றுக்கு 2500 டாலா: 1950இல்‌ 10,000 டாலர்‌ வரைக்கும்‌) 
இன்சூரன்சு செய்ய முன்‌ வந்தது. 1954 இல்‌ மொத்த வைப்பு 
களில்‌ பாதிதான்‌ இன்சூரன்சு செய்யப்பட்டிருந்தபோதிலும்‌, 
வைப்பாளிகளில்‌ 98 சதவீதம்‌ இன்சூரன்சு பாதுகாப்புப்‌ 
பெற்றனர்‌. இறு நிறுவனங்கள்‌ தவிர மற்றவை இட்டத்தில்‌ 
இடம்‌ பெற்றன. கார்ப்பரேஷனின்‌ மூலதனம்‌ ஆரம்பத்‌ இல்‌ 
அமெரிக்கக்‌ கருவூலத்தாலும்‌ பெடரல்‌ ரிசர்வ்‌ பாங்குகளாலும்‌ 
தரப்பட்டது. ' பின்னர்க்‌ கார்ப்பரேஷன்‌, கருஷ்லம்‌ கொடுத்த 
ஆரம்ப முதலைத்‌ திருப்பிக்‌ கொடுத்து விட்டது. இப்போது 
மதலீட்டிலிருக்து வரும்‌ வருமானத்தையும்‌, அங்க பாங்குகளின்‌ 
மேல்‌ தீர்வையையும்‌ (%886551021 2 கடன்‌ வாங்கும்‌ உரிமையையும்‌ 
ஆண்டு பணியாற்றுகின்றது. ஆதாயம்‌ அரசாங்கப்‌ பத்திரங்‌ 
களில்‌ முதலீடு செய்யப்படுகிறது. முக்ய வருமானம்‌ 
இன்சூரன்சு செய்யப்பட்ட பாங்குகளிள்‌ வைப்பின்‌ மேல்‌ 
1/12 ௦81% தீர்வை தான்‌. . 


இன்சூரன்சு கட்டணம்‌ எவ்வளவு என்பது பெரிய 
பிரச்சனையாக இருந்தது. சில பெரிய ஈகர: பாங்குகள்‌ (பலமான 
நிறுவனங்களாகையால்‌) தங்களுக்கு இன்சூரன்சு கரப்பு 
அவசியம்‌ இல்லையாதலால்‌ தாங்கள்‌ குறைந்த கட்டணம்‌ 
செலுத்த வேண்டும்‌ என்றன. இன்சூரன்சு காப்பு சில: 
ஆயிரம்‌ டாலருக்கு மட்டுமாசையால்‌, தங்களுடைய மொத்த 
வைப்புகளில்‌ ஒரு இறு: பகுதியே இன்சூரன்சு காப்பைப்‌ 
பெறுகின்‌ றதாகையால்‌, தங்கள்‌ மொத்த வைப்பின்‌ பேறில்‌ 
கட்டணம்‌ கேட்பது சரி அல்ல என்றன. ஆனால்‌ முதல்‌ வாதம்‌ 
சரி அன்று. இறு பாங்குகள்‌ தாம்‌ ஆபத்‌ துக்குள்ளாகும்‌ 
என்பதில்லை. இரண்டாவது வாதத்தைப்‌ பொறுத்தமட்டில்‌, 
தேவை வைப்புக்கு வட்டி தர வேண்டிய இல்லையாதலால்‌ 
இன்சூரன்சு கட்டணப்‌ பளுவை பாங்குகள்‌ எளிதில்‌ தாங்கக்‌ 
கூடும்‌. ககர பாங்குகளிடம்‌ ஏராளமான பாங்கிடை இருப்புகள்‌ 
(124.௧ இஞ௦ல(6) இருந்ததால்‌ இவைகளுக்கு வட்டி 
கூடாது என்ற கடை அவைகளுக்கு ஆதாயமானது. தவிர, 


பாங்குகளின்‌ பொறுப்புகள்‌ 53 


இன்சூரன்சு செய்யப்பட்ட வைப்பு அளவுக்குத்தான்‌ கட்டணம்‌ 
செலுத்துவ தாயின்‌ சிறு பாங்குகள்‌ இன்சூரன்சு திட்டத்தால்‌ 
பயன்பட முடியாது. 


பின்னர்ப்‌ பாங்குகள்‌, கட்டணங்களைக்‌ குறைக்க வேண்டு 
மென்று வாதிட்டன. கார்ப்பரேஷன்‌ ஏராளமான உபரியைக்‌ 
(8மற108) குவித்து வந்தது. இவ்விதமான. உபரியை வளர்ப்பதை 
விடக்‌ கட்டணத்தைக்‌ குறைக்கலாம்‌ எனப்பட்டது. 1950 இல்‌ 
கார்ப்பரேஷன்‌ பழைய (1]!2 ௦8 1%) கட்டண வீதத்தைக்‌ 
குறைப்பது முடியாதென்றும்‌, சென்ற ஆண்டுத்‌ தீர்வையில்‌ 
கார்ப்பரேஷனின்‌ செலவையும்‌ ஈஷ்டத்தையும்‌ கழித்து மீதியில்‌ 
60%-ஐ பாங்குகளுக்கு வரவு வைக்க வேண்டுமென்றும்‌ காங்கிரசு 
முடிவு செய்தது. இதனால்‌ பாங்குகளுடைய கட்டணப்‌ பளு 
பாரதியா) விட்டது. ்‌்‌ 


பாங்குகளுடைய நடவடிக்கைகளைக்‌ கவனித்து ஆராய்ந்து 
திருத்‌.த முறைகளைக்‌ கூறி, கார்ப்பரேஷன்‌ பாங்குகளின்‌ தரத்தை 
உயர்த்தியுள்ளது. முறை என்னவெனில்‌, முதலில்‌ - பாங்கு 
ககாச்‌ கட்டுப்படுத்‌ தும்‌ அதிகாரிகளுக்குச்‌ குறிப்பிட்ட பாங்கின்‌ 
இருப்தியற்‌.ற நிலையைக்‌ கார்ப்பரேஷன்‌ அறிவுறுத்தும்‌. பாங்கு 
உடனே வேண்டிய நடவடிக்கை எடுக்காவிடில்‌ பாங்கினுடைய 
இன்சூரன்சு ரத்து செய்யப்படும்‌. இப்படிச்‌ செய்தால்‌ தேசிய 
பாங்கு தன்னுடைய சாசனத்தை (மோச) இழக்கும்‌. பெடரல்‌ 
ரிசர்வ்‌ இட்டத்திலிருந்து வெளியேற வேண்டிவரும்‌. தவீர, 
மக்களுடைய நம்பிக்கையும்‌ அந்தப்‌ பாங்கில்‌ குறைந்து மு.றியவும்‌ 
கூடும்‌. 


ஒழுங்கான நிலையில்‌ இல்லாத பாங்கை எடுத்துக்‌ கொண்டு 
அதனைச்‌ சுருட்ட நடவடிக்கை ( 1191014211௦1,) எடுக்கலாம்‌, 
அல்லது கடன்‌ தந்து உதவி செய்து பார்க்கலாம்‌, ஆனால்‌ 1944- 
லிருந்து கார்ப்பரேஷன்‌ இப்படிச்‌ செய்யாமல்‌ பலவீன பாங்கைப்‌ 
பலமான பாங்கோடு ஐக்கியம்‌ செய்யும்‌ முறையை ஆண்டு 
வந்துள்ளது. சுருட்டுவதை (114மர்3ே(10௦) விட இது சிறந்த 
மூறை. சுருட்டுச்‌ செலவு தவிர்க்கப்படுவ.தால்‌ கார்ப்பரேஷனின்‌ 
நஷ்டம்‌ குறைறது. வைப்பாளிகளின்‌ மொத்த .வைப்பு புது 
நிறுவனத்துக்கு மாற்றப்படுவதால்‌ சிறு வைப்பர்ளிகளும்‌ பெரிய 
வைப்பாளிகளும்‌ எல்லோரும்‌ பாதுகாக்கப்படுகன்‌ றனர்‌. 


கார்ப்பரேஷனின்‌ பணியை இன்னும்‌ மதிப்பிடக்‌ கூடவில்லை. 
இதுவரையில்‌ ஈடந்ததைக்‌ கொண்டு பாங்குகள்‌ எல்லாம்‌ இனி 


56. பாங்கியல்‌ 
ஆபத்துக்கு உட்படா என்றாவது, கார்ப்பரேஷன்‌ பாங்கு. முறிவு 
களைத்‌ தடுக்க முடியம்‌ என்றாவது கூற முடியாது. கார்ப்ப 
ரேஷன்‌ பேரளவில்‌ பரங்தகள்‌ மூறிக்ச காலத்தில்‌ தோன்றியது. 
பலவீன பாங்குகள்‌ மறைந்து பேரய்விட்டன. பலமான 
பாங்குகளே டன்று தங்‌இயிருப்பதால்‌ இன்றைய மூறிவுக்குறை 
வுக்குக்‌ காரணம்‌ சுபிட்சமா, கார்ப்பரேஷனா என்று கூறமுடிய 
வில்லை. கார்ப்பரேஷன்‌ தோன்றிய : நாளாக நாட்டின்‌ பொரு 
ளாதார நிலையும்‌ மிகவும்‌ செழிப்பாக இருந்து வந்திருக்கிறது, 
ஆயினும்‌ கார்ப்பரேஷனும்‌ பாங்குக்‌ கட்டுப்பாடு அதிகாரி 
களும்‌ பாங்கு ஈடவடிக்கைகளைத்‌ இருத்தி வருவார்களானால்‌ 
முன்போல்‌ பாங்குகள்‌ பெரிய குழப்பத்தில்‌ விழும்‌ என்று நினைப்‌ 
பதற்கு இல்லை. வைப்புக்கான எல்லாம்‌ இன்சூரன்சு செய்யப்‌ 
பட்டிருக்கின்றன என்கிற ஈம்பிச்கை இருப்பதால்‌ பாங்கு 
வைப்பை எல்லோரும்‌ மீட்கும்‌ *நெருக்‌”கடி. இனித்‌ தோன்றாது 
என்று நினைக்கலாம்‌. அவசியமானால்‌ கார்ப்பரேஷனின்‌ கடன்‌ 
வாங்கும்‌ அதிகாரத்தைச்‌ காங்கரஸ்‌ அதிகப்படுத்‌ தக்கூடும்‌, 
பின்னர்‌ இந்திய இன்சூரன்சு. இட்டத்தைப்பற்றி விளக்கப்‌. 
படும்‌, 


2. மூலதனமும்‌ ரிசர்வும்‌ 


எந்த நிறுவனத்திலும்‌ முதல்‌ கணக்‌ஒருப்பு இருவகையில்‌ 
பயன்படுகிறது. மூலதனத்தைத்‌ தநத முதலாளிகள்‌ தொழிலின்‌ 
இலாப  ஈஷ்டத்துக்குரியவராகையினால்‌, தம்‌ மூதலுக்கு 
ஈஷ்ட மேற்படாமல்‌ தொழிலைநடத்த இம்மூலகனம்‌ கூண்டு 
கிறது. இரண்டாவது, அயலாருக்கு முலதனம்‌ ஒரு காப்பாக 
உள்ளது. நிறுவனச்‌ இனிடமிருக்து வரவு பெற வேண்டியவர்கள்‌ 
ஒரளவு மூலதனத்தை நம்பி இருக்கிருர்கள்‌. ஆனால்‌ மூல 
தனம்‌ ஈஷ்டத்தை ஈடுசெய்யும்‌. ஒருநிதி என்றாவது ஆபத்துக்‌ 
குதவும்‌ நிதி என்றாவது நினை ப்பதற்கில்லை. ஆதிமாலதனம்‌ எதுவா 
யினும்‌ ஒரு: போதைய மூலதனம்‌ (08ற1/௨3) நிறுவனத்தின்‌ 
வெளிப்‌ பொறுப்புகளுக்கும்‌, சொத்‌ துகளுக்கும்‌ உள்ள வித்தி 
யாசம்‌ (மீ006 0௭௦0 98618 ஹம '012511%) ஆகும்‌. இந்த 
மூலதனம்‌ முறிவு நிலையில்‌ எந்த அளவுக்குப்‌ பாதுகாப்பைத்‌ தரும்‌ 
என்பது சொத்துகள்‌ எவ்வளவு சரியான முறையில்‌-மதிப்பிடப்‌ 
படுகின்றன என்‌ை தீயும்‌ எவ்வளவு எளி இல்‌ விற்கக்கூடும்‌ என்‌ 
பதையும்‌ பொறுத்தது. அனால்‌ மூலதனம்‌ எவ்வளவுக்கு. ௮இக 
மாய்‌: உள்ளதோ அவ்வளவுக்கு கிறுவனத்திற்குக்‌ கடனளித்‌ 
தோர்களுக்குக்‌ காப்பு ௮இகம்‌ ஏன்பது உண்மையாகும்‌. ஆனால்‌ 
இவை சம்பந்தமான தொகைகளைக்‌ கண்டு ஏமாறக்கூடாது. 
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சொத்துகளையும்‌ நன்மதிப்பையும்‌ மிக்க மதிப்புடன்‌ கணக்கில்‌ 
எழுதி முதல்‌ ' மதிப்பு ஏராளமாக உள்ளதாகக்‌ காட்டலாம்‌. 
அதனால்‌ பாங்குகள்‌ எச்சரிக்கையாகச்‌ சொத்துகளை மதிப்பிடுவது. 
வழக்கம்‌. 


மூதல்‌ கணக்கில்‌ (ஜே !(8] &௦௦௦1௱(8) மூலதனப்‌ பங்கு 
(ஜே! ௨ 8100), பங்கடா இலாபம்‌ . (பீறம்‌1917100164 நாப டீ) 
ஆஇயவை இருக்கும்‌, பாங்குகள்‌ பெரும்பாலும்‌ சாதாரண 
பங்குகள்‌ மூலமே மூலதனத்தைச்‌ சேகரிக்கும்‌, ஏனெனில்‌ ஓரே 
ஒரு வகைப்‌ பங்கு வெளியிடப்பட்ட போது வாங்குவோர்‌ மற்ற 
வகையோடு விளைவு அடிப்படையில்‌ ஒப்பிட வழியில்லை. ஆகவே 
மதிப்பு மாருஇிருந்தும்‌. பாங்கு, பங்குகள்‌ மூலம்‌ பெரிய விலை 
மாறுதலுக்குட்படின்‌ நிலைபேற்றுக்கே ஆபத்துண்டாடுவிடும்‌. 
ஆகவே மூலதனப்‌ பங்குகள்‌, டி.பஞ்சர்‌, பாண்டு, இறப்புப்‌ 
பங்குகள்‌ (1767210006 512708) - ஆகியவைகள்‌ மூலம்‌ மூலதனம்‌ 
சேகரிப்பதில்லை. பாங்கு இலாபத்தில்‌ ஒரு பகுதியைப்‌ பிரித்துக்‌ 
கொடுக்காமல்‌, (17418011001150 றா௦1118 என்று) வைத்திருக்கும்‌. 


3, ரிசர்வுகள்‌ 


இவை எதிர்காலத்தில்‌ பாங்கு செலுத்த. வேண்டிய 
பொறுப்புக்‌ கெதிராக இருக்கக்கூடும்‌. வரிப்‌ பொறுப்புக்கும்‌, 
தவணை வட்டிப்‌ பொறுப்புக்கும்‌ இவை வைக்கப்படுவருண்டு. 
இந்த வகையில்‌ ரிசர்வுகளைக்‌ குறிப்பிடுவது பங்கடா லாபத்தை 
மிகைப்படுத்திக்‌ காட்டாமலிருப்பதற்காகும்‌. வாராக்‌ கடன்களை 
எழுதித்தள்ளி விடுவதற்காக (7116 ௦)வும்‌ முதலீடு ஈஷ்டங்‌ 
களைச்‌ சமாளிக்கவும்‌ ஒதுக்கப்படும்‌. ஆண்டு தோறும்‌ இவ்வகை 
களில்‌ ஏற்படும்‌ ஈஷ்டங்கள்‌ ரிசர்வு கணக்கில்‌ எழுதித்‌ தள்ளப்‌ 
படும்‌. 


மூலதன விகிதங்கள்‌ (ஜே(1 1:2/105) 


புரங்கள்‌ மூலதனம்‌ எவ்வளவு பெரிய தாயினும்‌ அதன்‌ முக்‌ 
யத்துவம்‌ பாங்குப்‌ பொறுப்புக்கு அது எவ்வளவுதூரம்‌ ஈடுகட்டும்‌ 
என்பதைப்‌ பொறுத்தது. இரண்டு வகை விகிதங்கள்‌ கணக்‌ 
பெப்படுவதுண்டு: (1) மூதலுக்கும்‌ வைப்புக்கும்‌ விகிதம்‌ 
(ஜே 81-00 ௨14௦), (2) முதலுக்கும்‌ மொத்‌ த சொத்‌ து 
களுக்கும்‌ விகிதம்‌ (' ஜேரம்‌(81-.&85618 78110). முன்னது மொத்த 
வைப்புப்‌ பொறுப்பைத்‌ தர்க்க முதலாளிகளின்‌ சொத்து எவ்வள 
வுள்ளது என்பதைக்‌ காட்டுகிறது. பின்னது வைப்பாளி 
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களுக்கு ஆபத்துண்டாக வேண்டுமானால்‌ எந்தச்‌ சதவிதம்‌ சொத்‌ 
துகள்‌ மதிப்பிழக்க வேண்டுமென்பதைக்‌ காட்டுகிறது. ஒரு 
பாங்கன்‌ மொத்தச்‌ சொத்து 100 இலட்சம்‌, மூல தனம்‌ 5 இலட்சம்‌ 
என்பதாயின்‌, இவ்விஓதம்‌ 5 ஆறது, அதாவது சொத்து 
கள்‌ 5% மதிப்பில்‌ விழும்‌ வரைக்கும்‌ மு தலிலிருந்து தனக்குக்‌ 
கடனீந்தோர்‌ பாக்கியை பாங்கு இர்க்க மூடியும்‌ என்பது தெரி 
கிறது: இந்த இரண்டு வி௫தங்களில்‌ பின்னதே கருத்து வாய்ச்‌ 
தீது. பாங்கியின்‌ ரீதியில்‌ வைப்பாளிகளை நோக்க முதலாளிகள்‌ 
எவ்வளவு கொடுக்கின்றனர்‌ என்பது அவ்வளவு. முக்கயெமன்று. 
மூதலாளி என்ன தந்தாலும்‌ நெருக்கடியில்‌ வைப்பாளிக்கு முழுக்‌ 
காப்பாகாது. ஆனால்‌ ஈஷ்டமுண்டானபோது எவ்வளவு தூரம்‌ 
பாங்கு சமாளிக்க முடியும்‌ என்பது அதன்‌ முதலைப்‌ பொறுத்த 
தாகையினால்‌ பின்னதே முக்கியமான விஓதம்‌. 


24, பாங்கின்‌ திண்மையும்‌ நீர்மையும்‌ 


இருப்பு நிலைக்‌ குரிப்பிக்ாச்‌ கொண்டு காம்‌ ; அறிவதென்ன? 
பாங்குகள்‌ தங்களுடைய கடன்‌ பொறுப்பைப்‌ பெருக்கியே, 
வைப்பைப்‌ பெருக்கியே செரத்துகளைப்‌ பெருக்குகன்றன 
என்பது தெரிகிறது, வைப்புகளில்‌ பெரும்‌ பகுத, வேண்டுபோ து 
ரொக்கமாகத்‌ தர வேண்டிய பொறுப்பு, தவணை வைப்புகளும்‌ 
கூடச்‌ சில மாதங்களில்‌ ரொக்கமாகத்‌ தர வேண்டிய நிபந்தகா 
உடையன, ஆகவே இரு முடிவுகள்‌ தான்றுகன்‌ றன. (19 
சொத்துகளுக்கெதிராகப்‌ பெரும்‌ வீதத்தில்‌ கடன்‌ பொறுப்பு 
இருக்கறது. (2) இக்கடன்கள்‌ பெரும்பாலும்‌ குறுங்காலத்தில்‌ 
தர வேண்டியன. இந்த இரண்டு அம்சங்களிலிருந்து பாங்கு 
நிர்வாக சம்பந்தமாக இரண்டு பிரச்சனைகள்‌ தோன்றுகன்‌ றன, 
ஒன்று பாங்குடைய செல்வத்‌ இண்மையைக்‌ (80142005) 
குலையாமல்‌ பார்த்‌. துக்‌ கொள்வதெப்படி. என்பது, மற்றொன்று 
பாங்கன்‌ நீர்மையைச்‌ காப்பது எப்படி. என்பது, 


ஒரு பாங்கு செல்வத்‌ திண்மை உடையது என்று கூற 
வேண்‌ டுமானால்‌ அதனுடைய சொத்‌ துகளின்‌ மதிப்பு பாங்கன்‌ 
புறப்‌ பொறுப்புகளை (அதாவது மூலதனம்‌ நீங்கலாக மற்ற 
வகைப்‌ பொறுப்புகளைச்‌ 9 சமானிக்கும்‌ அளவுக்கு இருக்க 
வேண்டும்‌. ஒரு பாங்கு நீர்மையுடையுது என்று கூற வேண்டு 
மானால்‌ அதனுடைய சொத்துகள்‌ எளிதில்‌ ரொக்கமாக மாறக்‌ 
கூடிய தன்மையுடையனவாக இருக்கவேண்டும்‌. போதிய சொக்‌ 
துடைமையும்‌, சொத்து ரொக்கமாக மாறும்‌ தன்மையுடைமை 
யும்‌, இரண்டும்‌ தொடர்புள்ள அம்சங்கள்‌. ஒரு பாங்கினீடம்‌ 
ஏராளமான சொத்துகள்‌ இருந்தும்‌ அவை எளிதில்‌ ரொக்க 
மாகக்கூடிய தன்மையுடனில்லாவிடில்‌ பாங்கின்‌ திண்மைக்குச்‌ 
கேடுண்டாகும்‌. இப்படியே போதிய சொத்‌ தில்லா இருந்‌ தும்‌ பாங்‌ 
கொன்று நீர்மையுடன்‌ காணப்படலாம்‌. எல்லோரும்‌ ரொக்கம்‌ 
விரும்பாத வரைக்கும்‌ ரொக்கத்‌ தேவையைச்‌ சிறு அளவு சொத்‌ 
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தைக்‌ கொண்டு நிறைவே ற்றித்‌ திண்மையுடையதுபோல்‌ காட்ட 
யளிக்கலாம்‌. 


1. பாங்கின்‌ திண்மை 


முதலில்‌ பாங்கன்‌ செல்வத்திண்மையை (80176803) 
ஆராய்வோம்‌. பொறுப்புக்கேற்ற சொத்தின்றி ஒரு பாங்கு 
தொழில்‌ செய்வது ஆபத்தானது. பொறுப்பென்பது புறக்‌ 
கடனை3யேயன்றி, பங்குதாரருக்குரிய முதலையும்‌ திருப்பிக்‌ 
கொடுக்கும்‌ பொறுப்பாகும்‌. இண்மையுடைய பாங்கில்‌ பங்கு 
தாரர்‌ கூட முதலை இழக்க நேரிடாது. அனைவருக்கும்‌ பொறுப்பை 
நிறைவேற்றும்‌ அளவுக்குப்‌ -பாங்‌கடம்‌ சொத்தில்லையாயின்‌, 
பாங்கைப்‌ பற்றிக்‌ கொஞ்சம்‌ சந்தேகம்‌ உண்டானாலும்‌ நெருக்கடி. 
உண்டாகும்‌. பற்றாத சொத்துடைய பாங்கன்‌ நிலை இருதலைக்‌ 
கொள்ளி எறும்பின்‌ நிலையை ஓக்கும்‌. பற்றாமை நோக்ஒப்‌ 
பாங்கைப்‌ மூடிவிடுவதாயின்‌ சொத்துக்களை அற்ப நிலையில்‌ ஏலம்‌ 
போட நேரிடும்‌. பாங்கின்‌ வைப்பாளிகளுக்குக்‌ கிடைப்பதும்‌ 
அற்பமாக இருக்கும்‌. இதற்கஞ்சி மூடாமல்‌ காலம்‌ தாழ்த்தி 
னால்‌, நெருக்கடி. காரணத்தினால்‌ நல்ல சொத்துகள்‌ முதலில்‌ 
விற்கப்பட்டு, முந்திக்‌ கொண்ட (விசுவாசமற்ற) வைப்பாளி 
கள்‌ ஈலமடைவர்‌. விற்பனையாகாச்‌ சொத்துகளே பின்‌ தங்கும்‌. 
பின்தங்கிய (விசுவாசமான) வைப்பாளிகள்‌ மோசம்‌ 
"போவார்கள்‌. 


பாங்கடம்‌ உரிமையுடைய யாரும்‌ மோசம்‌ போகாமல்‌ அநேக 
நடவடிக்கைகள்‌ எடுக்கப்படுவதுண்டு. (1) பாங்குகள்‌ எந்‌ தவித 
மான சொத்துகளைத்‌ தான்‌ வைத்திருக்கலாம்‌ என்பதை 
வரையறுக்கலாம்‌. உதாரணமாக, சாதாரணப்‌ பங்குகள்‌ 
(௦01083 84708), அசையாச்‌ சொத்து : (1200078016 நா௦ற௦ா(ஏ) 
முதலியவற்றை வாங்குவது தடுக்கப்படலாம்‌. ஏனெனில்‌ 
இவைகளின்‌ மதிப்பு பேரளவில்‌ அடிக்கடி. மாறக்கூடியது. 
(2) பாங்கு தரும்‌ கடன்‌ வகைகளும்‌ வரையறுக்கப்படலாம்‌. 
(3) சொத்து வகை ஒவ்வொன்றுக்கும்‌ விகிதாசாரம்‌ 
வரையறுக்கப்படலாம்‌. (4) மூலத்னக்காரருக்கும்‌ அலுவலருக்‌ 
கும்‌ கடன்‌ கொடுப்பதற்கு வரையறை நிறுவலாம்‌. ஏெெனில்‌, 
இவர்களுக்குக்‌ கடன்‌ கண்காணிப்புடன்‌ தரப்படமாட்டாது. : 
(5) ஒருவருக்கு எவ்வளவு கடன்‌ தரலாம்‌ என்பதை வரையறை 
செய்யலாம்‌. (6,) பாங்கு மூலதனம்‌ எவ்வளவு இருக்க வேண்டும்‌ 
என்பதும்‌ விதிக்கப்படலாம்‌. அமெரிக்காவில்‌ இது சாதாரணம்‌, 
(7) டிவீடெண்டு கட்டுப்பாடிருக்கலாம்‌. 
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இப்படிப்பட்ட நடவடிக்கைகள்‌ எடுத்தும்‌ முறிவுகளைத்‌ 
தடுக்க முடியவில்லை. இதனால்தான்‌ மூலதனம்‌ சம்பந்தமாகச்‌ 
சில கட்டுப்பாடுகளும்‌ வைப்பு இன்சூரன்சு முறையும்‌ தேவைப்‌ 
படுகின்றன. . 


2, பாங்கின்‌ சீர்மை (21% 11/40/0109) 
பாங்கு நீர்மை முக்யெமாவதற்குக்‌ காரணங்கள்‌ 2 


(1) பாங்கின்‌ பொறுப்புகள்‌ பெரும்பாலும்‌ கேட்டவுடன்‌ 
அல்லது குறுந்‌ தவணையில்‌ சட்டப்‌ பணத்தில்‌ (16௨1 (600௨௩ 
4௦0697) கொடுக்க வேண்டியவை. 


(2) ஆனால்‌, பாங்கன்‌ : சொத்துகள்‌ பெரும்பாலும்‌ 
குறிப்பிட்ட கால முடிவில்தான்‌ கைக்கு வரும்‌ கடன்களாக 
உள்ளன. 


டு] கேட்டவுடன்‌ சட்டப்பணத்தில்‌ கொடுக்க வேண்டிய 
பாங்குப்‌ பொறுப்புகள்‌, நாட்டில்‌: உள்ள ரொச்கத்துகுப்‌ 
பன்மடங்கானவை. 


சாதாரணமாகப்‌ பாங்குகள்‌ தம்‌ பொறுப்புகளனைத்தும்‌ 
ஒரே நேரத்தில்‌ ரொக்கமாகக்‌ கேட்கப்படாது என்று நினைப்‌ 
பதற்டைமுண்டு. ஆனால்‌ இந்த ஈம்பிக்கை எப்போதும்‌ நிறை 
வேறும்‌ என்பதற்கல்லை. திடீரெனப்‌ பேரளவில்‌ ரொக்கம்‌ 
ேவைப்பட்டால்‌ ஒரு பாங்கு எப்படிச்‌ சமாளிக்க முடியும்‌ 
என்பதையும்‌ கருதவேண்டியிருக்கிற து. 


(அ) தனி பாங்கின்‌ நீர்மை : 

ஒரு தனி பாங்குக்கு ரொக்கம்‌ இரண்டு காரியங்களுக்கு 
வேண்டியிருக்கறது. தன்‌ வாடிக்கைக்காரர்களின்‌ ரொக்கத்‌ 
தேவைகளை நிறைவேற்றவும்‌, தீர்வக பாக்ககளைப்‌ பைசல்‌ 
செய்யவும்‌ வேண்டியிருக்கிறது. முதல்‌ தேவையைச்‌ சட்டச்‌ 
செல்லுபடியுடைய எப்பணத்தாலும்‌ நிறைவேற்றலாம்‌. 
பின்னதைச்‌ சட்டப்‌ பணத்துடன்‌, மைய பாங்கு வைப்பையும்‌ 
கொண்டு நிறைவேற்றலாம்‌. இவ்வசதிகள்‌ பாங்குகளிடம்‌ 
உண்டா என்று பார்க்கவேண்டும்‌. பாங்குகளிடம்‌ &ழ்க்கண்ட 
வகையான வசதிகள்‌ இருக்கின்றன. (1) தன்‌ கையிலிருக்கும்‌ 
நாணயங்களும்‌ நோட்டுகளும்‌ (பேட & யோ] -- ஆனால்‌ 
இவைகளைக்‌ கொண்டு பாங்கின்‌ பொறுப்புகளில்‌ ,2%-3% க்கு 
மேல்‌ தீர்க்க முடியாது, (3) மைய பாங்கில்‌ வைப்பு--ஆனால்‌ 
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இவ்வைப்பைத்‌ தொட முடியாது. பொறுப்புக்கு ஏற்ற விதா 
சாரம்‌ சட்டப்படி இருந்தாக வேண்டும்‌. ஒரு வாடிக்கைக்காரன்‌ 
பாங்கடமிருந்து 10,000 ரூபாய்‌ ரொக்கமாக எடுத்‌ துவிட்டால்‌, 
வைப்புப்‌ பொறுப்பு இந்த அளவுக்குக்‌ குறையும்‌. சட்டப்படி. 
வேண்டிய ரிசர்வு 10% ஆனால்‌, இதற்கெதிராக 1000 ரூபாயே 
நிசர்வு இருந்திருக்கும்‌. ஆகவே இவ்வளவுதான்‌ ரிசர்விலிருந்‌.து 
எடுக்கக்கூடியது. மீதி 9000 ரூபாய்‌ வேறு வழியில்‌ சமாளிக்க 
வேண்டியிருக்கும்‌, (3) மற்றப்‌ பாங்குகளிடம்‌ வைப்பு-- அநேக 
பாங்குகள்‌ பிற பாங்குகளிடமுள்ள வைப்பை ரொக்கமாக நினைக்‌ 
இன்றன. ஆகவே மற்ற மற்ற பாங்குகள்‌ ரொக்கமாகக்‌ 
கொடுக்கக்கூடிய நிலையில்‌ இருக்கவேண்டும்‌. (4) கொடுத்‌ 
இருந்த கடனை மீட்பது, அல்லது பாண்டுகள்‌, உண்டியல்கள்‌ 
ஆஇயவற்றை அங்காடியில்‌ விற்பது--ஆனால்‌ இவைகளை 
வாங்குபவர்கள்‌ தம்‌ பாங்குகளிடமிருந்து ரொக்கம்‌ பெறு 
வார்களானால்‌ அவைகளின்‌ ரொக்க நிலை பாதிக்கப்படும்‌. இன்றி, 
கையிலிருந்த ரொக்கத்தைக்‌ கொடுப்பார்களாயின்‌ இவ்விளைவு 
இருக்காது. (5) தக்க சொத்துகளை மைய பாங்குக்கு விற்றல்‌ 
௮ல்லது-மைய பரங்கடம்‌ கடன்‌ வாங்கு கல்‌-ஆனால்‌ மையப்‌ 
பாங்கு உதவி சில விதிகளுக்குட்பட்ட து. 


பாங்குப்‌ பிரச்சனைகளுள்‌ பெரியது நீர்மைப்‌ பிரச்சனேயே 
யாகும்‌. ஏனெனில்‌ முழு நீர்மையை நினைத்தால்‌ ரொக்கத்தை 
ஆளவே முடியாது. ஆதாயத்துக்கே வழியிருக்கா.து. 
ஆதாயத்தை நினைத்தால்‌ நீர்மைக்கு ஆபத்துண்டாகும்‌. நீர்மை, 
ஆதாயம்‌ இவ்விரண்டு குறிக்கோள்களையும்‌ ஒரே நேரத்தில்‌ 
நிறைவேற்ற வேண்டியிருக்கிற து. 


(ஆ) பாங்குத்‌ திட்டத்தின்‌ நீர்மை 

இதுவரை ஒரு தனி பாங்கன்‌ நீர்மையைப்‌ பற்றியே 
பேசினோம்‌. பாங்கு த்‌ திட்டத்தின்‌ நீர்மையைக்‌ காப்பது எப்படி 
என்று பார்த்தால்‌ சிறிது வேறுபாடு காணப்படுகிறது. (1) ஒரு 
தனி பாங்கு தீன்‌ ரொக்க) தப்‌ பிற பாங்குகளுக்கு இழக்கலாம்‌ 
அல்லது பாங்குத்‌ திட்டத்‌ துக்கு வெளியில்‌ (அரசாங்கம்‌, மைய 
பாங்கு. ஆகிய) அயலாருக்கு இழக்கலாம்‌. பாங்குத்‌ திட்டத்தைக்‌ 
கருதும்போது அயலாருக்கு இழப்பதைச்‌ சமாளிக்கவே நீர்மை 
முக்கியம்‌. (2) பாங்குத்‌ திட்டத்துக்குள்ள நீர்மைச்‌ சொத்து 
கள்‌ தனி பாங்குக்கு உள்ளவைகளைவிடக்‌ குறைவு. ஒரு தனி 
பாங்கு தனக்கு ரொக்கம்‌ தேவைப்பட்டால்‌ பிற பாங்குகளிட 
மிருந்து பெறலாம்‌. அழைப்புக்‌ கடனைப்‌ பெறலாம்‌. செக்‌ 
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கூரிட்டிகளை விற்றுப்‌ பிற பாங்குகளிடமிருந்து ரொக்கத்தை 
ஈர்க்கலாம்‌. ஆனால்‌ .பாங்குத்‌ திட்டம்‌ முழுதும்‌ இப்படிச்‌ 
செய்ய முயன்றால்‌ எல்லோருக்கும்‌ ஆபத்தே உண்டாகும்‌. 
உதாரணமாக, மக்கள்‌ பாங்குத்‌ திட்டத்தில்‌ நம்பிக்கையிழந்து 
வைப்புகளா ரொக்கமாகப்‌ பெற முயல்கிறார்கள்‌ என்று 
வைத்துக்கொள்வோம்‌. இதன்‌ விளைவு என்னவாகும்‌? 
ஒவ்வொரு பாங்கும்‌ தன்‌. கையிலுள்ள நாணயங்களையும்‌ 
நோட்டுகளையும்‌ இழக்கும்‌; பிற பாங்குகளிலுள்ள வைப்பை 
அழைக்கும்‌. ஆனால்‌ ஓவ்வொரு பாங்கும்‌ நெருக்கடியில்‌ 
இருக்கும்போது இம்முயற்சி பலனளிக்காது. வாடிக்கைக்காரர்‌ 
கடன்களைத்‌ திரும்பஅழைத்தாலும்‌, சொத்துகளை அங்காடியில்‌ 
விற்ருலும்‌ ஒவ்வொரு பாங்கும்‌ இதே நிலையிலிருப்பதால்‌ 
ரொக்கம்‌ வர வழியில்லை; அவை வாங்கமாட்டா. பிறர்‌ வாங்கி 
னாலும்‌ அவர்கள்‌ செக்கு மூலமே செலுத்துவர்‌. ஒரு சிலரே 
ரொக்கம்‌ தரக்கூடும்‌. ஆகவே எல்லாப்‌ பாங்குகளும்‌ ஓரே 
சமயத்தில்‌ ரொக்கம்‌ இழக்கும்போது, கடனை அழைப்பதாலும்‌ 
சொத்துக்களை விற்பதாலும்‌ புது ரொக்கத்துக்கு வழியில்லை; 
பாங்குத்‌ திட்டத்தின்‌ வைப்புதான்‌ குறையும்‌. மைய பாங்கட 
மூள்ள ரிசர்வுகளையும்‌ பாங்குத்‌ திட்டம்‌ பெறமுடியாது. தவிர 
வைப்புப்‌ பொறுப்புக்கெதுராக .மைய பாங்கி லுள்ள து ஒருசிறு 
விதமே. அது போதாது. வேறு வழியில்தான்‌ ரொக்கம்‌ 
தேடவேண்டும்‌. இதற்குள்ள வழி மைய பாங்கிடம்‌ கடன்‌ 
வாங்குவது அல்லது மைய பாங்குக்குச்‌ சொத்துகளை விற்பது. 
ஆனால்‌ இவ்வழியிலும்‌ ரொக்கம்‌ இடைக்குமா என்பது மைய 
, பாங்கன்‌ விருப்பத்தைப்‌ பொறுத்தது. 


ஆகவே, பாங்குத்‌. திட்டம்‌ முழுதும்‌ ரொக்கம்‌ பெற 
வேண்டுமானால்‌ மைய பாங்கையே எதிர்பார்க்க வேண்டி. 


யிருக்கிறது. 


அடுத்தபடியாகக்‌ பாங்குகள்‌ எப்படி நீர்மைக்‌ கு றிக்‌ 
கோளையும்‌ ஆதாயச்‌ குறிக்கோளையும்‌ ஒருசேர நிை றவேற்‌, ஹு 
வதற்குத்‌ தம்மிடமுள்ள சொத்துகளையும்‌ பொறுப்புகளையும்‌ 
பல்வகைப்படுத்‌துகன்றன என்று பார்ப்‌ போம்‌. 


_ பாங்கு ஆதாயம்‌ பெறுவதற்கு அடிப்படை, மக்கள்‌ பாங்கின்‌ 
கடனைப்‌ பணமாக ஆளக்கூடும்‌ என்று . நம்புவ துதான்‌. 
வைப்பைத்‌ தோற்றுவித்துப்‌ பாங்கு “கடன்‌” தந்து வட்டி 
சம்பாதிக்கறது; வைப்பைத்‌ தோறழ்றுவித்தே வே.றுவகைச்‌ 
சொத்துகளையும்‌ வாங்குகிறது; வட்டி வழியாகவும்‌ சொத்து 
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களின்‌ விளைவு (94214) வழியாகவும்‌ ஆதாயம்‌ சம்பாதிக்றெ தி, 
ஆனால்‌ தன்‌ .கடனைப்‌ பணமாக மக்கள்‌ மதிக்கவேண்டுமாயின்‌, : 
வைப்புகளை வாடிக்கைக்காரர்‌ வேண்டும்போது சட்டப்‌ 
பணமாக மாற்ற மூடிய வேண்டும்‌. இதனாற்றான்‌ பாங்கு தன்‌ 
ரீர்மையைக்‌ கவனிக்க வேண்டியிருக்கிறது. நீிர்மையைக்‌ காக்க 
வேண்டுமானால்‌ சொத்துகள்‌ நீர்மையுடையனவாக இருக்க 
வேண்டும்‌. ஆனால்‌ நீர்மை மிக்க சொத்துகளின்‌ விளைவு 
அற்பமானது. உதாரணமாக ரொக்கம்‌ (08810) முழு நீர்மை 
யுடைய சொத்து; ஆனால்‌ வருமானமற்ற சொத்து. ஆகவே 
வருமானம்‌ சம்பாதிக்க வேண்டுமானால்‌, நீர்மை குறைந்த 
சொத்துகளைப்‌ பாங்கு வாங்கவேண்டும்‌. எப்படிப்பட்ட 
'சொத்துகள்‌ இவ்வகையில்‌ பாங்குகளுக்‌' கேற்றவை? பொது 
வாகக்‌ கூறினால்‌ எளிதில்‌ விற்கக்கூடிய தன்மையும்‌. விற்பனையில்‌ 
மூதல்‌ ஈஷ்டமேற்படாத்‌ தன்மையும்‌ உடைய சொத்துகளே 
விரும்பத்தக்கவை எனலாம்‌. உண்மையில்‌ நீர்மை என்பதன்‌ 
பொருள்‌ இவ்விரு தன்மைகளே என்பார்‌ பேராஇரியர்‌ சேயர்சு. 
இந்த இரு அம்சங்களே எந்த அளவுக்கு ஒவ்வொரு 
சொத்துக்கும்‌ உள்ளது என்பதை ஆராய்வோம்‌. அரசாங்கச்‌ 
செக்கூரிட்டிகளை எடுத்‌ துக்கொண்டால்‌ இவை எளிதில்‌ விற்கக்‌ 
கூடியவை? ரொக்கமாக்கக்கூடியவை; ஆனால்‌ விற்பனையில்‌ முதல்‌ 
ஈஷ்டமேற்படக்கூடியவை. முதிர்வு நாளுக்கு முன்‌ வி.ற்பதாயின்‌ 
முதல்‌ ஈஷ்டம்‌ காணப்படும்‌. முதிர்வு காள்‌ வரைக்கும்‌ காக்க” 
- முடியும்‌ என்பது நிச்சயமாயின்‌, இந்த வகைச்‌ சொத்து இருப்தி 
-யானதே. ஆனால்‌ இது நிச்சயமில்லை. ஆகவே அரசாங்கத்தின்‌ 
பாண்டேயாயினும்‌ இதை பாங்குக்கு முழு 8ீர்மையுடைய 
சொத்து என மதிப்பத ற்கில்லை. 


கம்பெனிப்‌ பங்குகளை எடுத்‌ துக்கொண்டால்‌ இவைகளும்‌ 
எளிதில்‌ விற்கக்கூடியவை. ஆனால்‌ இவைகளின்‌ . மதிப்பு 
அரசாங்க பாண்டை விட மாறக்கூடியது. ஆகவே இவையும்‌ 
பாங்குகளுக்கே ற்ற சொத்தல்ல. 


அடுத்தபடி. சாதாரணக்‌ கடன்களை ஆய்வோம்‌. கடன்களில்‌ 
இருவகையுண்டு. சில நுகர்ச்சிக்கு அளப்படுவன. பி ௮, 
௦ தாழிலில்‌ ஆள்ப்படுவன. துகர்ச்சிக்‌ கடன்களை£த்‌ தீர பாங்குகள்‌ 
தயங்கும்‌. சம்பம்‌ தப்பட்ட, வாடிக்கைக்காரன்‌ நாராணயமுடைய 
வனாயினும்‌ அவன்‌ கடன்‌ பொறுப்பு பாங்குக்குத்‌ தீகுதியான்‌ ஒரு 
சொத்தாக _ மதிக்கப்பட அவன்‌ வைத்துள்ள ஈடு எளிதில்‌ 
ஈநஷ்டமின்றி விற்கக்கூடியகாக இருக்கவேண்டும்‌. வெறும்‌ 
புரோ கோட்டு. எளிதில்‌ பிறருக்கு விற்கக்கூடியதன்று; 
ஷதலால்‌ தகுதியான சொத்தன்று. 
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மூதிர்வு வரைக்கும்‌ காத்திருக்கக்கூடுமானால்‌ .. அரசாங்க 
பாண்டு முதல்‌ நஷ்டமற்றதாகையால்‌, இதில்‌ நியாயமான அளவு 
வைத்திருக்கும்‌ ஒரு பாங்கு, உடனே விழ்ருல்‌ முதல்‌ ஈஷ்டமில்லா து 
எளிதில்‌ விற்கக்கூடிய, சொத்துகளில்‌ ஒரளவு வைத்திருந்தால்‌ 
போதும்‌. நீர்மை மிக்க சொத்துகள்‌ நியாயமான அளவுக்கு 
வைத்திருக்கும்‌ ஒரு பாங்கு, சிறிது முதல்‌ ஈஷ்டமும்‌ சிறிது 
விற்பனைக்‌ கடினமும்‌ உள்ள சொத்துகள்‌ சில வைத்திருப்பதில்‌ 
தவறில்லை. விற்க முடியாததும்‌, முதல்‌ ஈஷ்டமுடையதும்‌ ஆன 
சொத்துகளைப்‌ பாங்கு விரும்பாது. அதாவது பாங்கு, சொத்து 
களைப்‌ பெறும்போது விற்பனை எளிமை, முதலுக்காபத்தின்மை 
ஆகிய இரண்டு அம்சங்களையும்‌ பார்க்க வேண்டும்‌, ஒன்றை 
மட்டும்‌ பார்த்சால்‌ போதாது. ஆகவே ஒரு பாங்குக்கு இந்த 
இரண்டு அம்சங்களும்‌ நிறைவேறும்‌ சொத்துகள்‌ . சில 
அவசியம்‌ வேண்டும்‌. அதோடு விற்பனைக்கு எளிய, பொறுத்தால்‌ 
ஈஷ்டமில்லாக சொத்துகளும்‌ சில வேண்டும்‌. மீதி, விற்பனை 
சிறிது கடினமாயினும்‌ நஷ்டத்தை உண்டாக்காததாக இருக்க 
வேண்டும்‌. இவைகளே அடிப்படை விதிகள்‌. 

நாம்‌ மேலே ஒரு தணி பாங்கு தன்‌ சொத்துகளை விற்பது 
எளிதா, ஈஷ்டமின்றி விற்க முடியுமா என்று ஆய்க்தோம்‌. 
உண்மையில்‌ களை பாங்கு மூறை இருக்கும்‌ காட்டில்‌ ஒரு பாங்கில்‌ 
நெருக்கடி. உண்டானால்‌ பிற பாங்குகளும்‌ பாதிக்கப்படுமாதலால்‌, 
எல்லா பாங்குகளையும்‌ ஒரு தொகுஇியாகக்‌ கொண்டு நீர்மையைக்‌ 
காக்க எவ்விதச்‌ சொத்துகள்‌ தேதவை என்று பார்க்க வேண்டும்‌* 
இப்படிப்‌ பார்க்கும்போது எல்லா பாங்குகளும்‌ ரொக்கம்‌ 
விரும்பும்‌ நிலையில்‌ மைய பாங்கிடமிருந்தே ரொக்கம்‌ வர வேண்டி. 
யிருக்குமாதலால்‌ மைய பாங்குக்கு விற்கக்கூடிய சொத்துகளே 
பாங்குகளுக்குத்‌ தகுந்தசொத்‌ துகள்‌ என்பதாகத்‌ தோன்றுகிறது. 
மைய பாங்குகள்‌ எந்தவிதச்‌ சொத்துகளை வாங்க ஓப்புமோ 
அவைகளை .வணிக பாங்குகள்‌ வாங்கும்‌, மைய பாங்கு வாங்க 
ஓப்பும்‌ சொத்துகள்‌ . பெரும்பாலும்‌ குறுங்கால முதிர்வுடைய 
கருவூல உண்டியல்‌ அல்லது வணிக உண்டியலாகவே இருக்கும்‌. 
மைய பாங்கிடம்‌ இவைகளை விற்பதை மறு கழிவு செய்தல்‌ 
(76418000ா1102) என்று குறிப்பிடுவது வழக்கம்‌. மறு கழிவு 
உள்ளதால்‌ உண்டியல்‌ எனிதில்‌ விற்பனை செய்யக்கூடிய 
சொத்தாகிறது. முதிர்வு மூன்று மாத2ம யாதலால்‌ முதல்‌ ஈஷ்ட 
பயமும்‌ அற்பம்‌. ்‌ 


இங்கிலாந்தில்‌ உண்டியலை விட "நிர்மையுடைய சொத்‌ 
தொன்றுள்ளது, அதுதான்‌ அழைப்புப்‌ பணம்‌ (40089 81 01 
பாங்‌? 
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௦7 8௦1 014௦6). அழைப்புப்‌ பணம்‌ என்பது பாங்குகள்‌ 
கழிவு ௮ங்காடிக்குக்‌ (1949000ற4 1/48716() கொடுத்த கடன்‌. இவை 
கேட்டபோது தரப்பட வேண்டியவையாகவோ, இரண்டொரு 
வாரத்துக்குள்‌ தரப்பட வேண்டியவையாகவோ இருக்கும்‌. 
பாங்குகள்‌ விரும்பும்போது முதல்‌ ஈஷ்டமின்றி வட்டியுடன்‌ 
பெறக்கூடும்‌, ஆனால்‌ இவ்வழியாகப்‌ பாங்குகள்‌ நீர்மையைக்‌ 
காப்பதற்கு அடிப்படையாக இருப்பது மைய பாங்கு கழிவகங்‌ 
களுக்கு ரொக்கம்‌ கொடுக்கத்‌ தயாராக இருப்பதேயாகும்‌. 
பாங்குகள்‌ விரும்பியபோது கழிவகங்கள்‌ மைய பாங்கடம்‌ 
சென்று தம்‌ உண்டியல்‌ சொத்துகளை மறு கழிவுசெய்து ரொக்கம்‌ 
பெற்றுத்‌ தருன்றன. உண்டியலில்‌ ஈஷ்டமேழ்பட்டால்‌ அது. 
கழிவங்காடியைச்‌ சாருமேன்றி, பாங்குகளைப்‌ பதிக்காது, 
ஆகவே ரெொக்கத்துக்கு அடுத்தபடியாக அழைப்புப்‌ பணத்தை 
மிக்க நீர்மை உடையதாக இங்லொந்து பாங்குகள்‌ நினைக்கன்‌ றன. 
அடுத்தபடியாகத்தான்‌ உண்டியல்கள்‌, உண்டியல்களில்‌ ஏற்பு. 
செய்தவர்களும்‌: புறக்‌ குறிப்பு செய்தவர்களும்‌ தவறக்கூடும்‌ 
என்ற ஒரு சிறு ஆபத்துள்ளமையின்‌, அரசாங்க உண்டியல்‌ 
முதலிலும்‌, பின்னரே வணிக உண்டியலும்‌ நீர்மையடையன 
வாகக்‌ கொள்ளலாம்‌. ்‌ 


ரொக்கம்‌, அழைப்புப்‌ பணம்‌, உண்டியல்‌ ஆகிய மூன்றினங்‌ 
களையே பாங்குகள்‌ தம்‌ நீர்மையைக்‌ காக்கும்‌ சொத்தினங்‌ 
களாகக்‌ கருதும்‌. இம்மூன்றின்‌ தொகையை மொத்த. வைப்புப்‌: 
பொறுப்புடன்‌ ஒப்பிட்டுக்‌ கணித்த விதமே நீர்மை வி௫தம்‌ 
(1 ர்மெர்சர்டு 214௦) என்பது, கையிலுள்ள ரொக்கமும்‌ மைய 
பாங்கிலிருப்பும்‌ சேர்ந்து ரொக்க விதத்தை நிர்ணயிக்கின்‌ றன. 
ரொக்க விகிதம்‌ சட்டம்‌ விஇத்ததாக இருக்கலாம்‌. நீர்மை 
விதம்‌ அனுபவ அறிவு விதிப்பதாக இருக்கலாம்‌, 


2௦9. மைய பாங்கு 
(16 னேம்க1 நீக) 


1. மையபாங்கின்‌ அவசியம்‌ 

மக்களின்‌ ரொக்கத்‌ தேவையையும்‌ தீர்வு பாக்‌இகளையும்‌ 
நிறைவேற்ற ஓவ்வொரு பாங்கும்‌ றிது ரொக்கம்‌ வைத்திருப்பது 
ஈன்றென்று பார்த்தோம்‌. நெடுந்தொலைவில்‌ ' செலுத்தும்‌ 
, வசதிக்காக வேறு பாங்குகளிடமும்‌ வைப்பு வைத்திருப்பதும்‌ 
பாங்குகளின்‌ வழக்கம்‌. இதையும்‌ ரொக்கமாகவே ஒரு பாங்கு 
கருதும்‌. இம்முறையில்‌ ஆளும்‌ ரொக்கங்களின்‌ தொகை 
சாதாரணமாக அதிகமில்லை. ஏனெனில்‌ சாதாரணமாக 
வரவும்‌ போக்கும்‌ ஏறக்குறையச்‌ சரிகட்டும்‌ வகையில்‌ 
இருக்கும்‌. ஆனால்‌ சிலபோது ஓவ்வொரு பாங்கும்‌ தன்னிட 
மூள்ள ரொக்கத்தால்‌ சமாளிக்க முடியாத அளவுக்குப்‌ 
பண எடுப்பு (ஈரம்‌ ம்களக!) இருக்கக்‌ காண்பதுண்டு. இதுவேயு 
மன்றி, தன்‌ வாடிக்கைக்காரர்களும்‌ சிலபோது பேரளவில்‌ 
கடன்‌ கேட்டு நெருக்கடியை உண்டாக்கக்கூடும்‌, இவ்விதத்‌ 
இடீர்த்‌ தேவைகளைத்‌ தன்னிடமுள்ள நீர்மைச்‌ சொத்துகளைக்‌ 
“கொண்டு ஒரு பாங்கு சமாளிக்கக்‌ கூடும்‌, அது புது 
வாடிக்கைக்காரர்களுக்குக்‌ கடன்‌ தர மறுத்தும்‌, லை 
செக்கூரிட்டிகளை அங்காடியில்‌ விற்றும்‌, அல்லது ஈடு வைத்தும்‌ 
(வேறு பாங்குகளிடமிருந்து) கடன்‌ பெறலாம்‌. ஆனால்‌ 
சொத்துகளை ஈடு வைத்து அல்லது விற்று ரொக்கம்‌ பெற . 
வேண்டுமாயின்‌ மற்ற பாங்குகளிடத்தில்‌ ரொக்கம்‌ இருக்க 
வேண்டும்‌. சொத்துகளை வாங்குவோர்‌ மற்ற பாங்குககா£ 
நாடுவார்களாயின்‌ அப்பாங்குகள்‌ கடன்‌ தர முன்வர முடியாம 
லிருக்கலாம்‌. அழைப்புக்‌ கடனை (கே! 1௦௨08) மீட்க மூயன்றால்‌, 
அதைப்‌ பெற்ற தரகர்‌ வேறிடத்தில்‌ கடன்‌ வாங்க முயல்வர்‌. 
இது முடியாமல்‌ இருக்கலாம்‌. வியாபாரிகளுக்குக்‌ கொடுத்த 
வர்த்தகக்‌ கடன்களை மீட்டாலும்‌ ரொக்கம்‌ பெற முடியாமற்‌ 
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“போகலாம்‌. ஏனெனில்‌ வர்த்தகம்‌ பாங்குக்‌ கடன்‌ அடிப்படையில்‌ 
கடப்பது. கெருக்கப்பட்ட வர்த்தகர்‌ தாம்‌ விற்கும்‌ பொருள்‌ 
களுக்கு ரொக்கம்‌ கோரினால்‌, இடீரென வர்த்தகத்‌ துறையில்‌ 
கடன்‌ நெருக்கடியை உண்டாக்‌ விடும்‌. இது வர்த்தகர்களின்‌ 
மூறிவுக்குக்‌ சரரணமரஇப்‌ பாங்குகனின்‌ முறிவுச்கும்‌ காரணமாகக்‌ 
கூடும்‌. ர 


ஆகவே எல்லாப்‌ பாங்குகளும்‌ ரொக்க நெருக்கடியில்‌ அகப்‌ 
பட்டபோது, அவைகளுக்‌ குதவுவதற்குப்‌ புகலிடம்‌ ஓன்று 
பாங்குத்‌ இட்டத்தில்‌ இருக்க வேண்டும்‌. இந்தப்‌ புகலிடம்‌ கான்‌ 
மைய பாங்கு, மைய பாங்கு ஓன்று இருக்குமானால்‌ தனிப்பட்ட 
பாங்கன்‌ நீர்மைப்‌ பொறுப்பு ஓரளவு குறைூறது. எப்படி. 
எனில்‌, மைய: பாங்கன்‌ உதவியை நம்பிச்‌ சாதாரண பாங்கு 
ஓரளவுக்கு நீர்மை குறைந்த பேரங்களிலும்‌ எடுபட்டுச்‌ 
சம்பாதிக்க முடிகிறது. மற்ற பாங்குகளிீன்‌ ரிசர்வுப்‌ பொறுப்பை 
ஒரளவு ஏற்று, காட்டின்‌ கடன்‌ செலாவணி நிருவாகத்துக்குப்‌ 
பொறுப்பாயிருப்பதுவே மைய பாங்கின்‌ தனிச்‌ சிறப்பான 
கடமை. ஏனெனில்‌ சாதாரண பாங்குகள்‌ தம்‌ கையில்‌ அற்ப 
அளவு ரொக்கத்தை வைத்துக்கொண்டு மைய பாங்கில்‌ தமக்‌ 
குரிய வைப்பையும்‌, மைய பரங்கிடம்‌ பெறக்கூடிய கடன்‌ 
வசதியையும்‌ ஈம்பியே தொழில்‌ செய்கின்றன. ஆனால்‌ இன்று 
மைய பாங்குகளாகப்‌ பணிசெய்யும்‌ பாங்குகள்‌ ஆயில்‌. 
தோன்றியபோது, பாங்குகளில்‌ ரிசர்வுகளை வைத்திருப்பது 
அவற்றின்‌ கடமையாக . இருக்கவில்லை. சர்வாதீனத்துடன்‌ 
கோட்டு வெளியிடும்‌ உர்மையும்‌, அரசாங்கத்‌ தொடர்பும்‌ இந்த 
வகையான வளர்ச்சிக்குக்‌ காரணமாக இருந்திருக்கலாம்‌. மைய 
பாங்குகளுக்கு முன்னோடியான இங்கிலாந்து பாங்கைப்‌ (18% 
98 821௧4.) பொறுத்த “மட்டில்‌ பரிணாமம்‌ இப்படித்தான்‌ 
இருக்கது: அரசாங்க பாங்காயிருந்தமையால்‌ சாதாரண 
பாங்குகள்‌ இதனுடன்‌ நெருங்க தொடர்புடையனவாயின. 
அதனால்‌ வசதி கருதி இங்கிலரந்தில்‌ பரங்கில்‌ ௮வை வைப்பு 
வைக்க ஆரம்பித்தன. பாங்கு முறை முதிர்ச்சி அடையாத 
நிலையில்‌ கோட்டுரிமைச்‌ சர்வாத$ீனம்‌ இங்கிலாந்து பாங்குக்குப்‌ 
- பெரும்‌ செல்வாக்கைத்‌, தந்தது. இக்காரணங்களரல்‌ வைத்கப்‌ 
பட்ட *வைப்பு' பின்னர்‌ வழக்கப்படி தேவையான ரிசர்வாக . 
மாறியது. இவ்வித மாறுதலால்‌ பாங்குகளின்‌ அன்ருடத்‌ 
தொழில்‌ முறையில்‌ எந்த விதமான மாறுதலும்‌ உண்டாக 
வில்லை. 18ஆம்‌ நூற்றாண்டின்‌ இறுதஇக்கு முன்பே நெடுங்‌ 
காலமாக இங்கிலாக்கில்‌ சாதாரண பாங்குகள்‌ தம்மிடம்‌ 
ஓரளவு ரொக்கத்தை மட்டும்‌ வைத்துக்கொண்டு மீதியை 
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இங்கலாக்‌ து பாங்கிடம்‌ வைப்பு வைக்கும்‌ வழக்கம்‌ இருந்து 
வந்தது, 1854இல்‌ தீர்வக முறை தோன்றியதும்‌ இந்தப்‌ போக்கு 
உறுதி பெற்றது. மற்ற காடுகளிலும்‌ பரிணாமம்‌ ஏறக்குறைய 
இவ்வாறாகவே இருந்தது: 


இப்படிப்‌ பாங்குகளின்‌ ரிசர்வுகளா மையப்படுத்தியது 

(02172]1881100 ௦ ௧1% ர250765) மைய பரங்கு வைப்புக்‌ 
களுக்குத்‌ தனிச்‌ சிறப்பைக்‌ கொடுத்தது. மைய பாங்கில்‌ வைப்பு 
எந்த விதமாகத்‌ தோன்றியபோதிலும்‌ அது ரிசர்வாக மஇக்கப்‌.. 
பட்டு, ௮ தன்‌ அடிப்படையில்‌ ' பன்மடங்குக்குப்‌ பாங்குப்‌ 
பணத்தைச்‌ சாதாரண பாங்குகள்‌ பெருக்க. முடிந்தது, மைய 
பாங்கு கடன்‌ தந்தால்‌ அல்லது சொத்து வாங்கினால்‌ அது பாங்கு 
களின்‌ ரிசர்வை உயர்த்தி,பாங்குப்‌ பணம்‌ பன்‌ மடங்கு விரிவடைய 
வழி செய்தது, இதே போல மைய பாங்கு கடனைச்‌ சுருகீஇனால்‌ 
அது பாங்குகளின்‌ ரிசர்வைக்‌ குறைத்து, பாங்குப்‌ பணச்‌ சுருகீ 
கத்துக்கு வழி செய்கிறது. ஆகவே மைய பாங்கு கடன்‌ 
தருவதையோ, முதலீடு செய்வதையோ மாற்றுவதன்‌ மூலம்‌ 
பாங்குப்‌ பணத்தைச்‌ கட்டுப்படுத்‌.தும்‌ சக்தி உடையதான து. 


பாங்குகளின்‌ ரிசர்வுகளை ஏற்பதன்றியும்‌ அரசாங்கத்தின்‌ 
இருப்புகளையும்‌ (௨81008) மைய பாங்கு பெறுகிறது. மைய 
பாங்கடமிருக்கும்‌ அரசாங்க இருப்புகள்‌ மாறின்‌ அதற்கு எதிர்‌ 
முறையில்‌ சாதாரண பாங்குகளின்‌ இருப்புகளும்‌ (அதாவது 
ரிசர்வுகளும்‌), ஆகவே பாங்குப்‌ பணத்‌ தொகையும்‌ மாறும்‌, 
அரசாங்க இருப்பு உயர்ந்தால்‌ பணம்‌ மக்களிடமிருந்து வந்திருக்க 
வேண்டும்‌. மக்கள்‌ தம்‌ பாங்குகளிடமிருந்து பெற்றுச்‌ 
செலுத்தியிருப்பார்கள்‌. ஆகவே அரசாங்க இருப்பு உயர்ந்த 
அளவுக்கு பாங்குகளின்‌ இருப்பு குறையும்‌. மைய பாங்கு 
ரிடம்‌ பெரும்பாலும்‌ பாங்குகளின்‌ இருப்பும்‌ அரசாங்கத்தின்‌ 


களிடம்‌ 

இருப்பும்தான்‌ வைக்கப்படும்‌. தனி ஈபர்கள்‌, தொழிலகங்கள்‌ 
ஆ௫யெவற்றின்‌ இருப்புகளை மைய பாங்குகள்‌ . ஏற்பதில்லை; 
கட்னும்‌ கொடுப்பதில்லை. இதற்குக்‌ காரணம்‌ பின்னர்க்‌. 
காண்போம்‌. வ 


ரிசர்வு -மையமாக இருப்பதற்கு முன்பே மைய பாங்கு 
ச்ர்வாதீன நோட்டுரிமை பெற்றிருந்தது என்று மேலே 
கூறினோம்‌. மைய பாங்கு கோட்டு ரொக்கமாகச்‌ கருதப்பட்டது. 

“ஆதியில்‌ ே சாட்டு வெளியீட்டுரிமையின்‌ கோக்கம்‌ னை ப 
வணித்‌ தேவைக்காக அரிய பொருளான பொன்னை ஆண்டு சிதற 
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அழிக்கக்‌ கூடாதென்பதே யாகும்‌, (இங்கொந்தில்‌ 1844வ.து ' 
ஆண்டுச்‌ சட்டத்தின்‌ ழ்‌ நோட்டுகள்‌ பெரும்பாலும்‌ பொன்‌ 
சாணயத்துக்குப்‌ பிர தியாகவே கருதப்பட்டன), ஆனால்‌ நோட்டு 
வெளியிடும்‌ சக்தியைக்‌ கொண்டு மைய பாங்கு தன்னைப்‌ 
பலப்படுத்திக்‌ கொள்ள முடிகிறது; பொன்னை வாங்க 
இருப்புச்‌ செய்து தன்னிடத்தில்‌ மக்களுக்குள்ள நம்பிக்கையை 
வளர்க்கிறது. சில நாடுகளில்‌: சட்டம்‌ ஒரு, பொன்‌ ரிசர்வுத்‌ 
தொகையை அல்லது விதத்தை விதஇிக்கன்றது. நோட்டுகளில்‌ 
நம்பிக்கை உண்டாக்குவது முன்பு பொன்‌ ரிசர்வுக்கு ஒரு 
காரணம்‌. மற்றொரு காரணம்‌ (இன்றும்‌) அயல்‌ நாட்டுப்‌ 
பாக்கியைச்‌ சமாளிப்பது. ஆகவே ரிசர்வு, நோட்டுக்‌ சாப்புக்கு 
வேண்டியதுக்கு மேல்‌ இருக்க வேண்டியதாஇறது.- நிசர்வு 
எவ்வளவு இருக்க வேண்டுமென்பது மைய பாங்‌ தகள்‌ முடிவுக்‌ 
குட்பட்டிருக்க - வேண்டியதாயினும்‌, ஓவ்வொரு நாட்டிலும்‌ 
சட்டம்கூட ரிசர்வு வரையறை செய்துள்ளது. சட்டத்தின்‌ 
நோக்கம்‌ மக்களின்‌ ஈம்பிக்கையைக்‌ காப்பது மட்டுமன்று, மைய 
பாங்கு தன்‌ கடன்‌ நடவடிக்கையை எச்சரிக்கையாக ஆள 
வேண்டும்‌ என்பதும்‌ ஆகும்‌. ௫ ட 3 


ஆகவே மைய: பாங்கன்‌ கடனும்‌ (1௦8), முதலீடும்‌ 
(1078510021) மிகவும்‌ எச்சரிக்கையாக நடைபெற - வேண்டி 
யிருக்கின்றன. நீர்மை மிக்க (உண்டியல்‌ போன்ற)-சொத்து 
களின்‌ மேல்தான்‌ மைய பரங்கு கடன்‌ தரும்‌. நீர்மையைக்‌ 
கருதுவதன்‌ நோக்கம்‌ தன்னுதவி பயனுடைய காநியங்களுக்கு 
மட்டும்‌ இடைக்க வேண்டுமென்பதேயாகும்‌, பயனுடைய 
காரியங்களுக்கு மைய பாங்கு உதவத்‌ தவறாது என்பதை 
வற்புறுத்தவே, மைய பாங்கு, தக்க சொத்துகளை ஈடு காட்டிக்‌ 
கடன்‌ கேட்போருக்கு உதவியை மறுப்பதேத இல்லை. இதைத்‌ 
தான்‌ “மைய பாங்கு இறுஇக்‌ கடனீவோன்‌' என்ற கூற்று குறிப்‌ 
பிடுறது. நாட்டின்‌ பொருளாதார நிலைக்கேற்ப மைய பாங்கு, 
பாங்குகளின்‌ மூலம்‌, உதவிக்கு வரவேண்டுமென்ப?த மைய 
பாங்கு முறையின்‌ அடிப்படைத்‌ தத்துவமாகும்‌. இந்தப்‌ 
பொறுப்பை மைய பாங்குகள்‌ நெடுகாள்‌ உணரவில்லை. பன்முறை 
தவறு செய்து அறிவு வந்த பின்புதான்‌ இப்பொறுப்பை மைய 
பாங்குகள்‌ ஏற்றன. இந்தப்‌. பொறுப்பின்‌ அவசியத்தைத்‌ 
தெளிவாக உணர்த்தியவர்‌ வால்டர்‌ பேஜட்‌ என்பார்‌. அவர்‌ 
*எக்கானமிஸ்ட்‌' என்ற வார இதழிலும்‌, “லொம்பார்டு தெரு” 
என்ற தம்‌ நூலிலும்‌ இறுதிரிலைஃக கடனீவோன்‌ பொறுப்பை 
மைய  பாங்குகள்‌ ஏற்கவேண்டியதன்‌ அவசியத்தை வற்புறுத்‌ 
இனர்‌. அதன்‌ பயன்தான்‌ இப்பொறுப்பேற்பு- 
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* இப்போது, நிபந்தனை எதுவானாலும்‌, இல்லை என்று 
சொல்லாமல்‌ கடன்‌ தரவேண்டும்‌, ரொக்கம்‌ தேவைப்பட்ட 
போது . (நோட்டாகவோ, பணமாகவோ) தரவேண்டும்‌, என்ற 
விதிகளை எல்லா மைய பாங்குகளும்‌ பின்பற்றுஇன்றன. 
இதனால்தான்‌ நெருக்கடிகளைச்‌ சமாளிக்க முடிஒறது, இவ்‌ 
விரண்டு விதிகளும்‌ மக்களுக்கு ஈம்பிக்கை யூட்டி. நெருக்கடியைத்‌ 
தவிர்க்கும்‌. இவ்விதிகளைப்‌ . பின்பற்றுவதே' யன்றிச்‌ சில 
சமயங்களில்‌ பெரிய பாங்குகளின்‌ செல்வாதார நிலைகுலையும்‌ 
தருவாயில்‌ தலையியிட்டுச்‌ சொத்துகளைக்‌ காப்பாற்றி, சமாளிக்க 
உதவி செய்து, மக்களிடம்‌ பாங்கு முறிவுப்‌ பீதி உண்டாகாமல்‌ 
தடுப்பதும்‌ உண்டு: 


மேலே கூறியவற்றிலிருந்து ஏன்‌ மைய பாங்கு, ரொக்கத்‌ 
தோற்றுவாயாக இருப்பது ஒரு பாங்குத்‌ திட்டத்துக்கு அவசியம்‌ 
என்பது தெளிவாகும்‌. நெருக்கடியில்‌ ரொக்கமும்‌ கடனுதவியும்‌ 
ஒரிடத்திலாவது இடைக்கும்‌ என்ற உறுதியை மையபாங்கு 
மூறை தருறது. செலவாணிப்‌ புழக்கம்‌ வேண்டிய அளவில்‌ 
இருக்கச்‌ செய்ய பாங்குத்‌ இட்டத்துக்குச்‌ சக்‌.இ உண்டென்பது 
மக்களுக்கு உறுதியாகிறது. த 


மைய பாங்கன்‌ இலக்கணத்தை வரையறுக்க வேண்டு 
மாயின்‌, அதன்‌ இன்‌.றியமையாப்‌ பணியின்‌ அடிப்படையில்‌ தான்‌ 
செய்யவேண்டும்‌. மேலே இறுதிக்‌ கடன்‌ ஈவோன்‌ பணியே 
வற்புறுத்தப்பட்டது.: ஆகவே இறுதிக்‌ கடனீயும்‌ பொறுப்‌ 
புடைய பாங்கே மைய பாங்கு என்று இலக்கணம்‌ கூறலாம்‌. 
ஆனால்‌ இது மைய பாங்கு பொருளாதாரத்தைத்‌ தன்னிச்சைப்‌ 
படி இயக்கியாளும்‌ சக்தியுடையதென்பதை உணர்‌ ததவிலலை. 
ஆகவே பலர்‌ மைய பாங்கன்‌ பணிகளை இலக்கணமாகக 


கூறுஇன்றனர்‌. 


2. மைய பாங்கின்‌ பணிகள்‌ 

ன்‌ பணிகளைப்‌ பல ஆரியர்களும்‌ பல வகையில்‌ 
பாங்கன்‌ பணிகள்‌ ஒன்றுக்கொன்று தொடர்‌ 
ன்‌ பலவேறு விதமாகத்‌, தொகுக்க இடமுண்டு. 
கை என்று கொள்க? 


மைய பா ங்க 
பகுத்துள்ளனர்‌- 
புடையனவாதலி ட 
ஆகவே &3ழ தரப்பட்டது ஒரு ௨ 
1. ரொக்க வச.இக்‌ கட்டுப்பாடு மூலம்‌ பண அளிப்பைக்‌ 

) கட்டுப்படுத்தல்‌. 
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2, பொது மக்களுக்கும்‌ தொழிலுக்கும்‌ உள்ள தேவைக்‌ 
கேற்பச்‌ செலவாணியை (யோ) கோட்டு வெளி 
ப£ட்டுச்‌ சர்வானம்‌ (400013 04 ௦(6-18806) மூலம்‌ 
நிர்வஇப்ப.து. 


3, சாதாரண பாங்குகளுக்குப்‌ பாங்காக இருப்பது. இதன்‌ 
காரணமாய்‌ அவைகளின்‌ ரொக்க ரிசர்வை வைத்‌ 
இருப்பதும்‌. அவைகளுக்குத்‌ தீர்வக வசதி செய்வதும்‌. 

4. இறுதிக்‌ கடனீவோனாக (16046 ௦1 18% ர௦80ட) 
இருப்பது. 

5. நாட்டின்‌ அயல்‌ நாட்டுச்‌ செலாவணீ ரிசர்வை 
நிர்வகுப்பது. (இதோடு நாணய மாற்றுக்‌ கட்டுப்‌ ' 
பாட்டை ((6%008௦2௦ ௦௦ம்‌701) நிர்வடப்பதையும்‌ 
சேர்க்கலாம்‌. ) 

6... அரசாங்கத்துக்குப்‌ பாங்காகவும்‌ ஏஜண்டாகவும்‌ 
ஆலோசகராகவும்‌ பணி செய்வது. 

7... ஓரளவு தனிப்பட்டவருக்குப்‌ பாங்காக இருப்பது. . 


ச 


இனி இவைகளை ஓவ்வொன்றாக ஆராய்வோம்‌. 


1, ரொக்க வசதி செய்தல்‌ - 


மைய பாங்கு வணிகப்‌ பாங்குகளின்‌ மீது இரு வழிகளில்‌ 
செல்வாக்குடையதாகறது. (1) வணிகப்‌ பாங்குகள்‌ தம்‌ நீர்மை” 
(ரொக்க) விஷயத்தில்‌ காட்டும்‌ அக்கறை, (2) மைய பாங்கு 
ரொக்கத்துக்கு அடிமூலமாயிருப்பது. இது முக்கிெயமான்‌-அம்சம்‌, 
ரொக்கத்தில்‌ இருவகை:”(1) மக்கள்‌ தம்‌ பாங்கு வைப்புகளை 
மாற்றும்போது எதைப்‌ பெறுகிறார்களோ அது ஒருவகை, 
பாங்கின்‌ நீர்மை என்பது இப்படி மாற்றும்‌ சக்தியே. (2) மைய 
பாங்கு நீர்மையுடையது என்று கருதும்‌ எப்பொருளும்‌ ரொக்கம்‌. 
ஒரு நாட்டில ரொக்கம்‌ என்பது சட்டரீதியான செலுத்துக்‌ 
கருவியாக அங்கீேரிக்கப்பட்ட நாணயம்‌, மையபாங்கு 
நோட்டுக்கள்‌. இது முதல்வகை. மையபாங்கல்‌ வணிக பாங்குகள்‌ 
வைத்திருக்கும்‌ வைப்பும்‌ ரொக்கம்‌. இந்த வைப்புகளை வேண்டும்‌ 
போது முதல்‌ வகை ,ரொக்கமாக மாற்ற முடியுமாதலால்‌ 
மையபாங்கு வைப்புகளும்‌ ரொக்கம்‌. இட எ 

ஆகவே ரொக்கம்‌ என்பது; (1) மையபாங்கன்‌ 6 தவைக்‌ 
கேற்ப நாணய அ௮ச்சகத்தால்‌ அளிக்கப்பெறும்‌. நாணயங்கள்‌ 
(2) மையபாங்கின்‌ பொறுப்புகளான நோட்டுகளும்‌, பாங்கு 
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வைப்புகளும்‌. மேனாடுகளில்‌ முதல்‌ வகை ரொக்கம்‌ ஆட்டியில்‌ 
மூக்கியமன்று, (௩ம்‌ நாட்டில்‌ முக்கியம்‌.) பாங்கு வைப்புகள்‌ 
பண அளிப்பு மாறுதல்களுக்கு முக்கிய காரணம்‌. மைய பாங்கு 
வணிக  பாங்குகளின்‌ கையிலிருக்கும்‌ கோட்டுகளையும்‌ 
தன்னிடம்‌ உள்ள அவைகளின்‌ வைப்புகளையும்‌ தன்‌ விருப்பப்படி 
மாற்ற முடியுமானால்‌, மையபாங்கு நாட்டின்‌ பண அளிப்பை- 
மாற்ற முடியும்‌. ஆனால்‌ மைய பாங்கு தானாகவே நோட்டுகளைச்‌ 
செலாவணியில்‌ கூட்டுவதோ குறைப்பதோ இல்லை: இவை பாங்கு 
களின்‌ நடவடிக்கையையே பொறுத்தன. தம்‌ மையபாங்கு 
வைப்பைப்‌ பாங்குகள்‌ இதற்காக ஆள்‌இன்றன. நோட்டுகளும்‌ 
மையபாங்கு வைப்புகளும்‌ வருமானமில்லா தன. மக்கள்‌ செலா 
வணித்‌ தேவைக்காகவே நோட்டுகள்‌ தேவைப்படுவன. ஆகவே 
வணிக பாங்குகள்‌ தமது நோட்டிருப்பை தம்‌ வைப்புப்‌ 
பொறுப்பில்‌ ஒரு அற்ப ரக இருக்கும்படிப்‌ பார்த்துக்‌ 
கொள்கின்்‌ றன. 


வணிக பாங்குகளின்‌ வைப்புப்‌ பொறுப்புகள்‌ மகீகளிட 
மிருந்து சொத்துகள்‌ வாங்குவது மூலம்‌ அதிகப்படும்‌. இப்‌ 
பொறுப்பைச்‌ சமாளிக்கத்‌ தம்மிடம்‌ குறிப்பிட்ட ரொக்க விகிதம்‌ 
இருக்கவேண்டும்‌. இவ்‌ வி௫தத்தில்‌ மையபாங்கு கோட்டுகளும்‌ 
ஒரு பகுதி. நோட்டுகளும்‌ மையபாங்கு வைப்பும்‌ ப.திலீடுகள்‌. 
ஆகவே தன்னிடமுள்ள வணிக பாங்கு. வைப்புக்‌ கணியத்தை 
மையபாங்கு மாற்ற முடியுமானால்‌, பாங்குகளுக்குக்‌ கடைக்கும்‌ 
ரொக்கத்தை மாற்ற முடிவதாகிறது; ரொக்கத்தை மாற்ற 
முடியுமானால்‌ பாங்குகளின்‌ ரொக்க விகிதமும்‌, ஆகவே பண 
அளிப்பும்‌ மையபாங்கால்‌ மாற்ற முடிவதாகிறது. 


வணிக பாங்குகளின்‌ மையபாங்கு வைப்பு மக்கள்‌ நடவடிக்‌ 
கையாலும்‌ மாறுதல்‌ பெ றலாம்‌. அவர்களது கோட்டுச்‌ செலா 
வணித்‌ தேவை அதிகப்பட்டு, பாங்குகளிலிருக்‌ து கோட்டுகளை 
வாங்கும்போது, பாங்கில்‌ வைப்புகள்‌ குறையும்‌. பாங்குகளின்‌ 
ரொக்க இருப்பும்‌ இதே அளவுக்குக்‌ குறையும்‌. ஆகவே ரொக்க 
விதம்‌ வழக்கத்துக்கு குறையும்‌. விகிதத்தை நிலைநிறுத்த 
பாங்குகள்‌ சொத்துகளைக்‌ குறைக்க வேண்டி வரும்‌, 


இவ்வித நிலைமையைத்‌ தவிர்க்க. ஒரு வழி மையபாங்கு 
தலையிடுவ து. அது தன்னிடமுள்ள பாங்குகளின்‌ வைப்பை 


உயர்த்‌ இனால்‌, விகிதம்‌ காப்பாற்‌, ற்‌றப்படும்‌. 


நாம்‌ அறிவது, வணிக பாங்குகளின்‌ வைப்புப்‌ பொறுப்புகள்‌-- 
மக்கள்‌ ரொக்கத்‌' தேவை யாதாயினும்‌ சரி--மையபாங்கடம்‌ 
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வ்ணிக  பாங்குகளின்‌ வைப்பு நிலையைப்‌ பொறுத்தது. மைய 
பாங்கு இதை எவ்வாறு ஆளமுடியும்‌? வெளி அங்காடி 
நடவடிக்கை--அதாவது அங்காடியில்‌ பத்திரங்களை வாங்குவ து, 
விற்பது. வாங்குவது மூலம்‌ *ரொக்கம்‌” அதிகப்படுத்தப்‌ 
படுறது. 


வேறொரு வழி, ரொக்க நெருக்கடியில்‌ பாங்குகள்‌ பண 
௮ங்காடிக்கு கொடுத்த குறுங்காலக்‌ கடனை மீட்க முயன்றால்‌, 
௮வ்வங்காடி மையபாங்கடம்‌ செல்லும்‌; இப்போது மறுகழிவு, 
கடன்‌ ஆயெ மூலம்‌ மையபாங்கு பாங்குகள்‌ “ரொக்கம்‌” பெறச்‌ 
செய்யும்‌. இது பரந்த விளைவுடைய தாகையினால்‌ வெளி அங்காடி. 
ஈடவடிக்கையையே மையபாங்கு விரும்பக்கூடும்‌. ஏரீமையபாங்கு 
களின்‌ நடவடிக்கை கருவூல உண்டியல்கள்‌ (11888யர 1118) 
சம்பந்‌ தமாகவே இருக்கும்‌.] 


ஆகவே சாதாரண பாங்கு தன்‌ வைப்புப்‌. பொறுப்பைச்‌” 
சொத்து விற்பனை அல்லது வாங்கல்‌ மூலம்‌ திருத்துவது 
போலவே மையபாங்கும்‌ செய்றது. சிலபோது மக்களே 
அதனிடம்‌ வணிக உண்டியல்களைக்‌ கொண்டு வந்து “ரொக்கம்‌” 
நாடலாம்‌. ஆகவே தன்‌ சொத்துகளின்மீது சனக்கிருக்டும்‌ 
ஆட்சி பாங்குகளை ஆள வசதி செய்கிறது. 


பாங்குகளுடன்‌ உள்ள தொடர்பு மூலம்‌ அன்றியும்‌, வேறு 
ஒரு தொடர்பு மூலமும்‌ மையபாங்கு ரொக்க” நிலையைத்‌ இருத்த 
முடியும்‌, அரசின்‌ பொதுத்துறை (1014௦) வைப்பு தின்னிட 
மூள்ளது. அரசாங்க நடவடிக்கையால்‌ ௮து குறைந்தால்‌ சமூகத்‌ 
தில்‌ 'ரொக்கம்‌” வெளியேறும்‌; ஏறினால்‌ சமூகத்தில்‌ ரொக்கம்‌” 
குறையும்‌. அரசாங்க ௩டவடிகீமையினால்‌ ஏற்படும்‌ ரொக்க 
மாறுதல்கள்‌ சாதாரண பாங்குகளின்‌ பேரிலுள்ள பாங்கு 
வைப்புகளில்‌ பிர இபலிக்கும்‌. இந்த முறையில்‌ *(ரொக்க' மாறுதல்‌ 
ஏற்படுவதை மைய பாங்கு விரும்பவில்லையானால்‌, எதிர்‌ 
நடவடிக்கை எடுத்‌ துக்கொள்ளும்‌. வரி வளூல்‌ காலத்தில்‌ பொதுத்‌ 
துறை வைப்பு அதிகரித்தால்‌, “ரொக்கம்‌” குறையும்‌; இதை ஈடு 
செய்ய மையபாங்கு சொத்து வாங்க ஆரம்பிக்கும்‌, இதனால்‌ 
எழர்ககம்‌ ககன்பழும்‌ வெளியேறும்‌. 


ஆகவே மையபாங்கு எவ்வாறு ரொக்கத்தைக்‌ கட்டுப்‌' 
படுத்தும்‌ என்பதற்கு விடை, தன்‌ சொத்துகளை மாற்றுவது 
மூலம்‌ என்று காண்‌ கரும்‌, 
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இதுவரையில்‌ வேண்டிய அளவுக்கு மையபாங்கில்‌ 
கோட்டுகள்‌ உள்ளன என்று வைத்துக்கொண்டோம்‌, இனி 
இதனுண்‌ மையை ஆய்வோம்‌. 


2. மைய பாங்கும்‌ நோட்டு வெளியீடும்‌ 
எல்லா காடுகளிலும்‌ கோட்டு வெளியீடு மையபாங்கின்‌ 
சர்வாதீனமாக இருந்து வந்‌இருக்கிறது. ஒரு காலத்தில்‌ மைய 
பாங்குகளுக்கு நோட்டு வெளியீடு பாங்குகள்‌ (8811 ௦4 19806) 
என்றே பெயர்‌ இருந்தது. அரசாங்கம்‌ ஒரு பாங்கன்‌ கோட்டு 
“களைச்‌ சட்டச்‌ செலுத்‌ துடையனவாகச்‌ செய்தால்‌ ௮து ரொக்கப்‌ : 
பணமாக மதிக்கப்படும்‌. நாணய உற்பத்தியைத்‌ தன்‌ சர்வான 
மாச வைத்துக்கொண்டு காணயம்‌:- வேண்டியபோது மைய 
பாங்குக்குக்‌ கொடுப்பதும்‌, கோட்டு வெளியீட்டை ஒரு பாங்குக்கு 
விட்டு . விடுவ தும்‌ அரசாங்கத்தின்‌ வழக்கமாகிவிட்ட து. 
அரசாங்கம்‌ வெளியிடுவதாயின்‌ அரசியல்‌ கட்சிகளின்‌ ஆக்கத்‌ 
- இல்‌ வெளியீடு அளவு கடந்து விடும்‌ என்கிற அச்சத்தினால்‌ 
இந்த வேலை சல காட்டுபபாடுகளுடன்‌ தனியார்‌ துறை 
பாங்கொன்றுக்கு விடப்படலாயிற்று, இங்கலொந்து. போன்ற 
சில நாடுகளில்‌ அரசாங்கத்துக்குக்‌ கடன்‌ உதவியதற்குப்‌ பிரதி 
பலனாக நோட்டு உரிமை பாங்குகளுக்குத்‌ தரப்பட்ட, து. ஆதியில்‌ 
கோட்டுரிமை பல பாங்குகளுக்குத்‌ தரப்பட்டு, அதன்‌ .கெடுதல்‌ 
களை அனுபவித்த பின்னர்த்‌. தான்‌ ஒரு தனி பாங்குக்குச்‌ 
.சர்வாஇன உரிமை தரப்பட்டது. இங்கிலாந்தில்‌ 1844-இலும்‌ 
- அமெரிக்காவில்‌ 1915-இலும்‌ தான்‌ இப்படிச்‌ செய்யப்பட்டது. 
சமீப காலத்தில்‌ தோன்றிய மைய பாங்குகள்‌, இந்திய ரிசர்வு 
பாங்கைப்போல ஆரம்பத்திலிருந்தே கோட்டுரிமைச்‌ சர்வாதீனம்‌ 
பெற்றதே இவைகளை மைய பாங்குகளாகச்‌ செய்தன எனலாம்‌. 


இன்று மைய பாங்குகளுக்கு மட்டுமே கோட்டு உரிமை 
இருக்கறது. வேறு பாங்குகள்‌ வெளியிட்டிருந்த 'கோட்டுக்கள்‌ 
நாளடைவில்‌ மைய பாங்கு கோட்டுக்களில்‌ ஐக்கியமாக விட்டன. 


இங்கிலாந்தில்‌ 1844-வது ஆண்டுச்‌ (08618 &௦0) சட்டப்படி 
இங்கிலாந்து பாங்கு தவிர்த்த மற்ற பாங்குகள்‌ ௮ந்தத்‌ தேதியில்‌ 
வெளியிட்டிருந்த அளவுக்கு மேல்‌ இனி வெளியிடக்‌ கூடாது 
என்றும்‌, பாங்கு மூறிவு, தானே மூடுதல்‌ முதலியன நேர்ந்த 
போது, அவைகளின்‌ வெளியீட்டில்‌ 2/3 பகுதி அளவுக்கு 
இங்கலொந்து பாங்கின்‌. உரிமையாகும்‌ என்றும்‌ வரையறுக்கப்‌ 
பட்டது. இம்முறையில்‌ துவங்யெ ஐக்கியப்பாடு 1920இல்‌ தான்‌ 


76 பாங்கியல்‌ 


முற்றுப்பெற்றது. இதே போலப்‌ பிற நாடுகளிலும்‌ பழைய 
கோட்டுக்கள்‌ மறைந்தன. ஆனால்‌ அமெரிக்காவில்‌ பெடரல்‌ 
ரிசர்வு பாங்குகளுக்கு முழுச்‌ சர்வாதீனமில்லை என்று 
சொல்லலாம்‌. ஏனென்றால்‌ தேய பாங்குகளின்‌ (1848110081 
௨1:33) வெளியீடுகள்‌ சிலவும்‌ அரசாங்க வெளியீடுகள்‌ சிலவும்‌ 
செலாவணியில்‌ இருக்கன்றனவென முன்னர்க்‌ கூறியது. 


- நினைவிருக்கும்‌. ஆயினும்‌ பெடரல்‌ ரிசர்வு நோட்டுகள்‌ தாம்‌ 


நமோட்டுச்‌ செலாவணி நிலையை நிர்ணயிருக்கும்‌ . அளவுக்குப்‌ 
பெரியனவாக உள்ளன. ஆகவே அமெரிக்கத்‌ திட்டத்திலும்‌ 
மைய பாங்குக்குச்‌ சர்வா தீனம்‌ உள்ள தாகக்‌ கூறலாம்‌. 


மைய. பாங்குக்குச்‌ சர்வாதீனம்‌ அவ௫யமா என்பது ஒரு 
கேள்வி, நாடு முழுவதும்‌ ஒரு தன்மையான நோட்டுகள்‌ 
செலாவணியில்‌ இருப்பது நல்லது என்பது வெளிப்படை- 
கோட்டுச்‌ செலாவணி அதிகமாக ஆளப்படும்‌ சூழ்நிலையில்‌ 
பற்பல நோட்டுக்கள்‌ இருப்பது குழப்பத்தை உண்டரக்கும்‌. 
தவிரவும்‌ ஒரு தனி பாங்குக்கு மட்டும்‌ உரிமையிருந்தால்‌ 
அரசாங்கத்துக்கு மேற்‌ பார்வை எளிதாக இருக்கும்‌. மேலும்‌ 
பாங்குகளே பாங்குப்‌ பணத்தை உற்பத்தி செய்யக்‌ கூடிய சக்தி 
பெற்றுள்ள சூழ்நிலையில்‌ மைய பாங்குக்கு நோட்டுரிமை 
அளிப்பது அந்தப்‌ பாங்குகளின்‌ பணப்‌ பெருக்கச்‌ சக்தியைக்‌ 
கட்டுப்படுத்துவதற்கு உதவியாக இருக்கும்‌. எப்படி. எனில்‌ 
பாங்குச்‌ செலாவணியைப்‌ பெருக்கினால்‌ அதற்கேற்ப மக்கள்‌ 
கைச்‌ செலவுக்கு நோட்டுகள்‌ தேவைப்படும்‌. அந்த நிலையில்‌ 
சாதாரண பாங்குகள்‌.மைய பாங்கடம்‌ நோட்டுகளைப்‌ பெற வர 
வேண்டியிருக்கும்‌. இன்றேல்‌, பாங்குகள்‌ தமக்கு வேண்டிய 
ரொக்கத்தைத்‌ தாமே அச்சடித்துக்‌ கொள்ள முடிந்து மைய 
பாங்கம்‌ போக வேண்டாது அவை பணத்துறைக்‌ கட்டுப்‌ 
பாட்டுக்‌ குள்ளடங்காத நிலை. ஏற்படும்‌. ஆனால்‌ இந்த 
வாதத்தில்‌ ஒரு அனுமானம்‌ தொக்க நிற்கிறது. ஒரு சாதாரண 
பாங்கன்‌ கோட்டு மற்றெல்லா பாங்குகளாலும்‌ மக்களாலும்‌ 
ரொக்கமாக மதிக்கப்பட்டு ஏற்கப்படும்‌ என்பது. ஏற்கப்‌ 
படாதாயின்‌ கோட்டை வெளியிட்ட பாங்கு மைய பாங்குப்‌ 
பணத்தையும்‌ இழக்கும்‌. ஆகவே சில தனி பாங்குகளுக்கு 
கோட்டுரிமை தருவதால்‌ மைய பாங்கின்‌ செல்வாக்குக்கு ஈன 
மூண்டாகுமென்று நினைப்பதற்கில்லை. ஆனால்‌ எல்லா பாங்கு 
களூம்‌ ஒரே அளவில்‌ நோட்டுக்களை வெளியிட்டால்‌ நிலமை 
வேறு. ஒன்றுக்கொன்று மைய பாங்கு ரொக்கத்தை இழக்க 
நேரிடாது, ஆயினும்‌ மைய பாங்கில்‌ *பாங்கு வைப்பு” வி௫தம்‌ 
குழையும்‌. ஆனால பாங்குகள்‌ தம்முடைய கோட்டுகளையே 
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இர்வகத்தில்‌ பைசலுக்கு ஓப்புக்கொள்ளுமாயின்‌ “பாங்கு வைப்பு” 
விதம்‌ வீழ்வதால்‌ கேடொன்றுமில்லை. ஆனால்‌, சட்டம்‌ மைய 
பாங்கில்‌ வைப்புத்தான்‌ ரொக்கம்‌ என்றும்‌, அது பாங்குகளின்‌ 
வைப்புப்‌ பொறுப்புக்கும்‌, கோட்டுப்‌ பொறுப்புக்கும்‌ , ஒரு 
விதமாக இருக்கவேண்டுமென்றும்‌ வரையறுக்கலாம்‌. உண்மை 
யில்‌ இப்படித்தான்‌ எல்லா நாடுகளிலும்‌ காணப்படுகிறது. 
இப்படிச்‌ செய்யப்படின்‌ சாதாரண பாங்குகள்‌ நோட்டு 
வெளியிடுவ தற்கு ஆட்சேபனை இருக்க முடியாது. வேண்டு 
மானால்‌ ஓவ்வொரு பாங்குக்கும்‌ ஓர்‌ உச்ச எல்லையை வகுக்கலாம்‌. 
இப்படிச்‌ செய்தால்‌ மொத்த நோட்டுச்‌ செலாவணியை 
நிர்ணயிருக்கும்‌ சக்தி மைய -பாங்கடமே இருக்கும்‌. இன்றும்‌ 
ஸ்காட்லாந்து பாங்குகள்‌ அளவிட்ட நோட்டுரிமையுடன்‌ 
இருப்பதை நினைவிற்கொள்க. அப்போது மைய பாங்கு 
கட்டுப்பாடு செய்ய வாய்ப்பு உண்டாகும்‌. 


தவிரவும்‌ பல பாங்குகள்‌ கோட்டு வெளியிடும்போது 
இருப்பதைவிட ஒரு தனி பாங்கு வெளியிடும்போது கோட்டு 
களுக்கு மஇப்பு அதிகமாக இருக்கும்‌. மற்றும்‌ கோட்டுவெளியீடு, 
'செலவு இல்லாத, மிகவும்‌ இலாபகரமான, பணப்‌ பெருக்க 
முறை. இந்த உரிமையை ஒரு தனிப்‌ பாங்குக்குக்‌ கொடுத்து, 
வெளியீட்டு இலாபத்தில்‌ அரசாங்கம்‌ பங்கு பெறுவது எளிது, 


அரசாங்கங்கள்‌ நோட்டுகளைத்‌ தாங்களே வெளியிடாத 
தற்குச்‌ சில காரணங்கள்‌ கூறலாம்‌. (1) அரசாங்க வெளி 
பரீடுகள்‌ அளவு கடந்து போகக்‌ கூடும்‌ என்பதற்கு அகேகச்‌ 
சான்றுகள்‌ வரலாற்றில்‌ காணக்கூடும்‌. பட்செட்டில்‌ பற்றாக்‌ 
குறை உண்டானபோதெல்லாம்‌ கோட்டு வெளியீடு செய்யத்‌ 
தோன்றும்‌. அளவிறந்து வெளியிடப்பட்டு மதிப்பிழக்கும்‌ நிலை 
உண்டாகலாம்‌. (2) அவ்வப்போதுள்ள பொருளாதார நிலையை 
ஆய்ந்தறிந்து வேண்டிய அளவுக்குப்‌ பணத்தைப்‌ பெருக்கவோ 
குறைக்கவோ வேண்டிய அனுபவ அறிவு பாங்குத்‌ துறையி 
லிருப்பவர்களுக்கே அதிகம்‌. பொருளாதாரச்‌ சூழ்கிலை மாறும்‌ 
போதெல்லாம்‌ பாங்குகள்‌ உடனே உணரும்‌ நிலையிலிருக்கின்றன. 
ஆகவே உடனே நடவடிக்கை எடுத்துக்‌ கொள்ளக்‌ கூடும்‌. 
(3) அரசாங்கம்‌ அரசியல்‌ நெருக்கடிக்குப்‌ பணிய வேண்டி. 
யிருக்கும்‌. ஆனால்‌ மைய பாங்கு அரசினர்‌ விருப்பப்படி. தன்‌ 
னுடைய நடவடிக்கைகளை மாற்றிக்‌ கொள்ள வேண்டி 
யிருக்காது; விருப்பு வெறுப்பின்றி நாட்டுக்கு ஈலத்தைச்‌ செய்யக்‌ 
கூடும்‌. (4) மைய பாங்கு இதர பாங்குகளோடு அரசாங்கத்தை 
விட கெருங்கிய தொடர்புடையதாகையால்‌, அவைகளின்‌ பணப்‌ 
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பெருக்கச்‌ சக்திகளை ஒழுங்கு படுத்த அதற்கு வாய்ப்பும்‌ 
அனுபவமும்‌ உண்டு, நாட்டின்‌ செலாவணியைக்‌ கட்டுப்‌ 
படுத்‌ தும்‌ பொறுப்புடைய மைய பாங்கே கோட்டுச்‌ செலாவணி 
உற்பத்தி உரிமையும்‌ பெற்றிருப்பது பொருத்தமாகும்‌. இப்படிப்‌ 
பட்ட வாதம்‌ கோட்டுரிமையை அரசாங்கத்திடமிருந்து பறித்த 
துண்மையாயினும்‌, இன்று மைய பாங்கு அரசாங்கத்தின்‌ . 
விருப்பத்தையும்‌ அனுமதியையும்‌ அனுசரித்தே கோட்டு வெளி ., 
யீட்டை- நிர்வகித்து வருகிறதென்பதையும்‌, மைய .பாங்கன்‌ 
கோட்டுரிமைக்கு அரசாங்கம்‌ . வரையறைகள்‌ செய்துள்ள 
தென்பதையும்‌ மறக்கக்‌ கூடாது. 


இனி மைய பாங்குகளின்‌ கோட்டுரிமை எந்தவிதமான 
கட்டுப்பாட்டுக்‌ குட்பட்டது என்று பார்ப்போம்‌. நோட்டு 
வெளியீட்டைக்‌ கட்டுப்படுத்‌ துவதென்றால்‌ உச்சவரம்பு விதிப்ப 
தென்பதன்று. காட்டினுடைய நேரிய தேவைக்கேற்ப வெளியீடு : 
அமையும்படி ஏற்பாடு செய்தல்‌ என்பதாகும்‌. வெளியீடு 
தேவைக்கேற்பச்‌ சுருங்கவும்‌ பெருகவும்‌ வேண்டும்‌. இன்றேல்‌ 
பணம்‌ மனிதனுக்கு அடிமையாக இல்லாமல்‌ அதற்கு அவன்‌ 
அடிமையாக வேண்டி. வரும்‌. ஆனால்‌ இவ்வித நேரிய வெளி 
- பீட்டை நிர்ணயிப்பதெப்படி? நெடுங்காலமாக நோட்டு வெளி 
யீட்டை எம்முறையில்‌ கட்டுப்படுத்துவது என்பது பற்றி 
விவாதம்‌ நடந்து வந்திருக்கிறது. இந்த விவாவதத்தின்‌ 
விளைவாகப்‌ பல்வேறு முறைகள்‌ வகுக்கப்பட்ட்ள்ளன. இவை 
களில்‌ முக்கியமானவை: (1) பிரஞ்சு முறையான ௨ச்ச நம்பக . 
வெளியீட்டு முறை: (142ப்மபாரு 114ர01தர$ு 78875 838100.) 
(2) இங்கிலாந்து முறையான வரை செய்த நம்பக வெளியீட்டு 
முறை (11௧5ம்‌ 118ம௦18ா3ு 3986௯), (3) அமெரிக்க முறையான 
விதொசார வெளியீட்டு முறை (100014௦081 1682776 83845107), 
(49) இந்திய முறையான குறைந்த பட்ச ரிசர்வு மூறை. 
(கிம்பம்றாமாமு ௦50776 30) ச 


இவைகளில்‌ ஒவ்வொன்றைப்‌ பற்றியும்‌ சிறிது அறிய 
மூயல்‌ வாம்‌. பிரான்சில்‌ 1870 முதல்‌ 1928 வரையில்‌ உச்ச 
நம்பக வெளியீட்டு முறை இருந்தது. 1928-இல்‌ அது. விதா 
சார முறையை மேற்கொண்டது. இங்லொந்தி லும்‌ 1939-க்குப்‌ 
பின்‌ ஆளப்‌ பட்டது எனலாம்‌. இந்த உச்ச நிலைக்கு உட்பட்டுப்‌ 
பொன்‌ காப்பு இன்றி கோட்டு வெளியீடு செய்யலாம்‌. பிரான்சில்‌ 
1928.க்கு முன்‌ பாராளுமன்றம்‌ அனுமதித்தாலன்றி மாருத 
உச்ச வரம்பு இருந்தது. ஆனால்‌ இங்கிலாந்தில்‌ தற்காலிகமாகக்‌ 
கருவூலம்‌ வரம்பை மாற்றக்கூடும்‌. பிரான்சு ௨ச்௪ வரம்புத்‌ 
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இட்டத்தைக்‌ கைவிட்டதற்குக்‌ காரணம்‌ பண அங்காடியின்‌ 
அவ்வப்போதைய நிர்வாகத்திற்கு இம்முறை கெடிழ்ச்சியற்றதாய்‌ 
இருந்ததும்‌, பண வீக்கத்தைத்‌ தடுக்கச்‌ சக்தியற்றதாய்‌ 
இருந்ததும்‌ ஆகும்‌. ௨ச்௪ வரம்பை அடிக்கடி. பாராளுமன்றம்‌ 
மாற்றத்‌ தயாராயிருந்ததால்‌ : வரம்பு பண வீக்கத்துக்கு ஓரு 
தடையிரந்ததாகத்‌ தெரியவில்லை. இங்கிலாந்தில்‌ கருவூலத்‌ துக்கு 
இந்த உரிமை தந்‌த.து நெஒழ்ச்சியை அஇகப்படுத்தியது. ஆனால்‌ 
கருவூலம்‌ தவறு செய்தால்‌ பண வீக்கத்துக்கு இடம்‌ உண்டு. 
ஆகவே 1954-இல்‌ இங்கிலாந்திலும்‌ நோட்டுக்கு உச்ச. வரம்பு 
நிர்ணயிக்கும்‌ அதிகாரத்தை மீண்டும்‌ பாராளுமன்றம்‌ மேற்‌ 
கொண்டு ஒரு வரம்பு விதித்‌ ததில்‌ ஆச்சரியமில்லை. உச்ச வரம்பு 
முறை இன்சுக்குப்‌ பிடித்திருந்தது. மைய பாங்குக்குக்கு அது 
சுயேச்சை தருவதாலும்‌, காட்டின்‌ பொன்‌ ரிசர்வு வேறு தேவை 
களுக்குப்‌ பயன்படுத்த விடுதலை செய்யப்படுவதாலும்‌, அளவு 
கடந்து வெளியீடு- ஏற்படாமல்‌ தலையிட அரசாங்கத்துக்கு 
அதிகாரம்‌ இருந்ததாலும்‌ இந்த முறை மற்றவைகளை விடச்‌ 
சிறந்தது என்றும்‌, சட்ட மூலமாக நோட்டு வெளியீட்டின்‌ 
தொகை : நிர்ணயிக்கப்பட வேண்டுமாயின்‌ இந்த முறையே 
எல்லாவற்றிலும்‌ சிறந்தது என்றும்‌ சன்சு கருதினார்‌. ழு 


அடுத்தபடி. வரை செய்த நம்பக வெளியீட்டுத்‌ திட்டத்தைப்‌ 
பார்ப்போம்‌. இந்தத்‌ திட்டத்தின்‌ &ீழ்‌ நோட்டு வெளியீட்டுத்‌ 
தொகை ஒரு குறிப்பிட்ட அளவுக்குப்‌ பொன்‌ இருப்புத்‌ தேவை 
யில்லாமல்‌ இருக்கும்‌, அதற்கு மேற்பட்டு 100 சதவீதம்‌ பொன்‌ 
காப்பு அவசியமாகும்‌. 1844 இல்‌ இங்கிலாந்தில்‌ இந்தத்‌ திட்டம்‌ 
நடைமுறைக்கு வந்தது. அநேக நாடுகள்‌ இதைப்‌ பின்பற்றின. 
வரையறை எல்லைக்கு உட்பட்ட வெளியீட்டுக்கு எதிராக 
அரசாங்கச்‌ செக்கூரிட்டிகள்‌ இருக்கும்‌. இந்த முறையின்‌ 
நன்மை என்னவெனில்‌, பொன்‌ வேண்டா வரம்பு ஏற்றமாக 
இருக்குமானால்‌, மைய பாங்கு நோட்டுத்‌ தொகையைத்‌ தேவைக்‌ 
கேற்ப மாற்ற இடமிருக்கும்‌. ஆனால்‌ இதன்‌ முக்கியமான குறை 
கெஒழ்ச்சியின்மை: உள்நாட்டுக்கோ, வெளிகாட்டுக்கோ பொன்‌ 
. வெளியேறினால்‌ அதன்‌ விளைவாகச்‌ செலாவணி சுருங்கவேண்டி. 
வரும்‌: இடீரென்று ஒரு பீதி தோன்றிய காலத்தில்‌, வேண்டிய 
அளவுக்குச்‌ செலாவணியைப்‌ பெருக்கமுடியாது. ஆனால்‌ 
பூரிப்புக்‌ காலத்தில்‌ (19௦011 ௦1100) கோட்டு வெளியீடு அளவு 
கடக்‌ துபோகாமல்‌ இந்த முறை தடுக்கக்‌ கூடும்‌, அகேகக்‌ குறை 
பாடுகள்‌ கூறப்பட்ட போதிலும்‌ இந்த முறை இங்கிலாந்தின்‌ 
மரபாக (5044௦0) இருந்து வந்திருக்கிறது. 1928இல்‌ தான்‌ 
நோட்டு வெளியீட்டில்‌ தரளவு கெகழ்ச்சி சட்டபூர்வமாக 


80 பாங்கியல்‌ 
ஏற்பட்டது. தற்காலிகமாக நம்பக வெளியீட்டை 260 
மில்லியனுக்குமேல்‌ அனுமதிக்கக்‌ கருவூலகத்துக்கு அதிகாரம்‌ 
தரப்பட்டது. ஆனால்‌ இரண்டு ஆண்டுகளுக்குள்‌ பாராளு 
மன்றத்தின்‌ அஆமோதிப்புப்‌ பெற வேண்டும்‌. இப்படி. 
நம்பக வெளியீட்டை உயர்த்துவது பவுண்டு பணத்தின்‌ 
கெளரவத்தைப்‌ பாதித்தது என்று அனுபவத்தில்‌ தெரிந்தது. 
ஏனெனில்‌ ௮து பணவீக்கத்‌ தவக்கத்துக்கு அறிகுறியாக அயல்‌ 
நாட்டாரால்‌ கருதப்பட்டது. ஆயினும்‌ இங்கிலாந்தில்‌ நம்பக 
வெளியீட்டின்‌ தொகை அனேக மூறைகளில்‌ 1928-க்குப்‌ பின்‌ 
'மாற்றப்பட்டிருக்கிறது. முடிவில்‌ 1953-இல்‌ இதன்‌ தொகை 
1675 மில்லியனாக இருந்தது. இந்த ஏற்றத்தில்‌ பெரும்‌ 
பான்மை யுத்தம்‌ துவங்கியதற்குப்‌ பின்‌ : நிகழ்ந்ததாகும்‌. 
1939 செப்டம்பருக்குப்‌ பின்‌ நம்பக வெளியீட்டு முறை கைவிடப்‌ 
பட்டது என்று சிலர்‌ கூறுகிறுர்கள்‌. ஏனென்றால்‌ அந்த ஆண்டில்‌ 
மைய பாங்கடமிருந்த பொன்‌ அத்தனையும்‌ மாற்றுச்‌ சமன்‌ செய்‌ 
கணக்குக்கு (108801௨026 ரயக1188(100 &௦௦௦௧4) மாற்றப்பட்டு, 
மைய பாங்கில்‌ பொன்‌ இருப்பு இல்லாத நிலை தோன்றியது. 
இப்போது கோட்டுக்களுக்கு எதிராகச்‌ சொற்ப உலோகமும்‌ 
பெரும்பாலும்‌ அரசாங்கச்‌ செக்கூரிட்டிகளுமே இருக்கின்றன. 


அடுத்தபடி விகிதாசார முறையைப்‌ பார்ப்போம்‌. இந்த 
முறையின்&ழ்‌ நோட்டு வெளியீட்டில்‌ ஒரு “குறிப்பிட்ட 
வி௫தத்துக்குப்‌ பொன்‌ ரிசர்வு இருக்கவேண்டும்‌. சாதாரணமாக 
இந்த விகிதம்‌ 30%--40% அளவுக்கு இருக்கக்‌ காண்டுரம்‌. 
இந்த முறை பொது அறிவுப்படி பார்த்தாலும்‌, தர்க்க ரீதியாகப்‌ 
பார்த்தாலும்‌ சிறப்பற்றது என்பது சன்சுனுடைய கருத்து, 
எல்லாவித கோட்டுக்‌ கட்டுப்பாடு முறைகளிலும்‌ உள்ள 
குறைகளை இதில்‌ காணலாம்‌ என்பது அவருடைய கொள்கை. 
ஏனென்றால்‌ இது பொன்‌ அனைத்தையும்‌ முடக்க வைக்கிறது. 
நம்பக முறையில்‌ காணப்படும்‌ அளவு கூடப்‌ பொன்னை விடுதலை 
செய்வதில்லை. பொன்‌ நாட்டில்‌ புகுந்தால்‌, அவூயமோ 
இல்லையோ, நோட்டுப்‌ பன்மடங்கர்கும்‌. இதை மைய பாங்கு 
தடுக்கலாமே என்றால்‌, ஆம்‌, ஆனால்‌ மைய பாங்குக்கே நோட்டுத்‌ 
தொகையை: நிர்ணயிக்க உரிமை தந்து விடுவது சிறப்பான 
வழியல்லவா? நிர்ப்பந்தம்‌ உண்டானபோது பொன்‌ மதிப்புக்கு 
ஏற்ப, நோட்டுக்களை வலிந்து குறைக்கவேண்டியிருக்கிறது. 
செலாவணிச்‌ சுருக்கம்‌ பன்மடங்காக நிகமழவேண்டியிருக்கிற து. 
இந்த மூறையை ஆள்வ தினால்‌ ஒரு நாடு செலாவணித்‌ தகராறு 
களைத்‌ தவிர்க்கமுடியும்‌ என்று சினைப்பதற்கு இடமில்லை, ஒரு 
நாடு மிகவும்‌ செல்வம்‌ மிகுந்து எராளமாகப்‌ பொன்னைக்‌ குவித்து 


மைய பாங்கு 81 
- வைக்க முடியுமானாலொழிய இந்த முறை ஆபத்தானது. இந்த 
மூறைதான்‌ அமெரிக்காவில்‌ ஆளப்படுவ.து? இந்தியாவிலும்‌ 
சமீபகாலம்‌ வரையில்‌ ஆளப்பட்டு வந்தது. 

'அடுத்தபடியாகக்‌ குறைந்தபட்ச ரிசர்வு முறையைப்‌ 
பார்ப்போம்‌. இந்த முறையின்‌ கழ்‌ மைய பாங்கு குறிப்பிட்ட 
குறைந்தபட்ச அளவுக்குப்‌ பொன்னையோ அயல்‌ நாட்டுச்‌ 
செச்கூரிட்டிகளையோ வைத்திருக்க வேண்டியிருக்கிற து. 
கோட்டு வெளியீட்டுக்கு உச்ச வரம்பு. ஒன்‌ றுமில்லை. அங்காடியின்‌ 
தேவைக்கேற்ப வெளியீடு செய்ய மைய பாங்குக்கு உரிமை 
யிருக்‌ற.து. இந்தியாவில்‌ 1956 ஐலை வரையிலும்‌ விகிதாசார 
முறையிருந்தது. ௮ந்த ஆண்டில்‌ இந்தக்‌ குறைந்தபட்ச ரிசர்வு 
முறை ஆளப்பட்டது. இதன்‌ &ழ்‌ ரிசர்வு பாங்கு.குல றந்தபட்சம்‌ 
115 கோடி. ரூபாய்‌ மதிப்புள்ள பொன்னையும்‌ 400 கோடி 
மதிப்புள்ள அயல்நாட்டுச்‌ செக்கூரிட்டிகளையும்‌ வைத்‌ திருக்க 
வேண்டியதாயிற்று. ஆனால்‌ 1957இல்‌ 115 கோடி. ரூபாய்‌ 
பெருமானம்‌ உள்ள பொன்‌ உட்பட 200 கோடி. வைத்திருக்க 
வேண்டுமென்று சட்டம்‌ செய்யப்பட்ட து- 


மேலே பல முறைகளை விளக்கினோம்‌. நோட்டு வெளியீடு 
நெடுங்காலமாக விவாஇிக்கப்பட்ட விஷயம்‌ என்றும்‌ கூறினோம்‌. 
1844-ல்‌ இங்கிலாந்தில்‌ இங்கிலாந்து பாங்கு சாசனச்‌ சட்டம்‌ 
வருவதற்கு முன்பு ஒரு பெரிய விவாதம்‌ நடந்தது. வாதங்கள்‌ 
இரு வகையாக இருந்தன. ஒரு பர்கம்‌ செலாவணிக்‌ கருத்தினர்‌ 
(மோ 80௦௦1), மற்றொரு பக்கம்‌ பாங்குக்‌ கருத்‌ தினர்‌ 
(கபிப்பத. 500௦௦1), செலாவணிக்‌ கருத்து உடையோர்‌ 
நோட்டுகளைப்‌ பொன்னுக்குப்‌ பிரஇயாகக்‌ கருதினார்கள்‌. ஆனால்‌ 
பாங்குக்‌ கருத்து உடையோர்‌, மீட்டுத்‌ தேவைக்கு மட்டும்‌ 
பொற்காப்பு இருந்தால்‌ போதும்‌ என்று கூ றினார்கள்‌. பாங்கு 
உலூல்‌ ஒரளவு இருப்பு வைத்துக்கொண்டு கடன்‌ பொறுப்பைப்‌ 
பன்மடங்கு வளர்ப்பது அனுபவமாகையினால்‌ கோட்டு அளவுக்‌ 
குப்‌ பொன்‌ பாதுகாப்பு அவசியம்‌ இல்லை என்றும்‌. செலாவணி 
நெஒழ்ச்சி பொருளாதாரச்‌ சூழ்நிலைக்கேற்ப இருக்குமென்றும்‌ 
கூறினார்கள்‌. ஆனால்‌ பாங்குகள்‌ அளவுகடந்து வெளியிடும்‌ என்ற 
அனுபவத்தினால்‌ 1844வது ஆண்டில்‌ மந்திரி பில்‌ (861) 
இரண்டு தரப்பு வாதத்தையும்‌ மனத்தில்‌ வைத்துக்கொண்டு 
ஓரளவுக்குப்‌-பொன்காப்பு இன்றியும்‌ அதற்குமேல்‌ 100% பொன்‌ 
காப்புடனும்‌ நோட்டு வெளியீடு செய்யச்‌ சட்டம்‌ வகுத்தார்‌. 
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சரியான முறை எது என்பதைப்‌ பற்றி உறுதியான 
முடிவுக்கு வரமுடியாது. இந்த விஷயத்தில்‌ நாம்‌ முக்கியமாகக்‌ 
கவனிக்க வேண்டியது எதற்காகப்‌ பொன்‌ தேவைப்படுகிறது 
என்பதாகும்‌. பொன்‌ ரிசர்வு நாட்டு மக்களுக்குச்‌ செலாவணியில்‌ 
நம்பிக்கை கட்டுவதற்கு என்றும்‌, அல்லது அயல்நாட்டு 
பேரங்களில்‌ பாக்கயைத்‌ தீர்ப்பதற்கு என்றும்‌, இரண்டு கோக்கங்‌ 
களுக்காக இருக்கலாம்‌. ஆனால்‌ உள்நாட்டுச்‌ செலாவணிக்குக்‌ 
காப்பாகப்‌ பொன்‌ ரிசர்வு வேண்டு மென்பது பழையகாலப்‌ 
பழக்கத்தினால்‌ எற்பட்டது. இதற்குப்‌ பொன்னை முடக்கவைக்க 
வேண்டுமானால்‌ அந்த அளவுக்குப்‌. பொன்‌ அயல்காட்டுச்‌ செலா 
வணியைப்‌ பெறப்‌ பயன்படாது. எந்த அளவுக்குச்‌ செலாவணிக்‌ 
காப்பு கிதியாகப்‌ பொன்‌ வைக்கப்படுகிறதோ அந்த அளவுக்குப்‌ 
பூட்டி வைக்கப்பட்டு, அயல்‌ நாட்டுப்‌ பாக்கியைத்‌ தீர்ப்பதற்குப்‌ 
பயன்படாது. கன்சு இந்த நிலையைக்‌ கண்டித்தார்‌. உலகத்த 
லுள்ள பணத்துறைப்‌ பொன்னில்‌ மூன்றில்‌ இரண்டு பகுதி 
பூட்டி, வைக்கப்படுவதாகவும்‌, அந்த அளவுக்கு நாட்டுக்குப்‌ 
பயன்படாது இருக்கிறதென்றும்‌ €ன்சு எடுத்துக்‌ காட்டினார்‌, 
பொற்பாதுகாப்பு எவ்வளவு: வேண்டுமென்பது மைய பாங்க 
னுடைய கருத்துக்கு விடப்பட மேண்டுமென்றும்‌, சட்டம்‌ கிர்ண . 
யிக்கவேண்டியது சாதாரண பாங்குகளின்‌ ரிசர்வுமட்டும்தான்‌ 
என்றும்‌ கருதினார்‌. சாதாரண பாங்குக்கு ரிசர்வு கட்டுப்பாடு இரு 
வகையில்‌ ௮அவசியமாகலாம்‌. (1) அவைகளின்‌ கடன்‌ பணவெளி 
யீட்டைக்‌ கட்டுப்படுத்‌ த. ஆனால்‌ ரிசர்வு தேவையானால்‌ மைய 
பாங்கிடம்‌ பெறலாம்‌. மைய பாங்குக்கு இப்படிப்பட்ட போக்கிடம்‌ 
இல்லை. ஆகவே அதுவே உபரி ரிசர்வு (60068 686076) 
வைத்திருக்க வேண்டியிருக்கிறது. (2) சாதாரண பாங்குகள்‌ 
ரிசர்வை மைய பாங்கில வைத்திருப்பது, மைய பாங்கு நிர்வாகச்‌ 
செலவுக்கு உதவி செய்வதாகும்‌. ஆனால்‌ மைய பாங்கு ரிசர்வு 
எவ்வகைப்பயனுமின்றிப்‌ பூட்டி. வைக்கப்படுகிறது. மைய 
பாங்கின்‌ நிகர பலம்‌ எச்ச ரிசர்வு எவ்வளவுள்ளதென்பதைப்‌ 
பொறுத்தது. ஆகவே எவ்வளவு உயரமாக ரிசர்வு வி.இிக்கப்படு 
கிறதோ அ௮வ்வளவுக்கும்‌ எச்சம்‌ குறைந்து மைய பாங்கன்‌ பலம்‌ 
_ குறையும்‌. 100% பொன்‌ வைத்திருக்க வேண்டிய மைய பரங்கு 
ஒன்று, இப்படி. வைத்திருக்க வேண்டாத மைய பாங்கைவிட 
அதிக பலமுடையதன்று, கீன்சுனுடைய கருத்துப்படி மைய 
பாங்கினுடைய செயலை இரண்டு வகையில்தான்‌ கட்டுப்படுத்‌ த 
நியாயம்‌ உண்டு. ரர 1 
முதலாவதாக, ஒரு நாட்டின்‌ பொன்‌ இருப்பை இரு பகுதி 
களாகப்‌ பிரித்து, ஒரு பகுதி ஆபத்துக்‌ காலத்துக்கும்‌, 
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மற்றொன்று சாதாரணத்‌ தேவைகளுக்கும்‌ கெளிவுகளுக்கும்‌ 
ஒதுக்கவேண்டும்‌. முதல்‌ தொகுதி நாட்டின்‌ கோட்டுச்‌ செலா 
வணிக்கோ பாங்குச்‌ செலாவணிக்கோ எவ்விதக்‌ குறிப்பிட்ட 
விதத்‌ தொடர்புடையதாக இருக்கவேண்டிய அவசியமில்லை. 
ஆகவே பொன்‌ ரிசர்வு ஒரு குறிப்பிட்ட குறைந்தபட்ச அளவுக்குக்‌ 
ழ்‌ குறையக்கூடாது என்ற வரையறை போதும்‌. இந்த வரை 
யறை இன்று காணும்‌ வரையறைகளுக்கு மிகக்‌ குறைந்ததாகவே 
இருக்கும்‌. : இரண்டாவது, நம்பிக்கையூட்டுவ தற்காக வேண்டு 
மானால்‌ நோட்டுக்கு ஓர்‌ உச்சவரம்பு இருக்கலாம்‌. . இப்படிப்‌ 
பொன்‌ னுக்கு .. ஒரு கை றந்த பட்சமும்‌, கோட்டுக்கு ஓர்‌ ௨ச்ச 
வரம்பும்‌ சட்டம்‌ குறிப்பிடுமானால்‌ வேறு எந்தவிதப்‌ பாதுகாப்பும்‌ 
அவசியமில்லை... ஆனால்‌ இவ்விரண்டு வரம்புகளும்‌ அவசியமானால்‌ 
அரசாங்கத்தால்‌ மாற்றக்‌ கூடியவைகளாக இருக்கவேண்டும்‌. 


சட்டம்‌ ஒருபுறமிருக்க, "ஒரு மைய பாங்கு எந்த 
அளவுக்கு ரிசர்வு வைத்திருக்க வேண்டுமென்பதையும்‌ இன்சு: 
ஆராய்‌ூறுர்‌. ரிசர்வின்‌ ஒரு நோக்கம்‌ நெருக்கடியில்‌ ரொகீகம்‌ 
தருவது. இதற்கு மேற்குறிப்பிட்ட குறைந்தபட்ச இருப்பு 
பயன்படும்‌. மற்றொரு கோக்கம்‌ மேலே சொன்னபடி. நம்பிக்கை 
உண்டாக்க. இந்த நம்பிக்கை எந்த அளவு ரிசர்வாலும்‌ காப்‌ 
பாற்றப்படலாம்‌. ஏனெனில்‌ மக்களுக்கு நம்பிக்கை உண்டாக்க 
வழக்கமான ரிசர்வு இருந்தால்‌ போதும்‌. வழக்கமான ரிசர்வு 
என்பது பேரளவு ரிசர்வு. என்பதன்று. இவ்விரண்டையும்விட 
முக்யெமான நோக்கம்‌ குறுங்கால அயல்‌ நாட்டுச்‌ செலுத்து 
நிலையில்‌ ஏற்படும்‌ மாறுதலைச்‌ சமாளிப்பதுதான்‌. இதுவே 
எவ்வளவு ரிசர்வு வேண்டுமென்பதை நிர்ணயிக்க வேண்டியது. 
நெடுங்காலச்‌ செலுத்து நிலையைத்‌ தக்க நடிவடிக்கை மூலம்‌ 
ஒழுங்குபடுத் துவது மைய பாங்கினுடைய பொறுப்பு. ஆனால்‌ 
இதற்குக்‌ காலம்‌ பிடிக்கும்‌. ஆகவே தற்காலிக ஆட்டிக்குத்தான்‌ 
பொன்‌ தேவை. இதற்கு எவ்வளவு ரிசர்வு வேண்டுமென்பதை 
நிர்னாயிக்கும்போது ஒரு காட்டின்‌ செலுத்து நிலையில்‌ எவ்வளவு 
கெளிவுகள்‌ ஏற்படும்‌ என்பதையும்‌, அவைகளை மைய பாங்கு தன்‌ 
நடவடிக்கையால்‌ சீர்‌இருத்துவதற்குள்‌ எவ்வளவுக்குச்‌ செலுத்து 
பாக்கிகள்‌ குவியும்‌ என்பதையும்‌ தற்காலிக நெளிவுகள்‌ எவ்வளவு 
இருக்கும்‌ என்பதையும்‌ கவனிக்க வேண்டும்‌. இந்தியாவில்‌ ஒரு 
காலத்தில்‌ நிறுவப்பட்‌ டிருந்த பொன்‌ திட்ட ரிசர்வை (0014 
818087 13686176) சன்சு உதாரணமாகக்‌ காட்டினார்‌. இந்த 
ரிசர்வு, கோட்டு நிகம்விகிறுவத்‌ வேறுபட்ட ஒரு தனி ரிசர்வாக 


இருந்தது. 


84 பாரங்குயல்‌ 


3, மைய பாங்கு, : வணிக பாங்குகளுக்குப்‌ பாங்காயிருப்பது 
(ளேோர்£௨1 கவ: 88 காப்‌?” 58%) 


நோட்டு வெளியீட்டுப்‌ பணியும்‌, அரசாங்கத்துக்குப்‌ பாங்‌ 
காகும்‌ பணியும்‌ பரிணமித்தபோது, மைய பாங்கு வணிக பாங்கு 
களின்‌ ரொக்க நிசர்வுகளின்‌ காவலனாக (00(001௧1 ௦7 நீகறம்‌0£” 
1$6861768)  ஆயிற்று, இங்லொந்தில்‌ வணிக பாங்குகள்‌ 
இங்கிலாந்து பாங்கினிடம்‌ வைப்பு வைத்திருப்பது வழக்கமாக 
இருக்கிறது. இங்கிலாந்து பாங்கு நோட்டு வெளியீட்டு 
பாங்காகவும்‌ அரசாங்க .பாங்காகவும்‌ இருந்ததே இதற்குக்‌ 
காரணம்‌, காட்டின்‌ பல இடங்களில்‌ இங்லொந்து பாங்கு 
கிளைகளைத்‌ திறந்தது அதனிடம்‌ வைப்புச்‌ செய்வதற்கு வசஇ 
அளித்தது. 18-ஆம்‌ நூற்றாண்டில்‌ தனியார்‌ பாங்குகள்‌ 
ஆரம்பித்த வைப்பு வைக்கும்‌ இம்முறை நாளடைவில்‌ வளர்ந்து, 
தீர்வக முறையால்‌ உறுதி செய்யப்பட்டு, இப்போது இங்கிலாந்து 
பாங்கின்‌ பணத்துறை நடவடிக்கைக்கு ஒரு முக்கியமான 
கருவியாக இருக்கறது. 


பிற நாடுகளிலும்‌ இங்லொந்தில்‌ காணப்பட்ட காரணங்‌ 
களுக்காகவே இம்முறை வளர்ந்தது. எல்லா நாடுகளிலும்‌. 
கோட்டு வெளியிடும்‌ பாங்குகள்‌ சாதாரண பாங்குகளின்‌ ரொக்க 
இருப்புக்குக்‌ காவலனாகப்‌ பரிணமித்துள்ளன. அனால்‌: 
அமெரிக்காவில்‌ ஃபெடரல்‌ ரிசர்வு பாங்குகள்‌ அமைக்கப்பட்ட 
போது சாதாரண பாங்குகள்‌ ரிசர்வு பாங்குகளில்‌ வைப்பு வைக்க 
வேண்டுமென்பது சட்டபூர்வமாகவே வற்புறுத்தப்பட்டது. இந்த 
அமெரிக்க மூறையை இந்தியா போன்ற பல நாடுகள்‌ 
பின்பற்றியுள்ளன. | 


7 இப்படி ரொக்க ஸரிசர்வு ஓரிடத்தில்‌ வைக்கப்படுவ து ஒரு 
நாட்டின்‌ பாங்குத்‌ திட்டத்துக்கு உறுதி தரும்‌ வழிகளில்‌ ஒன்று, 


( 1 2 'பாங்குகளிடம்‌ ரொக்க ரிசர்வு சித.றிக்‌ டப்பதை விட 
ஓரிடத்தில்‌ சேர்ந்திருப்பது நாட்டின்‌ பாங்குப்‌ பணத்தில்‌ 
நம்பிக்கை உண்டாக்கும்‌. தன்‌! 


(2) மைய பாங்கிடம்‌ ரிசர்வு இருப்பது நெருக்கடிகளைச்‌ 
சமாளிப்பதற்கு வசதியாக இருக்கும்‌. பாங்குத்‌ இட்டத்தில்‌ 
எங்கு நெருக்கடி உண்டோ அங்கு ரொக்கத்தைச்‌ செலுத்த 
மூடியும்‌. காட்டிலுள்ள ரொக்கத்தை வேண்டியாங்கு ஆள 
இம்முறை வழி செய்கிறது, 
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(3) பாங்குத்‌ திட்டத்தின்‌ மொத்த ரொக்கத்‌ தன்மையை, 
பண அளிப்பு நெ௫ழ்ச்சியை, அதிகப்படுத்‌ துறது. ஆனால்‌ 
நாட்டின்‌ மொத்தப்‌ பணச்‌ செலாவணியை ரீசர்வுகள்‌ கேரடியாக 
கூட்டவோ குறைக்கவோ செய்யா. 


(4) மைய பாங்கு இறுதிக்‌ கடன்‌ ஈவோன்‌ என்ற 
பொறுப்பை ஏற்றுக்கொள்ள இம்முறை வசதி செய்கிறது. 
பாங்குகள்‌ ' மைய பாங்கில்‌ ரிசர்வு வைப்ப தால்‌.தான்‌ அவை 
களுக்குத்‌ தேவைப்படும்‌ போது மறு கழிவு மூலமும்‌, கடன்‌ 
மூலமும்‌ ரொக்கம்‌ கொடுக்க முடிகிறது. 


- (5) மைய பாங்கு இப்படி. நெருக்கடி நிலையில்‌ உதவும்‌ என்ற 
நம்பிக்கை இல்லாவிடில்‌ ஓவ்வொரு பாங்கும்‌ தன்‌ நெருக்கடிகளைச்‌ 
சமாளிக்க : வேண்டி, தானே ரொக்கத்தை வைத்திருக்க 
வேண்டும்‌. தற்போத வணிக பாங்குகள்‌ தங்கள்‌ கைச்‌ செலவுக்கு 
வேண்டிய ரொக்கத்தை மட்டும்‌ வைத்துக்கொண்டு மீதியை 
மைய பாங்கில்‌ வைப்பது சாதாரண வழக்கமாக இருக்கிறது. 
வேண்டும்போது மைய பாங்கிலிருந்து எடுப்பதும்‌, வேண்டாத 
போது அதில்‌ செலுத்துவதும்‌ வழக்கம்‌: 


ஆனால்‌ மைய பாங்கடம்‌ வைப்பு வைப்பது பாங்குகளுக்குப்‌ 
பா துகாப்பும்‌ இண்மையும்‌ தருகிறது என்று கூறுவது இரளவுக்கே 
உண்மை. ஏனெனில்‌ உண்மையில்‌ பாங்குகளுக்கு நீர்மை 
யைத்‌ தருவது மைய பாங்கில்‌ மறு கழிவு அல்லது கடன்‌ வசதி 
ஆகும்‌. ஆனால்‌ இப்படி ரிசர்வைத்‌ தொகுப்பது மைய பாங்கின்‌ 
கடன்‌ உதவிச்‌ சக்தியை அதிகப்படுத்துகறது என்ப துண்மை, 
இந்த முறையில்‌ மைய பரங்இல்‌ தொகுக்கும்‌ ரிசர்வு முறை மறை 
மூகமாக பாங்குத்‌ இட்டத்தின்‌ நீர்மையை அதிகப்படுத்‌ துற.து 
என்று கூறலாம்‌. 


(6) மைய பாங்கில்‌ குறைந்தபட்ச ரிசர்வு வைப்பது, அதன்‌ 
செல்வஙிலையை உறுஇப்படுத்‌ துவதோடு, பாங்குத்‌ இட்டத்தையும்‌ 
கடன்‌ பணச்‌ செலாவணியையும்‌ கட்டுப்படுத்த வமி செய்றது. 
பாங்குகளிடமிருக்து ரிசர்வு கேட்பது பல வகைகளில்‌ பயன்‌ 
படும்‌. முதலாவது, நேரடியாக ரிசர்வு விகிதத்தை மாற்றிப்‌ 
பாங்குகளின்‌ கடன்‌ கொடுக்கும்‌ சக்தியை மாற்றலாம்‌. 
இரண்டாவது, மைய பாங்கு செம்மையான பாங்குக்‌ கோட்‌ 
பாட்டைப்‌ பின்பற்ற அதற்குப்‌ போதிய பொருள்‌ வசதி 
உண்டாகிறது. மூன்றாவது, சாதாரண பாங்குகள்‌ ரொக்கம்‌ 
நாடிச்‌ சொத்துகளை விற்க நினைத்தால்‌ அவைகளை வாங்க மைய 
பாங்கடம்‌ ரிசர்வு இருப்பது நல்லது. ரிசர்வை ஓன்றுபடுத்து ' 
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வதால்‌ மைய. பாங்கன்‌ பணத்துறை சக்தி அதிகப்படுகிறது 
என்பது தெரிந்தபின்‌ ரிசர்வு வீதத்தை அவ்வப்போது மாற்றி 
பாங்குத்‌ திட்டத்தைக்‌ கட்டுப்படுத்‌ தும்‌ முறை தோன்‌ றலாயிந்று. 


வணிக பாங்குகள்‌ மைய பாங்குகளிடத்தில்‌ குறிப்பிட்ட 
அளவுக்கு இருப்பு வைக்க வேண்டியது கட்டாயமாக்கப்பட்டுள்ள 
தால்‌ மைய பாங்கு அவைகளோடு நேரடியாகப்‌ போட்டியிடுவது 
ஓழுக்கமற்றதாகக்‌ கருதப்படுகிறது. 'ஏனெனில்‌, வணிக பாங்கு 
களிடமிருந்து கட்டாயமாகப்‌ பணத்தைப்‌ பெற்று, அப்பணத்‌ 
தைக்‌ கொண்டே. அவைகளுடன்‌ போட்டியிடுவது நியாயமன் று. 
ஆனால்‌ இந்த வாதம்‌ ஓரளவுக்கே சரியானது. மைய பாங்கன்‌. 
கடன்‌ சக்தி பாங்குகளின்‌ ரிசர்வு வைப்பை மட்டும்‌ பொறுத்த 
தன்று. மைய பாங்குக்குச்‌ சட்டபூர்வமான நோட்டுப்‌ பணத்தை 
உண்டாக்க சத்தி இருக்கிறது. என்பதை மறக்கக்கூடாது: 
ரிசர்வுகளால்‌ ஏற்படும்‌ சக்‌ இ அவ்வளவு முக்கியமான கரக கருத. 
முடியாது. ்‌ 


மைய பாங்கு போட்டியிட்டுக்‌ கழிவு மூலமும்‌ கடன்‌ 
மூலமும்‌ தன்‌ பொறுப்பைப்‌ பெருக்குமானால்‌ அதனிடத்தில்‌ 
இருக்கும்‌ பிற பாங்குகளுக்குரிய ரிசர்வு வைப்பும்‌ அதிகப்படும்‌, 
இப்படிச்‌ சாதாரண பாங்குகளோடு போட்டியிட்டு மைய 
பாங்கு பணப்‌ பெருக்கத்தை உண்டாக்‌இனால்‌ அது நாட்டின்‌ 
அயல்‌ காட்டுச்‌ செலுத்து நிலையைப்‌ பாதித்து, முடிவில்‌ மைய 
பாங்கின்‌ ரிசர்வைப்‌ பாதிக்கும்‌. ஆகவே மைய பாங்கு இப்படிப்‌ 
போட்டியிடாது. இந்த நிலை வருவதற்கு முன்னாலேயே வணிக 
பாங்குகள்‌ தங்களுக்கு உரிய எச்ச வைப்பைப்‌ பொன்‌ உருவிலோ, 
அல்லது அயல்‌ நாட்டுச்‌ செலாவணியிலோ மீட்கும்‌, இது 
முடியாதபோதுதான்‌ வணிக பாங்குகள்‌ எச்ச ரொக்கத்தை 
மைய பாங்கில்‌ விட்டு வைக்க வேண்டி வரும்‌. வேண்டுமானால்‌ 
அவை நோட்டாகத்தான்‌ பெற முடியும்‌. அப்போது மைய 
பாங்கன்‌ கோட்டுப்‌ பொறுப்பும்‌, வைப்புப்‌ பொறுப்பும்‌ ஒரே 
அளவுக்கு மாறும்‌. ன்‌ 


4, மைய பாங்கு "இறுதிக்‌ கடளீவோனாக (ஸோா£1 நற ௨ 1௧5 
ஸம்‌ ௦7 1,831 188074) 


அடுத்தபடி. மைய பாங்கு இறுதிக்கடனிவியாகச்‌ செய்யும்‌ 
பணியைப்‌ பற்றிப்‌ பார்ப்போம்‌. மேலே மறு .கழிவுப்‌ 
பணியிலிருந்து இப்பணி தோன்றியது என்றும்‌, இரண்டு 
பணிகளும்‌ இணைந்தவை. என்றும்‌ கூறினோம்‌. இந்தப்‌ பணியின்‌ 
- பொருள்‌!என்னவெனில்‌ பாங்குகளும்‌ கழிவகங்களும்‌ விரும்பும்‌: 
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நியாயமான பண வசதியை மைய பாங்கு செய்ய வேண்டும்‌ 
என்பதாகும்‌. இங்லொந்து பாங்கு இந்தப்‌ பொறுப்பை எளிதில்‌ 
ஏற்றுக்கொள்ளவில்லை என்று வரலாறு.கூ.றுகறது. மறு கழிவு 
செய்யத்‌ தயாராயிருந்தும்‌ இறுதிக்‌ கடனீவோன்‌ பணியை 
மூழுமனதாக அது ஏற்க வில்லை. அரசாங்கத்தின்‌ வற்புறுத்தல்‌ 
மீது அது சிறிது சிறிதாக இப்பணியை ஏற்றுக்கொண்டது, 
1873 இல்‌ பேஜட்‌ என்ற நிபுணர்‌ 'லொம்பார்டு தெரு” என்ற ஒரு 
நூலை வெளியிட்டார்‌. அதில்‌ அவர்‌. மைய பாங்கின்‌ பணியை 
விளக்கினார்‌. இதற்குப்‌ பின்பே இங்கிலாந்து பாங்கினுடைய 
கடமை இறு இக்கடனீவோனாக இருப்பது என்பது எல்லோராலும்‌ 
ஏற்கப்பட்டது. இங்கிலாந்து பாங்கைப்‌ பின்பற்றிப்‌ பின்னர்ப்‌ 
பிற மைய பாங்குகளும்‌ இப்பணியை ஏற்றன. இப்பணி மைய 
பாங்குகளுடைய முக்ய அடிப்படை அம்சங்களில்‌ ஒன்றாகும்‌. 


மறு கழிவு செய்வது செலாவணி கெ௫ழ்ச்சியையும்‌ 
நீர்மையையும்‌ அதஇகப்படுத்‌.தும்‌ வழியாகும்‌. பாங்குகள்‌ நீர்மை 
யில்லாச்‌ சொத்தைக்‌ குறைத்து ரொக்கத்தை உயர்த்த இது வழி 
செய்கிறது. சொத்துகள்‌ வருமானம்‌ தரக்கூடியவையாகையால்‌ 
பண நெருக்கடி ஏற்பட்டாலன்றி, பாங்குகள்‌ விற்க விரும்ப 
மாட்டா. எல்லாரும்‌ நெருக்கடியில்‌ அகப்பட்டபோது, மைய 
பாங்தைத்‌' தவிர: மற்றவர்களிடம்‌ ரொக்கம்‌ பெற முடியாது. 
தங்களுடைய ரொக்க ரிசர்வு, விதிக்கப்பட்ட வி௫தத்‌ துக்குக்‌ ழ்‌ 
குறைந்தபோது, சாதாரண பாங்குகள்‌ எங்கேயாவது ரொக்கம்‌ 
பெற வேண்டியிருக்கறது. இக்கிலையில்‌ தகுந்த கடன்‌ தாள்களைக்‌ 
கொடுத்தால்‌ ரொக்கம்‌ கடைக்கும்‌ என்கிற நம்பிக்கை 
அவைகளுக்கு இருக்குமானால்‌, அவை தைரியமாக அங்காடிக்குப்‌ 
பண உதவி செய்ய முன்வரும்‌. மைய பாங்கும்‌ இந்தப்‌ 
பொறுப்பை நிறைவேற்றுவது எளிது. காட்டில்‌ ரொக்கமாகக்‌. 
கருதப்படும்‌ கோட்டு அதன்‌ பொறுப்பா கையினால்‌ நாட்டின்‌ 
ரொக்க ரிசர்வு அதனிடம்‌ இருக்கறது. அங்காடிக்கு எவ்வளவு 
கோட்டுப்பணம்‌ (ரொக்கம்‌) தேதவையானாலும்‌ அளிக்க முடியும்‌: 
அளிக்க உரிமையுண்டு. ஆகவே மறு கழிவு வசதி ஓர்‌ அவசிய 
மான கருவியாகும்‌: 


இந்த வசதியுள்ள வரையில்‌ பாங்குகள்‌ ஒவ்வொன்றும்‌ 
கைச்‌ செலவுக்கு வேண்டிய அளவுக்கு ரொக்கம்‌ வைத்திருக்‌ 
தால்‌ போதும்‌. வைப்புக்கு வரும்‌ பணத்தில்‌ ஒளரவு ரொக்க. 
்‌ விததத்துக்கு வைத்துக்‌ கொண்டு, மீதியைக்‌ கடன்‌ 
கொடுக்கலாம்‌. (கடன்‌ கொடுப்பதன்‌ வழியாக வரும்‌ சொத்தை 
வேண்டும்போது ரொக்கம்‌ ஆக்கலாம்‌.) ஆகவே மறு கழிவு வ௪ தி 
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ரொக்க ஆட்௫ியில்‌ சிக்கனத்தை உண்டாக்குகிறது. மறு கழிவு 
வசதி இல்லாவிடில்‌ ஒவ்வொரு பாங்கும்‌ வைத்திருக்க விரும்பும்‌ 
ரொக்கத்‌ தேவை அதிகரிக்கும்‌, வேண்டும்போதும்‌ மைய 
பாங்கில்‌ ரொக்கம்‌ கடைக்கும்‌ என்கற நம்பிக்கை இருப்பதால்‌ 
தான்‌ பாங்குகள்‌ குறிப்பிட்ட சதவீத ரொக்கத்தை வைத்துக்‌ 
கொண்டு எச்ச ரொக்கம்‌ இல்லாமல்‌ கடன்‌ கொடுச்ச 
மூடிகறது, இப்படி. எச்ச ரொக்கம்‌ இல்லாமல்‌ பாங்குகள்‌ 
கடன்‌ கொடுப்பது அவைகளை மைய பாங்கு ஆள்வதற்கு 
வழி செய்கிறது. இதைப்‌ பற்றிப்‌ பின்னர்ப்‌ பார்ப்போம்‌. 


. இப்படி. மைய பாங்கு இறுதிக்‌ கடனீவோன்‌ பணியை 
ஏற்பதனால்‌, பாங்குகள்‌ சதா மைய பாங்கை எதிர்பார்க்கும்‌ 
நிலையில்‌ தம்‌ ரொக்க நிலையை வைத்திருக்கக்கூடாதென்‌ 
பதத்காக, மைய பாங்கு தன்‌ மறு கழிவு வசதியைப்‌ பெறுவதற்கு 
நிபந்தனைகளைஏ ற்படுத்தியிருக்கறது. சாதாரணமாகப்‌ பாங்குகள்‌ 
மறு கழிவு செய்ய உரிமை உடையனவாயினும்‌, நிபந்தனைகள்‌ 
மைய பாங்கன்‌ விருப்பத்தைப்‌ பொறுத்தன. எந்த வகைச்‌ 
சொத்துகளை மறு கழிவுக்கு ஏற்பதென்பதையும்‌, எந்த 
வீதத்தில்‌ மறு கழிவு செய்வதென்பதையும்‌, மைய பாங்கே 
தீர்மானிக்கும்‌... ஒரு பாங்கனுடைய நடவடிக்கை பிடிக்காவிடில்‌ 
அதற்கு மறு கழிவு செய்ய மறுத்து விடலாம்‌. ஒழுங்காக நடந்து 
வரும்‌ பாங்குக்கு உதவி செய்வ து அதன்‌ கடமை. ஒழுங்கற்று 
நடந்து எக்கிக்கொண்ட 'பாங்கைக்‌ காப்பாற்றத்‌ இரவ 04. 
தான்‌ ஈஷ்டப்படுவது சரி ௮ன்று. 


அநேகமாக எல்லா நாடுகளிலும்‌ மறு கழிவு சம்பந்தமாக 
ஆளப்படும்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ இங்கலொந்துப்‌ பாங்கைப்‌ பின்பற்றி 
உண்டானவை. இங்கிலாந்து பாங்குக்கு அதன்‌ சாசனத்தில்‌ 
மறு கழிவு சம்பந்தமாகவும்‌ கடன்‌ சம்பந்தமாகவும்‌ எத்‌ 
தடைகளும்‌ இல்லை. ஆயினும்‌ ௮து இறுஇக்‌ கடனீவோனாகப்‌ 
பொறுப்பு ஏற்றபோது குறிப்பிட்ட வகைத்‌ தாள்களையே மறு 
கழிவுக்கும்‌, ஈட்டுக்கும்‌ ஏற்றது. கழிவு அல்லது வட்டி 
வீதத்தை அவ்வப்போதிருச்கும்‌ ரொச்கத்‌ தேவைக்கும்‌, 
தொழில்‌ நிலைக்கும்‌, அயல்காட்டுச்‌ செலுத்து நிலைக்கும்‌ ஏற்ப 
மாற்றியது. நாளடைவில்‌ இது வழக்காடஇிவிட்ட து. பல காடுகள்‌ 
மைய பாங்கை நகிறுவியபோது இதன்‌ முறையையே வேண்டிய 
மாறுதல்களோடு பின்பற்றலாயின. ஆகவே சில வகைத்‌ 
தாள்களையே மைய பாங்குகள்‌ ஏற்கும்‌ என்பது வழக்கமா 
விட்டது: அமெரிக்காவில்‌ 1913இல்‌ மைய பாங்கு முறை 
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துவங்யெபோது ' ஃபெடரல்‌ நிசர்வ்‌ 'பாங்குகளின்‌ அதிகாரம்‌ 
்‌ வரையறுக்கப்பட்டது. இந்த பாங்குகள்‌ தம்முடைய ௮ங்க 
பாங்குகளின்‌ தாள்களை மறு கழிவு செய்யவும்‌, திறந்த 
அங்காடியில்‌ பலவகைக்‌ தாள்களை வாங்கவும்‌ அதிகாரம்‌ 
பெற்றன. அங்க பாங்குகளுக்கு மறு கழிவு செய்வ தானால்‌, 
அந்த பாங்கினுடைய கையெழுத்தும்‌ அதன்‌ வாடிக்கைக்காரர்‌ 
கையெழுத்தும்‌ உள்ள உண்டியல்களையும்‌ புரோ கோட்டு 
களையுமே மறு கழிவு செய்யலாம்‌. , 


சமீப காலத்தில்‌ நிறுவப்பட்ட மைய பாங்குகள்‌ பரந்த 
அதிகாரத்தைப்‌ பெற்றுள்ளன. பழைய மைய பாங்குகளுக்கும்‌ 
புதிய பாங்குகளுக்கும்‌ காணப்படும்‌ முக்கிய வேறுபாடு, 
பின்னவை பொது மக்களோடு நேரிடையாகக்‌, கழிவுத்‌ தொடர்பு 
வைத்துக்‌ கொள்ள அனுமதிக்கப்பட்டதே ஆகும்‌, வணிக 
பாங்குகளுக்கும்‌ தனி ஈபர்களுக்கும்‌ வேறுபாடு காட்டுவதில்லை. 


5, மைய பாங்கு. பொன்னுக்கும்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணிக்கும்‌ 
காவலனாக இருப்பது (65(ர81 நி;ற% 88 0ம5(00181 02 68011468] 


மைய பாங்கு சோட்டு வெளியிடும்‌ பணியையும்‌, பங்குகளின்‌ 
ரொக்க ரிசர்வை வைத்திருக்கும்‌ பணியையும்‌ உடைமையால்‌, 
அதற்கே நாட்டின்‌ பொன்‌ ரிசர்வையும்‌ அயல்நாட்டு மாற்று 
நிசர்வையும்‌ வைத்‌இருக்கும்‌ பணியும்‌ தரப்பட்ட து. ஒரு பாங்கு 
கோட்டுரிமைச்‌ சர்வாதினத்தைப்‌ பெற்றதும்‌ ௮ந்த நோட்டுககா 
மீட்பதற்கு வேண்டிய பொன்‌ ரிசர்வையும்‌ அதனிடம்‌ ஒப்படைக்க 
வேண்டிய தாயிற்று, வணிக பாங்குகள்‌ எச்ச ரொக்கத்தை 
மைய பாங்கனிடம்‌ வைத்தபோது அதன்‌ காரணமாகவும்‌ 
நாணய ரிசர்வும்‌ பொன்‌ ரிசர்வும்‌ மைய பாங்குக்கு வந்தன. பொன்‌ 
இட்டம்‌ கைவிடப்பட்ட பின்னரும்‌, அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணிக்‌ 
கட்டுப்பாடு ஏற்பட்ட பின்னரும்‌, ஓவ்வொரு காட்டிலும்‌ பொன்‌ 
ரிசர்வு மைய பாங்கிடம்‌ குவியலாயிற்று. 


கோட்டு வெளியீட்டு பாங்கு, வணிக பாங்குகளின்‌ ரொக்க . 
ரிசர்வையும்‌, காட்டின்‌ பொன்‌ ரிசர்வையும்‌ காக்கும்‌ 
பொறுப்பை ஏ ற்றதும்‌, நாட்டுச்‌ செலாவணியின்‌ மதிப்பைக்‌ 
காக்கும்‌ பொறுப்பையும்‌ ஏ ற்பதாயி ற்று. பொன்‌ நாணயத்‌ 
திட்டத்தின்‌ 2, வெளியீட்டு பாங்கு தன்‌ கோட்டுகளுக்குப்‌ 
பதிலாகப்‌ பொற்காசு தர வேண்டியிருந்தது. அதற்காகப்‌ பொன்‌ 
ரிசர்வு அவசியமாயிருந்தது. பின்னர்‌ கோட்டுகளையேயன்‌ றி, 
நோட்டு வெளியீட்டுப்‌ பாங்கிலுள்ள வைப்புகளையும்‌ வேண்டும்‌ 


% பாங்கயெல்‌ 


போது பொன்னாக மாற்றும்‌ வசதி அவசியம்‌ என்று தெரிந்தது. 
இப்படிச்‌ செய்ததும்‌ நோட்டு வெளியீட்டு பாங்கன்‌ பொன்‌ 
ரிசர்வு பாங்குத்‌ திட்டத்துக்கே அடிப்படை என்பதாயிற்று. 
மைய பாங்கு, பணத்‌ இட்டத்தைப்‌ பாதுகாக்க வேண்டிய 
பொறுப்பை ஏற்றது. 


கோட்டு வெளியிட்டைக்‌ கட்டுப்படுத்‌ தவும்‌ நோட்டுகளின்‌ 
மாற்றுரிமையை (மேரச(101110:) உறுதி செய்யவும்‌ நோட்டு 
வெளியீட்டு பாங்குகள்‌ ஒரு குறைந்தபட்ச ரீசர்வு வைத்‌ இருக்க 
வேண்டுமென்று ஒவ்வொரு காட்டிலும்‌ சட்டம்‌ தோன்றியது, 
முன்னர்‌ கோட்டு வெளியீடுககாக்‌ கட்டுப்‌ படுத்த ஆளும்‌ 
பலமுறைகள்‌ விளக்கினோம்‌. 1844இல்‌ இங்இலாந்‌இல்‌ ஈம்பச 
வெளியீட்டு முறை தொடங்கியது. 1939 செப்டம்பர்‌ மாதத்தில்‌ 
இங்கிலாந்து பாங்கன்‌ வெளியீட்டு இலாகாவிலிருந்த பொன்‌ 
அனைத்தும்‌ மாற்றுச்‌ சமன்செய்‌ கணக்குக்கு (18௩018௭ஐ௦ 
நிர வி8க00.. தட)... மாற்றப்பட்டது. அதிலிருந்து 
இங்கிலாந்து நோட்டு வெளியீடு முற்றிலும்‌ ஈம்பக வெளியிடா' 
கியது. பாராளுமன்றத்தின்‌ ஆமோதிப்புக்குட்பட்டுக்‌ கருவூலம்‌ 
அவ்வப்போது வெளியிட்டுக்கு உச்ச எல்லையை நிர்ணயிக்கும்‌, 


1913இல்‌ அமெரிக்க ஃபெடரல்‌ ரிசர்வு திட்டத்தில்‌ குறைந்த 
பட்ச விகிதமுறை ஆளப்பட்டது. பின்னர்‌ அநேக நாடுகள்‌ - 
இந்த அமெரிக்க முறையைப்‌ பின்பற்றின, பெரிய மந்தத்தின்‌ 
போது பொன்னையும்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணியையும்‌ இழந்தது 
காரணமாகவும்‌. பணத்துறையில்‌ நெகிழ்ச்சி உண்டாக்கவும்‌ 
அகரேக காடுகள்‌ குறைந்த பட்ச ரிசர்வு விஇத முறையை, 
மேற்கொண்டன. 1933இல்‌ உலகப்‌ பொருளாதார 
மாநாடும்‌ இம்முறையை ஆதரித்த ஆ. இரண்டாவது யுத்தம்‌ 
ஆரம்பித்ததும்‌ ௮ரேக நாடுகளில்‌ இந்‌ தீ ரிசர்வு தேவைகள்‌ 
ரத்து செய்யப்பட்டன. பொன்னும்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணி 
யும்‌ வெளிநாட்டுச்‌ செலுத்துக்குப்‌ பயன்படுத்‌ தப்பட்டன. 
யுத்தத்துக்குப்‌ பின்னும்‌ ரிசர்வுத்‌ தேவைகளைக்‌ குறைப்பது 
அல்லது ரத்து செய்வது பல காடுகளில்‌ பரவிய அ. நியூசிலந்தில்‌ 
காட்டின்‌ பொருளாதார நிலையையும்‌ வெளிநாட்டு வ ர்வு செலவை 
யும்‌ கருதி, ஏ.ற்ற அளவு ரிசர்வை வைத்திருக்கவேண்‌டுமென் று 
சட்டம்‌ ஏற்பட்டது. சிலோனிலும்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலுத்து 
நிலையைக்‌ கருதி நிசர்வு நிர்ணயமாக வேண்டுமென்று சட்டம்‌ 
செய்யப்பட்டது. 
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மூதல்‌ யுத்தத்துக்குமுன்‌ அயல்நாட்டு மாற்று (10212 
601826), நோட்டு வெளியீடுகளுக்குக்‌ காப்பாகப்‌ பெரும்பா லும்‌ 
வைக்கப்படவில்லை. ஆனால்‌ இல -கரலணிகளில்‌ இது நாட்டின்‌ 
பணத்துக்குக்‌ காப்பாக இருந்தது. உதாரணமாக இந்தியாவைக்‌ 
கூறலாம்‌. யுத்தத்துக்குப்‌ பின்‌ ௮நேக நாடுகளில்‌ பொன்‌ 
மாற்றுத்‌ இட்டம்‌ (0014 ]ஈ0ர்காத6 81800870) ஆளப்பட்டபோ து, 
அங்குள்ள மைய பாங்குகள்‌ தம்முடைய குறைந்தபட்ச ரிசர்வில்‌, 
ஒரு பகுதியை அயல்நாட்டு மாற்றுக வைத்திருக்கச்‌ சட்டம்‌ 
அனுமதித்தது. லெ நாடுகளில்‌ ஒரு . விகிதாசாரமும்‌ வரை 
யறுச்சப்பட்டது. சில நாடுகளில்‌ குறிப்பிட்ட அயலகாட்டுச்‌ 
செலாவணிகள்‌ மட்டும்தான்‌ ௮னுமதஇிக்கப்பட்டன. இங்கிலாம்‌.து 
பொன்‌ : திட்டத்தைக்‌ கைவிட்டதும்‌ ஸ்டெர்லிங்கை ரிசர்வாக 

வைத்திருந்த அநேக காடுகள்‌ ஸ்டெர்லிங்‌ மாற்று .வைப்பதைக்‌ 
கைவிட்டன. ஆனால்‌ ஸ்டெர்லிங்‌ வட்டாரம்‌ ($1601த &7௭8) 
. என்பதைச்‌ சேர்ந்த காடுகள்‌ ஸ்டெர்லிங்‌ பா.ற்றை வைக்கலாயின்‌, 
இவை ஸ்டெர்லிங்‌ மாற்றுத்‌ திட்டத்தை (512112 ௧௦௨126 
(காக்‌) மேற்கொண்டன. வேறு லை காடுகள்‌ டாலர்‌ மாற்றை 
வைத்து டாலர்‌ மாற்றுத்‌ திட்டத்தை மேற்கொண்டன. 


இப்படி . மைய பாங்குகள்‌ ஏதோ ஒருவகை மாற்றுத்‌ 
இட்டத்தின்‌ கழ்‌ அயல்நாட்டு மாற்றை அதிகப்படியாக ரிசர்வில்‌ 
வைக்க மூற்பட்டன. அன்றியும்‌, வேறு சில மைய பாங்குகள்‌ 
அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணி மாற்று பேரத்தில்‌ ஈடுபடலாயின. 
அவை அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணியை ரிசர்வில்‌ வைக்க அனுமதி 
பெரு போதிலும்‌ மாற்று பேரத்துக்காக அயல்காட்டு மாற்றுச்‌ 
செலாவணியை வைத்திருந்தன. முதல்‌ யுத்தத்துக்குப்‌ பின்‌ 
அநேகமாக எல்லா மைய பாங்குகளும்‌ அயல்காட்டுச்‌. செலாவணி 
பேரத்தில்‌ ஈடுபடலாயின; : அயல்‌ நாடுகளில்‌ வைப்புகள்‌ 
வைக்கலாயின; இந்த அயல்நாட்டு வைப்புகள்‌ தம்முடைய 
மாற்று வீதங்களை ஒழுங்குபடுத்துவத.ற்குப்‌ பயன்படுத்தப்‌ 
பட்டன. ட்‌ ்‌ 

இங்கிலாந்து பாங்கு நெடுகாளாக மாற்றுப்‌ பேரங்களில்‌ 
நேரடியாகத்‌ தலையிடுவது மைய பாறங்குக்கு ' ஒழுங்கு அன்று 
என்று நினைத்தது. மாற்று வீதத்தை மறைமுகமாக, பண 
அங்காடியைக்‌ கட்டுப்படுத்‌ துவது மூலம்‌, ஒழுங்குபடுத்‌தவேண்டு ' 
மென்பது அதன்‌ கொள்கை: பொன்‌ திட்டத்தின்‌ &ழ்‌ மாற்று 
வீதம்‌, நோட்டுகளைப்‌ பொன்னாக மீட்பதன்‌ மூலம்‌ காப்பாழ்றப்‌ 
பட வேண்டுமென்பது அதன்‌ கொள்கை. 193/-இல்‌ பொன்‌ 
திட்டம்‌ கைவிடப்பட்டதும்‌ இங்கிலாந்து பாங்கு ஓரளவுக்கு 
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அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணி அங்காடியில்‌ பேரங்கள்‌ செய்தது. 
ஆனால்‌ 1952இல்‌ மாற்றுச்‌ சமன்செய்‌ கணக்கு தோன்றியதும்‌ 
இந்தப்‌ பொறுப்‌! । கருவூலத்தின்‌ பொறுப்பானது. ஆனாலும்‌ 
கருவூலத்தின்‌ ஏஜெண்டாக இங்கிலாந்து பாங்கே மாற்றுவீத 
நிர்வாகத்தை மேற்கொண்டது. அதோடு இரண்டாவது 
யுத்தம்‌ ஆரம்பித்தபின்‌. அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணிக்‌ கட்டுப்‌ 
பாடும்‌ (018821 நிக 26 மோம்ா01) இங்கிலாந்து பாங்கன்‌ 
பொறுப்பானது. (அமெரிக்காவில்‌ நியூயார்க்‌ ஃபெடரல்‌ நிசர்வு 
பாங்கு சொந்தமாக அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணியில்‌ பேரங்கள்‌ 
செய்து வந்தது. அயல்நாட்டு உண்டியல்களையும்‌ உப 
ரிசர்வாக வைத்திருந்தது. இவைகளைக்‌ கொண்டு மாற்று 
வீதத்தை ஒழுங்கு படுத்த முயன்றது. ஆனால்‌ 1933இல்‌ 
பொன்‌ திட்டம்‌ கை விடப்பட்ட பின்‌ மாற்று வீதத்தை 
ஒழுங்குபடுத்தும்‌ பொறுப்பைக்‌ கருவூலம்‌ மேற்கொண்டது. 
ஆயினும்‌ நியூயார்க்‌ பாங்கே இந்தக்‌. காரியத்தைச்‌ செய்‌. 
இறது. பிற நாடுகளிலும்‌ . மைய பாங்குகள்‌ செலாவணி 
மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு வேலையை மேற்கொள்ள வேண்டிய 
தாயிற்று. இது முக்கியமாக இரண்டாவது யுத்தத்துக்குப்‌ 
பின்‌ எல்லா நாடுகளிலும்‌ நிகழ்ந்தது. இப்படியாக அயல்‌ நாட்டுச்‌ 
செலாவணி அங்காடியில்‌ பேரம்‌ செய்வது மைய பாங்குகளின்‌ 
வேலையாக அமைந்து விட்டது. மைய பாங்குகள்‌ பேரளவில்‌ 
அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணிகளைச்‌ சேர்த்து வைப்பது அவூய 
மாயிற்று. ஆகவே சட்டப்படி, அவை ரிசர்வாக அனுமகிக்கப்‌ 
பட்டாலும்‌, அனுமதிக்கபடா விட்டாலும்‌ மைய பாங்குகளில்‌ 
அயல்ாட்டுச்‌ செலாவணி நிறைய இருக்கக்‌ காண்‌ இரும்‌. 


இதுவரை மைய பாங்குகள்‌ பொன்னோ அயல்நாட்டுச்‌ 
செலாவணியோ ரிசர்வில்‌ சட்டப்படியோ : அன்றியோ வைத்‌ 
இருக்கன்றன என்பதைப்‌ பார்த்தோம்‌. இனி இந்த ரிசர்வுகள்‌ 
வைத்திருப்பதைப்‌ பற்றிய விதிகளை ஆராய வண்டும்‌, 
அமெரிக்காவில்‌ ஃபெடரல்‌ ரிசர்வு சட்டம்‌ தற்காலிகமாகச்‌ 
குறிப்பிட்ட சூழ்நிலையில்‌, ரிசரிவு விதிகளுக்கு விலக்கு 
அளிக்கறது. பின்னர்‌, பிற. காடுகளும்‌ மைய பாங்குகளுக்கு 
இப்படியே விதி விலக்கு அளித்தன. பொதுவாகக்‌ கருவூலத்‌ இன்‌; 
ஒப்பு தலின்மேல்தான்‌ ரிசர்வைக்‌ குறைந்தபட்ச அளவுக்குக்‌ 
இழ போகவிடலாம்‌. ஆனால்‌ குறைவுக்கேந்ப மைய பாங்கு வறி 
செலுத்த வேண்டியிருக்கலாம்‌. இவ்விதமான விலக்கு ஏன்‌ 
அவசியமெனில்‌, விதி விலக்‌இன்றேல்‌, மைய பாங்கு இடிசென்று 
பேரளவில்‌ பொன்னையும்‌ அயல்நாட்டுச்‌ . செலாவணியையும்‌ 
இழக்க : நேரிட்டா ல, அப்போது உள்நாட்டுச்‌ செலாவணி 
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பாதிக்கப்படும்‌. வரி விதிப்பு தகுந்த காரணமின்றிப்‌ பணப்‌ 
பெருக்கம்‌ செய்யாமல்‌ தடுக்கும்‌. வறியின்‌ காரணமாக மைய 
பாங்கு வட்டி வீதத்தை உயர்த்திப்‌ பணச்‌ சுருக்கத்தை 
உண்டாக்‌, அதன்‌ வழியே ரிசர்வின்‌ குறைவைச்‌ சரிப்படுத்தும்‌ 
என்பது கருத்து. 


பெரிய மந்தத்தின்போது அநேக மைய பாங்குகள்‌ இந்த 
விதமான கட்டுப்பாடு தம்முடைய நோட்டு வெளியீட்டுக்குப்‌ 
பெரிய தடையாக இருக்கக்‌ கண்டன. வட்டி வீதங்களை 
உயர்த்துவது பொருளாதார நிலைக்குக்‌ கேடு விளைவிப்பதாக 
இருந்தது. ஆகவே அகேக நாடுகளில்‌ ரிசர்வு தேவை குறைக்கப்‌ 
பட்டது, அல்லது நாட்டுப்‌ பணத்தின்‌ மதிப்பைக்‌ குறைப்பதன்‌ 
மூலம்‌ ரிசர்வின்‌ மதிப்பு செயற்கையாக உயர்த்தப்பட்டது, 
அல்லது சட்டப்படி அனுமதிக்கப்பட்ட ரிசர்வு வகைகளில்‌ சில 
பு.து இனங்கள்‌ சேர்க்கப்பட்டன. இன்னும்‌ சில காடுகளில்‌ எம்‌.த 
ரிசர்வு விதியும்‌ இல்லாமல்‌ கட்டுப்பாடு எடுபட்டது அல்லது 
புறக்சணிக்கப்பட்டது. 


அடுத்தபடியாக இந்த ரிசர்வுகள்‌ என்ன நோக்கத்துடன்‌ 
வந்தன என்பது பற்றி ஆராய்வோம்‌. ஒரு நாட்டினது அயல்‌ 
நாட்டுச்‌ செலுத்‌ துகிலைக்‌ கொட்டி நெளிவுகளைச்‌ சமாளிக்க மைய 
பாங்கின்‌ கையில்‌ அயல்நாட்டுச்‌ சொலவணி ரநிசர்வு இருக்க 
வேண்டியது அவசியம்‌, இன்றேல்‌ பணத்தின்‌ புறமதிப்பைக்‌ 
காப்பாற்ற முடியாது. ஆனால்‌ சட்டம்‌ குறைந்தபட்ச றிசர்வு 
மைய பாங்கின்‌ நோட்டுகளுக்கோ வைப்புகளுக்கோ எதிராக 
வைக்க வேண்டுமென்று வரையறை செய்கிறது. நெருக்கடியில்‌ 
அதன்‌ கையில்‌ இருக்கும்‌ பொன்னும்‌ அயல்நாட்டுச்‌ 
செலாவணியும்‌ மீட்கப்பட்டுவிடுசன் றன. வெளியீட்டு இருப்பு 
செலுத்துப்‌ ப.ற்றுக்குறையைச்‌ சமாளிக்கக்‌ இடைக்காது. 
ஆகவே மைய பாங்கு இரண்டுவித ரிசர்வுகளை வைத்திருக்க 
வேண்டியிருக்கறது. ஒன்று, அயல்நாட்டுக்‌ கடன்‌ பைசல்‌ 
செய்வதற்கு, மற்றொன்று உள்நாட்டுப்‌ பணத்தைக்‌ காப்பதற்கு. 
சில நாடுகளில்‌ பின்னது தற்காலிகமாக ரத்து செய்யப்பட்டுப்‌ 
பொன்னை அயல்நாட்டுச்‌ செலுத்து நிலைக்காக விடுதலை 
செய்வதுண்டு. வேறு வழியாகவும்‌ உள்நாட்டு ரீசர்வில்‌ இருந்து 
பொன்னும்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணியும்‌ விடு தலையாகக்கூடும்‌. 
அயல்நாட்டுச்‌ செலுத்து நிலை பாதகமானதும்‌, பொன்னும்‌ 
அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணியும்‌ வெளி ஏறும்போது, மைய 
- பாங்கினுடைய பொறுப்புகளும்‌ குறைகின்றன. மைய பாங்கு 
வேண்டுமென்றே பணச்‌ சுருக்க: நடவடிக்கைகளைக்‌ கையாண்டு 
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தன்‌ பொறுப்பைக்‌ குறைத்து மேலும்‌ ரிசர்வுகளை விடுதலை 
செய்யலாம்‌. தவிர ரிசர்வு விதத்தைக்‌ குறைக்கலாம்‌. 
பணத்தின்‌ பொன்‌ மஇப்பைக்‌ குறைத்து ரிசர்வின்‌ மதிப்பை: 
உயர்த்திக்‌ கொஞ்சம்‌ பொன்னையும்‌ அயல்காட்டுச்‌ செலா 
வணியையும்‌ விடுதலை செய்யலாம்‌. இப்படி. உள்‌ காட்டு ரிசர்வில்‌ 
இருந்து வெளிஙாட்டுச்‌ செலுத்துக்காக விடுதலை செய்யும்‌ 
பல மூறைகளும்‌ அநேக நாடுகளில்‌ ஆளப்பட்டு வந்தன. 


ஆனால்‌ குறைந்தபட்ச ரிசர்வு இருக்க வேண்டுமென்ற 
கொள்கையைக்‌ கைவிடவில்லை. ஏன்‌ குறைந்தபட்ச ரிசர்வு 
அவசியமாகிறது? உள்நாட்டினருக்கும்‌ அயல்நாட்டினருக்கும்‌ 
பணத்தில்‌ நம்பிக்கை உண்டாவதற்கும்‌ பணப்பெருக்கத்‌ துக்குத்‌ 
தடை. செய்வதற்கும்‌ இவ்விதக்‌ கட்டுப்பாடு வேண்டியதாகிறது. 
எல்லா நாடுகளிலும்‌ கோட்டு வெளியீடு விஷயத்தில்‌ நெஒழ்ச்சி 
அதிகப்படும்படி மாறுதல்கள்‌ செய்யப்பட்டபோதிலும்‌ எங்கும்‌ 
மக்கள்‌ நம்பிக்கையைக்‌ காப்பாற்றுவதற்காக ரிசர்வு கட்டுப்‌ 

பாடுகள்‌ இருந்து வருகின்றன. ட்ட 


நோட்டு வெளியீட்டுக்குக்‌ காப்பாக ரிசர்வு இருக்க 

வேண்டுமென்பது ஒரு காலத்தில்‌ கோட்டை நாணயத்தின்‌ பிரதி 
நிதியாகக்‌ கருதியதன்‌ விளைவாகும்‌. மக்களின்‌ செலாவணிப்‌ 
பழக்கம்‌ வளர வள்ர நாணய ஆட்சி வீதம்‌ குறைந்து 
கொண்டே வந்திருக்கறது. ரிசர்வில்‌ ஒரளவு அயல்நாட்டுச்‌ 
செலாவணி இருக்கவேண்டும்‌ என்கற பழக்கம்‌ அவைகளை 
எளிதில்‌ பொன்னாக மாற்றக்கூடும்‌ என்பதில்‌ இருந்து. 
ஏற்பட்டது. த்‌ 


ஈம்பிக்கையே அடிப்படைக்‌ காரணமாக இருந்தபோதிலும்‌ 
இந்த ரிசர்வு தேவைக்குப்‌ பொருளாதாரக்‌ காரணமும்‌ உண்டு. 
அதுதான்‌ செலாவணியைப்‌ பெருக்காமல்‌ காக்கும்‌ நோக்கம்‌. 
நாட்டுச்‌ செலாவணியில்‌ நம்பிக்கை ரிசர்வை மட்டும்‌ பொறுத்தது 
என்று சொல்ல முடியாதாயினும்‌, மைய பாங்கினிடத்தில்‌ 
அயல்‌ நாட்டுச்‌ செலாவணியைப்‌ பெறும்‌ ' சக்தியுடைய 
சொத்திருப்பது நம்பிக்கையை அதிகரிக்கும்‌ என்பது எதிர்‌ 
பார்க்கக்கூடியது. வேறுவிதச்‌ சொத்துகளை வைத்‌ இருப்பதை 
விட இவ்வகைச்‌ சொத்துகள்‌ அதிக நீர்மை.யுடையன என்பதில்‌ 
சந்தேகம்‌ இல்லை. ஆகவே இப்படிப்பட்ட ரிசர்வு எல்லா 
நாடுகளிலும்‌ மைய பாங்குக்கு விதிக்கப்பட்ட து இயற்கை. 


இந்த வாதம்‌ அயல்காட்டுச்‌ செலாவணி அல்லது பொன்‌ 
இருப்பதன்‌ ஈன்மையை வற்புறுத்‌ துகதறதேயொழிய ஏவ்வளவு 
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இருக்கவேண்டுமென்பதைப்‌ பற்றி ஓன்றும்‌ கூறவில்லை. ஒரு 
குறைந்தபட்ச வரையறை இல்லாதிருப்பதும்‌ ஈல்லதே. ஏனெனில்‌ 
சந்தர்ப்பத்திற்கேற்ப ரிசர்வைப்‌ பயன்படுத்த முடியும்‌. 


குறைந்தபட்ச ரிசர்வு விதிக்கப்படுவதன்‌ நோக்கம்‌ மைய 

பாங்கன்‌ செலாவணிப்‌ பெருக்கத்துக்கு ஒரு தடையை ஏற்படுத்த 
வேண்டும்‌ என்பதேயாகும்‌. மிகைப்‌ பணப்‌ பெருக்கம்‌ முடிவில்‌ 
நாட்டின்‌ செலுத்து நிலையைப்‌ பாதித்து, அயல்காட்டுச்‌ 
செலாவணியை இழக்கும்‌ நிலையை உண்டாகி விடலாம்‌. ஆகவே 
குறைந்தபட்ச ரிசர்வுக்‌ கருவியை ஒரளவு. நெவழ்ச்சியோடு. 
ஆள்வது அவசியம்‌. மைய பாங்கு மறு கழிவு பாங்காகவும்‌, 
இறுதிக்கடனீவீயாகவும்‌ செய்யும்‌ பணிகள்‌ ரிசர்வுவைத்‌ திருக்கும்‌ 
பணியிலிருந்து தோன்றியவை எனலாம்‌. எப்படி. எனில்‌ மைய 
பாங்கன்‌ நோட்டு சட்டபூர்வமான பணமாதலால்‌, . வேண்டும்‌ 
போது பாங்குகள்‌ தம்முடைய சொத்துகளை அதனிடம்‌ விற்றுப்‌ 
பணம்‌ பெற முயலும்‌. மைய பாங்கு ரிசர்வுகளை வைத்திருப்பது 
இப்படிப்‌ : பாங்குகளுக்கு ரொக்கம்‌ உதவி செய்யச்‌ சக்தி 
தருகிறது. மைய பாங்கு மறு கழிவுக்குத்‌ தடை செய்யாமல்‌ இரும்‌ 
தால்‌ ௮து இறுதிக்‌ கடனீவியாக வேலை செய்வசாகும்‌. 


ஆதியில்‌ வர்த்தக உண்டியல்களைத்‌ (17806 1118) தான்‌ 
மைய பாங்கு மறு கழிவுக்கு ஏற்பது வழக்கம்‌. இவைகளைப்‌ 
பாங்குகளும்‌ கழிவகங்களும்‌ உண்டியல்‌ தரகர்களும்‌ பண 
நெருக்கடி. உண்டானபோது மைய பாங்குக்குக்‌ கொண்டு வந்து 
விற்பார்கள்‌. . இவைகளை மைய பாங்கு வாங்குவதே மறு கழிவு 
எனப்படுவது.  இப்பெயருக்குக்‌ காரணம்‌, - ஏற்கனவே 
வர்த்தகர்கள்‌ கழிவு செய்‌து வாங்கியதை மைய பாங்கு மீண்டும்‌ 
கழிவு செய்து வாங்குவதாகும்‌, முற்காலத்தில்‌ வியாபாரிகள்‌ 
உண்டியல்‌ மூலமாகத்‌ தான்‌ கடன்‌ வசதியைப்‌ பெற்றனர்‌. 
உண்டியல்கள்‌ - தன்னிறைவேற்றச்‌ ($21ம - 11401081102) 
சொத்துகளாகையால்‌ : பாங்குகள்‌ இவைகளை ஈம்பகமான 
சொத்துகளாக, இரண்டாம்‌ நிலை ரொக்கக்‌ காப்பாக (8600008137 
ஸெள 1௦5016) மதித்து வாங்க. கழிவகங்களும்‌ ஏ.ற்பகங்களும்‌ 
தோன்றிய. பின்‌, இந்த உண்டியல்களின்‌ செலாவணி 
அதிகரித்து நீர்மை அதிகரித்தது. மைய பாங்குகள்‌ இவைகளை 
மநு கழிவுக்கு ஏற்றதும்‌. இவை பெரும்பான்மையாக 
எல்லோராலும்‌ விரும்பப்பட்டன, மைய பாங்குகள்‌ கடன்‌ 
உதவும்போது . இந்த . உண்டியல்களை, ஏற்றன. ஆனால்‌ 
எவ்வகை உண்டியல்களை ஏற்பது என்பதைப்‌ பற்றி 
அவ்வப்போது மைய.. பாங்குகள்‌ கடுமையான நிபந்தனைகளை 


நிறுவின., நெருக்கடி காலத்தில்‌ தான்‌ இந்த நிபந்தனைகள்‌ 
தளர்த்தப்படும்‌. இந்த நிபந்தனைகளின்‌ அடிப்படைத்‌ தத்துவம்‌ 
என்னவெனில்‌, மைய பாங்கு இப்படிப்பட்ட தன்னிறைவுப்‌ 
பத்திரங்களை மட்டும்‌ அங்கேரித்தால்‌ எல்லா பாங்குகளும்‌ 
கழிவகங்களும்‌ இப்படிப்பட்ட தாள்களிலேதான்‌ எடுபடும்‌. 
அதனால்‌: உண்மையான வர்த்தகத்‌ தேவைக்கு மட்டும்‌ 
பாங்குகளிடமிருந்தும்‌ மைய பாங்கிலிருந்தும்‌ பண வசதி 
இடைக்கும்‌, இதனால்‌ காட்டின்‌ உற்பத்தி நிலை, வர்த்தக நிலைக்‌ 
கேற்பப்‌ பணச்‌ செலாவணி தானாகவே. நிர்ணயமாகும்‌. 


1914-க்கு முன்‌ இங்கிலாந்திலும்‌ பிற காடுகளிலும்‌ 
குறுங்கால முதிர்வுடைய வர்த்தக உண்டியல்களைத்‌ தான்‌ 
மறு கழிவு செய்ய முடியும்‌. ஆனால்‌, முதல்‌ யுத்தத்தின்‌ போதும்‌ 
பின்னரும்‌ இருந்த அசாதாரணச்‌ சூழ்றிலையில்‌ மைய பாங்குகள்‌ 
மறு கறிவுக்கு உண்டான நிபந்தனைகளைத்‌ தளர்த்தவேண்டிய 
தாயிற்று. மைய பாங்குகள்‌ கருவூல உண்டியல்கள்‌ மீதும்‌ 
அரசாங்கச்‌ செக்கூரிட்டிகள்‌ மீதம்‌ கடன்‌ கொடுக்கும்‌ 
பழக்கத்தை ஆள ஆரம்பித்தன. உண்மையில்‌ நாளடைவில்‌ 
உண்டியல்‌ வழியாக வர்த்தகர்கள்‌ பண வசதி பெறும்‌ பழக்கமே 
குறையலாயிற்று. ஏனெனில்‌ பாங்குகள்‌ நேரடியாக வர்த்தகர்‌ 
களுக்குப்‌ பண வசதி செய்ய முற்பட்டு, உள்காட்டு வர்த்தகத்தில்‌ * 
உண்டியல்கள்‌ ஆட்சி குறைந்தது. அயல்‌ காட்டு வர்த்தகத்திலும்‌ 
பாங்குகளின்‌ மூலம்‌, தந்தி மணியார்டர்‌ மூலம்‌ செலுத்துகள்‌ 
செய்வது தோன்றி வர்த்தத உண்டியல்கள்‌ எழுதுவது 
குறைந்தது. தவிர, பன்னாட்டு வாணிபம்‌ பலவித 
வியாபாரத்‌ தடைகளினால்‌ சுருங்க தாலும்‌ உண்டியல்‌ அளிப்பு 
குறைந்தது. அதேபோது அரசாங்கங்களின்‌ கடன்‌ பத்திரங்கள்‌ 
கருவூல உண்டியல்கள்‌ ஏராளமாக வெளிவந்தன. இவைகளைப்‌ 
பாங்குகள்‌ இரண்டாம்‌ நிலை ரிசர்வாக வாங்கி வைக்கலாயின. 
மைய பாங்குகளும்‌ மறு கழிவுக்கு ஏற்றன. இதனால்‌ 
நாளடைவில்‌ வர்த்தக உண்டியல்களை விட இவைகளே 
அங்காடியால்‌ விரும்பப்படும்‌ கீர்மைச்‌ சொத்துகளாக ஆயின, 
இந்த நிலையில்‌ பண வசதி வேண்டுமானால்‌ மைய பாங்கில்‌ மறு 
கழிவு செய்வதற்குப்‌ பதிலாகக்‌ குறுங்கால ஈட்டுக்‌ கடன்‌ 
வாங்கும்‌ பழக்கம்‌ தோன்‌ றியது. இம்முறை ஆளப்படச்‌ காரணம்‌ 
கடன்‌ சில காட்களுக்கே தேவைப்பட்டதும்‌, ஆட்சி எளிமையு 
மாகும்‌, இதனால்‌ உண்டியல்கள்‌, புரோ நோட்டுகள்‌, கருவூல 
உண்டியல்கள்‌, அரசாங்கச்‌ செக்கூரிட்டிகள்‌ முதலியவைகளை 
ஈடுவைத்துக்‌ கடன்‌ பெறுவது (மறு கழிவு செய்வதைவிட) 
அதிகமாக ஆளப்படலாயிற்று. இப்போது மறு கழிவு ஏன்ப து 
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உண்மையில்‌ இந்த வழியாகப்‌ பணம்‌ பெறுவதையும்‌ கூடக்‌ 


குறிக்க ஆளப்படுகிறது. 


6. மைய பாங்கு அரசாங்கத்திற்குப்‌ பாங்கு (706 ஸேோமா81 8௨% 85 
இக 18 (௦ (6 சொற்‌) 

மைய பாங்குகளும்‌ அரசாங்கத்துக்குச்‌ ல பணிகளைச்செய்‌ . 
இன்றன. சாதாரண பாங்குகளில்‌ நாம்‌ பெறும்‌ பணிகளைப்போல 
அரசாங்கமும்‌ மைய பாங்குடமிருந்‌ து சில பணிகளைப்பெறுகிற து. 
மற்றும்‌ பொருளாதாரத்‌ துறையில்‌ அரசாங்கத்துக்கு 
ஆலோசகராகவும்‌ (807187), அரசாங்கத்தின்‌ சார்பாகப்‌ பணத்‌ 
துறை க௩டவடிக்கைகளைச்‌ செய்யும்‌ ஏஜெண்டாகவும்‌ இருக்கிறது. 
அரசாங்கத்துக்குப்‌ பாங்காக இருக்கும்போது அது அரசாங்கத்தி 
னுடைய பல இலாக்காக்களின்‌ கணக்குகளையும்‌ நிருவ௫க்கிறது. 
அரசாங்கத்துக்குத்‌ தற்காலிகமாகக்‌ கடன்‌ கொடுக்கறெது. 
அரசாங்கத்துக்கு ஆளாக அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணிகளை 
வாங்கவும்‌ விற்கவும்‌ செய்றது. நிதித்துறை ஈஉடவடிக்கைகளையும்‌ 
கவனித்துக்‌ கொள்கிறது. சாதாரண பாங்கைப்‌ போல அது 
அரசாங்கத்துக்குப்‌ பணி செய்யும்போது அதன்‌ வைப்புகளை 
ஏற்றுக்‌ கொள்கிறது; அதன்‌ செக்குகளை மதித்துச்‌ செலுத்து 
இறது. அதற்கு வர வேண்டியதை வசூலிக்கிறது; அதன்‌ 
உத்தரவின்படிச்‌ செலுத்துகிறது. பல இலாக்காக்களுக்குள்‌ நிதி 
மாற வேண்டியபோது அதைச்‌ -செய்கறது. இப்படியெல்லாம்‌ 
மைய பாங்கு கருவூலத்திற்குப்‌ பல பணிகளைச்‌ செய்கிறது. 
அரசாங்கம்‌.நிறுவிய சில அரசாங்க நிறுவனங்களுக்கும்‌ இதே 
போலப்‌ பல பணிகளைச்‌ செய்கிறது. 


அரசாங்கத்துக்குப்‌ பாங்காக இருப்பது அரசாங்கத்தின்‌ 
வசதிக்காக மட்டுமன்று; நாட்டின்‌ நன்மைக்காக. அரசாங்கத்தின்‌ 
நிதித்துறை நடவடிக்கைகள்‌ பேரளவின. இவை நாட்டின்‌ 
பொருளாதாரத்தைப்‌ பாதிக்கக்‌ கூடியன. அரசாங்கம்‌ வரிவசூல்‌ 
செய்யும்போது பொருளாதாரத்திலிருந்து பணம்‌ எர்க்கப்படு 
இறது. மக்களிடமிருந்து அரசாங்கம்‌ கடன்‌ வாங்கும்போதும்‌ 
மக்களின்‌ ரொக்கத்‌ தன்மை .குறைகிறது. எதிரிடையாக 


- அரசாங்கம்‌ செலவு செய்யும்போது மக்களின்‌ வருமானமும்‌ 


ரொக்கத்‌ தன்மையும்‌ உயர்கின்றன. இப்படிச்‌ செலாவணிச்‌ 
சுருக்கமும்‌ பெருக்கமும்‌ அரசாங்கத்தின்‌ ஈகடவடிக்கையால்‌ 
ஏற்படும்போது அவை பொருளாதாரத்தைப்‌ பாதிக்காமல்‌ 
பார்த்துக்கொள்வது அரசாங்கத்துக்கும்‌ மைய பாங்குக்கும்‌ 
பொதுவான பொறுப்பு. இரண்டும்‌, அரசாங்கமும்‌ பாங்கும்‌, 
கலந்து ஒரு முடிவைச்‌ செய்தாலன்றி காட்டின்‌ பொருளாதாரத்‌ 
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98 பாங்கியல்‌ 
தி.ற்குக்‌ கெடுதல்‌ உண்டாகலாம்‌. எல்லா வருவாயும்‌ செலவீடும்‌ 
மைய பாங்கு வழியாக . நடக்குமானால்‌ மைய பரங்குக்கு 
அரசாங்கத்தின்‌ போக்கு அவ்வப்போது தெளிவாக ' இருக்கும்‌; 
அரசாங்கத்துக்குத்‌ தகுந்த ஆலோசனையை அவ்வப்போது 
கொடுக்க முடியும்‌. 


-.. மற்றுமொரு துறையில்‌ பாங்கு அரசாங்கத்‌ துக்குப்‌ . பணி 
யாற்றுகறது. அயல்‌ காட்டுச்‌ செலாவணி அரசாங்கத்‌ துக்கு த்‌ 
தேவைப்படுமானால்‌ அதைப்‌ பெற்றுத்‌ தரவும்‌, அரசாங்கத்தின்‌ 
சார்பில்‌ அயல்நாட்டில்‌ செலுத்துகள்‌ செய்யவும்‌, அரசாங்‌ 
கத்துக்கு வரும்‌ அயல்காட்டுச்‌ செலாவணியை வசுூலிக்கவும்‌ 
செய்கிறது. அயல்நாட்டில்‌ இருந்து கடன்‌ வாங்குவதன்‌ 
காரணமாக அரசாங்கம்‌ வெளிநாடுகளில்‌ முதலும்‌ வட்டியும்‌ 
செலுத்த வேண்டியிருக்கும்‌. இதற்கு வேண்டிய அயல்காட்டுச்‌ 
செலாவணியைச்‌ சேகரிப்பது மைய பாங்கன்‌ வேலை. 


அரசாங்கத்துக்கு மைய பாங்கு செய்யும்‌ பணிகள்‌ பல 
வற்றுக்கும்‌ அரசாங்கம்‌ ஊதியம்‌ தர வேண்டும்‌. இல காடுகளில்‌ 
ஊதியும்‌ புரளும்‌ தொகைக்கு ஏற்ப நிர்ணயிக்கப்படுவ து உண்டு, 
அல்லது குறிப்பிட்ட தொகை நிர்ணயிக்கப்படுவதுண்டு, அல்ல து 
அரசாங்கம்‌ பாங்கில்‌ ஒரு குறைந்தபட்ச குறிப்பிட்ட 
தொகையை வைத்திருக்க வேண்டுமென்று நியஇ செய்யப்‌ 
படுவதுண்டு. சில காடுகளில்‌ இலவசமாகக்கூட மைய பாங்கு 

்‌ பணிகளைச்‌ செய்யும்படி சட்டம்‌ நிர்ணயிக்கலாம்‌, 


அடுத்தபடி அரசாங்கத்தின்‌ ஏஜெண்டாக பாங்கு செய்யும்‌ 
வேலைகளைப்‌ பார்ப்போம்‌. பொதுவாக நிதித்‌ துறை (11௦80181) 
நடவடிக்கைகளை அரசாங்கத்தின்‌ . சார்பாக மைய பாங்கு 
எடுக்கறது. முக்கியமான ஒரு வேலை அரசாங்கத்தின்‌ கடன்‌ 
நிருவாகம்‌ ஆகும்‌. அரசாங்கப்‌ பாண்டுகளை வாங்குபவர்களுக்கு 
வட்டி கொடுப்பது, பாண்டுகளின்ரிலிஸ்‌,சரை கிருவ௫ிப்ப து, புதுப்‌ 
பாண்டுகளுக்குச்‌ செலுத்தப்படும்‌ தொகைகளை வசூலிப்பது, 
புதுப்‌ பாண்டு விற்பனைக்கு வேண்டிய ஏ ற்பாடுகளைச்‌ செய்வ து, 
பழைய பாண்டுகளை மீட்பது அல்லது புதுப்பிப்பது, கரூவூல 
 உண்டியல்களை வெளியிடுவது அல்லது மீட்பது, பண மார்க்கெட்‌ 
நிலவரத்தை அறிவுறுத்திப்‌ பாண்டு வெளியீடு காலத்தை நிர்ண 
யிப்பது, வெளியீடு நிபந்தனைகளை நிர்ணயிப்பது ஆலய எல்லாம்‌ 
ஏஜெண்டாககச்‌ செய்யும்‌ பணிகள்‌. ன. 

இவை தவிர, சமீப காலத்தில்‌ மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு 
(6%012096 0௦1101) அல்லது மாற்றுச்‌ சமன்செய்‌ (0%01௨1ழ௦ 


மைய்‌ பாங்கு ப %. 


7018118க(1010) பணிகளும்‌ : மைய. பாங்குகளுக்கு விடப்‌ 
பட்டுள்ளன. 


மைய பாங்கு அரசாங்கத்துக்குத்‌ தற்காலிகக்‌ கடன்‌ 
கொடுக்க வேண்டி வருகிறது. வரி வருவாய்க்கும்‌ செலவுக்கும்‌ 
அவ்வப்போது பொருத்தம்‌ இல்லாதிருக்கும்போது மைய பாங்‌ 
கடம்‌ வழிவகைக்‌ கடன்‌ (9/33/8 ௨௭ம்‌ 4௦௧௭8 கமகம௦6) அரசாங்கம்‌ 
பெறுகிறது. பின்னர்க்‌ கருவூல உண்டியல்களை விற்று இந்தக்‌ 
கடன்‌ தீர்க்கப்படும்‌, இப்படி அரசாங்கத்துக்குக்‌ கடன்‌ 
கொடுப்பது முடிவில்‌ - பண அங்காடியின்‌ ரொக்கத்‌ 
தன்மையை அதிகப்படுத்தும்‌. ஆகவே இந்த வழியாகப்‌ பண 
வீக்கத்துக்கு இடமுண்டு, மைய பாங்கு பண அங்காடியைக்‌ 
கட்டுப்படுத்துவதற்கு இந்த வழிவகைக்‌ கடன்‌ வசதி ஒரு 
தடையாக இருக்கக்கூடும்‌. ஆனால்‌ அரசாங்கத்‌ துக்கு வரி வசூல்‌ 
ஆகும்‌ என்பது நிச்சயமாய்‌ இருக்கும்போது, வரி வசூலால்‌ 
அங்காடியில்‌ ஏற்படக்கூடிய ரொக்க வரட்சியைத்‌. தவிர்ப்ப 
தற்கு. இவ்வகைக்‌ கடன்‌ உதவிசெய்கற.து. விரைவில்‌ வரி 
வசூல்‌ ஆனதும்‌ இந்த வழிவகைக்‌ கடன்‌ பொறுப்பு தீர்க்கப்‌ 
படுமானால்‌ பண வீக்கத்திற்கு இடம்‌ இருக்காது. அரசாங்கம்‌ 
இவ்வகையில்‌ கடன்‌ வாங்குவது சாதாரணமாக ௮ற்பமாகவே 
இருக்கும்‌. 


மைய பாங்குக்கும்‌ அரசாங்கத்திற்கும்‌ எவ்விதத்‌ தொடர்பு 
இருக்க வேண்டுமென்பதைப்‌ பற்றி நெடுநாளாக விவாதம்‌ 
இருந்து வந்திருக்கிறது. இரண்டும்‌ காட்டின்‌ பொருளாதார 
கலத்தைச்‌ கோருவனவாகையால்‌ முரண்பாடு இருக்கக்‌ காரணம்‌ 
இல்லை. என்று நினைக்கலாம்‌. சமீபத்தில்‌ இங்லொந்தில்‌ 
ராட்டிளிஃப்‌ (18௦146) கமிட்டி இதை ஆராய்ந்தது? 
இங்கிலாந்து பாங்குக்கும்‌ அரசாங்கத்துக்கும்‌ நெடுகாளாகத்‌ 
தொடர்பு . இருந்து வந்திருக்கிறது. இரண்டும்‌ ஓத்.துழைத்துப்‌ 
பொருளாதாரத்தை ஒழுங்குபடுத்த முயன்றுள்ளன. 1946-ல்‌ 
இப்பாங்கு காட்டுரிமையானதற்கு முன்பே தொடர்பில்‌ ஒரு 
மரபு ஏற்பட்டுவிட்டது. ஆகவே 1946வ.து ஆண்டுச்‌ சட்டம்‌ 
உரிமையைத்‌ தனியாறிடமிருந்து அரசாங்கத்துக்கு மாற்றியதைசக்‌ 
தீவிர வேறு அடிப்படை மாறுதல்‌ ஒன்றையும்‌ உண்டாக்கவில்லை. 
அரசாங்கம்‌ பாங்கன்‌ சர்வாதிகாரி யாகி விட்டாலும்‌ தலையீடு 
. அதிகப்பட்டு விட்டது என்று கூறுவதற்கு இடமில்லை. முடிவில்‌ 
அரசாங்கத்தின்‌ கருத்துப்படி தான்‌ மைய பாங்கு ஈடக்க வேண்டு 
மென்பது ஏற்கனவே முடிவான விஷயம்‌. இங்கிலாந்து பாங்கின்‌ - 
அமைப்புப்படி டைரக்டர்கள்‌ 16 பேரும்‌, கவர்னரும்‌, டெபுடி 


100 - பாங்கெல்‌ 


கவர்னரும்‌ அரசாங்கத்தால்‌ நியமிக்கப்படுகன்‌ றனர்‌. ஆனால்‌ 
உண்மையில்‌ ஆலோசனை செய்வது ஒரு சிறு கமிட்டி. ஆகும்‌. 
அதற்குக்‌ கருவூலக்‌ கமிட்டி. என்பது பெயர்‌. அதில்‌ கவர்னரும்‌, 
உதவி கவர்னர்களும்‌, 5 டைரக்டர்களும்‌ இருக்கிறார்கள்‌. அந்தக்‌ 
கமிட்டியின்‌ முடிவை டைரக்டர்‌ சபை (ய) நிராகரிப்ப இல்லை. 
அந்தச்‌ சிறு கமிட்டியிலும்‌ முக்கியமானவர்‌ கவர்னர்‌. அவர்‌ 
அரசரங்கத்தோடு நெருங்கிய தொடர்பு உடையவர்‌. எல்லாவித 
முடிவுகளும்‌ அவருடைய பொறுப்பில்‌ ஏற்பட .வேண்டி. 
யிருக்கிறது. அவர்‌ கருவூலத்தின்‌ கருத்துக்களை ஆராய்ந்து தம்‌ 
கருத்தைக்‌ கருவூலத்திற்கு அடிக்கடி தெரிவிக்கிறார்‌. ஆகவே 
முரண்பாடுகள்‌ ஏற்பட இடமில்லை. ஆனால்‌ ராட்இிளிஃப்‌ 
கமிட்டியின்‌ முன்னால்‌ கருத்துக்‌ கூற வந்த சிலர்‌, 1946-வ.து 
ஆண்டுச்‌ சட்டத்தின்‌ இழ்ச்‌ ல விவகாரங்கள்‌ பாங்கன்‌ தனிப்‌ 
பொறுப்பு என்றும்‌, அரசாங்கம்‌ இவை சம்பந்தமாகக்‌ 
குறிப்பிட்ட ஆணையிட்டாலொழமிய, பாங்கு இச்சைப்படி 
நடக்கலாம்‌ என்றும்‌, மற்ற விவகாரங்களில்‌ அரசாங்கத்தின்‌ 
இச்சைப்படி பாங்கு நடக்கும்‌ கடமை யுடையது என்றும்‌ 
கூறினார்கள்‌. உதாரணமாக, பாங்கு வீதத்தை மாற்றுவது 
என்ப து பாங்கன்‌ தனிப்‌ பொறுப்பில்‌ அடங்கயெது என்றும்‌, 

அரசாங்கம்‌ கேரிடையான -ஆணையிட்டாலன்றி இச்சைப்படி 
கடக்கலாம்‌ என்றும்‌ கூறினார்கள்‌. ராட்டிளிஃப்‌ : கமிட்டியான து 
இவ்வித விளக்கத்தை ஏற்கவில்லை. ஒரு சட்டத்தின்‌ வழியாகப்‌ 
பாங்குக்காம்‌ அரசாங்கத்‌ துக்கும்‌ எல்லையை நிர்ணயிக்க முடியாது 
என்றும்‌, அரசாங்கத்தின்‌ பொருளாதாரக்‌ குறிக்கோள்கள்‌ 
பாங்கைக்‌ கட்டுப்படுத்தும்‌ என்றும்‌, பாங்குக்கு என்று தனிக்‌ 
குறிக்கோள்‌--பணத் துறைக்‌ குறிக்கோள்‌--இல்லை என்றும்‌, 
இதை உணர்ந்தால்‌ முரண்பாடு : இருக்க வேண்டியதில்லை 
என்றும்‌, பாங்கானது அரியல்‌ செல்வாக்குக்கு முற்றும்‌ புறம்பாக 
இருக்க முடியும்‌ என்று நம்ப முடியாதென்றும்‌, அரசாங்கத்தின்‌ 
பொறுப்பு மைய பாங்கின்‌ பொறுப்பு என்றும்‌, அரசாங்கத்‌ இன்‌ 
குறிக்கோளை நிறைவேற்றுவதற்குள்ள முறைகள்‌ பலவற்றுள்‌ 
பணத்துறை நடவடிக்கையும்‌ ஒன்று என்றும்‌, பிற 
மூழைகளை அனுசரிக்காமல்‌ பணத்துறைகளை நடவடிக்கைகளை 
மட்டும்‌ மைய பாங்கு ஆள முடியாது என்றும்‌, ஆகவே 
கருவூலத்துக்கும்‌ அரசாங்கத்‌ துக்கும்‌ பரந்த தொடர்பு இன்றி 
யமையாதது என்றும்‌ கமிட்டி கூறிற்று. 1946வ.து ஆண்டுச்‌ 
சட்டப்படி. அரசாங்கத்‌ தின்‌ சார்பாக நிதி அமைச்சர்‌ ஆணையிட, 
லாம்‌. ஆனால்‌ இதுவரையிலும்‌ எவ்வித ஆணையும்‌ இட்டதாகத்‌ 
தெரியவில்லை. ஆணையிடுவதற்கு முன்‌ கவர்னரையும்‌ ஆலோ௫த்‌ 
துத்தான்‌ ஆணையிட வேண்டுமென்று சட்டம்‌ கூறுகிற-து, 
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அரசாங்கம்‌ பணத்துறையில்‌ வெளியிடும்‌ . முடிவுகள்‌ கவர்னரை 
அனுசரித்துச்‌ செய்யப்படுவனவாகவே இருக்கும்‌. 


சமீப காலத்தில்‌ எல்லா நாடுகளிலும்‌ அரசாங்க உரிமை 
யுடைய மைய பாங்குகளே நிறுவப்பட்டு வருஇன்றன. 
உரிமையுடன்‌ நிருவாகப்‌: பொறுப்பும்‌ அரசாங்கத்‌ துடையதாகக்‌ 
கரண்‌இரோம்‌. நிருவாகத்தில்‌ மேனிலை நிருவாகிகள்‌ அரசாங்‌ 
கத்தால்‌ நியமிக்கப்படுகின்றனர்‌. இவ்விதமாக அரசாங்கத்தின்‌ 
ஆக்கம்‌ வலுப்பெறுவதற்குக்‌ காரணம்‌ முன்னர்க்‌ கூறியபடி 
தற்போது அரசாங்கத்துக்கும்‌ பாங்குக்கும்‌ பொருளாதாரத்‌ 
தொடர்புகள்‌ பெரு$விட்டதுதான்‌. அரசாங்கத்தின்‌ ௩ட 
வடிக்கைகள்‌ பொருளாதாரத்தில்‌ பரந்‌.து ஊடுருவிச்‌ செல்வதால்‌ 
அதன்‌ அணுசரணையின்றி மைய பாங்கு யாதொன்றையும்‌ 
சாதிக்க முடியாது. பணத்துறைச்‌ சார்பான காரியங்களில்‌ 
மைய பாங்கு விற்பனன்‌ ஏன்ற காரணத்தால்‌ அதன்‌ 
ஆலோசனை அரசாங்கத்‌ தினிடம்‌ செல்வாக்குடைய தாகும்‌ என்பது 
உண்மையானாலும்‌, உண்மையில்‌ முடிவில்‌ அரசாங்கத்தின்‌ 
முடிவைவே மைய பாங்கு ஏற்க வேண்டியதாகும்‌. இது த ற்காலச்‌ 
சமூகத்தில்‌ காணும்‌ அரசியல்‌--பொருளாதார நெருக்கத்தினால்‌ 
ஏற்பட்ட விளைவாகும்‌. ர 


7. மைய பாங்குகளும்‌ பொதுமக்களும்‌ 

பழைய மைய பாங்குகள்‌ அனைத்தும்‌ பொது மக்கள்‌ 
கணக்கை வைத்திருந்தன. ஆனால்‌ சமீப காலத்தில்‌ இது சரி 
"அன்று என்பது கொள்கையாகத்‌ தோன்றித்‌ தனியார்‌ கணக்குக்‌ 
குறையலாயிற்று. வணிக பாங்குகளுடைய முழு மனதோடு 
கூடிய ஒத்துழைப்பு மைய பாங்குக்கு அ௮வசியமாதலால்‌ மைய 
பாங்கு அவைகளுடன்‌ சாதாரண பாங்குத்‌ தொழிலில்‌ போட்டி. 
யிடுவது சரி அன்று; காட்டின்‌ நலத்துக்கு இன்றியமையாத 
அளவுக்குத்தான்‌ பொது மக்களோடு நேரடியான தொடர்பு 
வைத்துக்‌ கொள்ளவேண்டும்‌. பொது மக்களுக்குப்‌ பணம்‌ 
இடைக்கச்‌ செய்யவேண்டுமானால்‌ ௮தை வணிக பாங்கு 
களின்‌ மூலமாகவோ கழிவகங்கள்‌ அல்லது பிற நகிதியங்கள்‌ 
குறலமாகவோ அல்லது இறந்த அங்காடி கடவடிக்கை மூல 
மாகவோ அல்லது அரசாங்கக்‌ கடன்‌ அல்லது உண்டியல்‌ 
வாங்குவது மூலமாகவோ கிடைக்கச்‌ செய்யலாம்‌. ஆகவே 
மைய பாங்குகளில்‌ பொது மக்கள்‌ வைத்திருந்த கணக்குகள்‌ . 
முடிவு (01056) செய்யப்பட்டு வருகின்‌ றன. 


26, மைய பாங்கு ஆளும்‌ கடன்‌ 
கட்டுப்பாடு முறை - 


1, பணக்கட்டுப்பாடு அவசியமும்‌ முறைகளும்‌ 

- பாங்குப்‌ பணத்தைக்‌ கட்டுப்படுத்துவது மைய பாங்்‌இன்‌ 
மூக்கியமான பணியாகக்‌ கூறலாம்‌. மைய யாங்கன்‌ பணிகள்‌ 
அனைத்தும்‌ இதற்குச்‌ சம்பந்தமானவை. கோட்டு வெளியீடு 
செய்வது அரசாங்கத்துக்குப்‌ பாங்காக இருப்பது, ரிசர்வுகளை 
வைத்திருப்பது போன்ற பணிகள்‌ தனித்தனியாகத்‌ 
தோன்றினவையாயினும்‌ இவை எல்லாம்‌ இந்தப்‌ பணிக்குத்‌ 
துணைப்பணிகளேயாகும்‌. நாட்டுச்‌ செலாவணியை நோட்டு 
வெளியீட்டு மூலம்‌ மைய பாங்கு மாற்றக்கூடுமானால்‌ அது 
காட்டின்‌ பொருளாதார நிலையை நிர்ணயிக்கும்‌ சக்தி 
யுடையதாகும்‌ என்பது வெளிப்படை. இந்திய ரிசர்வு பாங்குச்‌ 
சட்டத்தின்‌ துவக்க வரிகள்‌, நாட்டினுடைய: செலாவணியை 
ஒழுங்காக நாட்டின்‌ நலம்‌ கருதி நிருவ௫க்க வேண்டுமென்கிற 
கோக்கத்துடன்‌ ரிசர்வு பாங்கு நிறுவப்படுவதாகக்‌ கூறு 
இன்றன. 


மைய பாங்கு கடன்‌ , பணத்தைக்‌ கட்டுப்படு த்தும்‌ 
பொறுப்பைப்‌ பெறக்‌ காரணம்‌, பாங்குப்‌ ப்ணம்‌ தற்காலத்தில்‌ 
செலாவணியில்‌ முக்கயெப்‌ பகுதியாக இருப்பதேயாகும்‌. 
செலாவணிக்கும்‌ விலைமட்டத்திற்கும்‌ தொழில்‌ நிலைக்கும்‌ உள்ள 
தொடர்பு சக்கலானது, விவாதத்திற்குரிய து. ஆயினும்‌ 
சம்பந்தம்‌ உண்டு என்பதை யாரும்‌ ஓப்புவர்‌. ஆகவே கடன்‌ 
பணத்தைக்‌ கட்டுப்படுத்‌ துவது அவயம்‌. 


ஒரு காலத்தில்‌ கடன்‌ கட்டுப்பாட்டின்‌ நோக்கம்‌ மா ற்று 
வீதத்தை (6012026726) நிலைப்படுத்துவதாக இருந்தது. பொன்‌ 
திட்டம்‌ இருந்தபோது மாந்றுவீத நிலைபேறு மூக்கியமெனக்‌ 
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கருதப்பட்டது. ஆனால்‌, . இவ்விதமாக மாற்று வீதத்தை 
நிலைப்படுத்த முயன்றதன்‌ விளைவாக உள்நாட்டு விலைவாடி 
பேரளவில்‌ பாதிக்கப்பட்டது. இதனால்‌ விலைவாசிகள்‌ மாருமல்‌ 
வைப்பது. கட்டுப்பாட்டின்‌ நோக்கமாகக்‌ இளம்பியது. இந்த 
நோக்கம்‌ முன்னுக்கு வந்தபோதும்‌ மாற்றுவீதம்‌ மாறாதிருக்க 
டேண்டும்‌ என்கிற நோக்கம்‌ கைவிடப்படவில்லை. ஆயினும்‌, 
உள்நாட்டுப்‌ பொருளாதார நிலையே பெரும்பாலும்‌ பண த்துறைக்‌ 
கைக்கோளை நிர்ணயிக்கலாயிற்று. உள்நாட்டு விலைவாசி வேலை . 
நிறைவுக்கு ஏற்றவாறு இருக்கும்படி பாங்குக்‌ கடன்‌ நிருவ௫க்கப்‌ 
படவேண்டுமென்றும்‌, அவ௫ூயமானால்‌ மாற்று வீதம்‌ ஏற்றபடி 
மாற்றப்பட வேண்டும்‌ என்றும்‌ ஒரு புதிய இத்தாந்தம்‌ 
தோன்றியது: இங்கிலாந்து 1931இல்‌ பொன்‌ திட்டத்தைக்‌ 
கைவிட்டபின்‌ இந்த நோக்கமே அங்கும்‌ வேறு நாடுகளிலும்‌ 
தலையெடுக்கலாயிற்று. 

. அடுத்தபடி, கடன்‌ பணக்கட்டுப்பாடு முறைகளைப 
பார்ப்போம்‌. முக்கிய வகைகள்‌: வட்டி வீதங்களையும்‌ கழிவு 
வீதங்களையும்‌ மாற்றுவது, அங்காடியில்‌ செக்கூரிட்டிகளையும்‌ 
உண்டியல்களையும்‌ வாங்குவது அல்லது விற்பது, கடன்‌ 
பங்கு, நேரடி நடவடிக்கைகள்‌, ரிசர்வு வித மாறுதல்‌, 
கூடுதல்‌ ரிசர்வுக்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌. மார்ஜின்‌ மாறுதல்‌, நுகர்ச்சிக்‌ 
கடன்‌ கட்டுப்பாடு, அறிவுறுத்தல்‌. இந்தப்‌ பல முறை 
களோடு அரசாங்கத்தின்‌ நோட்டு நிருவாக. நடவடிக்‌ 
கைகளும்‌ பணத்துறைக்‌ கைக்கோளை நிறைவேற்ற ஆளப்‌ 
படலாம்‌. 


மைய பாங்கின்‌ செல்வாக்குக்கு அவசியமானவை 


கடன்‌ நிருவாகம்‌ வெ ற்‌.றிபெறச்‌ சில வசதிகள்‌ வேண்டும்‌. 
மூதலாவது நாட்டில்‌ ஆளப்படும்‌ எல்லா வகைக்‌ கடன்‌ வசதிகளும்‌ 
நேரிடையாகவோ மறைமுகமாகவோ மைய பாங்கின்‌ கட்டுப்‌ 
பாட்டுக்கு உட்பட வேண்டும்‌. பாங்குகளிடம்‌ கடன்‌ வாங்குவ 
தன்றி, உண்டியல்‌ மூலம்‌, புரோ கோட்டு மூலம்‌, அடமான 
மூலம்‌ கடன்‌ வாங்குவதும்‌ கட்டுப்படுத்தப்பட வேண்டும்‌. 
பண அங்காடியில்‌ இன்சூரன்சு கம்பெனிகள்‌, - கட்டடக்‌ 
கம்பெனிகள்‌, பென்ஷன்‌ நிதிகள்‌, வியாபாரக்‌ கடன்கள்‌ 
- முதலியவை செலாவணியைப்‌ பெருக்கவும்‌ சுருக்கவும்‌ 
கூடும்‌, இவை மைய பாங்கின்‌ கட்டுப்பாட்டுக்கு உட்பட 
வேண்டும்‌, ஆகவே, பாங்குக்‌ கடனை மட்டும்‌ கருதக்‌ 
கூடாது. பிறவகைக்‌ கடன்‌ வசதிகள்‌ பாங்குக்‌ கடனோடு 
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சம்பந்தப்பட்டிருந்தாலும்‌, கழிவு மூலம்‌ அல்லது ஈடுகளுடைய 
கடன்மூலம்‌ கோன்‌. றினவையானாலும்‌, அவை நேரிடையாக மைய 
பாங்கன்‌ கட்டுப்பாட்டுக்கு உட்பட்டன அல்ல, பலவகை 
அங்காடி. நகிதியங்கள்‌ தோன்றி, பாங்குகளின்‌ செல்வாக்கைக்‌ 
குறைத்துவிட்டன. ஆகவே மைய பாங்கு அவைகளையும்‌ 
கட்டுப்படுத்த வழிசெய்ய வேண்டியிருக்கற து. மைய பாங்குக்கு 
நேரிடையாக வணிக பாங்குடன்‌ தான்‌ தொடர்புஉண்டு, ஆயினும்‌ 
மற்றவைகளையும்‌ சந்திக்க ஏற்பாடு செய்ய வேண்டியிருக்கறது, 


கேறிடியாக வணிக பாங்குடன்‌ தொடர்பு இருந்தபோதிலும்‌ 
அவைகளைக்கூட கட்டுப்படுத்துவது எளிதன்று. அவைகளைக்‌ 
கட்டுப்படுத்த அதிகாரம்‌ வேண்டும்‌, பொருள்‌ வசதி வேண்டும்‌. 
எல்லா பாங்குகளும்‌ மைய பாங்கடம்‌ பேரத்தொடர்புகொள்வ து 
இன்றியமையாததாக வேண்டும்‌. மைய பாங்குக்கு அவைகளின்‌ 
நடவடிக்கைகளைப்‌ புலப்படுத்தக்கூடிய விவரங்கள்‌ இடைக்க 
வேண்டும்‌. அவை முழு மனதோடு மைய பாங்கன்‌ குறிக்கோளைப்‌ 
பின்பற்ற வேண்டும்‌. . பாங்குகள்‌ உருவில்‌ பெரியனவும்‌, 
எண்ணில்‌ சிறியனவுமாக உள்ள மாடுகளில்‌ மைய பாங்கு 
அவைகளுடன்‌ நெருங்கிய தொடர்பு வைத்துக்‌ கொள்வ து 
எளிதாக முடியும்‌. அமெரிக்கா, இக்தியா போன்ற நாடுகளில்‌ 
பல சிறிய பாங்குகள்‌ உள்ள நிலையில்‌ இது கடினம்‌, : ( 


பொதுவாகக்‌ கூறின்‌, நாட்டில்‌ பாங்கு முலை எந்த 
அளவுக்குப்‌ பரவி இருக்கறது என்பதையும்‌, பிற கிஇுரிலயங்‌ 
களுக்கும்‌ பாங்குகளுக்கும்‌ எந்த அளவுக்குத்‌ தொடர்பு 
இருக்கிறது என்பதையும்‌, பாங்குகளுக்கும்‌ மைய பாங்குக்கும்‌ 
எவ்வளவு நெருக்கமான தொடர்பு இருக்கிறது என்பதையும்‌ 
மொறுத்தது மைய பாங்கின்‌ செல்வாக்கு. 5 


இனி முற்கூறிய பணத்துறை நிருவாகக்‌ கருவிகளை ஆராய்‌ 
வோம்‌ ்‌ 


2, கழிவு வீதக்‌ கைக்கோள்‌ 614008%௫ 7816 6) 
(௮) இங்கிலாந்தில்‌ கழிவுக்‌ சைக்கோள்‌ 


கழிவு வீதம்‌ ஒரு கருவியாக முதன்‌ முதலாக 6 
இங்கிலாந்தில்கான்‌. இங்கிலாந்து பப்து எண்னுடை ன வட்ட 
வீதத்தை மாற்றுவது மூலம்‌ காட்டின்‌ பொருளாதார நிலையைக்‌ 
கட்டுப்படுத்த முடியும்‌ என்பதை அனுபவத்தில்‌ பல. பண 
கெருக்கடிகளின்போது கண்டது. அனுபவத்தில்‌ இரண்டு 
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விஷயங்கள்‌ புலனாயின. (1) நீர்மை மோசமாவதற்கு முன்னரே 
மைய பாங்கு கடன்‌ கைக்கோகா மாற்றவேண்டும்‌, ஏனென்றால்‌ 
ஓர்‌ அளவுக்கு மேல்‌ பெருக்கமோ சுருக்கமோ நிகழ்ந்து விட்டால்‌ 
பொருளாதாரத்தின்‌ போக்கைத்‌ திருத்துவது முடியுமாயினும்‌ 
“அபத்தானது. (2) நெருக்கடி உண்டானபோது மைய பாங்கு 
தடையின்றி, தயக்கமின்றி உதவி செய்ய முன்வர வேண்டும்‌. 
சியாயமான தேவைகளை மைய பாங்கு மறுக்காது என்கிற 
ஈம்‌.பிக்கையிருந்தால்‌, அதுவே நெருக்கடியை முளையிலையே 
களைந்துவிடும்‌. 


இப்படியாக இங்கிலாந்து பாங்கு தன்னுடைய செல்வாக்கை 
உணர்ந்தபோது தன்னுடைய வட்டி. வீதம்‌ ஒரு திறமையான 
நிருவாகக்‌ கருவியாக இருப்பதை உணர்ந்தது. 1845-இல்‌ 
தன்னுடைய வட்டி வீதம்‌ குறைந்தபட்ச வட்டி வீதம்‌ என்றும்‌, 
அது உயர்ந்தரக உண்டியல்களுக்கே உரியது: ஏன்றும்‌, வேறு 
வகை உண்டியல்களுக்கு அவைகளின்‌ தன்மைக்கேற்ப வட்டிவீதம்‌ 
இருக்கும்‌ என்றும்‌ பிரசுரித்தது. முதல்‌ தர .உண்டியல்களைக்‌ 
கொண்டு வருபவர்களுக்கு உதவி செய்ய மறுப்பதில்லை என்‌ ற.து. 
மற்றொரு முக்யமான அம்சம்‌ நாளடைவில்‌ உறுதியானது. 
அதாவது பாங்குகள்‌ இறுதி நிலையில்‌ கடன்பெறக்கூடிய நிலைய 
மாகப்‌ பொறுப்பேற்றது, வேறிடங்களில்‌ பணம்‌ புரளாதபோ.து 
இதனிடம்‌ உதவிக்கு வரலாம்‌; ஆனால்‌ இதனுடைய வட்டி வீதம்‌ 
அங்காடி .வீதங்களை விட ஏ.ற்றமாக இருக்கும்‌; இதைத்‌ தண்டனை 
வீதம்‌ (0௦2பி(3 £8(6) என்று கூறலாம்‌. ஆகவே வேறிடம்‌ செல்ல 
முடியாத நெருக்கடி சமயத்தில்தான்‌ சாதாரண பாங்குகள்‌ 
இந்த விதத்தில்‌ உதவியை காடும்‌. ஆகவே அவசர நிமித்தத்‌ இல்‌ 

- தான்‌ மறு கழிவு வேலை மைய பாங்குக்கு இருக்கும்‌. 


இப்படியாக இங்கிலாந்து பாங்கு தலைமை பாங்கு நிலையை 
அடைந்தது; அதனால்‌ அங்காடி நீர்மையை நிர்ணயிக்கும்‌ 
சக்தியைப்‌ பெற்றது; அகேக நெருக்கடிகளை, இறுதிக்கடனி 
வோனாகப்‌ பணியாற்றிச்‌ சமாளித்தது. இங்கிலாந்து பாங்கின்‌ 
முறையைப்‌ பின்பற்றி அயல்‌ காடுகளி லும்‌ மைய பாங்குகள்‌ 
மறு கழிவு வீதத்தை நிருவாகச்‌ கருவியாக ஆள ஆரம்பித்‌ தன; 


பொருளாதார நிலைக்கேற்ப பாங்கு வீதத்தை இங்கிலாந்து 
பாங்கு அடிக்கடி மாற்றிவந்தது. இதற்குச்‌ சில காரணங்கள்‌ 
கூறலாம்‌. இலண்டன்‌ மாநகரம்‌ உலகத்தின்‌ நிதி மையமாக 
ஆனது. இங்கிலாந்து பொன்‌ திட்டத்தை அண்டபோது 
பொன்னும்‌ பணமும்‌ இங்கிலாந்துக்கு எளிதில்‌ வந்து சேர்ந்தன. 
உலக பேரங்கள்‌ ஸ்டெர்லிங்‌ உண்டியல்‌ மூலம்‌ ஈடைபெற்றன. 
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இதனால்‌ உலகத்துப்‌ பேரங்களில்‌ பெரும்பாலன இலண்டன்‌ வழி 
யாக நடக்கலாயின.சில சமயம்‌ ஏராளமாசப்‌ பொன்‌ வெளியே றிய 
போது அதைச்‌ சமாளிக்க வட்டியை உயர்த்த வேண்டியிருந்தது: 
சில சமயம்‌ பொன்‌ குவிந்து வட்டியைக்‌ குறைக்க வேண்டியதா 
யிற்று. இவைகளால்‌ ஏற்படும்‌ உள்நாட்டுச்‌ கெடு தல்களை இங்கி 
லாந்து பொருட்படுத்‌ தவில்லை. லண்டனுடைய தலைமை நிலைமை 
யால்‌ இங்லொந்து பெற்ற செல்வாக்கை நோச்க இவை முக்கியம்‌ 
அல்ல. பொன்‌ ரிசர்வு மாறும்போது வட்டிவீ தங்கள்‌ மாறியதற்குக்‌ 
காரணம்‌, பொன்னுக்கும்‌ செலாவணிக்கும்‌ உள்ள தாடர்பாகும்‌, 
இங்கிலாந்தின்‌ வியாபாரமும்‌ பேரளவான து, அதனுடைய 
அயல்நாட்டுக்‌ கடன்‌ நடவடிக்கைகளும்‌ ஏராளம்‌. இ தனாலும்‌ 
பொன்‌ பெயர்ச்சிகள்‌ அடிக்கடி. ஏற்படுவ துண்டு, இது சம்பந்த 
மாகவும்‌ ஈடவடிக்கை அவசியமாகும்‌. 


மைய பாங்கு வீதத்துக்கும்‌ அங்காடி வீதங்களுக்கும்‌ 
நெருக்கமான தொடர்பு இருந்தாலன்றி மைய பாங்‌ னுடைய 
வீத மாறுதல்கள்‌ செலாவணியைக்‌ கட்டுப்படுத்த முடியாது, 
இவ்விதத்‌ தொடர்பு ஏற்படுவதற்குப்‌ பண அங்காடி. - ஈன்கு 
பிணைக்கப்பட்டிருக்க வேண்டும்‌. அந்த அங்காடியில்‌ எச்ச. 
ரொக்கம்‌ இருக்கக்கூடாது. அப்போது தான்‌ புது ரொக்கம்‌ 
வேண்டுமானால்‌ மைய பாங்கினிடம்‌ போக அவெ மே ற்படும்‌; 
இங்கிலாந்தின்‌ பண அங்காடியில்‌ இவ்வித நிலையே எப்போதும்‌ 
காணப்படும்‌. பாங்குகள்‌ 8%-க்குமேல்‌எச்ச ரொக்கம்‌ வை த்திருப்‌ 
பதில்லை. தங்களிடம்வந்த வைப்பு அனைத்தையும்‌ கடன்கொடுத்து. 
விட்டுத்‌ இடீரென்று ரொக்கம்வேண்டுமானால்‌, தம்முடைய 
கையிலிருக்கும்‌ உண்டியல்‌ போன்ற நீர்மைச்‌ சொத்துகளை மைய 
பாங்குக்குக்‌ கழிவகங்கள்‌ மூலம்‌ விற்று ரொக்கம்‌ பெறுவது 
வழக்கம்‌. ஆகவே மைய பாங்கு கழிவு வட்டி வீதத்தை மாற்றி 
அவர்களைக்‌ கடன்‌ விஷயத்தில்‌ எச்சரிக்கையாய்‌ இருக்கும்படி, 
செய்யலாம்‌. பாங்கு வீதம்‌ தண்டனை வீ.தமாகையினால்‌ அது 
அங்காடி வீதங்களைவிட ஏற்றமாக இருக்கும்‌; அதற்‌ கேற்பப்‌ 
பாங்குகளும்‌ தம்முடைய .வீதங்களைத்‌ - திருத்திக்கொள்ளும்‌. 
ஏனென்றால்‌, முடிவில்‌ தாம்‌ கொடுக்கவேண்டிய வீதம்‌ தண்டனை 
வீ.தமாகையால்‌ தாம்‌ வசூலிக்க வேண்டிய வீதம்‌ இதைவிட ௮இக 
மாகவே இருக்கவேண்டும்‌. ஆகவே தண்டணை வீதம்‌ அங்காடி. 
வீதத்தை கிர்ணயிப்ப தாகும்‌. இங்லொக்‌ இல்‌ அங்கு வீதத்துக்கும்‌ 
மற்ற வீதங்களுக்கும்‌ உள்ள இடைவெளி வழக்கத்தால்‌ நிர்ண 
யிக்கப்பட்டுள்ளது. ஏழு காள்‌ தவணையுடைய வைப்புகளின்‌ 
மேல்‌ தீர்வச பாங்குகள்‌ கொடுக்கும்‌ வீதம்‌. பாங்கு வீதத்துக்கு 2 
அல்லது 1 சதவீதம்‌ குறைவாக இருக்கும்‌. தாங்கள்‌ கடன்‌ தரும்‌ 
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அழைப்புப்‌ பண வீதம்‌ (11 816) வைப்பு வீதத்துக்கு 3 சத 
வீதம்‌ அதிகமாக இருக்கும்‌. இந்த % சதவீதம்‌ அவை 
களுக்கு இலாபம்‌. அட்வான்சு வீதம்‌ பாங்கு வீதத்துக்கு மேல்‌ 1 
சதவீதம்‌, ஏற்றமாய்‌ இருக்கும்‌. . இந்த விதங்கள்‌ உறுதியான 
வையல்ல. ஒரளவு வியாபாரிக்கு ஏ நறவாறும்‌ வேறுபடுவ துண்டு. 
ஆயினும்‌, லட்டு இந்தவித தக்கன்‌ அடர்‌ இருந்து 
வருகிறது. 


. . இவ்விதமாக இலண்டன்‌ பாங்குகள்‌ அற்ப இலாபத்தோடு 
,பேரம்‌ செய்வதினாலேயும்‌, மைய பாங்கடம்‌ உதவிக்குப்‌ போக 
வேண்டிய தினாலேயும்‌ இங்கிலாந்து பாங்கு அவைகளை எளிதில்‌ 
கட்டுப்படுத்த ' முடிகிறது. பாங்குகள்‌ எச்ச ரொக்க நிலை 
உடையவையானால்‌ அவை மைய பாங்‌இடம்‌ வர நேரிடாது. 
ஆயினும்‌ அவைகளைக்‌ கட்டுப்படுத்த வேண்டுமாயின்‌ வெளி 
அங்காடி. நடவடிக்கை என்கற முறையை மைய பாங்குஆளும்‌. 


முதல்‌ யுத்தத்துக்கு முன்‌ கழிவு வீதத்தை மாற்றுவது மூலம்‌ 
பொருளாதார நிலையை மாற்ற முடிந்தது. இங்கிலாந்தின்‌ 
பொருளாதாரக்‌ கட்டமைப்பு போதியகநெஒழ்ச்சியோடு இருந்தது. 
கூலி, வாடகை முதலிய விலைகள்‌ பண நெருக்கடிக்கேம்பச்‌ 
சுருங்கவும்‌ பணப்‌ பெருக்கத்திற்கு ஏற்ப ஏறவும்‌ செய்தன. 
ஆகவ பணத்‌ தொகையை மாற்றுவதன்‌ மூலம்‌ விலை மட்டத்தை 
மைய பாங்கு மாற்றிப்‌ பொருளாதாரத்தைத்‌ திருத்த முடிந்தது. 


மற்ற நாடுகளில்‌ இங்கிலாந்தைப்‌ போலப்‌ பாங்கு வீதம்‌ 
அவ்வளவு செல்வாக்குடையதாக இல்லை. அங்கு இங்கிலாந்தில்‌ 
கணீடது போன்ற தொடர்பு ' அங்காடி. வீதங்களுக்கும்‌ பாங்கு 
வீதத்துக்கும்‌ இல்லை. இதற்குக்‌ காரணங்கள்‌ பல உண்டு. 
அவைகளின்‌ பண அங்காடி. அவ்வளவு நெருக்கமாக இணைக்கப்‌ 
படவில்லை. இங்கிலாந்‌திலுள்ளதைப்‌ போலக்‌ கழிவகங்கள்‌ இல்லை 
பாங்குகள்‌ உண்டியல்களைக்‌ கழிவு செய்தன. மைய பாங்கு 
பாங்குகளின்‌ உண்டியல்களை மறு கழிவு செய்தன; நேராக 
வாடிக்கைக்காரர்களின்‌ உண்டியல்களைக்‌ கழிவு செய்தன, 
இங்கலொந்தைப்‌ போல இங்குப்‌ பலவிதவட்டி. வீதங்களுக்கி௮டையே 
ஒரு வழக்கமான தொடர்பில்லை. இங்கிலாந்தைப்போலப்‌ பிற நாடு 
களில்‌ பொன்‌ ரிசர்வைக்‌. காப்பதற்குக்‌ கழிவு முறையை ஆள 
வேண்டிய அவசியமும்‌ இல்லை. அவைகளிடம்‌ ரிசர்வு ஏராளமாக 
இருக்கலாம்‌, அல்லது வேறு முறைகளில்‌ அவை நிசர்வைக்‌ காப்‌ 
பாழ்‌.மிக்‌ கொள்ளலாம்‌. 


108 ்‌  பாங்கயில்‌ 


(ஆ) அமெரிக்காவில்‌ கழிவுக்‌ கைக்கோள்‌ 


அமெரிக்காவில்‌ ஃபெடரல்‌ நிசர்வு பாங்குகள்‌ 1914- இல்‌ வேலை 
துவங்கியபோது இங்கிலாந்து பாங்கைப்‌ போலக்‌ கழிவு வீத 
முறையைப்‌ பெரும்பாலும்‌ ஆளத்‌ தலைப்பட்டன; வேண்டிய 
போது வீதத்தை நிலைப்படுத்த, திறந்த அங்காடி நடவடிக்கையும்‌ 
எடுத்தன. இலண்டனைப்‌ போல ஒரு கழிவகத்தைத்‌ தோற்றுவிக்க 
முயன்‌ றன. நி யூயார்க்குக்கு ஒரு - முதிர்ச்சியுடைய பண 
அங்காடியை உண்டாக்குவ து கோக்கமாக இருந்த து. பாங்கு 
களின்‌ ஒப்பு தல்களுக்கு (1௨1%678” ௦௦60181068) ஓர்‌ அங்காடியும்‌, 
வர்த்தகத்‌ தாள்களுக்கு (060181 120218) ஒர்‌ அங்காடியும்‌, 
குறுந்‌ தவணை அரசாங்கச்‌ செக்கூரிட்டிகளுக்கு ஒர்‌ அங்காடியும்‌, 
அழைப்புக்‌ கடனுக்கு (கே! ௩௦௨) ஓர்‌ அங்காடியுமாக 
4 பகுதிகளுடைய பண அங்காடி. விரும்பப்பட்டது. பாங்கு 
ஏ ற்புகளையும்‌ அரசாங்கச்‌ செக்கூரிட்டிகளையும்‌ கழிவகம்‌ அல்லது 
உண்டியல்‌ தரகர்களிடமிருந்து வாங்குவதற்குச்‌ சித்தமாக 
இருப்பதாகவும்‌ சலுகை வீதம்‌ தருவதாகவும்‌ மைய பாங்கு 
கூறியது. நியூயார்க்கில்‌ அன்றி, சிகாகோ, பாஸ்டன்‌ முதலிய 
நகரங்களிலும்‌ துணைப்‌ பண அங்காடிகள்‌ நிறுவப்பட்டன. ட்டி 


ஃபெடரல்‌ ரிசர்வு பாங்கன்‌ ௧ ழிவு வீதத்துக்கும்‌ மற்ற அங்காடி. 
வீதங்களுக்கும்‌ இலண்டன்‌ முறைக்கு வேறுபட்ட ஒரு தொடர்பு 
நிறுவப்பட்டது. இங்கிலாந்தில்‌ சாதாரண பாங்குகள்‌ மைய 
பாங்கை நேரிடையாக அணுகுவதில்லை. சாதாரண பாங்குகள்‌ 
கழிவகங்களுக்கும்‌ உண்டியல்‌ தரகர்களுக்கும்‌ தாம்‌ கொடுத்த 
கடனை மீளஅழைப்பதன்‌ மூலம்‌ அவர்களை மைய பாங்கடம்‌ சென்று 
பணத்தைக்‌ கொண்டு வரும்படி. செய்வது வழக்கம்‌. ஆனால்‌ 
அமெரிக்காவில்‌ அங்க பாங்குகள்‌ (142067 நி௨ப்‌168) கேரிடையாக 
ரிசர்வு பாங்குகளிடம்‌ கழிவு செய்யலாம்‌. தீவிர இங்கலாக்து 
பாங்கன்‌ கழிவு வீதம்‌ முதல்‌ தர உண்டியல்களுக்கு (11724 01888 
1118) மட்டும்‌ செல்லுபடியான குறைந்தபட்ச வீதமாகும்‌, இந்த 
உண்டியல்களுக்கு நேராக அமெரிக்காவில்‌ பாங்குகளின்‌: ஏற்பு 
களைத்தான்‌ (88%678' &௦௦80181088) கூறலாம்‌. ஃபெடரல்‌ ரிசர்வு 
பாங்கன்‌ கழிவு வீதம்‌, ௮ங்க பாங்கன்‌ வாடிக்கைக்காரர்களால்‌ 
எழுதப்பட்டு ஓர்‌ அங்க பாங்கால்‌ புறக்‌: குறிப்பு செய்யப்பட்ட 
புரோகோட்டுகளுக்கும்‌, அங்க பாங்குகள்‌ அரசாங்கச்‌ செக்கூரிட்டி 

முதலியவைகளை ஈடு வைத்து அழுதும்‌ குறுங்கால நோட்டு 
களுக்கும்தான்‌ பொருந்தும்‌. ஆகவே இங்கிலாந்து பாங்கனுடைய 
கழிவு வீதத்தைப்‌ போல, ஃபெடரல்‌ ரிசர்வு பாங்கனுடைய கழிவு 
வீதம்‌ பாங்கர்கள்‌ எ ற்புக்கு உள்ள அங்காடி வீதத்துக்கு மேலிருந்த 
போதிலும்‌ அது வர்த்தகத்தாள்களுக்கு இருந்த அங்காடி. வீதத்‌ 


மைய பாங்கு ஆளும்‌ கடன்‌ கட்டுப்பாடு முறை 109 


துக்குமேல்‌ இருப்பதில்லை. அங்காடி வர்த்தகத்‌ (மோறர0181 
மஹா) தாளுக்கும்‌, பாங்குப்‌ பு றக்‌ குறிப்புடைய வர்த்‌ த்கத்‌ 
தாளுக்கும்‌ வேறுபாடு உண்டு என்பை த நோக்குக. பாங்கும்‌ புறக்‌ 
கு றிப்புக்கு ஒரு மஇப்பீடு கொடுத்தால்‌ ரிசர்வு பாங்குகளின்‌ கழிவு 
வீதங்கள்‌. அங்காடி வீ தத்‌ துக்குக்‌ குறைவாக இருக்கா து. ஆகவே 
மைய பாங்கு வீதம்‌ அங்காடி வீதத்துக்கு ஏற்றமாக இருக்க 
வேண்டுமென்கிற இங்கிலாந்துக்‌ கொள்கை அமெரிக்காவிலும்‌ 
இருப்பதாகத்‌ தெரிகிற த- பொதுவில்‌ நியூயார்க்‌ ரிசர்வு பாங்கின்‌ 
- கழிவு வீதத்துக்கும்‌ அங்காடி வீதங்களுக்கும்‌ ஒரு தொடர்பு. 
காணப்படுகிறது. லண்டனைப்‌ போல நி யூயார்க்கி லும்‌ கருவூல 
உண்டியல்களின்‌ . (]ரஷஊயரு 1118) வீதம்‌, பாங்கு உண்டியல்‌ 
கள்‌ (38% 11118) வீதத்துக்குக்‌ குறைவர்க இருக்கின்றது. ஆனால்‌ 
அழைப்புக்‌ கடன்களுக்கும்‌, வாடிக்கைக்காரர்களுக்குத்‌ தரும்‌ 
கடன்களுக்கும்‌, வைப்புகளுக்கும்‌ உள்ள வீதங்களுக்குள்‌ 
எந்த விதமான நிலையான தொடர்பும்‌ இருப்பதாகத்‌ 
தெரியவில்லை. இந்த விஷயத்தில்‌ நியூயார்க்‌ இங்கலாந்திலிருந்து 
வேறுபடுகிறது. இலண்டனில்‌ அழைப்பு வீதம்‌ (வே 86) 
என்பது கழிவகங்களுக்குத்‌ தரும்‌ கடன்கள்‌ பேரில்‌ வசூலிப்பது. 
அது பாங்கு வைப்பு வீதத்‌ துக்கும்‌ அங்காடி. கழிவு வீதத்துக்கும்‌ 
இடைப்பட்ட நிலையில்‌ இருக்கும்‌. ௮ அமெரிக்காவில்‌ இந்த அளிப்பு 
வீதம்‌ பாங்குகள்‌ பங்கு அங்காடிக்குக்‌ கொடுக்கும்‌ கடன்கள்‌ 
பேரில்‌ வசூலிக்கும்‌ வீதத்துக்குத்‌ தொடர்புடையதாக 
இருக்கிறது. ஆகவே அது மற்ற வீ.தங்களோடு நெருங்கின 
௦ தாடர்புடைய தன்று. அதன்‌ மட்டம்‌ பங்கு அங்காடியில்‌ 
நடக்கும்‌ யூக வாணிகத்தின்‌ பருமனைப்‌ பொறுத்தது. 


இங்கிலாந்தில்‌ கழிவு விதக்‌ கோட்பாடு பொன்‌ ரிசர்வு 
வீதத்தைக்‌ காப்பாற்றுவதற்கு ஆளப்பட்ட து. அமெரிக்காவிலும்‌ 
முதலில்‌ இப்படியே ஆளப்பட்டது. ஆனால்‌ நாளடைவில்‌ 
பேரளவில்‌ பொன்‌ வந்து குவிந்ததனால்‌ இந்த நோக்கம்‌ கழிவு 
வீதக்‌ கொள்கைக்கு : இருக்க வேண்டியதில்லை யாயிற்று, 
பொதுவில்‌ அமெரிக்க அனுபவம்‌, அந்நாட்டில்‌ குழிவு வீதம்‌ 
இங்கிலாக்தைப்‌ போல அவ்வளவு சக்தி வாய்ந்த கருவியாக 
இருக்கவில்லை என்பதைப்‌ புலப்படுத்தியது. இதற்குக்‌ 
காரணங்கள்‌ பல. (1) நிசர்வு பாங்குகளின்‌ கழிவு வீதத்துக்கும்‌ 
சில அங்காடி. வீதங்களுக்கும்‌ வழக்கமான தொடர்பு ஒன்றுமில்லை 
என்பது. (2) அமெரிக்காவில்‌ பொன்‌ ரிசர்வு ஏராளமாக 
இருப்பது. 3 அமெரிக்காவில்‌" யூக வாணிகத்தில்‌ அதிக 
ஈடுபாடு இருப்பது. (4) தனி ஃபெடரல்‌ ரிசர்வு பாங்குகளுக்குக்‌ 
கழிவு வீதத்தை. மாற்றுவதற்கு உரிமை . இல்லாதிருப்பது. 


110 பாங்கியில்‌ 
விகிதங்களை மாற்றுவதற்கு ஃபெடரல்‌ ரீசர்வு போர்டின்‌ ௮ னுமதி 
வேண்டும்‌. ௮து ௮கேக முறைகளில்‌ பாங்குகளின்‌ கோரிக்கையை 
மறுத்து விட்டிருக்கிறது. (5) இங்கலொந்தில்‌ இருப்பதைப்‌ 
போல அமெரிக்காவில்‌ தண்டனைக்‌ கழிவு வீதம்‌ இல்லாதிருப்பது 
பலவீனத்துக்கு ஒரு முக்கியக்‌ காரணம்‌. அங்காடி வீதத்தை 
விட, பாங்கு வீதம்‌ எல்லாவிதத்‌ தாள்களுக்கும்‌ அதிகமாக 
இருக்கவேண்டும்‌. , 


(இ.) கழிவுவீதக்‌ கருவியின்‌ பின்னடைவு 


கழிவு வீதத்தின்‌ முக்கியத்‌ துவம்‌ சமீப காலத்தில்‌ குறைக்து 
கொண்டே வந்திருக்கிறது. பொன்‌ தஇட்டத்தைக்‌ கைவிட்ட 
தற்குப்‌'பின்‌, அதிலும்‌ இரண்டாவது யுத்தத்துக்குப்‌ பின்‌, கழிவு 
வீ.தக்‌ கைக்கோள்‌ மற்ற முறைகளைவிட ஆட்ட குறைந்ததாக 
விட்டது. இதற்குக்‌ காரணங்கள்‌ பல. முதலாவ து, பொருளா 
தார அமைப்பிலும்‌ பண அங்காடியின்‌ பேரங்களி ௮ம்‌ ஏற்பட்ட 
மாறுபாடு. இரண்டாவது, மாற்றுப்‌ பணக்‌ கட்டுப்பாடு முறை 
களின்‌ சிறப்பு. மூன்றாவது, மலிவுப்‌ பணக்கொள்தை, 


பண அங்காடியில்‌ ஏற்பட்ட முக்கியமான மாறுதல்‌, வர்த்தக 
உண்டியல்கள்‌ குறைவாக ஆளப்படுவதாகும்‌. பாங்குகள்‌ மூலம்‌ 
செலுத்துகள்‌ அயல்நாடுகளுக்கு நேரடியாகச்‌ செய்யப்படலாயின. 
வர்த்தக உண்டியல்கள்‌ குறைந்ததற்கு ௮௧ காரணங்கள்‌ 
உண்டு: (1) வியாபாரத்‌ தடைகள்‌. (2) செலாவணி மாற்றுத்‌ 
தடைகள்‌. (3) பாங்கு மூலம்‌ . அல்ல து தந்தி மூலம்‌ 
செலுத்துவது. (4) பண அங்காடியில்‌ கருவூல உண்டியல்கள்‌. 
அல்லது அரசாங்கத்தின்‌ குறுங்காலச்‌ செக்கூரிட்டி கள்‌. நிறைந்து 
விட்டமை. பாங்குகள்‌ இவைகளை இரண்டாந்தர ரிசர்வாகப்‌ 
பேரளவில்‌ வாங்க வைக்கலாயின. அரசாங்க த்‌. இன்‌ கடன்‌, முதல்‌ 
யுத்தத்துக்குப்‌ பின்‌ வளர்ந்து அங்காடியில்‌ நிறைந்து விட்டது. 
இவைகளெல்லாம்‌ ஏறக்குறைய ரொக்கத்துக்குச்‌ சமமானவை. 
(5 தவிர, முதல்‌ யுத்தத்துக்குப்‌ பின்‌ இலண்டன்‌ பண 
அங்காடிக்கும்‌ இதர அங்காடிகளுக்குமுள்ள தராதர மதிப்பில்‌ 
- வேறுபாடு ஏற்பட்டு விட்டது. யுத்தத்துக்கு முன்‌ லண்டன்‌ 
அங்காடி. குறுங்காலப்‌ பணத்துக்கு உலசன்‌ மைய ஸ்தானமாக 
விளங்கியது. யுத்தத்துக்கு முன்‌ நியூயார்க்‌, பாரிஸ்‌, ஆம்ஸ்டார்‌ 
டாம்‌, ஸுரிக்‌ முதலிய நகரங்களும்‌ பண அங்காடிகளைத்‌ 
தோற்றுவித்தன. ஆகவே இலண்டனின்‌ இ றப்புக்‌ குறைந்து 
விட்டது. (6) தவிர பணத்துறையிலும்‌, வியாபாரத்‌ துறையிலும்‌ 
நாடுகளுக்குள்‌ ௮நேக கோளாறுகள்‌ ஏ.ற்படலாயின்‌. இதனால்‌ 
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முதல்‌ ((ேற1(21) நாடு விட்டு காடு பெயர்வதற்குத்‌ தயங்கயெது. 
கழிவுவீதத்தின்‌ செல்வாக்கு, குறைந்தது. (7) தவீர, உள்நாட்டில்‌ 
கழிவு வீதம்‌ பண அளிப்பை மாற்றுவதன்‌ மூலம்‌ வீலை 
மட்டத்தை மாற்றும்‌ என்பது கொள்கை. ஆனால்‌ பல நாடுகளில்‌ 
பொருளாதார அமைப்புகள்‌ விரைப்பு அடைந்து இப்படி 
நிகம்வது தடைப்பட்டது. பொருளாதாரங்கள்‌ செய ற்கை 
நிருவாகத்திந்குட்பட்டன. ்‌ ்‌ 


வேறு வகைப்‌ பணக்‌ கட்டுப்பாடு முறைகள்தோன்‌.றியதாலும்‌ 
கழிவு வீ.த ஆட்சிக்குச்‌ சிறப்புக்‌ குறைந்தது. வெளி அங்காடி. 
நடவடிக்கைகள்‌, நேரடி ஈடவடிக்கைகள்‌, அறிவுறுத்தல்‌, ரிசர்வு 
வீத மாறுதல்‌ ஆயெ புது முறைகள்‌ ஆளப்படலாயின, இவை: 
வட்டி. வீதத்தைவிடப்‌ பல வகைகளில்‌ சிறப்பு உடையன 
வாயிருந்தன;. 


5. பாங்குவீத மாறுதலும்‌ நாட்டின்‌ பொருளாதார நிலையும்‌ 
ன்‌ 


கன்சு என்ற பேராரியர்‌ & 179௧(155 0௨ ]8ீ௦ஷு என்ற 
நூலில்‌ பாங்கு வீதம்‌ எப்படிப்‌ பொருளாதாரத்தைப்‌ பாதிக்ெ 
தென்பதை வரன்முறையாக யாரும்‌ எழுதவில்லை என்பதை 
எடுத்துக்காட்டி, இதுகாறும்‌ பாங்கு வீதத்தின்‌ செல்வாக்கைப்‌ 
பற்‌.றிப்‌ பல்வேறு கொள்கைகள்‌ இருக்‌ சன வென்‌ஒருர்‌, அதைச்‌ 
சிலர்‌ பாங்குப்‌ பணத்தை நிர்ணயிக்கும்‌ ஒரு கருவியாகவும்‌, சிலர்‌ 
நாட்டின்‌ பொன்னைக்‌ காக்கும்‌ கருவியாகவும்‌, சிலர்‌ ஏதோ ஒரு 
வழியில்‌ நாட்டின்‌ முதலீட்டை நிர்ணயிக்கும்‌ ஒரு சக்தியாகவும்‌ 
சிலர்‌ மக்களின்‌ மனோநரிலையைப்‌ பாதித்தப்‌ பேரங்களைப்‌ 
பாதிக்கும்‌ சக்தியாகவும்‌ கருதினர்‌. ஹாட்ரி என்கற ஆரியர்‌ 
பாங்கு வீதம்‌ எப்படி. முதலீடு வீதத்தை நிர்ணயிக்கிறது 
என்பதைப்‌ பற்றி ஆராய்ந்தபோதிலும்‌, அவர்‌ ஓரே ஒருவகை 
முதலீட்டைத்தான்‌ க௫.துகிருர்‌. அவர்‌ வட்டிவீதம்‌ 
வியாபாரிகளின்‌ பண்ட இருப்பைத்தான்‌ நிர்ணயிப்பதாக 
நினைத்தார்‌. இதன்‌ வழியாகத்தான்‌ வட்டி வீதம்‌ செல்வாக்கடைய 
வேண்டும்‌ என்றார்‌. €ன்சு இந்த. விளக்கத்தை ஏற்கவில்லை. 
வர்த்தகர்களும்‌ வியாபாரிகளும்‌ தங்கள்‌ வர்த்தக இருப்புகள்‌ 
(5000) வைப்பதற்குக்‌ கடன்‌ வாங்கி முதலீடு செய்வார்கள்‌. 
இந்த முதலீட்டின்‌ அளவு வட்டி வீதத்தைப்‌ பொறுத்தது 
என்றும்‌, வட்டி விதம்‌ உயர்ந்தால்‌ இருப்பு வைப்பது குறைந்து 
இதனால்‌ உற்பத்தி குறைந்து வருமானம்‌ குறைந்து விலையும்‌... 
இறங்கும்‌ என்பது ஹாட்ரியின்‌ வாதம்‌. சன்சின்‌ வாதம்‌ வட்டிவீத 
மாறுதல்‌ தொழிற்‌ பங்குகளின்‌ மதிப்பை மாற்றுவதன்காலம்‌ சிலை 


] ந த்‌ ட்ட 


மூதல்‌ (13௦௩ வேக!) தேவை பாதிக்கப்பட்டு விலைவாசிகள்‌ 
மாறும்‌.என்பது. €ன்ச வாதம்‌ சரியா, ஹாட்ரி வாதம்‌ சரியா 
என்பதை ஆராய வேண்டும்‌. உண்மையில்‌ இன்சு வாதம்‌ 
தான்‌ பொருத்தமானதாகத்‌ தோன்றுகிறது. ராட்கிளிஃப்‌ 
கமிட்டிக்குக்‌ கிடைத்த சாட்சியங்களும்‌ இதே முடிவைத்‌ 
தருகின்றன. பண்டங்களை வைப்பதற்கு வட்டியைத்‌ தவிர 
அரேக வேறு செலவுகளும்‌ உள்ளன. : டங்கு வாடகை; 
தேய்மானம்‌, இன்சூரன்சு ஆகியவை பிற செலவுகள்‌. பண்டங்‌ 
களை விற்பனை செய்யும்போது ஏற்படும்‌ இவ்விதமான பலவகைச்‌ 
செலவுகளில்‌ வட்டிச்‌ செலவு ஏவ்வளவுமுக்‌ 2யமான துஎன்பதைப்‌ 
பொறுத்தது யார்‌ சரி என்பது. மொத்தச்‌ செலவில்‌ வட்டிச்‌ 
செலவு பெரும்‌ பகு இயானால்‌ பாங்குகள்‌ வட்டி. வீதத்தை மாற்று 
வது வியாபாரிகளின்‌ , தொழிலை நேரடியாகப்‌ பாதிக்கக்கூடும்‌. 


கீன்சு கொள்கைப்படி, குறுங்கால வட்டி நெடுங்கால 
வட்டியைப்‌ பாதித்து, நிலை முதலில்‌ முதலீட்டைப்‌ பாத்துப்‌ 
பொருளாதார நிலையை மாற்றவேண்டும்‌. நிலை முதலுக்கு 
நேரடியாகப்‌ பாங்குகள்‌ : கடன்‌ கொடுப்பதில்லை யாதலால்‌, 
குறுங்கால வட்டி. வீதம்‌ எப்படி நெடுங்கால வட்டி. 
வீதத்தைப்‌ பாதிக்கிறது என்பதை . அவர்‌ விளக்குஇருர்‌. 
ஆனால்‌ குறுங்கால வட்டி. வீதம்‌ ஹாட்ரி கூறுவது போல 
நேரடியாகப்‌ பண்ட இருப்பைப்‌ பாதிப்பதன்றி மறைமுக 
மாகவும்‌ €ன்சு சொல்கிற முறைப்படி பொருளாதார 
நிலையைப்‌ பாதிக்கக்கூடும்‌' ஆகவே இருவரின்‌ கருத்துகளும்‌ 
சரியானவையாக இருக்கக்கூடும்‌. கருத்து வேறுபாடு இரண்டில்‌ 
எ.து முக்கியம்‌ என்பதைப்‌ பற்றியதாகவே இருக்கலாம்‌. 
ஹாட்ரிக்குக்‌ குறுங்கால வட்டியின்‌ நேரடியான விளைவு 
எளிதாகவும்‌ நிச்சயமாகவும்‌ இருப்பதாகத்‌" தோன்றுறைது, 
மறைமுக விளைவைச்‌ சந்தேகமானதாக . அவர்‌ கருதுஇஒருர்‌. 
இன்சைச்‌ சேர்ந்தவர்கள்‌ குறுங்கால -வட்டி. வீதத்தின்‌ நேரடிச்‌ 
சக்தி அற்பமானதாக இருக்கும்‌ என்று கரு துகிருர்கள்‌. 


- மூதலில்‌ ஹாட்ரியினுடைய கொள்கையை விளக்குவோம்‌. 
'ஹாட்ரியிவுடைய கொள்கையில்‌, வர்த்தகர்கள்‌ வினை 
முடிந்த அல்லது முடியாத பண்டங்களைக்‌ கடன்‌ வாங்இ 
இருப்பு செய்கிருர்கள்‌- இப்படி இருப்பு செய்வது இடீரென்று 
கோன்றும்‌ தேவை மாறுதல்களைச்‌ சமாளிப்பதற்காகும்‌. 
இப்படிக்‌ கையில்‌ ' இருப்பு வைப்பது வர்த்தகர்களுக்கு 
ஆதாயத்தைக்‌ கொடுக்க்க்கூடியது. வர்த்தகர்‌ இப்படிக்‌ 
கிடைக்கும்‌ ஆதாயத்தையும்‌ இருப்பு வைப்பதம்குப்‌ பிடிக்கும்‌ 
செலவையும்‌ ஒப்பிட்டுப்‌ பார்க்கிறார்கள்‌. இருப்புச்‌ செலவு ஏறினால்‌ 
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இருப்பு வைப்பது ஆதாயமுடையதாக இல்லாிருக்கலாம்‌. 
அப்போது அவர்கள்‌ இருப்பைக்‌ குறைப்பார்கள்‌. இருப்புச்‌ 
செலவு குறைந்தால்‌ இருப்பை அதிகப்படுத்துவார்கள்‌. செலவு 
ஓரளவு மாறும்போது எவ்வளவு இருப்பை மாற்றுவது என்பது 
இருப்பு வைப்பதற்கு உள்ளதேவை கெஒழ்ச்சியைப்‌ பொறுத்தது. 
இருப்ப வைப்பது அதிக கெகிழ்ச்சி உடையதாயின்‌, று 
. செலவுக்‌ குறைவும்‌ பேரளவில்‌ இருப்பு வைப்பதைத்‌ தூண்டும்‌. 
குறுங்கால வட்டி ஏறும்போது வர்த்தசர்கள்‌ கெஒழ்ச்சிக்கு 
எ.ற்றவாறு தம்முடைய இருப்பைக்‌ குறைப்பரர்கள்‌. இருப்பைக்‌ 
குறைக்கும்‌ வழி உற்பத்தியாளரிடமிருந்து முன்பு வாங்கியதை 
விடக்‌ குறைவாக வாங்குவது. இதனால்‌ பண்டங்கள்‌ விற்கப்படும்‌ 
வேகத்தைவீட விற்போர்‌ பண்டங்களை வாங்கும்‌ வேகம்‌ குறை 
வாக இருக்கும்‌. ஆகவே, வர்த்தகரிடத்‌்தில்‌ விற்பனைத்‌ தொகை, 
வாங்கும்‌ தொகையைவிட எச்சமாடக்‌ கையில்‌ ரொக்கம்‌ தங்கும்‌. 
இதைப்‌ பாங்குக்‌ கடனைக்‌ கொடுத்துவிடப்‌ பயன்படுத்‌ துவார்கள்‌. 
இதுகிற்க, வர்த்தகர்‌ உற்பத்திச்‌ சாலையிலிருந்து வாங்குவதைக்‌ 
குறைத்ததனால்‌ உற்பத்து செய்பவர்கள்‌ தங்கள்‌ விற்பனை 
குறைவதை நோக்கி உற்பத்தியைக்‌ குறைக்க ஆரம்பிப்பார்கள்‌; 
விலைகளையும்‌ குறைப்பார்கள்‌. அப்போது உற்பத்‌இயும்‌ 
விலைகளும்‌ குறைந்து வடிப்புக்கு (884187/0) அறிகுறிகள்‌ 
தென்படும்‌, வேலையும்‌ வருமானமும்‌ குறையும்‌, வருமானக்‌ 
குறைவு பண்டங்களை வாங்குவதைக்‌ குறைக்கும்‌. இது 
வர்த்தகர்‌ உற்பத்திச்‌ சாலையிலிருந்து வாங்குவதை மீண்டும்‌ 
குறைக்கும்‌, இப்படியே மந்தம்‌ வலுப்பெலும்‌. விலை 
இறங்கும்போது மக்கள்‌ இன்னும்‌ அதிகமான விலை இறக்கத்தை 
எதிர்பார்த்து வாங்குவதை ஒத்திப்போடுவதனாலும்‌ மந்தம்‌ 
மேலும்‌ வலுப்பெறும்‌. உற்பத்தி செய்வோர்‌ நம்பிக்கை இழந்து 
தொழில்‌ புதுக்க வேலையையோ, பெருக்க வேலையையோ 
'மேற்சொள்ளமாட்டார்கள்‌. இதனால்‌ முதற்பொருள்‌ உற்பத்திச்‌ 
தொழில்களும்‌ (801181 0௦௦06, மந்தத்தி.ற்‌ குட்படும்‌. 


இதற்கு நேரடியாகக்‌ குறுங்கால வட்டி குறைந்தால்‌ இருப்பு 
வைக்கும்‌ செலவு குழைந்து, விற்பனைக்காக அதிவேகமாக 
உற்பத்தியாளரிடமிருர்‌து சரக்கு வரவழைக்கப்படும்‌. இதனால்‌ 
உற்பத்தி பெருகும்‌. வருமானம்‌ பெருமும்‌. விற்பனை 
அதிகப்படும்‌. இதன்‌ விளைவாய்‌ வீக்க (101181100) நிலை 
தோன்றும்‌. 

வட்டி. வீதம்‌ மாறினால்‌ மேற்கண்ட விளைவுகள்‌ ஏற்படக்‌ 
கூடும்‌ என்பது உண்மையே, ஆனால்‌ இவை நிகழ்வது இருப்புச்‌ 
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114 பாங்கியல்‌ 
செலவு மொத்தச்‌ செலவில்‌ எந்த விகிதம்‌ என்பதையும்‌ இருப்பு 
வைப்புத்‌ தேவையின்‌ நெஒழ்ச்சியையும்‌ பொறுத்தது. இருப்புச்‌ 
செலவின்‌ விதத்தைக்‌ கருதுவோமானால்‌ ௮து மொத்தச்‌ செல 
வில்‌ ஒரு சிறு பகுதியாகத்‌ தோன்றுகிறது. இடங்கு வாடிக்கை, 
- தேய்மானம்‌, இன்சூரன்ஸ்‌ கட்டணம்‌, விலை மாறுதல்‌ ஆகியவை 
சம்பந்தமான செலவுகள்‌ அடிக்கடி மாறக்கூடியன; ஓவ்வொரு 
பண்டத்துக்கும்‌ வேறுபடுவன. ஆனால்‌ வட்டி. வீதம்‌ மொத்தச்‌ 
செலவில்‌ ஒரு சிறு பகுதியாகத்‌ தான்‌ இருக்கும்‌. வட்டி. 20 
சதவீதம்‌ ஏறினாலும்‌மொத்தச்‌ செலவில்‌ ஏற்றம்‌ 2 சதவீதத்துக்கு 
மேல்‌ இல்லாமல்‌ இருக்கலாம்‌. ஆகவே இருப்பு வைப்பதற்கு 
உள்ள தேவை நெகிழ்ச்சி அதிகமா யிருந்தாலொழிய, இந்தச்‌ 
சிறு மாறுதலின்‌ விளைவு இருப்பு வைக்கும்‌ அளவை அ௮.இகமாகப்‌ 
பாதிக்காது. பண்டங்களில்‌ பெரும்பாலானவை பருமன்‌ (யி) 
, ஆனவை அல்லது எளிதில்‌ சிதையக்‌ கூடியவை அல்லது விலை 
மாறக்‌ கூடியவை என்பதை நோக்கும்‌ போது வட்டியின்‌ 
முக்கியத்துவம்‌ குறைவாகவே இருக்கும்‌ என்பது தெளிவாகிறது. 
ஹாட்ரியிவுடைய கொள்கை உண்மையானதா என்பதைப்‌ 
பாங்குகளின்‌ கடன்‌ கொடுத்தல்‌ வட்டிவீதம்‌ மாறும்‌ போது 
எவ்வளவு மாறுகிறது என்பதை நோக்க மஇப்பிடலாம்‌. 
அப்படிப்‌ பார்த்தால்‌ வட்டிவீத மாறுதலுக்கேற்பக்‌ கடன்‌ 
கொடுத்தல்‌ நெஒழ்ச்சியுடன்‌ மாறின தாகத்‌ தெரியவில்லை. 


அடுத்தபடி €ன்சு வாதத்தைப்‌ பார்ப்போம்‌. பாங்கு வீத 
மாறுதலின்‌ விளைவு நெடுங்கால வட்டி. வீதத்தைப்‌ பாஇப்பதன்‌ 
மூலமாகத்தான்‌ ஏற்படுகிறது என்பது அவருடைய கொள்கை, 
குறுங்கால வட்டி வீதங்களும்‌ நெடுங்கால வட்டி, வீதங்களும்‌ 
ஒரேபோது ஓரே திசையில்‌ மாறுன்றன என்பது கண்கூடு, 
ஏன்‌ இப்படி மாறுகின்றன என்பதை நாம்‌ விளக்க வேண்டும்‌. 


பாங்கு வீதம்‌ மாற்றப்படும்போது அந்த -வீதம்‌. அங்காடி 
வீதங்களைப்‌ பாதிக்கும்‌. இந்த மாறுதல்‌ நெடுங்கால வட்டியை 
எப்படிப்‌ பாதிக்கக்‌ கூடும்‌? முதலாவதாக, நபர்களும்‌ 
நிறுவனங்களும்‌ இதுவரையில்‌ பாங்குகளிடமிருந்து கடன்‌ 
வாங்குவது வழக்கமாக இருந்தால்‌, இப்போது கடன்‌ வாங்கும்‌ 
வட்டி வீதம்‌. ஏறினால்‌, இப்போதும்‌ கடன்‌ வாங்‌ நடவடிக்கைகளை 
நிறைவேற்றுவதா அல்லது கையிலுள்ள நெடுங்கால 
செக்கூரிட்டிகளை விற்றுப்‌ பணத்‌ தேவையைப்‌ பூர்த்தி செய்து 
கொள்வதா என்று கருதுவார்கள்‌. கடன்‌ வட்டி வீ தம்‌ 
செக்கூரிட்டி.களின்‌ விள்வை விட... ௮ இகமாயிருந்தால்‌ 
செக்கூரிட்டிகளை விம்றுப்‌ பாங்குக்‌ கடன்களைக்‌ கொடுத்து 
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விடுவது ஆதாயமாக இருக்கும்‌. இப்படியாக செக்கூரிட்டி 
விற்பனை தோன்றும்‌. இரண்டாவ து, நபர்களும்‌ கிறு 
வனங்களும்‌ கையில்‌ மிச்சப்‌ பணம்‌ வைத்திருந்தால்‌, இப்போது 
பாங்கில்‌ வட்டி. அதிகம்‌ கடைக்குமாதலால்‌ பாங்கில்‌ வைப்புச்‌ 
செய்ய முன்‌ வருவார்கள்‌. செக்கூரிட்டிகளை வாங்கார்கள்‌. 
பணம்‌ பாங்குகளுக்குப்‌ போய்ச்‌ சேரும்‌. பொதுவாக 
செக்கூரிட்டிக்கு உள்ள தேவை குறைந்து அளிப்பு அதிகமாகும்‌ 
போது செக்கூரிட்டிகளின்‌ விலைகள்‌ இறங்க, அவைகளின்‌ விளைவு 
ஏறும்‌. பழைய செக்கூரிட்டிகளின்‌ விளைவு ஏறும்போது 
ஒருவன்‌ நெடுங்காலக்‌ கடன்‌ வாங்குவதற்குக்‌ கொடுக்க 
வேண்டிய வட்டியும்‌ உடந்தையாக ஏறும்‌. இவ்விதமாச 
நெடுங்கால வட்டி. ஏறுகிற து. 

மேலே குறுங்கால வட்டி மாறுதல்‌ எப்படி மக்களின்‌ 
செக்கூரிட்டி அங்காடி ஈடவடிக்கைகளைப்‌ பாதிக்கிறது என்று 
பார்த்தோம்‌. செக்கூரிட்டி. அங்காடியில்‌ வர்த்தக பாங்குகளும்‌ 
பேரம்‌ செய்வதுண்டு. பாங்கு வீதத்தை வலுப்படுத்‌ துவதற்காக 
மைய பாங்கு பணத்தின்‌ கணியத்தை மாற்ற முயலும்‌. 
ரொக்க விகிதம்‌ ஒரு நிலையில்‌ இருக்கையில்‌ வட்டிவீ தம்‌ 
உயர்வது மொத்தத்தில்‌ சமூகத்தில்‌ ரொக்கம்‌ குறைவாயுள்ள 
தைக்‌ காட்டுகிறது. (மைய பாங்கு இந்த நிலையை உண்டாக்‌ ' 
இருக்கலாம்‌. 9) உடனே பாங்குகள்தம்முடைய சொத்துகளைக்‌ 
குறைக்க , மூயலும்‌. அவைகளை விற்று ரொக்க நிலையைச்‌ 
சமாளிக்க முயலும்‌. குறைக்கப்படுவது கடன்‌ கொடுப்பு. 
வி.ற்கப்படுவன முதலீடுகள்‌. ஆனால்‌ கடன்‌ கொடுப்பை 
பாங்கு அவ்வளவு சுலபமாகக்‌ குறைக்க முடியாது. கடன்‌ 
கொடுப்பு மிகவும்‌ ஆதாயமான இனம்‌, தவிர, வாடிக்கைக்‌ 
காரர்களையும்‌ தொந்தரவு செய்ய முடியாது, ஆகவே, 
பாங்குகள்‌ முதலீடுகளாயே விற்க வேண்டியிருக்கும்‌. அவை 
பெரும்பாலும்‌ மினுக்கு ஓர (011-60260) செக்கூரிட்டிகளை 
விற்கும்‌. இ தனால்‌ நெடுங்கால வட்டி ஏறும்‌. 


எதிரிடையாக மைய பாங்கு மலிவுப்‌ பணக்‌ கோட்பாட்டைப்‌ 
பின்பற்றினால்‌ அது பாங்குகளின்‌ ரொக்கத்‌ தன்மையை அதிகப்‌ 
படு த்‌ தும்‌... முடிவில்‌ பாங்குகள்‌ தம்முடைய முதலீடுகளை அதிகப்‌ 
படுத்தும்‌. அவை முதலீடுகளை வாங்கினதும்‌, நெடுங்கால 
வட்டி வீதங்கள்‌ இறங்கும்‌. ஆகவே பாங்கு வீதம்‌ நீடித்து 
உயர்ந்தால்‌ பாங்குகளின்‌ நடவடிக்கையும்‌ மச்கள்‌ ஈடவடிச்கையை 
உறுஇப்படுத்துவதாக இருக்கும்‌. 
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இப்படியாகக்‌ குறுங்கால அங்காடி நிலை நெடுங்கால. 
அங்காடியைப்‌ பாதிப்பதால்‌ இரண்டு அங்காடிகளின்‌ வட்டி 
வீதங்களும்‌ சமமாக ஆூவிடும்‌ என்று நினைக்கக்கூடாது. 
இரண்டுக்கும்‌ உள்ள இடைவெளி இருக்க, அவை . ஐரே 
இசையில்‌ மாறும்‌, எவ்வளவு தாரம்‌ இரண்டும்‌ மாறும்‌ 
என்பது மக்கள்‌ ஏதிர்கால வட்டியின்‌ போக்கைப்‌ பற்றிச்‌ 
கொண்டுள்ள கருத்தைப்‌ பொறுத்தது. நெடுங்கால வட்டி வீதம்‌ 
அடுத்த ஆண்டில்‌ 6 சதவீதமாக இருக்கும்‌ என்று மக்கள்‌ 
கருதுவார்களானால்‌, குறுங்கால வட்டி. வீதங்கள்‌ எவ்வளவு 
வீழ்ந்தாலும்‌, நெடுங்கால வட்டிவீதம்‌ இந்த 6 சதவீதத்‌இற்குக்‌ 
குறையாது. 3 சதவீதக்‌ கான்சல்கள்‌ (நிரந்தர பாண்டுகள்‌) சில 
மாதங்களில்‌ மிகக்‌ குறைந்த விலைக்கு விற்கும்‌ என்று நினைத்தால்‌, 
மக்கள்‌ தங்களுடைய பண த்தை வட்டிவீதம்‌ எவ்வளவு குறைவா 
யிருந்தாலும்‌ . குறும்‌ தவணை வைப்பாக வைத்‌இருப்பார்கள்‌; 
இப்போதுள்ள (உயர்‌) விலையில்‌ கான்சலை வாங்கமாட்டார்கள்‌. 
ஏனென்றால்‌ இன்று குறுங்கால வைப்பில்‌ அற்ப வட்டியே 
கிடைத்தபோதிலும்‌, பின்னர்‌ மவிவாகச்‌ கான்சல்‌ வாங்குவது 
மிக்க ஆதாயமான தாக இருக்கும்‌. அதாவது மக்கள்‌ அடுத்த 
சில ஆண்டுகளில்‌ செக்கூரிட்டி விலைகள்‌ இறங்கப்‌ போ௫ன்றன 
என்று நம்பினால்‌ குறுங்கால அங்காடியில்‌ ஏராளமாகப்‌ பணம்‌ 
குவியும்‌. இதனால்‌ செக்கூரிட்டிகளின்‌ விலைகள்‌ இன்றே கூடச்‌ 
சிறிது குறைய ஆரம்பிக்கும்‌. இதனால்‌ நெடுங்கால வட்டி வீதம்‌ 
சிறிது ஏற ஆரம்பிக்கும்‌. ஆகவே அதிகாரிகள்‌ மலிவுப்‌ 
பணக்‌ கொள்கையைப்‌ பின்பற்ற விரும்பினால்‌, அவர்கள்‌ 
எதிர்கால நெடுங்கால வட்டி வீதம்‌ இன்றைய வீதத்தைவிட 
மிகச்‌ குறைந்த மட்டத்தில்‌ நிலையாக இருக்கப்‌ போடற ழு: 
ஏன்‌.ற நம்பிக்கையை மக்களுக்கு உண்டாக்க வேண்டும்‌. 

ஒர்‌ உதாரணம்‌ தருவோம்‌. இன்னும்‌ ஓர்‌ ஆண்டில்‌ 
நெடுங்கால வட்டி. வீதம்‌ 6 சதவீதமாக இருக்கும்‌ என்று மக்கள்‌ 
நினைத்தால்‌, எவ்வளவு தாரம்‌ குறுங்கால வட்டி வீதங்களைக்‌ 
குறைந்தாலும்‌ நெடுங்கால வட்டிவீதம்‌ 6 சதவீதத்திற்கு 
குறையாது. 3சதவீத வருமானமுடைய ஒரு நிரந்தர பாண்டு , 
அங்காடியில்‌ இருப்பகாக வைத்துக்கொள்ளுவோம்‌. அடுத்த 
ஆண்டில்‌ நெடுங்கால வட்டி 6 சதவீதமாக மா.றுமானால்‌ இதன்‌ 
விலை அப்போது 50 ரூபாயாக விழும்‌. இன்று ஒருவன்‌ 50 
ரூபாய்க்கு மேல்‌ கொடுத்து. இந்தப்‌ பாண்டை வாங்கினால்‌, 
அடுத்‌ த ஆண்டில்‌ வட்டி. மாறும்போது அவளுக்கு மூதல்‌ ஈஷடம்‌ 
ஏற்படும்‌. ஆகவே அவன்‌ இன்று பாண்டு ஒன்றும்‌ வாங்காது 
சொக்சகமாக, வட்டி. ஈஷ்டத்தைப்‌ பொருட்படுத்தாமல்‌ வைத்து 
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இருந்தால்‌, ' அடுத்த ஆண்டில்‌ இந்தப்‌ பர்ண்டைக்‌ குறைந்த 
விலையில்‌ வாங்க முடியும்‌, 


ஒருவன்‌ 600 ரூபாய்‌ முதலீடு செய்ய விரும்புவதாக வைத்துக்‌ 
கொள்வோம்‌. இன்று பாண்டு விலை 60 ,ரூபாய்‌ ஏன்று 
வைத்துக்‌ கொள்வோம்‌. அவன்‌ இந்த 600 ரூபாய்க்த 10. 
பாண்டு வாங்கினால்‌ , ஓர்‌ ஆண்டில்‌ 30 ரூபாய்‌ வருமானம்‌ 
பெறுவான்‌. அவன்‌ ஈஷ்டப்படுவ து ஒரு வருட வட்டி, 
18 ரூபாய்‌, எச்சம்‌ 12 ரூபாய்‌- ஆனால்‌ அடுத்த ஆண்டில்‌ வட்டி 
எதிர்பார்த்தபடி. 6% ஆனல்‌ முதலீட்டில்‌ பாஇ(300) ஈஷ்டமாகும்‌, 
இப்படி எல்லாரும்‌ அடுத்த ஆண்டில்‌ வட்டி ஏறுமென்று எதிர்‌ 
பார்ப்பார்களானால்‌, யாரும்‌ இன்று 60 ரூபாய்‌ விலையில்‌ பாண்டை 
வாங்க மாட்டார்கள்‌. பாண்டு வைத்திருப்பவர்களும்‌ விற்று 
ரொக்கமாக்கி வைக்க விரும்புவார்கள்‌. இப்படிப்‌ பாண்டுக்குத்‌ 
சேவை குறையும்போது, விழ்பனையும்‌ அ௮இகமாகுமானால்‌ 
உடனேயே வட்டிவிழும்‌. ஆகவே குறுங்கால வட்டி வீதங்கள்‌ 
மாறினால்‌ ௮து நெடுங்கால அங்காடியைப்‌ பாதிப்பது, ஏதிர்கால 
வீதத்தைப்‌ பற்றி மக்களுடைய எதிர்பார்ப்பைப்‌ பொறுத்த து. 
குறுங்கால வீத மாறுதல்கள்‌ இந்த எதிர்பார்ப்பை மாற்‌ நினா 
லொழிய நெடுங்கால வீதத்தில்‌ ஒரு சிறு அளவு மாறுதல்‌ 
உண்டாக்குவதற்கும்‌, பேரளவில்‌ குறுங்கால வீதங்கள்‌ 
மாறவேண்டியிருக்கும்‌. மக்கள்‌ எதிர்பார்ப்பின்‌ சக்தி அனு 
பவத்தில்‌ கண்டறிந்த விஷயம்‌. 1946-47இல்‌ இங்கிலாந்தின்‌ 
நிதி மந்திரி டால்டன்‌ நெடுங்கால வட்டி. வீதத்தை 2] சசவிசம்‌ 
க்குக்‌ குறைக்ச மூயன்றார்‌. ஆனால்‌ அங்காடி அப்போதுள்ள 
சூழ்நிலையில்‌ இந்த வீதம்‌ சாத்தியத்துக்கு விரோதமான து, 
மிகக்குறைவு, இதைநிறுவ முடியாது என்று மக்கள்‌ கருதியதால்‌, 
அவரது முயற்சி கைகூடவில்லை. எதிர்கால வட்டி. ஏறுமென்று 
அதாவது எதிர்கால பாண்டு ..விலைகள்‌ குறையுமென்று 
நினைத்ததால்‌, மக்கள்‌ அரசாங்க செக்கூரிட்டிகளை வாங்க முன்‌ 
வரவில்லை. மக்கள்‌ எதிர்பார்ப்பின்‌ காரணமாகக்‌ குறையும்‌ 
போக்குடனிருந்த செக்கூரிட்டிகளின்‌ விலையைக்‌ காப்பதற்கு 
அரசாங்கம்‌ மிகவும்‌ முயன்றது. ஆனால்‌ இதற்காக ஏராளமாகப்‌ 
பணத்தை வெளியிட வேண்டி வரும்‌ என்று தெரிந்தது, ஆகவே 
அதிகாரிகள்‌ இப்படிச்‌ செயற்கையாக செக்கூரிட்டி விலையைத்‌ 
தாங்குவதை நிறுத்தினார்கள்‌. உடனே விலைகள்‌ விழ்ந்தன, 
நெடுங்கால வட்டி” வீதம்‌ 3 சதவீதத்திற்கு உயர்ந்தது; இப்படி 
வேறு நாடுகளிலும்‌ அனுபவம்‌ உண்டு. 

ஆகவே, நெடுங்கால வட்டி வீதத்தை மாற்ற எடுக்கும்‌ 
மூயற்சள்‌ வெற்றி பெறுவது பொது மக்களின்‌ மனப்போக்கைப்‌ 
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பொறுத்தது. ஏராளமாகப்‌ பிரசாரம்‌ செய்து மக்கள்‌ மனத்தை 
மாற்ற வேண்டும்‌. ஆகவே, பணத்துறைக்‌ கைக்கோள்‌ வட்டி 
வீதத்தின்‌ சக்தியைப்‌ பொறுத்ததானால்‌, அது. மிகவும்‌ 
பலவீனமான கருவி என்று தெரிகிறது. ஆனால்‌ பலனற்ற தன்று. 
நெடும்‌ பாண்டுகளின்‌ விலைகள்‌ ஏறும்போது (அதாவது வட்டி 
வீதம்‌ குறையும்போது) எல்லாவித செக்கூரிட்டிகளும்‌ விலை 
ஏறுமாதலால்‌ மக்கள்‌ முதலீடு செய்ய முன்‌ வருவார்கள்‌. புது 
செக்கூரிட்டிகளை வெளியிட முடியும்‌, முதல்‌ தொழில்‌ துறைக்குச்‌ 
செல்கிறது, ல்‌ 


ஒருபோது காட்டிலுள்ள பல்வகை செக்கூரிட்டிகளின்‌ 
விலைகளுக்கடையே ஒன்றுக்கொன்று ஒரு வகைத்‌ தொடர்‌ 
புண்டு. மக்கள்‌ மனத்தில்‌ இவை சம்பந்தமாக ஒரு 
தாரதம்மிய மதிப்பு இருக்கும்‌. அதற்கேற்ப தராதர விலைகள்‌ 
இருக்கும்‌. இந்தத்‌ தாரதம்மியம்‌ ஒரு கிலையிலிருக்க, 
அரசாங்க பாண்டு போன்ற ஒரு முதீகதிய வகையின்‌ விலை 
(பணத்துறை ஈடவடிக்கையால்‌ குறுங்கால வட்டி" வீதத்தைக்‌ 
குறைத்ததனால்‌) ஏறினால்‌ எல்லாவகை செக்கூரிட்டிகளின்‌ 
விலைகளும்‌ ஏறும்‌. . மக்களுடைய தாரதம்மியத்தில்‌ மாறுதல்‌ 
இல்லா இருந்தால்தான்‌ ஒன்றின்‌ விலை ஏறும்போது எல்லா 
வகைகளின்‌ விலையும்‌ தொடர்ந்து ஏறும்‌, இந்த நிபந்தனை, 
அதாவது தாரதம்மியத்தில்‌ மாறுதல்‌ ஏற்படவில்லை என்பது, 
மூக்கியமான நிபந்தனையாகும்‌, அரசாங்க பாண்டின்‌ விலை 
ஏறும்போது மக்கள்‌ யாது காரணத்தாலோ தாரதம்மியத்தை 
மாற்றலாம்‌. ்‌ 


ஆகவே வட்டி வீதங்கள்‌ குமையுமானால்‌ மூதலீடு 
தூண்டப்படலாம்‌. வட்டி வீத மாறுதல்‌ எவ்வளவு தூரம்‌ 
_ முதலீட்டைப்‌ பாதிக்கும்‌ என்பது, ஒரு தொழிலை ஆரம்பிப்பதில்‌ 
உள்ள மொத்த இலாப்‌ ஈஷ்டத்தில்‌ வட்டி. எவ்வளவு முக்‌இயு 
மானது என்பதைப்‌ பொறுத்தது, ஒரு தொழில்‌ முயல்வோன்‌ 
தன்னுடைய தொழிலில்‌ மேலும்‌ மூதலீடு செய்வது உ௫ிதமா 
என்பதை முடிவு செய்ய, அகேகத்‌ தொழில்‌ நுட்ப விஷயங்களையும்‌ 
ஆலோசிக்க வேண்டும்‌. முதலீடு மேலும்‌, செய்வதால்‌ உற்பத்தி 
எவ்வகையில்‌ பெருகும்‌ என்பதும்‌, பு.திய கிலைமுதல்‌ எவ்வளவு 
காலம்‌ உழைக்கும்‌ என்பதும்‌, புது நிலைமுதலைப்‌ பழைய நிலை 
மூதலோடு எவ்வளவு ..தூரம்‌ இணைக்கக்கூடும்‌ என்பதும்‌, 
தொழில்‌ நுட்பப்‌ பிரச்சனேகள்‌ அகும்‌, அதிகமாக உ௰்பத்தியாகப்‌ 
போகிற பண்டங்களின்‌ விலை என்னவாக இருக்கும்‌ என்பதும்‌, 
எந்த வட்டி விதத்தில்‌ முதல்‌ கடைக்கும்‌ என்பதும்‌, பிறவும்‌ 
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பொருளாதாரப்‌ பிரச்சனைகள்‌ ஆகும்‌. இவைகளெல்லாம்‌ 
ஒருபு றமிருக்க, தொழில்‌ பெருக்கம்‌ செய்வதா, அல்லவா என்பது 
வட்டி. வீதத்தையும்‌ பொறுத்தது. வட்டி குறைவாய்‌ இருந்தால்‌ 
தொழிலைப்‌ பெருக்குவது ஆதாயமாக இருக்கும்‌. 


முதலீடு செய்வதில்‌ இரண்டு வகைகள்‌ உண்டு. ஒன்று நிலை 
முதற்‌ பொருள்களில்‌ செய்வது. மற்றொன்று பண்ட இருப்பில்‌ 
செய்வது. வட்டி 5% ஆக இருக்கும்போது ஆள்வது ஆதாயமாக 
இல்லாதிருந்த ஒரு பு.துமூறை அல்லது பொறி, வட்டி 4% ஆக 
விழுந்தால்‌ ஆதாய மாகலா மாதலால்‌ முதலீடு பெருகும்‌. 
ஏனெனில்‌, பொறியின்‌ விலை ரூ. 20,000 ஆனால்‌, 5% வீதத்தில்‌ 
வட்டிச்‌ செலவு ரூ. 100. ஆனால்‌ 4% வீதத்தில்‌ இது ரூ. 80 ஆகக்‌ 
குறைகிறது. ஆனால்‌ தேய்மானச்‌ செலவையும்‌ பொறி சம்பாதிக்க 
"வேண்டும்‌. முதற்‌ பொருள்‌ குறுய ஆயுளுடையதாயின்‌ 
தேய்மானச்‌ செலவுத்‌ தொகை பெருந்‌ தொகையாக இருக்கும்‌. 
பத்தாண்டில்‌ இந்தப்‌ பொறி பயன ற்றுப்போகுமானால்‌, ஆண்டுத்‌ 
தேய்‌மானச்‌ செலவு ரூ. 2,000. வட்டி. 5% ஆக இருக்கும்போது 
மொத்தச்‌ செலவு - வட்டிக்கு ரூ. 100 - தேய்மானம்‌ ரூ. 2,000 - 
ரூ. 2,100. 4% ஆக வட்டி விழும்போது மொத்தம்‌ :- ரூ, 2,080. 
ஆகவே வட்டி 20% வீழ்க்தும்‌ மொத்தச்‌ செலவில்‌ குறைவு 
அற்பமாகவே இருக்கிறது. ஆகவே. முதலீட்டை வட்டி. வீழ்ச்சி 
தூண்டும்‌ சக்தியடையது என்பது ஐயமான து. 


ஆனால்‌ நெடிய ஆயுளுடைய முதல்‌ பொருள்களில்‌ முதலீடு 
தரண்டப்படலராம்‌. ஏனெனில்‌ அவைகளின்‌ அண்டுத்‌ 
தேய்மான த்‌ தொகை சிறு தொகையாக இருக்கும்‌. ஆதலால்‌ 
வட்டி த்தொகை முக்கியமானதாக இருக்கும்‌. உதாரணமாக 
ஒரு கட்டடம்‌ 20,000ரூபாயில்‌ கட்டுவதாயின்‌, அதன்‌ ஆயுள்‌ 
நெடிய தாகையினால்‌ ஆண்டுத்‌ தேய்மானச்‌ செலவு : 100 ரூபாய்‌ 
தானாகும்‌. ஆகவே மொத்தச்‌ செலவு 5% வட்டி வீதக்‌ 
காலத்தில்‌ ரூ. 200 (வட்டி ரூ. 100 -- தேய்மானம்‌ ரூ. 100), 
49% வட்டி வீதக்‌ காலத்தில்‌ ரூ. 180 (வட்டி ரூ. 80--- தேய்மானம்‌ 
ரூ. 100). 

ஆகவே, நெடிய ஆயுளுடைய முதலீடுகள்‌ வட்டி. 
. வீழ்ச்சியால்‌ தூண்‌ டப்படும்‌. 

மற்ற வகை முதலீடு--பண்ட இருப்பில்‌ செய்வது--அற்ப 
மாகவே வட்டி மாறுதலால்‌ பாதிக்கப்படும்‌ என்று முன்பே 
கூறியுள்ளோம்‌. 


120 பாங்கியல்‌ 
பொதுவாக, வட்டிவீதத்இன்‌ சச்தியை நாம்‌ மிகைப்படுத்தக்‌ 
கூடாது.  தொழிலதிபர்களுடைய முதலீட்டு முடிவுகள்‌ 
எதிர்கால நிலையின்மைச்‌ சூழ்கிலையால்‌ பாதிக்கப்படுகன்றன. 


விற்பனை வருவாய்‌ எதிர்பார்த்த வேகத்தில்‌ வளராமல்‌ 
இருக்கலாம்‌. ஆகவே இப்படிப்பட்ட நிலையற்ற இதர காரணி 
களுக்கு முன்னால்‌ வட்டி இரண்டொரு சதவீதம்‌ மாறுவது 
முக்கியமாக இருக்காது. வட்டி வீதத்தை விட முக்கியமானது 
தொழில்துறையோர்‌ எதிர்காலத்தைப்‌ பற்றிச்‌ சண்டுள்ள 
எதிர்பார்ப்புகள்‌ ஆகும்‌, மந்தக்‌ (46றா29810௭) காலத்தில்‌ 
எதிர்காலத்தைப்‌ பற்றி அவகம்பிக்கை மிகுந்‌ து இருக்கும்போது 
வட்டி. வீதத்தை எவ்வளவு குறைத்தாலும்‌ முதலீடு தூண்டப்‌ 
படாது. பூரிப்புக்‌ (0௦08) காலத்தில்‌ ஈம்பிக்கை மிகுந்திருக்கும்‌ 
போது வட்டி ஏறுவது முதலீட்டுக்குக்‌ தடையாக இருக்காது. 
பொதுத்துறையிலும்‌ கூட இஃது உண்மையாகும்‌, 


வட்டி. வீதத்தின்‌ செல்வாக்கு முதலீட்டின்‌ தன்மையால்‌ 
நிர்ணயிக்கப்படுவதாயின்‌, பணத்துறை நடவடிக்கைகளைக்‌ 
கொண்டுபொருளாதார நோக்கங்களைச்‌ சாதிப்பதுநிச்சயமற்றது 
என்பது தெரிது. ஆனாலும்‌ வட்டி வீத மாறுதல்களின்‌ 
சக்தியை வேறு சில .சக்இகள்‌ உறுதிப்படுத்‌ துன்றன. 
பணத்துறை அதிகாரிகள்‌ வட்டி வீதத்தை மாற்றும்‌ போது, 
அங்காடிக்குக்‌ இடைக்கக்கூடிய முதல்‌ கணியமும்‌ (811815 
௨11037 07 081181) மாறும்‌. அதிகாரிகள்‌ பண மலிவுக்‌ கொள்கை 
யைப்‌ பின்பற்றினால்‌, அது பண அளிப்பை ௮ திகப்படுத்தப்போவ 
தாகக்‌ குறிப்பு, வட்டி. உயரப்போ௫றதென்று அஞ்சிக்‌ கையில்‌ 
ரொக்கமாகவே வைத்திருக்க விரும்புகிறவர்களது ரொக்கத்‌ 
தேவையைப்‌ பணப்பெருக்கம்‌ பூர்த்தி செய்யும்‌. இன்சூரன்சு 
கம்பெனிகள்‌, கட்டட சொசைட்டிகள்‌, பெரிய தாழிலகங்கள்‌ 
ஆயெவை வழக்கத்இற்கு மேலாக ரொக்கமாக வைத்திருக்கும்‌. 
இப்படி அங்காடியில்‌ பணத்தைத்‌ இணி த்தே அதிகாரிகள்‌ வட்டி. 
வீதத்தைக்‌ குறைப்பதாக அனுமானம்‌, இப்படி நிதி அகங்களும்‌ 
தொழில்‌ அகங்களும்‌ ஏராளமாக இருப்பு வைத்திருந்தும்‌ 
அவைகளை அரசாங்க பாண்டுகளில்‌ இஉ விரும்பமாட்டார்‌ 
களாயின்‌ நாளடைவில்‌ வேறு வகையில்‌ பண த்தை ஆள . 
நினைப்பார்கள்‌. அரசாங்க பாண்டுகளை வாங்காமல்‌ விளைவு 
அதிகமாகத்‌ தரக்கூடிய ல யூக (₹0600121192) பேர வழிகளில்‌ 
ஆள நினைக்கலாம்‌. கையிலுள்ள ரொக்கத்தில்‌ ஏரளவை இப்படி. 
ஆள்வதற்குத்‌ தயங்க மாட்டார்கள்‌. பண அங்காடியில்‌ முன்னர்ப்‌ 
பணம்‌ புரட்ட முடியாதவர்கள்‌ இப்போ து எளிதாகப்‌ பணம்‌ 
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பெற முடிக றது. இப்படி முதல்‌ கிடைப்பைப்‌ பெருக்கியே மலிவுப்‌ 
பணக்கைக்கோள்‌ முதற்‌ பொருள்களுக்குத்‌ தேவையைத்‌ தாண்‌ டு 
கிறது. புது இயந்திரங்களுக்கும்‌, பிற முதலீடுகளுக்கும்‌ உள்ள 
தேவை கச்சாப்‌ பொருளுக்கும்‌ ?தாழிலாளிக்‌ கும்‌ உள்ள 
தேவையை அதிகப்படுத்துகறது. நாட்டில்‌ ஆட்சியின்‌ றி (1018) 
சாதனங்கள்‌ இருக்குமாயின்‌ முதற்‌ பொருள்‌ உற்பத்தி பெருகும்‌. 
புதுத்‌ தேவையைப்‌ பூர்த்தி செய்யக்‌ கூடும்‌. சாதனங்களின்‌ 
கூலிகள்‌ உயர்வதற்த இடமிருக்காது. . பழைய கூலி வீதத்தில்‌ 
அதிகமான பேர்‌ வேலைக்கு எடுத்தக்‌ கொள்ளப்படுவார்கள்‌. 
ஏற்கனவே உள்ள ஆட்கள்‌ அதிகமாக வருமானம்‌ பெறுவார்கள்‌. 
இப்படி. வருமானம்‌ உயர்வது சேமிப்பை அதிகப்படுத்தவும்‌ 
நுகர்ச்சியை அதிகப்படுத்தவும்‌ அளப்படும்‌. நுகர்ச்சிக்கு 
அளப்பட்டால்‌ நுகர்ச்சித்‌ துறையில்‌ நிறுவனங்கள்‌ உற்பத்தியைப்‌ 
பெருக்க ஆரம்பிக்கும்‌. இதுவும்‌ சாதனங்களுக்குள்ள 
தேவையை அதிகப்படுத்‌ தும்‌. அதேபோது பொதுத்‌ துறையிலும்‌ 
பெரும்‌ செலவில்‌ பொதுக்‌ காரியங்கள்‌ செய்யப்படும்‌. 
இவ்வீதமாக முதற்‌ பொருள்‌ உற்பத்தியிலும்‌ நுகர்ச்சிப்‌ பொருள்‌ 
உற்பத்தியிலும்‌ அரசாங்கத்‌ துறையிலும்‌ பெருக்கம்‌ காணப்படும்‌. 
வட்டி வீதம்‌ குறைவதும்‌ பணம்‌ எளிதாகக்‌ இடைப்பதும்‌ 
ஒருவருக்கு எளிதாகவும்‌ மலிவாகவும்‌ . தவணைக்‌ கடன்‌ 
(விட்‌ 2011) இடைக்‌ கும்படிச்‌ செய்கிறது. உறுதி 
நுகர்ச்சிப்‌ பொருள்கள்‌ பெருக வரும்‌ இக்காலத்தில்‌ இவ்விதமாக 
மலிவுப்‌ பணச்‌ சூழ்நிலை பண்டங்களுக்குள்ள தேவையை 
அதிகப்படுத்துகிறது. 


மே ற்கண்ட போக்கு வட்டி வீ தம்‌ குறைவதனால்‌ ஏற்படும்‌ 
விளைவு. வட்டி வீதம்‌ ஏறுவதனால்‌ ஏற்படும்‌ விளைவு இதற்கு 
எதிரிடையாக இருக்கும்‌. வட்டி வீதங்கள்‌ உயரும்போது 
பணம்‌ முதலீட்டுக்குக்‌ இடைப்பது குறைகிறது. முதல்‌ பொருள்‌ 
துறையில்‌ வேலை குறைகிறது. பண வருமானம்‌ குறைகிறது. 
துகர்வோர்‌, வருமானக்‌ குறைவைப்‌ பார்த்துத்‌ தம்‌ செலவைக்‌ 
குறைத்துக்‌ கொள்கிறார்கள்‌. தவணைக்‌ கடன்‌ கொடுப்பது 
குறைகிறது. நுகர்ச்சிப்‌ பொருள்‌ துறையிலும்‌ உற்பத்தி 
வேலை குறைகிறது. அரசாங்க வருமானமும்‌ குறைந்து 
பொதுப்பணி குறையும்‌: இப்படியாக எல்லாத்‌ துறைகளும்‌ 
பாதிக்கப்படுகின்‌ றன. 


இவ்விதமாக, சுற்று முறையில்‌ குறுங்கால வட்டி.களுக்கும்‌ 
நெடுங்கால வட்டிகளுக்கும்‌ ஏற்படும்‌ தொடர்பு காரணமாகவும்‌ 
நெடுங்கால வட்டிக்கும்‌ முதல்‌ கிடைப்புக்கும்‌ நிலை முதல்‌ 
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விரிவுக்கும்‌ உள்ள தொடர்பு காரணமாகவும்‌ பணத்துறை 
ஈடவடிக்கையால்‌ அதிகாரிகள்‌ பொருளாதார நிலையைத்‌ திருத்த 
முயலலாம்‌. முற்காலத்தில்‌ இஃது எளிதாகச்‌ செய்யக்‌ கூடியதாக 
நினைக்கப்பட்ட து, இன்று இப்படி நினைக்கப்படுவ இல்லை. இப்படிச்‌ 
சுற்று முழையாகப்‌ பொருளாதாரத்தை மாற்றுவதைவிட 
நேரடியான முமைகளால்‌ பொருளாதாரத்தை மாற்றுவதையே 
பொருளாதார நிபுணர்கள்‌ விரும்புகின்றனர்‌. ஆனால்‌ 
பணத்துறை நடவடிக்கைகள்‌ அவைகளுக்கு உறுதி செய்வன 
வாக இருக்கலாம்‌. பணத்துறை நடவடிக்கைகளின்‌ குறைபாடு 
உடனே விளைவைக்‌ காண முடியாததாகும்‌. ஆனால்‌, அநேக 
சந்தர்ப்பங்களில்‌ அவைகளின்‌ உதவி அவசியமாக இருக்கலாம்‌. 
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முதல்‌ உலக யுத்தத்துக்கு முன்‌ இங்கலொந்து பாங்கு 
கடன்‌ கட்டுப்பாடு விஷயத்தில்‌ பாங்கு வீதத்தையே முகீகய 
மான கருவியாக ஆண்டது. பல முறை இலண்டன்‌ பண 
அங்காடி. நீர்மை மிக்கிருந்தபோது, வட்டி. வீதத்தைச்‌ சக்தி 
யுடையதாகச்‌ செய்வது கடினமாக இருந்தது. அப்போது 
அங்காடியிலிருக்கும்‌ எச்ச நீர்மையைக்‌ குறைப்பதற்குத்‌ தகுந்த 
வழியைப்‌ பாங்கு நினைக்கலாயிற்று. ஒரு வழி அனுபவத்தில்‌ 
பரிணமித்தது. அதாவது ரொக்கத்‌ துக்குக்‌ கான்சல்களை விற்று, 
அதேபோது அடுத்த தீர்வு நாளில்‌ (861010204 ஷ்‌.) செலுத்து 
வதாக அவைகளை வாங்குவது. இம்முறையில்‌ அடுத்த இர்வு 
தரள்‌ வரைக்கும்‌ பணம்‌ முடக்கப்படும்‌, பழைய வழி பாங்கு பண 
அங்காடியில்‌ கடன்‌ வாங்குவது, கழிவகங்கள்‌, - உண்டியல்‌ 
புரோக்கர்கள்‌ முதலியவர்களிடம்‌ அரசாங்க செக்கூரிட்டிகளை 
ஈடுவைத்து இங்கிலாந்து பாங்கு கடன்‌ வாங்கும்‌. இந்த இரண்டு 
முறைகளில்‌ எதை ஆண்டாலும்‌ அங்காடியிலிருக்கும்‌ ரொக்கம்‌ 
குறைந்து வட்டி வீதங்கள்‌ உயர ஆரம்பிக்கும்‌, இந்த இரண்டு 
முறைகனாத்‌ தவிர வேறு வழிகளும்‌ சிலபோது அளப்பட்டன. 
உதாரணமாக, அரசாங்க செக்கூரிட்டிகளை விற்பது, ' வணிக 
பாங்குகளிடம்‌ கடன்‌ வாங்குவது, வைப்புகளைப்‌ பெறுவது 
ஆகியவை. பாங்கு ஒரு இட்டவட்டமான முறையை வகுக்க 
வில்லை என்பது ௮து பல்வகை மறைகளை ஆண்டதிலிருந்து 
தெரிகிறது. அமெரிக்காவில்‌ 1913-இல்‌ ஃ&பெடரல்‌ றிசர்வு மூறை 
தோன்‌, றியபோது, ஃபெடரல்‌ ரிசர்வு பாங்குகள்‌ வெளி அங்காடி 
நடவடிக்கையை ஆளவேண்டுமென்ற கொக்கத்தோடு பாங்குகள்‌ 
அங்காடியில்‌ அரசாங்க பாண்டுகளை வாங்கவும்‌ விற்கவும்‌ 
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அனுமதிக்கப்பட்டன. யுத்த காலத்தின்போது இங்கிலாந்திலும்‌ 
அமெரிக்காவிலும்‌ மைய பாங்குகள்‌ யுத்தநிதி சம்பந்தமாக 
வெளி அங்காடி. . நடவடிக்கைகளை எடுத்துக்‌ கொண்டன. 
அரசாங்க செக்கூரிட்டிகளின்‌ பேரில்‌ ஆரசாங்கத்துக்குகி 
கடன்‌ கொடுத்ததன்றியும்‌, அங்காடியிலும்‌ அரசாங்கத்‌ 
தாள்களை வாங்லனெ. யுத்தத்துக்குப்‌ பின்‌ இப்படிப்பட்ட 
அங்காடி நடவடிக்கை மைய பாங்குகளால்‌ ஆளப்படுவது வழக்க 
1மாயிற்று. முதலில்‌ இது பாங்குவீத முறையை வலுப்படுத்தும்‌ . 
துணைச்‌ சக்தியாக ஆளப்பட்டது; நாளடைவில்‌ முக்கிய கருவி 
யாகவே ஆயிற்று, இம்முறை முதன்மை பெற்றதற்குக்‌ காரணம்‌ 
கழிவு வீதத்தை ஆள்வதில்‌ இருந்த இடர்ப்பாடுகளும்‌, வெளி 
அங்காடி நடவடிக்கையின்‌ எளிமையும்‌, அரசாங்கத்தின்‌ நிதித்‌ 
ேதவை வளர்ச்சியும்‌ ஆகும்‌. 


“வெளி. அங்காடி. நடவடிக்கை என்பது மைய பாங்கு 
. அங்காடியில்‌ அரசாங்கத்‌ தாள்கள்‌, பாங்கு ஓப்புதல்கள்‌, அயல்‌ 
நாட்டுச்‌ செலாவணிகள்‌ ஆூயவற்றை வாங்கவும்‌ விற்கவும்‌ 
செய்வதைக்‌ குறைக்கும்‌. ஆனால்‌ இங்கிலாந்திலும்‌ அமெரிக்கா 
விலும்‌ இந்தச்‌ சொற்றொடர்‌ இவ்விதப்‌ பரந்த கருத்தில்‌ ஆளப்‌ . 
படுவ தில்லை. அரசாங்கக்‌ குறுங்கால, நெடுங்கால செக்கூரிட்டி 
களை வாங்குவது அல்லது விற்பதையே குறிக்கும்‌; ஈடு பெறு 
வதைக்கூடக்‌ குறிக்காது. இந்த நடவடிக்கையைப்‌ பாங்கு தான்‌ 
விரும்பியபோது எடுக்கும்‌, ஆனால்‌ மறு கழிவு மூலம்‌ தாள்களை 
வாங்குவது அங்காடியின்‌ விருப்பத்தைப்‌ பொறுத்‌ த தாகையால்‌ 
இது வெளி அங்காடி நடவடிக்கையில்‌ அடங்காது. மறு கழிவு 
மூலம்‌ வாங்கும்போது வட்டி. வீதங்கள்‌ மாறுகின்றன. ஆனால்‌ 
'வெளி அங்காடி நடவடிக்கையின்போது அங்காடி. விலையில்‌ 
செக்கூரிட்டிகள்‌ வாங்கப்படுகின்‌ றன. 


அடுத்தபடி. வெளி அங்காடி நடவடிக்கைகள்‌ எப்படி 
அங்காடி. நிலையைக்‌ கட்டுப்படுத்துகன்றன என்று பார்ப்போம்‌. 
பாங்கு செக்கூரிட்டிகளை விற்கும்போது பாங்குத்‌ திட்டத்தில்‌ 
ரொக்க ரிசர்வு: குறைவதன்‌ மூலம்‌ பணத்தொகை குழை 
கிறது. பாங்கு செக்கூரிட்டிகளை வாங்கும்போது பாங்கு 
களின்‌ ரொக்க ரிசர்வு அதிகப்பட்டுப்‌ பண த்தொகை அ.திகறிக்‌ 
. இறது. இதுவே இந்த நடவடிக்கையின்‌ அடிப்படை நோக்கம்‌. 
பண த்தொகை மாறும்போது பண வட்டி. வீதங்களும்‌ அங்காடி 
“யின்‌ கடன்‌ பேரங்களும்‌ மாறும்‌ என்றும்‌, முடிவில்‌ ௮து உள்‌ 
நாட்டு விலைகளையும்‌, செலவுகளையும்‌, உற்பத்தியையும்‌ வியா 
பாரத்தையும்‌ பாதிக்கும்‌ - என்றும்‌ எதிர்பார்க்கப்படுகிற.து. 
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ஆகவே, இந்த நடவடிக்கைகளும்‌ பணத்தொகையை மா நிறுவது 
மூலம்தான்‌ பொருளாதாரத்தைக்‌ கட்டுப்படுத்த முயல்்‌கன்‌ றன, 
மறு கழிவு மூறை மறைமுகமாக வேலை செய்ய வேண்டியிருக்‌ 
கிறது. குறுங்கால வட்டி வீதங்கள்‌ மாறி அது நெடுங்கால 
வட்டி வீதங்களைப்‌ பாதித்து, அதன்‌ வழியாக உற்பத்தி, 
வர்த்தகம்‌, விலைவாசி முதலியன மாற வேண்டியிருக்கின்‌ றன. 
வெளி அங்காடி நடவடிக்கை நேரடியாகவே வட்டியையும்‌, 
' பணத்தொகையையும்‌, கடன்‌ தொகையையும்‌ தாச்குறது. 
அங்காடியில்‌ செக்கூரிட்டிகளை வாங்குவதும்‌ விற்பதும்‌ பாண்டு 
விலைகளை நேரடியாக மாற்றுகிறது; முதலீட்டைப்‌ பாதிககற.து. 
ஆகவே மறுகழிவு மூறையைவிட இந்த முறை நேரடியானதும்‌ 
பரந்த விலைவுடையதுமாகும்‌. தவிர, மைய பாங்கடம்‌ நேரடி. 
யாகப்‌ பேரம்‌ செய்ய வர்த்தக பாங்குகள்‌ தயங்கும்‌ சாடுகளில்‌ 
இந்தவித அங்காடி ஈடவடிக்கையே சாத்தியமான து. 


மைய பாங்கு செக்கூரிட்டிகளை: விற்கும்போது மக்கள்‌ 
அதற்கு ஈடாகத்‌ தம்முடைய பாங்குகளில்‌ வை த்.திருக்கும்‌ 
வைப்பை மைய பாங்குக்கு மாற்றுவார்கள்‌. இதன்‌ விளைவாகச்‌ 
சம்பந்தப்பட்ட பாங்குகளின்‌, “மைய பாங்கு வைப்பு” ((0௪00810 
84 106 வோர்வி 0கா1:) குறையும்‌, அதனால்‌ அவைகளின்‌ ரொக்க 
ரிசர்வு குறையும்‌. இதனால்‌ பாங்குகள்‌ தம்‌ கடன்‌ நடவடிக்கை 
யைக்‌ குறைத்துக்‌ கொள்ள வேண்டியிருக்கும்‌. எதிரிடையாக, 
மைய பாங்கு செக்கூரிட்டிகளை வாங்கும்போ து, மைய பாங்கு 
மக்களுக்குச்‌ செலுத்தும்‌ தொகை, அவர்களின்‌ பாங்குகளின்‌ . 
ரிசர்வை அதிகப்படுத்தும்‌. இவ்விதமாக அங்காடியில்‌ இருக்கும்‌ 
ரொக்கத்தை--ஆகவே பணத்தொகையை--மாற்றுவதன்‌ கூலம்‌, 
மைய பாங்கு விலைவாசியைக்‌ தகுந்த நிலையில்‌ நிலைபெ றச்‌ செய்ய. 
லாம்‌ என்று கருதப்படுகிறது. ஆனால்‌ இப்படிப்பட்ட விளைவுகள்‌ 
தோன்‌ றுவதற்குச்‌ சில வசஇகள்‌ வேண்டும்‌. முதலாவது, மைய 
பாங்கன்‌ இறந்த வெளி நடவடிக்கைக்கே ற்ப பாங்குகளின்‌ 
ரிசர்வு நிலை மாறி, புழக்கப்‌ பணத்தொகையும்‌ மாறவேண்டும்‌. 
இரண்டாவது, வர்த்தக பாங்குகள்‌ தம்முடைய ரொக்க நிலை 
மாறுவதற்கேற்ப கடன்‌ கொடுப்புகளை மாற்றிக்கொள்ள 
வேண்டும்‌. மூன்றாவது, ரொக்க ரிசர்வு மாறும்போது 
அதற்கேற்ப பாங்குப்‌ பணத்‌ துக்குள்ள ே தவையும்மாறவேண்டும்‌. 
இப்படிப்பட்ட தொடர்புகள்‌ சாதாரணமாக எதிர்பார்க்கக்‌ 
கூடுமாயினும்‌, காணப்படாத காலமும்‌ உண்டு, மூதலாவதாக, 
புழக்கத்தில்‌ இருக்கும்‌ பண த்தொகையும்‌, பாங்குகளின்‌ ரொக்க 
ரிசர்வும்‌, மைய பாங்கு வாங்கும்‌ அல்லது விற்கும்‌ விதத்தில்‌ 
மாறுவதில்லை. உமாரணமாக, முதல்‌ வெளியோட்டம்‌ (01411௦ 
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௦ 081181), நிகர பாதகச்‌ செலுத்து நிலை (௨௦% மா?870மரக16 
818106 08 றஹுரூனா[£), அல்லது நோட்டுகளை மக்கள்‌ குவித்து 
வைத்தல்‌ ஆடூயவை ரிசர்வு மாற்றத்தின்‌ விளைவை ரத்துச்‌ 
செய்யலாம்‌. இச்சகீதிகளின்‌ உண்மையையும்‌, அளவையும்‌ 
உணர்ந்து தகுந்த எதிர்‌ நடவடிகீகை எடுப்பது கடினம்‌. 
இரண்டாவதாக, தம்‌ ரொக்க ரிசர்வு மாறும்‌ வீதத்திலே 
வர்த்தக பாங்குகள்‌ தம்முடைய கடன்‌ சொடுப்பை மாற்றுமல்‌ 
இருக்கலாம்‌. எச்சமான ரொக்க ரிசர்வோ டிருக்கப்‌ பாங்குகள்‌ 
விரும்பக்கூடும்‌. (இங்கிலாந்தில்‌ மட்டும்தான்‌ பாங்குகள்‌ எச்ச 
ரிசர்வு இருக்க விடுவதில்லை.) மூன்றாவதாக, பாங்குகள்‌ ரொக்க 
நிலைக்கேற்பக்‌ கடன்‌ கொடுக்க விரும்பினாலும்‌ தொழிலுலூல்‌ 
தேவை இல்லாமலிருக்கக் கூடும்‌. அல்லது வரும்‌ தேவை நிராகரிக்க 
வேண்டிய வகையாக இருக்கக்கூடும்‌, ரொக்க ரிசர்வைக்‌ 
குறைக்கும்போது கடன்‌ கொடுப்பதைக்‌, குறைக்க முடியாம. 
லிருக்கலாம்‌; ஏனெனில்‌, வியாபாரிகள்‌ மிகவும்‌ நம்பிக்கையுடன்‌ . 
இருக்கும்போது பாங்குகள்‌ விதிக்கும்‌ எந்த நிபந்தனையும்‌ 
அவர்களைத்‌ தடுக்காது. 


வெளி கடவடிக்கை எடுத்துக்‌ கொள்வதற்கு அரசாங்கக்‌ 
குறுங்கால, நெடுங்கால செக்கூரிட்டிகளில்‌ பேரம்‌ செய்யும்‌ 
ஒரு பரந்த அங்காடி அவசியம்‌. தவிர, இந்தவித செக்கூரிட்டிகள்‌ 
பொருளாதாரத்தில்‌ ஒரு முக்கிய பகுதியாக இருக்கவேண்டும்‌, 
இலண்டனும்‌. நியூயார்க்கும்‌ மட்டும்தான்‌ இந்த வகையில்‌ 
திருப்‌, தியாக உள்ளன. ஆகவே இங்கிலார்‌ திலும்‌ ௮மெரிக்கா 
விலும்‌ வெளி அங்காடி ஈடவடிக்கசைகள்‌ வெகுவாக ஆளப்படு. 
வதில்‌ ஆச்சரியம்‌ இல்லை. செக்கூரிட்டிகளுக்குப்‌ பரந்த அங்காடி. 
இல்லையானால்‌ மைய பாங்குகள்‌ அவைகளை வாங்கி வைப்பதில்‌ 
பெரிய ஈஷ்டத்துக்கு உள்ளாக வேண்டியிருக்கும்‌. 

வெளி அங்காடி” நடவடிக்கையில்‌ உள்ள: மற்றோர்‌ இடர்ப்‌ 
பாடு என்னவெனில்‌ மைய பாங்கு செக்கூரிட்டிகலா வேண்டும்‌ 
போது ஆளவேண்டுமானால்‌ ஏற்கனவே (அவைகளை வாங்கும்‌ 
வழியாக) பணத்தை வெளியிட்டிருக்க வேண்டும்‌. ஆகவே ஒரு 
போது மைய பாங்கு செக்கூரிட்டிகளை விற்குமானால்‌ அதன்‌ 
விளைவு ஏற்கனவே வெளியிட்ட ரொக்கத்தை இழுப்பதாகவே 
முடியலாம்‌: இப்படி. ஏற்கனவே உண்டாக்கப்பட்ட ரொக்கம்‌ 
போதாமல்‌ நெருக்கடி ஏற்படும்‌ காலத்தில்தான்‌ மைய பாங்கு 
புது செக்கூரிட்டிசளை வாங்கி அங்காடிக்கு உதவ முடியும்‌, 
ஏ ற்கனவே ரொக்கம்‌ அங்காடியில்‌ போ துமான அளவு இருந்தால்‌ 
மைய பாங்கு செக்கூரிட்டிகளை வாங்குமானால்‌ ௮னாவ$யப்‌ பணப்‌ 
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பெருக்கத்திற்குச்‌ காரணமாகும்‌. ரொக்க நெருக்கடி. காலத்தில்‌ 
வெளி அங்காடி நடவடிக்கை எடுப்பது மைய பாங்டெம்‌ மறு 
கழிவுக்கு வரும்‌ அவ௫யத்தைக்‌ குறைக்கும்‌. 


வெளி அங்காடி நடவடிக்கை பல லட்சியங்களுக்கு ஆளப்‌ 
படுகிறது என்று ராட்களிஃப்‌ கமிட்டி கண்டது. பேரா௫ரியர்‌ 
சேயர்ஸ்‌ அ௮வைககைக்‌ இழ்க்கண்டவாறு : வகைப்படுத்திக்‌ 
கூறுகிறார்‌: 


1. 


ர்‌ 


ரொக்க மிதப்பு, நெருக்கடி. ஆயெவற்றால்‌ ஏற்படும்‌ 
கெளிவுகளிலிருக்து, கழிவு. அங்காடியையும்‌ பாங்கு 
களையும்‌ காக்க ஆளப்படுகிறது. . 


குறுங்கால முதல்‌ பெயர்ச்சியைக்‌ கட்டுப்படுத்‌ துவதற்‌ 
காக வட்டியைக்‌ கட்டுபடுத்த கருவூல உண்டியல்களின்‌ 
வட்டி வீதத்தை நிர்ணயிக்க மைய பாங்கு முயல்கிறது. 
இதற்கு ஆளப்படும்‌ கருவி 'பாங்கு வீதம்‌'. பாங்கு 
வீதத்‌ துக்கும்‌ கருவூல உண்டியல்‌ வீதங்களுக்கும்‌ உள்ள 
தொடர்பை விரும்பும்‌ வகையில்‌ திருத்‌ துவதற்கு வெளி 
அங்காடி ஈடவடிக்கை தேவைப்படுகிறது. 


பாங்குகளின்‌ நீர்மையை பொருளாதார நிலைக்குச்‌ லு 
அளவில்‌ நிலைநிறுத்த ஆளப்படுகிறது. 


பாங்கு “நாட்டுக்‌ கடனை" நிருவ௫க்கும்‌ கடப்பாடுடையது; 

வெளியிடல்‌, மீட்டல்‌, முதிர்வு (ஙக௨(ரா1(ர) காலத்தை 

ஒழுங்குபடுத்தல்‌ ஆயெவைகளை அரசாங்கத்தின்‌ பணத்‌ 

மி தவையைப்‌ பூர்‌ த்‌ தி செய்யும்‌ வகையில்‌ நிருவகிப்பே தாடு 
வட்டிப்‌ பளு 'உயராமல்‌ பார்த்துக்‌ கொள்வதும்‌ 

கடன்‌ நிருவாகத்தைச்‌ சேர்ந்தது. பாங்கு இவை 

சம்பந்தமாக வெளி அங்காடி. நடவடிக்கை எடுக்க 

வேண்டியிருக்கிறது. . 


மு தீலீடு, சேமிப்பு நாட்டங்களை அனுசரித்து நெடுங்கால 
வட்டி வீதத்தைத்‌ திருத்த ஆளப்படுகிறது. 


இந்த லட்சியங்களில்‌ முரண்பா டுண்டாகக்‌ கூடும்‌. 
அரசாங்கத்துக்குப்‌ பணம்‌ கிடைக்கும்படிச்‌ செய்யும்‌ மைய 
பாங்கும்‌ பொறுப்பு பாங்குத்‌ திட்டத்தைக்‌ கட்டுப்படுத்தும்‌ 
- பலத்ஜைக்‌. குறைத்துவிட்டதென்பர்‌, இதில்‌. சிறிது உண்மை 
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உளது. கடன்‌ நிர்வாகப்‌ பொறுப்புடன்‌ அவ்வப்போது கடன்‌ 
தரும்‌ பொறுப்பும்‌ சேர்ந்து, இலட்சிய முரண்பாட்டை 
உண்டாக்கலாம்‌. இதுமட்டுமன்று. பாங்கு தன்‌ பல்வேறு 
லட்யெங்களுக்கிடையே விரும்பும்‌ தராதர முக்யத்துவத்தையே 
அரசின்‌ நிதித்‌ துறைக்‌ கைக்கோள்‌ மாற்ற கேரிடலாம்‌. 


கழிவு அங்காடிகளின்‌ ஈடவடிக்கைகள்‌ . முதலிர்ண்டு 
லட்சிெயங்களைப்‌ பொறுத்‌ தனவாஇவிட்டன. கழிவு அங்காடிக்குப்‌ 
புறம்பான பண அங்காடிகளில்‌, 8% ரொக்க வி௫தம்‌ பாங்குக்‌ 
கடனைக்‌ கட்டுப்பாடு செய்யும்‌ சக்தியை இழந்துவிட்டது. 
இங்கிலாந்து பாங்கு கருவூல உண்டியல்களை அமிதமாக 
வெளியிடுவதாலும்‌ (இதைக்‌ கழிவகங்கள்‌ வாங்கிக்கொள்ள 
எப்போதும்‌ தயார்‌), அங்காடியில்‌ பண நெருக்கடி. உண்டானால்‌ 
அதைத்‌ தான்‌ விரும்பும்‌ வீதத்தில்‌ விடுவிக்கக்‌ தயாராக 
இருப்பதாலும்‌, பாங்குகளுக்கு அவை .விரும்பும்‌ அளவுக்கு 
ரொக்கம்‌ இடைக்கின்றது. இதைப்‌ பெற அவைகளிடம்‌ கருவூல 
உண்டியல்கள்‌ இருந்தால்‌ போதும்‌. ஆகவே வைப்புகளுக்கேற்ப 
ரொக்கம்‌ 8% ஆகத்‌ திருந்துதறதே ஓழிய, ரொக்க வி௫தக்துச்‌ 
கேற்ப வைப்புத்‌ திருந்துறது என்ற நிலையில்லை. பாங்குகளைத்‌ 
தற்போது கட்டுப்படுத்துவது பாங்குகளிடமும்‌ கழிவகங்‌ 
களிடமும்‌ உள்ள கருவூல உண்டியல்‌ இருப்பேயாகும்‌. 
உண்டியல்களும்‌ அழைப்புப்‌ பணமும்‌ 22% சதவீதத்துக்குக்‌ 
குறைந்தால்‌, (28% விதத்தை ௮ ஸனுகும்போது) அவை 
உண்டியல்களையோ, அழைப்புப்‌ பணத்தையோ குறைத்து 
8% விகிதத்தை நிலைபெறச்‌ செய்ய முடியாது. பிற சொத்து 
களை (முதலீடுகள்‌ கடன்கள்‌ ஆயெவற்றை)க்‌ குறைக்க 
வேண்டும்‌. ஆகவே கட்டுப்பாடு செய்யும்‌ விகிதம்‌ 28% 
விகிதமாகும்‌: 


இக்‌ நிலைக்குக்‌ காரணம்‌-மையபாங்கு தான்‌ குறிப்பிட்ட வீதங்‌ 
களில்‌ கழிவு அங்காடி நிலை பெற்றிருக்க விரும்புவதாகும்‌. 
தான்‌ கருவூல உண்டியல்களை வெளியிடும்போது உண்டியல்‌ 
வீதங்கள்‌ எவ்வளவு உயர்ந்தாலும்‌ ௮து.கவலைப்படவில்லையாயின்‌, 
(கழிவகங்களுக்கு வெளியில்‌) போதுமான அளவுக்கு விற்க 
மூடியும்‌. ஆனால்‌ இங்கிலாந்து பாங்கு உண்டியல்‌ வீதங்கள்‌ 
மேலும்‌ மும்‌ வெகுவாக மாறுவதை விரும்பவில்லை. குறிப்பிட்ட 
வீதத்தை விரும்புகறது. இதன்‌ நோக்கம்‌ அயல்‌ நாட்டினரின்‌ 
ஸ்டர்லிங்‌ தேவையின்மேல்‌ செல்வாக்கு பெறவும்‌, நாட்டுக்‌ கடன்‌ 
நிர்வாகச்‌ சம்பந்தமாக நெடுங்கால செக்கூரிடிகளை நிருவ௫க்கவும்‌ 
ஆகும்‌. ரொக்கக்கிடைப்பு அடிப்படையில்‌ நாட்டின்‌ நீர்மையை 


138 பாஜ்டியல்‌ 
கட்டுப்படுத்‌ துவதைவிட, இந்த லட்சியங்களையே முக்கயெமாகக்‌ 
கருதுகிறது. ஆகவே 28% நீர்மை விதத்தை வற்புறுத்துறெது. 


இர்வக பாங்குகளின்‌ நீர்மை சம்பந்தமான மூன்றாவது 
லட்சியம்‌ நிறைவேற, பாங்கு கருவூல உண்டியல்கள்‌ தவிர, 
இதரவகை வெளி அங்காடி நடவடிக்கைகளை ஆள்கிறது. 
கறிவகங்களை. இந்த வேலைக்காக ஆளாமல்‌ பங்கு அங்காடியில்‌ 
தனது 'அரசாங்கத்‌ தரகனை” (0௦. 370120) ஆள்கிற து. இவர்‌ 
மூலம்‌ நெடுங்கால செக்கூரிடிகளில்‌ செயல்படும்‌போ து மூன்றாம்‌ 
லட்சிய மன்னியில்‌, கடன்‌ நிருவாகமாகய நான்காம்‌ லட்சியத்தை 
யும்‌, நெடுங்கால வட்டி வீதத்தைப்பற்றிய ஐந்தாம்‌ லட்9யத்‌ 
தையும்‌ கவனிக்கிற து, உண்மையில்‌ கடன்‌ நிருவாகமே முதன்மை 
யான லட்சியம்‌ எனலாம்‌. இதுவே தொடர்ந்த வேலையாக 
உள்ளது. பாங்குகளின்‌ நீர்மையும்‌, நெடுங்கால வட்டியின்‌ 
பொருளாதார விளைவும்‌ உப விளைவுகளாகவே கருதப்படுகன்‌ றன 
எனலாம்‌. விற்பது அல்லது வாங்குவது நடக்கும்போது இதன்‌ 
நிகரத்‌ தொகையே நீர்மையைப்‌ பாதிக்கும்‌. ஒரே இசையில்‌ 
நடவடிக்கை இருந்தாலொழிய வட்டி வீதங்கள்‌ பாதிக்கப்பட 
மாட்டா. ்‌ 


அரசாங்கக்‌ கடன்களின்‌ காலக்‌ கட்டுக்கோப்பு அவ்வப்போது 
கடன்‌ பைசல்‌ செய்யும்‌ வேலையையும்‌, அரசாங்கத்தின்‌ தேவை 
புது வெளியீட்டையும்‌ அவசியமாக, பாங்குக்குக்‌ கடன்‌ 
நிருவாக வேலையை நிரந்தரமாக்குகிற து. புது வெளியீடு செய்யும்‌ 
போது ஓரளவே உடனே விற்பனையாக றது. மீதி இங்கலாந்து 
பாங்கடம்‌ தங்கி, நாளாவட்டத்தில்‌ வி ற்பனையாடறது, 
இப்படியே பாண்டுகள்‌ காலாந்தரமாகும்போ து நாளாவட்டத்தில்‌ 
வாங்கப்படுகிறது. இவ்விருவகை பாண்டுகளும்‌ அரசாங்க 
செக்கூரிடிகள்‌ என்ற தலைப்பில்‌ வெளியீட்டு இலாகாவில்‌ 

, இருக்கின்றன. அரசாங்கக்‌. தரகன்‌ ஆயுள்‌ சுருங்கி வரும்‌ 
பாண்டுகளை வாங்கியும்‌, நீடிய ஆயுளுடைய புது பாண்டுகளை 
விற்றும்‌ வருகிறுன்‌. இதன்‌ மூலம்‌ கடன்களின்‌ காலக்‌ 
கட்டமைப்பு ஒரு சீராக அமையும்படிச்‌ செய்யப்படலாம்‌, ஆகவே 
மைய பாங்கின்‌ இதர லட்சியங்கள்‌ பாதிக்கப்படாமல்‌ செய்யச்‌ 
கூடும்‌. ஆனால்‌, வேறு லட்சியங்களின்‌ காரணமாக, சிலபோ து 
வாங்குவகோ விற்பதோ ஏற்றமாக இருக்கலாம்‌, இதன்‌ மூலம்‌ 
்‌. பாங்குநீர்மையையும்பாதிக்க முயலலாம்‌. நெடுங்காலக்‌ கடன்களை 
அதிகப்படுத்தினால்‌ (700102) நீர்மை குறையும்‌, வாங்குவதோ 
விற்பதோ நிகரத்தில்‌ எச்சமாயுள்ளபோது, :இை தீ சடுசெய்யக்‌ 
கருவூல உண்டியல்‌ விற்பனை அல்லது வாங்குவது நடைபெ 
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வேண்டியிருக்கறது. இதன்‌ மூலம்‌ நீர்மை பாதிக்கப்படு. 
(உதாரணத்தை, சேயர்ஸ்‌ நூலில்‌ காண்‌ ௧): ட்‌ 


5, ரொக்க ரிசர்வு விதியில்‌ (0) 1852795660 ய16ம00) 
மாறுதல்‌ நி ள்‌ 

சமீப காலத்தில்‌, பாங்குகளுடைய நீர்மையை வேண்டிய 
படி. மாற்றுவதற்கு மைய பாங்குகள்‌ ஒரு புது அதிகாரத்தைப்‌ 
பெற்று வருகின்றன. வணிக பாங்குகள்‌ தம்மிடம்‌ வைத்‌ 
இருக்க வேண்டிய குறைந்த பட்ச ரொக்க நிசரிவின்‌ அளவை 
மாற்ற உரிமை பெறுன்றன. முதன்‌ முதல்‌ 1935 இல்‌ 
அமெரிக்காவில்‌ ரிசர்வு போர்டுக்கு இந்த மாதிரி ரிசர்வை 
மாற்ற அதிகாரம்‌ தரப்பட்டது. மற்ற வழிகளில்‌ பண 
அங்காடியைக்‌ கட்டுப்படுத்துவ$ததோடு இதுவும்‌ ஒரு புதுக்‌ 
கருவியாகக்‌ கருதப்பட்டது. பல தடவைகளில்‌ இந்த 
முறை அமெரிக்காவில்‌ ஆளப்பட்டு வந்துள்ளது. இ$த முறையே 
பொன்‌ வெளியிலிருந்து வந்து பணப்‌ பெருக்கப்‌ பயம்‌ ஏற்பட்ட 
போது, அதைத்‌ தவிர்க்க ஆளப்பட்டது. யுத்தம்‌ போன்ற - 
அசாதாரண காலங்களிலும்‌ ஆளப்பட்டது. அமெரிக்காவைப்‌ 
பின்பற்றி பல்‌ காடுகளிலும்‌ இந்த அதிகாரம்‌ மைய பாங்குகளுகி 
குத்‌ தரப்பட்டுள்ளது. இந்தியாவிலும்‌ ரிசர்வு பாங்குக்கு இவ்வித 
அ.இகாரம்‌ இருக்கிறது. வருங்காலத்தில்‌ இந்த முறை இன்னும்‌ 
அஇகமாக ஆளப்படும்‌ என்று நம்ப இடம்‌ இருக்கறது. இந்த 
மூறையிலும்‌ சல கெடுதல்கள்‌ உண்டு. பல பாங்குகள்‌ பல 
அளவில்‌ ரொக்கம்‌ வைத்திருக்கின்றன. ரிசர்வு வீதம்‌ மாறும்‌ 
போது பல பாங்குகள்‌ பல அளவில்‌ பாதிஃகப்படும்‌. ஆயினும்‌ 
அசாதாரண காலங்களில்‌ இது ஒரு பலமான கருவி என்பதில்‌ 
சந்தேகம்‌ இல்லை. தவிர வெளி அங்காடி நடவடிக்கையைப்போல 
இதவும்‌ பாங்குகளுடைய ரொக்க சிலையை மாற்றுமாயினும்‌ 
ரொக்கம்‌: மாறுவதற்கேற்ப பாங்குகள்‌ தம்முடைய கடன்‌ 
தொகையை மாற்றும்‌ என்று உறுதியாக நினைக்க முடியாது. 
தவிர, பாங்குக்‌ கடனுக்குத்‌ தேவையும்‌ பாங்கு ரொக்கநிலை 
மாறுதலுக்கேற்ப மாறும்‌ என்று எதிர்பார்ப்பத ற்கில்லை. 
ஆயினும்‌, ரிசர்வுத்‌ தேவையை மாற்றுவது ஒரு சக்தி வாய்ந்த 
கருவியாகையால்‌ இது பாங்குகளுடைய நிலையைப்‌ பாதிஃகக்‌ 
கூடியது. ஆகவே மைய பாங்கு மிகவும்‌ பொறுப்போடு, 
“ எச்சரிக்கையாக, இந்தக்‌ கருவியை ஆள வேண்டியிருக்கிறது. 
இங்கிலாக்‌ இல்‌ தனி வைப்புகள்‌ ( 560121 19௦05108) என்ற முறை 
1960 இல்‌ ஆளப்பட்டது. நீர்மை வி௫தம்‌ 28% ஒரு குறிப்பிட்ட சத 
விதம்‌ பாங்குகள்‌ கூடுதலாக ரொக்கம்‌ வைக்சு வேண்டும்‌ என்று 


ஸாங்-டு 
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பாங்குவீதப்‌ பிரசுரத்தின்போது வெளியிடப்படும்‌. இவைகளுக்கு 
வட்டி. உண்டு (உண்டியல்‌ போல). இவைகளைத்‌ திருப்பித்‌ தரும்‌ 
போது, ௮ரசு உண்டியல்‌ விற்க வேண்டி வரும்‌. இக்‌ கூடுதல்‌ 
வைப்பு அரசாங்கச்‌ செலவுக்குப்‌ பயன்படுகிறது என்பதைக்‌ 
கவனிக்க. ஆனால்‌ பாங்குகள்‌, இக்‌ கூடுதல்‌ வைப்புக்கேற்ப 
அரசு பாண்டுகளில்‌ முதலீட்டைக்‌ குறைத்துக்‌ கொள்ளலா 
மாதலால்‌ பாங்குக்‌ கடன்கள்‌ பாதிக்கப்பட வேண்டியதில்லை. 
ஆயினும்‌ இதன்‌ பயன்‌ பணத்துறை அதிகாரிகளின்‌ நோக்‌ 
கத்துக்கு அறிகுறி யாயிருப்பது. அநேகமாக அறிவுறுத்‌ 
தலுக்குச்‌ சமமாகக்‌ கூறலாம்‌. 


6, உபரிசர்வு விதியில்‌ மாறுதல்‌ 


. சாதாரண பாங்குகள்‌ வைத்திருக்க வேண்டிய குறைந்த 
பட்ச ரிசர்வைத்‌ தவிர, மற்ற வகை நீர்மையான சொத்துகளின்‌ 
அளவிலும்‌ ஒரு குறைந்த பட்சத்தை நிர்ணயிக்க மைய 
பாங்குக்கு அதிகாரம்‌ சில நாடுகளில்‌ தரப்படுவதுண்டு. 
உதாரணமாக, அரசாங்க செக்கூரிட்டிகள்‌, இதர நீர்மை 
செக்கூரிட்டிகள்‌ எவ்வளவு பாங்குகள்‌ வைத்திருக்க வேண்டு 
மென்பதை மைய பாங்கு நிர்ணயிக்கலாம்‌. இந்த செக்கூ 
ரிட்டிகள்‌ எளிதில்‌ ரொக்கமாக மாற்றக்கூடியவையாகையால்‌ 
அவைகளைக்‌ கட்டுப்படுத்தும்‌ அதிகாரம்‌ பாங்குக்கு அவசிய 
மாகிறது. இந்தியாவிலும்‌ இவ்விதக்‌ கட்டுப்பாடு அதிகாரம்‌ 
.ரிசர்வு பாங்குக்கு இருக்ற த. 


7. கடன்‌ தன்மையில்‌ கட்டுப்பாடு (0081118116 ரோ௦௦1 மோம்£01) 


இதுவரையில்‌ கூறப்பட்டவை அங்காடிக்குக்‌ கிடைக்கும்‌ 
பணக்‌ கணியத்தைக்‌ கட்டுப்படுத்து, அங்காடியை மைய பாங்கின்‌. 
ஆட்சிக்குட்படுத்தும்‌ கருவிகள்‌. அடுத்தபடி. எவ்வகைக்‌ கடன்‌, 
எவ்வளவு தரலாம்‌ என்பதைக்‌ கட்டுப்படுத்தும்‌ : கருவிகள்‌ 
சில உள்ளன. ௮வைசகளைக்‌ குறிப்பிடுவோம்‌. ்‌ 


( ௮) கடன்‌ பங்கீடு (௨1௦102 01 ரே௦014) 


18ஆம்‌ நூற்றாண்டின்‌ இறுஇயில்‌ இங்கொந்து பாங்கு கடன்‌ 
பங்கீட்டு முறையை ஆள ஆரம்பித்தது. ஒரு குறிப்பிட்ட 
கழிவகத்துக்கு எந்த அளவுக்கு மறு கழிவு வசதி செய்யப்படும்‌ 
என்பதை பாங்கு வரையறை செய்தது. அல்லது கழிவகங்களின்‌ 

_ மனுத்‌ தொகையில்‌ குறிப்பிட்ட தொகைக்கு மேல்‌. ஏற்பதில்லை. 
“இவ்வித முறை ஆளப்படுவதற்குக்‌ காரணம்‌ 5 சதவீதத்துக்கு 
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மேல்‌ வட்டி. வாங்கக்கூடாது என்ற . முன்னைய காலச்சட்டம்‌. 
இதனால்‌ வட்டிவீத மாறுதல்‌ வழியே கட்டுப்பாடு செய்ய 
முடியாமல்‌ போனது. பங்€டு போன்ற வேறு முறைகளை ஆண்டு 
கடன்‌ கட்டுப்பாடு செய்ய வேண்டியிருந்தது. இப்படி ஓவ்வொரு 
மனுதாரருக்கும்‌ கடன்‌ கொடுக்கும்‌ தொகையைக்‌ குறைத்ததோடு 
மறு கழிவுக்குத்‌ தகுதியான உண்டியல்களைப்‌ பற்றியும்‌ நிபந்தனை 
கள்‌ அதிகப்படுத்‌ தப்பட்டன. 1833இல்‌ டே. அமித வட்டிச்‌ சட்டம்‌ 
தளர்த்தப்பட்டது. ஆனால்‌, அப்போது பாங்கு வீத மாறுதல்‌ 
ஒரு கட்டுப்பாட்டுக்‌ கருவியாக ஆளப்படவில்லை; 1944வது 
ஆண்டுச்‌ சட்டத்திற்குப்‌ பின்புதான்‌ ஆளப்பட்டது. அப்போது 
தான்‌ கடன்‌ பங்கீடு முறை கைவிடப்பட்டு, பாங்கு வீதமாற்று 
முறை ஆளப்படலாயிற்று. இறுதிக்‌ கடன்‌ கொடுப்போன்‌ என்கிற 
நிலையை மேற்கொண்ட பின்பு பாங்கு இவ்விதமாகப்‌ பங்‌ 
செய்வது முறையாகக்‌ கருதப்படவில்லை. முதல்‌ யுத்தத்துக்குப்‌ 
பின்‌ மீண்டும்‌ கடன்‌ பங்கீடு பல நாடுகளில்‌ தோன்றலாயிற்.று. 
இந்த முறை ஒன்றுதான்‌ முதிராத பொருளாதாரச்‌ சமூகங்களில்‌ 
ஆளக்கூடிய முறை, ஆனால்‌ மற்றக்‌ கட்டுப்பாடுகளைப்‌ போல 
இதுவும்‌ குறைபாடுகள்‌ பல உடையது. மைய பாங்கு இறுதஇக்‌ 
கடன்‌ தருவோனாக இருப்பது உண்மையானால்‌ இந்த முஹை 
பொருந்தாது; பட்ச பாதத்திற்கு இடம்‌ தரக்கூடியது, பெரிய 
நெருக்கடியான சந்தர்ப்பங்களில்தான்‌ இந்த முறையை நியாய 
மானதாகக்‌ கருதக்கூடும்‌, 


(ஆ)- மார்ஜின்‌ . தேவை மாறுதல்கள்‌ (0௧02௦8 18 /£கரதர*ஈ 
6001761098) ்‌ 


அமெரிக்காவில்‌ பாங்குகள்‌ யூக வாணிகத்கிற்குத்‌ தரும்‌ 
கடனைக்‌ கட்டுப்படுத்தப்‌ புது அதிகாரம்‌ ஃபெடரல்‌ நிசர்வு 
போர்டுக்கு 1934 இல்‌ தரப்பட்டது. பங்கு அங்காடியில்‌ பதிவு 
செய்யப்பட்ட செக்கூரிட்டிகளின்‌ மேல்‌ எந்த அளவுக்குக்‌ கடன்‌ 
கொடுக்கலாம்‌ என்பதை நிர்ணயிக்க போர்டுக்கு அதிகாரம்‌ 
தரப்பட்டது. புரோக்கர்களும்‌ தம்முடைய வாடிக்கைக்‌ 
காரர்களுக்கு எந்த அளவுக்கு செக்கூரிட்டியின்‌ மேல்‌ கடன்‌ 
கொடுக்கலாம்‌ என்பதையும்‌ போர்டு நிர்ணயிக்கக்கூடும்‌. பல 
சமயங்களில்‌ இந்த அதிகாரம்‌ போர்டால்‌ ஆளப்பட்டு 
வந்தது. இந்த அதிகாரத்தின்‌ நோக்கம்‌ பண அங்காடியில்‌ 
௮மிதமான யூக வாணிகம்‌ வளர்வதைத்‌. தடுப்பதாகும்‌. 
இதனுடைய சிறப்பு, இடீரென்று பலமாகக்‌ கட்டுப்பாட்டை. 
ஆள முடிவது, ஆனால்‌ மைய பாங்கு எச்சரிக்கையோடும்‌ 
பொறுப்போடும்‌ இந்தக்‌ கருவியை ஆளவேண்டும்‌. : இந்தவிதக்‌ 
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கட்டுப்பாடு பாங்குகளுடைய “பொருளாதார அடிப்படையைப்‌ 
'பாதிக்கக்கூடியது. அடிக்கடி. யூக வாணிகம்‌ ' அமித நிலை 
அடையும்‌. அமெரிக்காவில்‌ இவ்விதக்‌ கட்டுப்பாடு அன்பிய 
யாததாகக்‌ கருதப்படுகிறது. 


(இ) நுகர்வோர்‌ கடன்‌ கட்டுப்பாடு (7%6தய181100 ௦7 00180007 
6011) 


துகர்வோர்‌ உறு திப்பொருள்‌ (3ப216 ஐ0008) வாங்குவது 
சம்பந்தமாக அமிதக்‌ கடன்‌. வளர்வதைத்‌ தடுக்க ஃபெடரல்‌ 
ரிசர்வு போர்டுக்கு 1941இல்‌ அதிகாரம்‌ தரப்பட்டது. யுத்த 
காலத்தில்‌ கடன்‌ தேவை வளர்ந்த நிலையில்‌ நுகர்‌ பொருள்களின்‌ . 
உற்பத்திக்குக்‌ கடன்‌ செல்வதைத்‌ தடுக்க இந்தவிதக்‌ 
கட்டுப்பாடு ஏற்பட்டது. இந்தக்‌ கட்டுப்பாட்டின்‌ முக்கிய அம்சம்‌ 
என்னவெனில்‌ தவணைக்‌ .கடன்‌ பேரில்‌ ரேடியோ, குளிர்ப்‌ 
பெட்டி முதலிய உறுதிப்பொருள்கள்‌ வாங்குவது. சம்பந்‌ தமாகச்‌ 
சில கட்டுப்பாடுகளை ஏற்படுத்துவதாகும்‌. முதல்‌ தவணையாகக்‌ 
கட்ட வேண்டி௰ தொகையை (பொருளின்‌ மதிப்பில்‌ இத்தனை 
சதவீதம்‌ என்று இருப்பதை) உயர்த்துவதும்‌, தவணைகளின்‌ 
எண்ணிக்கையைச்‌ சுருக்குவதும்‌ ஆளப்படும்‌ முறைகள்‌. இதனால்‌ 
மக்கள்‌ தவணைக்‌: கடன்‌ மேல்‌ உறுதிட்பொருள்களை வாங்குவது 
குறையும்‌. தவணைக்‌ கடன்‌ பேரத்தினால்‌ தொழில்‌ துறையில்‌ 
ஏற்படும்‌. கெடுதல்கள்‌ அநேகம்‌. வியாபாரச்‌ சுழலில்‌ ' ஏற்றத்‌ 
தாற்வுகள்‌ ஏற்படுவதற்கு இதுவும்‌ ஒரு காரணமாக: இருக்கக்‌ 
கூடும்‌. இப்படித்‌ நிகழாமல்‌ தடுப்பதற்கு இந்த அதிகாரம்‌ 
அவயம்‌. அமெரிக்காவைத்‌ தவிர, இங்கிலாந்து போன்ற பிற 
நாடுகளிலும்‌ இவ்வி தகீ ர அதல்‌ அனப்படலாவின்‌. 


6. தல்‌ நடவடிக்கை (12௦ &௦14௦ற) 


மைய -பாங்குகள்‌ அவ்வப்போது நேரடியாகச்‌ இல 
நடவடிக்கைகளை எடுத்துக்‌ கொள்வ அஇுண்டு. இந்தத்‌ தலைப்பின்‌ 
&ழ்‌ அறிவுறுத்‌ தலையும்‌ (040181 318510ஈ) சேர்த்‌ தீதுக்கொள்ளலாம்‌. 
ஆனால்‌ நேரடி நடவடிக்கை என்பது குற்றம்‌ செய்த ஒரு நி தி 
நிறுவனத்‌ தின்‌ சம்பந்தமாக எடுச்‌.துக்கொள்ளும்‌ நடவடிக்கை, 
அல்லது .பாங்குகள்‌ ஒரு சட்டத்தின்‌ £€ழ்க்‌ கட்டுப்படும்படி. 
எடுக்கும்‌ நடவடிக்கை. அறிவுறுத்தல்‌ என்பது தன்‌ செல்வாக்கை 
கம்பி, எப்படி நடக்க வேண்டுமென்று. பாங்குகளுக்குத்‌ 
தெரிவிப்பதாகும்‌; 
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நேரடி. நடவடிக்கை என்பது மைய பாங்கு குறிப்பிட்ட 
பாங்கன்‌ நடவடிக்கைகளில்‌ அதிருப்தி கொண்டு உதவீ செய்ய 
மறுக்கும்‌ முறையாகும்‌, அல்லது ஏற்கனவே .தன்னிடம்‌ ௮மித 
மாகக்‌ கடன்‌ பட்டிருந்தால்‌ மேலும்‌ கடன்‌ கொடுக்க மறுப்ப” 
தாகும்‌, நேரடி, நடவடிக்கை சிலபோது வழக்கமான கழிவு 
வீதத்துக்கு எச்சமான்‌ கழிவு வீதத்தை ஆள்வதாக இருக்கலாம்‌. 


" ஒமெரிக்காவில்‌ யூக வாணிகம்‌ அதிகமாகக்‌ காணப்‌ 
பட்டது. அதை அடக்கக்‌ கழிவு வீதத்தை அள்வதைவிட 
வீத நேரடி நடவடிக்கை முறை பல தடவைகளில்‌: 
- ஆளப்பட்டது. 1913-1935 அண்டுகளில்‌ ஏற்பட்ட பாங்குச்‌: 
சட்டங்களின்‌ ழ்‌ ரிசர்வு பாங்குகளயும்‌ இதர அங்க 
பாங்குகளையும்‌' கட்டுப்படுத்துவதற்கு விரிவான அதிகாரம்‌ 
ஃபெடரல்‌ ரிசர்வு போர்டுக்குத்‌ தரப்பட்டது. ஒவ்வொரு 
ரிசர்வு பாங்கும்‌ போர்டுக்குக்‌ தன்னுடைய அங்க 
பாங்குகளின்‌ கடன்கள்‌, முதலீடுகள்‌ ஆகியவற்றின்‌ அளவையும்‌ 
தன்மையையும்‌ பற்றித்‌ தெரிவிக்க . வேண்டும்‌. இந்த 
விவரங்களைக்‌ கொண்டு போர்டு யாதொரு அங்க பாங்கு 
அமிதமாக பாங்குக்‌ கடனை யூக வாணிகத்திற்குச்‌ தருகிறதோ 
௮ந்த பாங்கு ஃபெடரல்‌ ரிசர்வு திட்டத்‌ திலிருக்‌ து கடன்‌ 
வசதிகளைப்‌, பெற முடியாமல்‌ செய்யலாம்‌. எந்த அங்க பாங்கும்‌ 
பங்குகள்‌, பாண்டுகள்‌ ஆ௫ூயேவற்றின்‌ ஈட்டின்மேல்‌ மேலும்‌ 
கடன்‌ கொடுப்பதைத்‌ தடுக்கலாம்‌. மீறினால்‌ நிசர்வு பாங்கின்‌ 
உதவி மறுக்கப்படும்‌, தவிர ஒவ்வொரு பாங்கன்‌ முதல்‌, உபறி 
($மாற108) ஆூயெவற்றைப்‌ பொறுத்து, ஒரு குறிப்பிட்ட சதவீதக்‌ 
திற்குமேல்‌ கடன்‌ கொடுக்கக்‌ கூடாது என்று வரையறை 
செய்யலாம்‌. இவ்வித நேரடி. நடவடிக்கை காட்டின்‌ பல்லாயிரக்‌ 
கணக்கான பாங்குகள்‌ இருக்கும்‌ சூழ்நிலையில்‌ எளிதாக இல்லை. 
தவிரவும்‌ சொந்த நிதி வ௪.தி இல்லாமலை அல்லது வேறிடங்களில்‌ 
ரிசர்வு பெற முடியாமலே இருக்கும்‌ பாங்குகளை மட்டும்‌ இவ்வித 
நேரடி. நடவடிக்கையால்‌ எட்டுப்படுத்த முடியும்‌. வர்த்தக 
பாங்குகள்‌ ஏராளமான ரொக்கம்‌ வைத்திருந்த நிலையில்‌, 
அவைகளை இம்முறையில்‌ கட்டுப்படுத்துவது கடினமாக 
இருந்தது... ப 

ஆகவே . நேரடியாக பாங்குகளின்‌ கடன்‌, முதலீடு 
நடவடிக்கைகளை வரையறை செய்யும்‌ அதிகாரம்‌ மைய 
பாங்குக்கு அவசியமாகத்‌ தோன்றியது, எல்லா நாடுகளிலும்‌ 
கடன்‌ அளவையும்‌ தன்மையையும்‌ நிர்ணயிக்கும்‌ அதிகாரம்‌ 
'மைய பாங்குகளுக்குக்‌ கொடுக்கப்பட்டது. இந்தியாவிலும்‌ நிசர்வு 


134 - பாங்கெல்‌ 
பாங்குக்கு அதிகாரம்‌ தரப்பட்டது. இங்லொக்இல்‌ 1946இல்‌ 
இங்கிலாந்து பாங்கு விவரங்களைப்‌ பாங்குகளிடமிருக்து பெறவும்‌, 
கருவூலத்தின்‌ அனுமதி பெற்று, பாங்குகளுக்கு உத்தரவீடவும்‌ 
அதிகாரம்‌ தரப்பட்ட து. யுத்தத்திற்குப்‌ பின்‌ தோன்றிய மைய 
பாங்குகள்‌ அனைத்துக்கும்‌ இவ்விதமான ௮இகாரம்‌' கொடுக்கப்‌' 
பட்டுள்ளது. 


இந்த முறையில்‌ உள்ள சில இடர்ப்பாடுகள்‌ என்னவெனில்‌, 
மைய பாங்கும்‌ வர்த்தக ' பாங்குகளும்‌ எது அவடியமான 
தொழில்‌, எது அவசியமற்ற தொழில்‌, எ.து நியாயமான பேரம்‌) 
எது யூக பேரம்‌ என்று திட்டவட்டமாகச்‌ கூறமுடியாமையே., 
தவிர, கொடுக்கப்பட்ட கரறியத்திற்குத்‌ தவிர வேறு 
வகைகளில்‌ கடன்‌ பயன்படுத்தப்படுவை தீத்‌ தடுக்கவும்‌ முடியா து. 
பாங்குகளின்‌ கடன்‌ கட்டுப்பாடு சம்பந்தமான பொறுப்பு மைய 
பாங்குக்கும்‌ வர்த்தக பாங்குகளுக்கும்‌ பிரிக்கப்பட்டு, இரண்டும்‌ 
பலமம்‌றிருக்கலாம்‌. தவீர, மைய பாங்கன்‌ தலையிடு, “பாங்கு 
களுடைய மனமுவந்த ஒத்துழைப்புக்குத்‌ தடையாக இருக்கலாம்‌, 


அறிவுறுத்தல்‌ (14௦721 81188108) 


அறிவுறுத்தல்‌, நேரடி. நடவடிக்கையைப்‌ போல பாங்கு 
களுடைய சுதந்தர உணர்ச்சிக்கு  முரண்பட்டதன்று, எந்த 
விதமான வற்புறுத்தலும்‌ தண்டனையும்‌ இருக்கவில்லை. கேச 
பாவத்தில்‌ நல்லெண்ணத்துடன்‌ எச்சரிக்கை செய்வ தாக, 
ஆலோசனை கூறுவதாகத்‌ தோன்றும்‌. தவிர, நேரடி கடவடி.க்கை 
மைய பாங்கடம்‌ கடன்பட்ட அல்லது. கடன்‌ விரும்பும்‌ 
நிறுவனங்களை மட்டும்‌ கட்டுப்படுத்‌ தும்‌. ஆனால்‌, அறிவுறுத்தல்‌ 
கடன்‌ வாங்காதவர்களையும்‌ எல்லாவித நிதி நிறுவனங்களையும்‌ 
கட்டுப்படுத்‌ தக்‌ கூடும்‌. இப்படிப்பட்ட நிஇ நிலையங்கள்‌ இன்று 
அகேகம்‌ பண அங்காடியில்‌ இருக்கின்ற சூழ்நிலையில்‌ இது 
முகிகியம்‌. இது ஒரு கனவான்கள்‌ ஒப்பந்தம்‌ (2/1/80001 5 
காமா) போன்ற சக்தி வாய்ந்தது. 


அகேக நாடுகளில்‌ இம்‌ முறை நல்ல பயனை அளித்துள்ள 
தாகத்‌ தெரிய வருறது. அமெரிக்காவிலும்‌ கூட, பாங்குகள்‌ 
பல்லாயிரக்கணக்காக இருந்தபோதிலும்‌, இக்‌ தீ மூறழை பல 
சமயங்களில்‌ பயன்பட்டதாகக்‌ கூ ப்படுகிறது. 


இந்த முறை வெளி அங்காடி நடவடிக்கைகள்‌ முடியாத 
சூழ்நிலையில்‌ ஆளப்படலாம்‌. சட்டப்படி. எதையும்‌ நீர்ணயிக்காது 
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எவ்வகைப்‌ பண ஙி அவனங்களையும்‌ உட்படுத்தலாம்‌. செல்வாக்கு 
சாத்தியக்‌ துக்‌ $கேற்ப வற்புறுத்தலாம்‌. எளிதில்‌ மா “ம்‌ ,மலாம்‌/ 
அவ்வப்போது சட்டத்தை நாட வேண்டிய இல்லை. சட்டமுறை 
நடவடிச்சைகளைப்‌ போன்று தாரதம்மியங்‌ கருதாத நடவடிக்கை 
அவசியமில்லை. . ஆகவே இப்போது து இம்‌ முறை மிகவும்‌ செயல்‌ 
படுவதாயுள்ளது. ஆனால்‌, இது வெற்றிகரமாக ஆளப்படுவ து 
மைய பாங்கி னுடைய செல்வாக்கையும்‌, மைய பாங்குக்கு உள்ள 
அதிகாரத்தையும்‌, ஆகரிக்கும்‌ ்‌ பாங்குகளுடன்‌ உள்ள 
தொடர்பையும்‌, நாட்டின்‌ பணக்‌ கட்டுக்கோப்பையும்‌ 
பொறுத்தது. 


மைய பாங்கின்‌ கட்டுப்பாட்டுக்‌ கருவிகளின்‌ ஆற்றல்‌ ஒப்பீடு 
பல கருவிகளைப்‌ பார்த்தோம்‌. இவைகளில்‌ எதை ஆள்வது 


சிறந்தது என்று ஏதாவது முடிவு கூற முடியுமா என்று பார்க்க, 
சில அடிப்படைகளை ஆள்வோம்‌. அவை? 


(1) கெகழ்ச்சி (1-%ய1டி) 

(3) மக்களின்‌ எதிர்பார்ப்பின்‌ மீ.து செல்வாக்கு ' 

(3) பண அளிப்பைப்‌ கட்டுப்படுத்தும்‌ ஆற்றல்‌ 

(4) வட்டி வீதங்களின்‌ மேல்‌ விளைவு 

(5.) பாங்குகளின்‌ நடவடிக்கையைக்‌ கட்டுப்படுத்தும்‌ 
.... ஆற்றல்‌ 

(6) செல்வாக்கு எல்லை ( இடவாறியாக) 


(1) நெகிழ்ச்சி: 

“ வட்டி வீத மாறுதல்‌, ரிசர்வு மாறுதல்‌ ஆகயவற்றைவிட 
வெளி அங்காடி. நடவடிக்கை அதிகம்‌ நெ௫ழ்ச்சி யுடையது. 
தொடர்ந்து ஆளலாம்‌, எந்த அளவுக்கும்‌ ஆளலாம்‌. விற்பதும்‌, 
வாங்குவதும்‌ பல அளவில்‌ கலக்கலாம்‌. தேவைக்கேற்பத்‌ 
தொகையை மாற்றலாம்‌. அரசாங்க நடவடிக்கைகளுக்கு எதிர்‌ 
நடவடிக்கைகள்‌ வேண்டும்போது இது வசதியானது. மற்ற 
இரண்டும்‌ அடிக்கடி ஆள முடியாதன. சிறுகச்‌ சிறுக ஆள 
முடியாதன. அன்றாட விளைவுகளைச்‌ சமாளிக்கப்‌ பயன்படாதன. 
திடீரென்று தாக்கவேண்டின்‌ பயன்பட வேண்டியவை. அவ்வப்‌ 
போது மாற்‌ றப்படின்‌ நிகழ்ச்சிகளின்‌ பிர திபலிப்பாகத்‌ தி 
தோன்றுமே அன்றி, நிகழ்ச்சிகளை த்‌ தீ தவீர்ப்பனவாக அல்லது: 
சட்டுப்படுத்‌துவனவாகத்‌ தோன்று. 


16. பாங்கியல்‌ 


(2) வட்டி வித மாறுதல்கள்‌ ஏகதேசமாக நிகழ்வதால்‌, 
நிகழும்போது இவை அங்காடியைக்‌ குலுக்குகன்றன. மக்களின்‌ 
மனோபாவத்தைப்‌ பாதிக்கன்றன. இவ்வித வெளியீட்டு 
(கறார்‌) விளைவு வெளி அங்காடி நடவடிக்கைக்கு 
இல்லை; இது சதா நிகழ்ச்‌ துகொண்டே இருப்பது. தவிர இந்த 
கடவடிக்கை எந்த நோக்கத்துடன்‌ எடுக்கப்படுகிறது என்பதை 
யூவப்பது எளிதன்று, மைய பாங்கு வெளியிடுவ துமில்லை. 


(3) மூன்றில்‌ எந்தக்‌ கருவியும்‌ பண அளிப்பைக்‌ கட்டுப்‌. 
படுத்தப்‌ பூரண ஆற்றல்‌ உடையதன்று, வெளி அங்காடி 
நடவடிக்கை பாங்குகளின்‌ ரிசர்வை . அதனளவுக்மேற்ப 
பாதிக்கும்‌. எச்ச ரிசர்வு உள்ள சூழ்கிலையிலும்‌ மைய பாங்கிடம்‌ 
மறு கழிவு செய்யக்கூடிய நிலையிலும்‌ இம்முறைக்குக்‌ கட்டுப்பாடு 
சக்‌.இ இல்லை. ய | 

ரிசர்வு வித மாறுதல்‌ விஷயத்திலும்‌ இப்படியே. விதம்‌ 
குறைக்கப்பட்டால்‌ எச்சமாகும்‌ ரிசர்வு, பண அளிப்பை 
அதிகரிக்கலாம்‌;. எச்சம்‌. ஆளப்படாமலும்‌ போகல.ம்‌. 1 


பாங்கு வட்டியில்‌ மாறுதல்‌ செய்யும்போது, பாங்குகளின்‌ 
பிர திபலிப்பு எப்படி. இருக்குமோ? வட்டியைக்‌ குறைத்தால்‌, 
பாங்குகள்‌ மறுகழிவு செய்யும்‌ என்ற நிடஇயில்லை. வட்டி 
ஏறினால்‌ மறுகழிவு குறையும்‌ என்பதும்‌, குறைந்தால்‌, அதிகப்‌ 
படும்‌ என்பதும்‌ பொதுப்படை முடிவு. ஆனால்‌, பாங்குகளின்‌ 
பிர திபலிப்பு வருவாய்‌ வாய்ப்பு நிலையைப்‌ பொறுத்‌ திருக்கும்‌. 
பூரிப்புச்‌ சூழ்நிலையில்‌ வட்டி வீதம்‌ உயர்த்தப்படுகிறது. 
இப்போது விளைவு வீதமும்‌ (16108) வட்டி வீதங்களும்‌ ஏனறுமக; 
மாயிருக்கும்‌. _ இந்த நிலையில்‌ பாங்கு வட்டி உயர்வு ஒரு தடையா 
யிருக்குமா? மந்த காலத்தில்‌ பாங்கு வட்டி வீதம்‌ குறைக்‌. 
கப்படும்‌. இப்போது விளைவு வீதம்‌ இறங்கும்‌ தன்மையாக 
இருக்கும்‌. பாங்குகளை கடன்‌ தரத்‌ தூண்டும்‌ சக்தி வட்டி வீத 
இறக்கத்துக்கு உண்டா? 


(4) மையபாங்குரிசர்வு விகிதம்‌, பாங்கு வட்டி வீதம்‌ ஆயெ 
கருவிகளை ஆளு/ போது, செக்கூரிடி. அங்காடி. மூலம்‌ எந்த 
நடவடிக்கையும்‌ இல்லை. ஆகவே வட்டிகளுக்கடையே உள்ள 
தொடர்பு பாதிக்கப்படுவதில்லை. ஆனால்‌, நிசர்வு நிலையும்‌ கடன்‌ 
ேேதவையும்‌ பாகிச்கப்படுன்றன. ஆபினும்‌, பாங்குகள்‌ தங்கள்‌ 
நிசர்வுகளைத்‌ இருத்த முயன்று பாண்டு அங்காடியில்‌ புகுந்தால்‌. 
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பாண்டு வட்டி. மாறும்‌. ஆனால்‌, இவ்‌ விளைவு பாக்குகளின்‌ க. 
நடத்தையால்‌ சீகற்வ.த மைய பாங்கு நடத்தையாலன்று.. 


ஆனால்‌, வெளி அங்காடி நடவடிக்கை விஷயத்தில்‌, பாங்கு 
செக்கூரிடியை வாங்குவது அவைகளின்‌ விலையை ஏற்றி, பொது 
வாகவே வட்டி வீதங்களைக்‌ குறைக்கிறது. மைய பாங்கு” 
கருவூல உண்டியல்களை வாங்குவதாயின்‌, பொதுவாக வட்டி 
வீங்களைக்‌ குறைத்து பாண்டு வீதங்களையும்‌ குறைத்து 
விடுவதன்றி, பாண்டு விளைவைவிடக்‌ குறைவாயிருக்கும்படி 
கருவூல உண்டியல்‌ வட்டி வீதம்‌ இறங்கும்‌. கருவூல உண்டி. 
யல்கள்‌ விற்கப்படுவதாயின்‌, பொதுவாக வட்டி வீதங்கள்‌ 
உயரும்‌. பாண்டு விளைவு மற்ற வட்டி வீதங்களுக்கு மேல்‌ 
இருக்கும்‌. ஆகவே வெளி அங்காடி. நடவடி.கீகை நேரடியாக 
வட்டி வீதங்களின்‌ மட்டத்தையன்றி, வீதங்களின்‌ தன்மை 
யையே மாற்றுகிறது. 


(5) ரிசர்வு விதம்‌ மாற்றப்படுவதாயின்‌, பாங்குகள்‌ 
-கட்டுப்பாட்டுக்குள்ளடங்கியே : தீரும்‌, ஆகவே அவைகளின்‌ 
சொத்து இனங்களைத்‌ இருத்த வேண்டிய நிர்பந்தம்‌ ஏற்படும்‌. 
வெளி அங்காடி ஈடவடிக்கையில்‌ இவ்வித நிர்பந்தம்‌ இருக்காது. 
மைய பாங்கு வாங்குவதும்‌ விற்பதும்‌ செக்கூரிடி. உடையவரின்‌ 
ஒப்புதல்‌ மீதுதான்‌ நடக்க மூடியும்‌; நேரடி வற்புறுத்‌ து தலில்லை. 
ஆனால்‌, மறைமுகமாக உண்டு. மைய பாங்கு பாங்குகளல்லாத 
பிறரிடம்‌ வாங்கும்போது, அவர்கள்‌ பெற்ற பணத்தைப்‌ பாங்த 
களிடம்‌ வைப்பு செய்கின்றனர்‌. எச்ச ரிசர்வு தோன்றுகிறது, 
பாங்குகள்‌ கடன்‌ தருகின்றன அல்லது செக்கூரிடிகள்‌ வாங்கு 
இன்றன. வைப்புகள்‌ பெரு தகின்றன. மையபாங்கு விற்தம்போது 
எதிரிடையான விளைவுகள்‌ தோன்றுகின்றன. மைய பாங்கு 
பாங்குகளிடமே வாங்குதல்‌ விற்பது செய்தால்‌, அவைகளின்‌ 
வைப்புகள்‌ பெருக்கமோ சுருக்கமோ பெறும்‌. 


்‌ வட்டியை மாற்றல்‌ எல்லாவற்றிலும்‌ குறைந்த வற்புறுத்த 
லுடையது. வட்டி வீதத்துக்குள்ளாவது பாங்குகளின்‌ 
இஷ்டத்தைப்‌ பொறுத்தது மறைமுக விளைவுகளும்‌ குறைவே: 
மறைமுக விளைவு, வட்டி மாறுதலுக்குட்பட்டு பாங்குகள்‌ , 
ரிசர்வை திருத்தம்போது அவைகளின்‌ வைப்பு நிர்வாக நடத்தை 
யின்‌ விளைவாகப்‌ பிற பாங்குகள்‌ தாக்கப்படுவது. 


(6) .ரிசர்வு மாற்றம்‌ எல்லா பாங்குகளுக்கும்‌ பொருந்தும்‌. 
விளைவுகள்‌ காடு முழுதும்‌ காணப்படும்‌. வட்டி வீச மா.றுதலும்‌ 
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இவ்வகையதே. ஆனால்‌, வட்டி மாறுதலுக்குப்‌ பிரதிபலிப்பு 
பெரும்பாலும்‌ நகரவாசிகளான பெரிய பாங்குகள்‌ விஷயத்தில்‌ 
அதிகமாக இருக்கும்‌, வெளியங்காடி. நடவடிக்கையின்‌ உடனடி. 
விளைவு குறுகிய வியாபகமுடையது. மைய பாங்குடன்‌ பேரம்‌ 
செய்யும்‌ பாங்குகள்‌ நகர்ப்புறத்தவை, பண அங்காடிக்‌ 
கேர்திரத்திலுள்ளவை. ஆகவே அங்கு முதல்‌ விளைவு; ஆயினும்‌ 
விரைவில்‌ பரவும்‌. 


ஆகவே நாம்‌ ஒப்பிட்ட மூன்று கருவிகளும்‌ ஒரேவித 
விளைவுடையன அல்ல. வெளியங்காடி. நடவடிக்கை மிக்க 
ஆட்சி நெ௫ழ்ச்சு உடையது. ஆகவே பெரிதும்‌ ஆளப்படுவது. 
செக்கூரிடி, அங்காடி. பலமாயில்லாத நாடுகளில்தான்‌ பிற 
கருவிகள்‌ பெரிதும்‌. ஆளப்படும்‌. த ட்‌ 


27. பண அங்காடி 


பண. அங்காடி என்ற சொல்லுக்கு நேரான பொருள்‌ 
பணத்தின்‌ அளிப்பும்‌ தேவையும்‌ சந்இக்கும்‌' இடம்‌ 
என்பதாகும்‌. ஆனால்‌ இதில்‌ இரண்டு பகுதிகள்‌ உள்ளன. 
ஒரு பகுதி குறுங்காலக்‌ கடன்‌ . சம்பந்தமான பாங்குத்‌ 
திட்டத்தைச்‌ சார்ந்தது. மற்றொன்று நெடுங்காலச்‌ கடன்‌ 
சம்பந்தமான பங்கங்காடியைச்‌ சார்ந்தது. சாதாரணமாகப்‌ 
பண அங்காடி என்றுல்‌ முன்‌ பகுதியையே குறிப்பதாகக்‌ 
கொள்வது வழக்கம்‌. பின்னதைக்‌ குறிப்பிட முதலங்காடி 
(ேர்‌(2] 887120) என்ற தொடரை ஆள்வது ஆங்கில வழக்கு. 


இவ்‌ வழக்குத்தான்‌ இந்‌. நாலில்‌ ஆளப்படும்‌. பண அங்காடி. 
யில்‌ அடங்கியவை என்ன என்பதையும்‌, மு தலங்காடியில்‌ 
அடங்கயெவை எவை என்பதையும்‌ அறிய இங்கலொந்து நாட்டின்‌ 
அங்காடி அமைப்பை ஆராய்வது நல்லது. இங்கிலாந்தின்‌ 
பண அங்காடியில்‌ மைய பாங்குக்குட்பட்ட பாங்குத்‌ திட்டமும்‌ 
கழிவகங்களும்‌ அடங்கும்‌, பண அங்காடியும்‌ மு தலங்காடியும்‌ 
தவிர, அயல்‌ காட்டுச்‌ செலாவணி அங்காடியும்‌ உள்ள க த 


இனி மூமையே, இங்கிலாந்து பாங்கு, வணிக 
(உள்நாட்டு, அயல்‌ நாட்டு) பாங்குகள்‌, கழிவகங்கள்‌ மற்றும்‌ 
வணிக பாங்கர்கள்‌, ஆய ஆங்கிலப்‌ பணத்துறை நிறுவனங்‌ 
களைப்‌ பற்‌றி அறிவோம்‌. அயல்சாட்டுப்‌ பாங்குகள்‌ வெளிநாடு 
களில்‌ இருக்கும்‌ வாடிக்கைக்காரர்களுக்குப்‌ பணி செய்வன, லெ 
உள்நாட்டில்‌ தலைமையகங்கள்‌ உடையனவாக இருக்கலாம்‌, 
இவை வாணிபத்துக்குப்‌ பணம்‌ உதவி செய்வன; அயுல்‌ 
செலாவணி அங்காடியில்‌ முக்கியமானவை. அயல்நரட்டவரின்‌ 
வைப்புகள்‌ உடையனவாதலால்‌, மிகவும்‌ ரீர்மையான 
சொத்தினங்களை வைத்திருக்கும்‌. 


140 பாங்யெல்‌ 


1. இங்கிலாந்து பாங்கனுடைய நடவடிக்கைகளைப்‌ பற்றி 
விளக்குவதற்கு முன்‌, அதனுடைய அமைப்பைப்‌ பற்றிச்‌ றிது 
தெரிக்துகொள்வோம்‌. 1946 வரையில்‌ இங்கிலாந்து பாங்த 
நினியார்களைப்‌ பங்குதாரர்களாக உடைய ஒரு கார்ப்பரேஷனாக 
இருந்தது. பங்குதாரர்கள்‌ கவர்னர்களையும்‌ டைக்டர்களைவும்‌ 
நியமித்தனர்‌. பாங்கின்‌ உரிமைகளையும்‌ பொறுப்புகளையும்‌ 
நாளாவட்டத்தில்‌ 'அகேக சட்டங்கள்‌ வரையறை செய்யலாயின. 
அலைகளில்‌ மூக்யெகானது 1844ஆம்‌ ஆண்டிலேற்பட்ட சட்டம்‌. ' 
இப்போதுள்ள பாங்கனுடைய அமைப்பு /946ஆம்‌ ஆண்டின்‌ 
சட்டப்படி தோன்றியத. இதன்படி பாங்கன்‌ மூலதனப்‌ 
பங்குகள்‌ ,(ஜஹேர்‌௨ு 80066) அணைத்‌ அம்‌ கருவூலத்துக்கு 
உரிமையாக்கப்பட்டன. ஈடாக, உரியவருக்கு  அரச்ரங்கப்‌ 
பாண்டுகள்‌ தரப்பட்டன. நிர்வாகத்தைப்‌ ப பற்றியும்‌ பூது 
ஏ.௰்பாடுகள்‌ செய்யப்பட்டன... 2 ட 


பாங்கை ஆள்வது டைரக்டர்‌ சபை (லோ மீ 
இர௪01078), இதில்‌ ஒரு கவர்னர்‌, ஒர்‌ உதவி கவர்னர்‌, 
16 டைரக்டர்கள்‌ இருக்கிரர்கள்‌. இவர்கள்‌ அனைவரும்‌ அரசரால்‌ 
(ரேவா) நியமிக்கப்படுவரர்தள்‌. சுவர்னர்களுடைய : அலுவல்‌ 
காலம்‌ 5 ஆண்டுகள்‌. டைரக்டர்களுடைய அலுவல்‌ காலம்‌ 
4 ஆண்டுகள்‌. ஆண்டுதோறம்‌ நான்கு பேர்‌ வெளி யேறுவார்கள்‌. 
வெளியேறும்‌ அங்கத்தினர்கள்‌ மீண்டும்‌ நியமிக்கப்படலாம்‌, 
டைரக்டர்களாக நியமிக்கப்படுவதற்கு. ஒரு சில தடைகளே 
உள்ளன. மந்திரிகளாக இருக்கக்கூடாது. காமன்ஸ்‌ சபை ' 
அங்கத்தினர்களாக இருக்கக்கூடாது. அரசாங்க இலாகா ஒன்றில்‌ 
ஊதியம்‌ பெறுபவர்களாக இருக்கக்கூடா து. -மற்றபடி 
எந்தவிதக்‌ தடையுமில்லை. அனால்‌ எந்த டைரக்டரும்‌ ஒரு 
பெரிய, வணிக பாங்கிலும்‌ டைரக்டராக இல்லாமல்‌ பார்த்துக்‌ 
கொள்ளுவது வழக்கம்‌. வயது வரையறை இல்லையாயினும்‌ 
70-கீ௫ு மேல்‌ இருப்பதில்லை. கவர்னரும்‌, டெபுடி சவர்னரும்‌ 
முழு நேர வேலை செய்ய வேண்டியவர்கள்‌. மேலும்‌ 4 பேர்‌ 
முழுநேர வேலை அலுவலர்களாக உள்ளனர்‌. அவர்களுக்குச்‌ 
செயல்படு டைரக்டர்கள்‌ (150016 1601018) என்று பெயர்‌, 
கோர்ட்‌ ஓவ்வொரு வியாழக்கிழமையும்‌ காலையில்‌ கூடும்‌. 
ஒவ்வொரு டைரக்டருக்கும்‌ ஓர்‌ ஒட்டு உண்டு, 
உண்மையில்‌ முடிவுகள்‌ முக்கியமாக அ௮வசர/ரகூய முடிவுகள்‌. 
கருவூலக்‌ கமிட்டி. (0௦8ற14116௪ ௦8 6 மரு) ஏன்‌ ற 
எழுவரால்‌ செய்யப்பட்டு, டே. சபையால்‌ ஆமோ திக்கப்படுவதே 
வழக்கமாக இருந்துவருறெது. இக்‌ சுமிட்டியில்‌ சவர்னரும்‌, 


ங்ண அங்காடி ர்4்1 
உதவி கவர்னரும்‌,- 5 தேர்ந்தெடுத்த டைரக்டர்களும்‌ 
அங்கத்தினர்கள்‌. இது மிக்க செல்வாக்குடைய து, 


கருவூலம்‌ அவ்வப்போது கவர்னரைக்‌ கலந்து பெபாது 
நலத்துக்கு அவசியமான ஆணை இடலாம்‌. அனுபவத்தில்‌ 
பாங்கும்‌ கருவூலமும்‌ ஓத்துப்‌ போகின்றன. பாங்கு பிற 
பாங்குகளிடமிருக்‌.து தகவல்‌ கேட்கலாம்‌. சிபார்சுகள்‌ செய்யலாம்‌. 
கருவூல அனுஇயின்பேரில்‌ ஆணை இடலாம்‌. கேட்கும்‌ தகவல்‌, 
சிபார்சு, ஆஇயவை தனிப்பட்ட வாடிக்கைக்காரர்களைப்‌ 
பற்றியதாக இருக்கக்கூடாது. இந்தவகை சட்டபூர்வமான 
௮ இகாரங்கள்‌ பிற நாடுகளில்‌ சாதாரணமாகக்‌ காணப்படாதவை, 
ஆயினும்‌ பாங்கு தன்‌ அதிகாரத்தை ஆளாது, கலந்து பேசல்‌ 
மூலம்‌ காரியங்களைச்‌ சாதிக்கிறது. 


- இந்த இங்கலொந்து பாங்கை ஒரு மாதிரி மையபாங்காக 
வைத்துக்கொண்டு இதனுடைய இருப்பு நிலைக்‌ குறிப்பை 
ஆய்்‌3வாம்‌. இக்‌ குறிப்பு இரண்டு தனிப்பட்ட பகுதிகளை 
உடையது. ஒன்று நோட்டு வெளியீடு சம்பந்தமான து. மற்றது 
பாங்குத்‌ தொழில்‌ சம்பந்தமானது, 


கோட்டு வெளியிடும்‌ தொழில்‌ இலாபத்தை நோகச்‌ 
செய்யப்படாததாகையினால்‌ தனீயாக வைக்கப்படுகிறது. இந்த 
இரு பகுதிகளிலும்‌ உள்ள விவரங்கள்‌ கழ்‌ வருமாறு:-- 
இங்கிலாந்து பாங்கின்‌ இருப்பு நிலைக்‌ குறிப்பு - 
ஸி. ்‌. (புள்ளிகள்‌ ஒரளவு கற்பனை) 


(தேதி) 

க வெளியீட்டிலாகா 
- - பொறுப்புகள்‌ சொத்துகள்‌ 
ன ர 2 41111005 2 2141111௦05 
வெளியிட்ட சோட்டுகள்‌ 2 அரசாங்கக்‌ கடன்‌ 11.0 

(1) புழக்கத்தில்‌ 1965,3 பிற அரசாங்க 

எச ப செக்கூரிட்டிகள்‌ -: 1988.0 

௮ (2. பாங்கு பிற செக்கூரிட்டிகள்‌ 1,0 


இலாகவில்‌ 350 
ர ம்‌ நாணயம்‌ (பொன்‌: 


நாணயமல்லாதவை) 30 
ஈம்‌.பிக்கை வெளியீடு . 2000.0 


14. ப பர்ங்ப்ெல்‌ 


பொன்‌ நாணயம்‌, 
பொன்‌ கட்டி 0.3 


2 2000.3 £ 2000,3 
ப ட எ படட ன பத டட படட அவ்வவ்‌ பவல்‌ அது கக 
பாங்கு இலாகா 
முதல்‌ 15.00 அரசாங்க -செச்சூரீட்டிகள்‌254.00 
நிலுவை (7௩660) 400 பிற செக்கூரிட்டிகள்‌? 
பொதுத்‌ துறை 


வைப்புகள்‌ 11.0 கழிவும்‌ அட்வான்சும்‌ 23.0) 45.00 
செக்கூரிட்டிகள்‌ 22௦00: 


பிற வைப்புகள்‌? | 
கோட்டுகள்‌ 35.00 


பாங்குகள்‌: 332.0 ஈன்‌. 
பிற 74.0 306.0 . நாணயங்கள்‌ 2.00. 
2 336.0 2 336.00 


முதலில்‌ வெளியீட்டு இலாகாவை எடுத்துக்கொள்வோம்‌. - 


(1) வெளியிட்ட நோட்டுகள்‌: இந்த வெளியீட்டுத்‌ தொகை 
சட்டத்தால்‌ நிர்ணயிக்கப்பட்டிருக்கற து. இதில்‌ நம்பிக்கை 
வெளியீடு (14மம01கரர 178806) அடங்கியுள்ள து... கருவூலம்‌ 
பாங்கனுடைய கோரிக்கையின்‌ மேல்‌ இந்தத்‌ தொகையைக்‌ கூட்ட 

_லரம்‌, குறைக்கலாம்‌. இந்தத்‌ தொகைக்கு மே ற்படவேண்டின்‌ 
தன்னிடமுள்ள பொன்னை அங்காடி விலை வீதத்தில்‌ 'மதிப்பிட்டு 
அந்த அளவுக்கு நோட்டு வெளியிடலாம்‌. 1939 இல்‌ இருந்து - 
எல்லாப்‌ பொன்னும்‌ மாற்றுச்‌ சமன்செய்‌ கணக்கில்‌ (13௧௦1 8126 
$0181188(10௨ ௧௦௦௦14) இருக்கிறது. அற்ப அளவே வெளியிட்டு - 
இலாகா இருக்கறது. மொத்த கோட்டு . வெளியீடு 
சட்டப்படி அனுமதித்த அளவுக்கு இருக்கும்‌. வெளியிட்ட 
நோட்டுகளில்‌ பெரும்‌ பகுதி பாங்குகளிடமும்‌ . பொ து. 
மக்களிடமும்‌ இருக்கும்‌. சிறு பகுதி (35.00) பாங்கு இலாகாவில்‌ 
இருக்கும்‌. கோட்டுக்குத்‌ தேவை உயருமானால்‌ பயன்படுவ தற்காக 

இது இருக்கிறது, இப்பகுதி இங்குப்‌ பொறுப்பினத்திலும்‌ 
பாங்கலொகாவில்‌ சொத்தஇனத்திலும்‌ வருவதை நோக்குக, 
பாங்கின்‌ இருப்பு நிலைக்‌ குறிப்பு இரண்டு பகுஇசளாக 

.. வெளியிடப்படாதாயின்‌, இது இரண்டிலிருந்தும்‌ விலக, வெளிச்‌ 
செல்லா நோட்டுகள்‌ என்ற தலைப்பில்‌ பொறுப்பின்‌ ஹேக்‌ 
"காணப்படும்‌, ர 


ப்ண்‌ அங்காம்‌. ்‌ 143 


(2) அரசாங்கக்‌ கடன்‌; இது அரசாங்கம்‌ நேரடியாகக்‌ கடன்‌ 
(0120 1௦81௨) வாங்குவதைக்‌ காட்டுகிறது. ஒரு காலத்தில்‌ 
அரசாங்கத்துக்குக்‌ கடன்‌ கொடுத்ததும்‌ நோட்டு வெளியீடு 
அனுமதிக்கப்பட்டதை இந்தத்‌ தொகை காட்டுகிறது. 1844- 
இலிருந்து இத்தொகை மாறவில்லை. (3) அடுத்தது, .பிற. 
்‌ அரசாங்க செக்கூரிட்டிகள்‌: என்பது, அரசாங்கம்‌ வெளியிட்ட 

உண்டியல்களையும்‌ பாண்டுகளையும்‌ காட்டுகிறது. (4) அடுத்தது, 
பிற செக்கூரிட்டிகள்‌ என்பது, டொமினியன்‌ அரசாங்கங்கள்‌ 
ஆகியவற்றின்‌ பாண்டுகளைக்‌ காட்டுகிறது. (5) கடை இனம்‌ 
பாங்கடமுள்ள சிறு பொன்‌ இருப்பைக்‌ காட்டுறது. நெடுங்‌ 
.- காலமாக இங்கிலாந்து பாங்குதான்‌ நாட்டின்‌ பொன்‌ 
இருப்புகீகுக்‌ காவலனாக இருந்தது. 1932இல்‌ மாற்றுச்‌ . சமன்‌ 
செய்‌ கணக்கு (8018126 7018118811௦1. ௧௦௦௦௧௧) நிறுவப்பட்ட 
பின்‌, பாங்கு வசமிருந்த பொன்னில்‌ பெரும்பகுதி இக்கணக்குக்கு: 
மாற்றப்பட்டது. 1939இல்‌ முழுதுமே கைமாறியது. 


அடுத்தபடி. பாங்கு இலாகாப்‌ பகுதியைப்‌ பார்ப்போம்‌. 
இதில்‌, முதலில்‌ காணப்படுவது மூலதனம்‌ (1(81), இது 
இங்கிலாந்து பாங்கு 1946இல்‌ காட்டுரிமையாக ஆக்கப்படுவ தற்கு 
முன்‌ தனியார்‌ வைத்த மூலதனத்தைக்‌ காட்டுகிறது. இப்போது 
இக்க மூலகனம்‌ கருவூலத்துக்கு உரியது. அடுத்தது சிலுவை 
(888) என்பது. இது அவ்வப்போது ஏற்பட்ட இலாபத்தில்‌ 
பிரித்துக்‌ கொடுக்காமல்‌ நிறுத்தப்பட்ட தொகை: இதை 
ஒதுக்கு முதல்‌ (%680176 01/81) எனலாம்‌. இந்த இரண்டு 
இனங்களும்‌ பாங்கின்‌ பூர்வ வரலாற்றைக்‌ குறிக்கும்‌ குறிப்புடை 
யனவேயன்றிப்‌ பணத்துறை நிர்வாகத்துக்கு எந்தக்‌ குறிப்பும்‌ 
உடையன அல்ல, அடுத்த இனம்‌ பொதுத்துறை வைப்பு 
(01/2 82051:52) எனப்படுவது. பாங்கு அரசாங்கத்துக்கும்‌ 
பாங்காக இருப்பதானால்‌ இது தோன்றுகிறது. இதில்‌ ஒரு பகுத 
பொதுத்‌ துறைக்‌ கணக்கு (£ம்‌14௦ ௧௦௦௦ம்‌), கருவூலம்‌, சேவிங்ஸ்‌ 
பாங்கு, காட்டுக்‌ கடன்‌ (148110ற௧1 0ல்‌) ஆயெவை சம்பக்தமான 
இருப்புகளைக்‌ காட்டுகிறது. இந்த இருப்பு அரசாங்கத்தின்‌ வரவு 
செலவைப்‌ . பொறுத்தது. ஒரு பகுதி கருவூலத்தின்‌ தனிக்‌ 
கணக்குகள்‌ ' (17685மர 806018] &௦௦௦148), இது அமெறிக்க 
அரசாங்கம்‌ மார்ஷல்‌ உதவி கொடுத்தபோது ஏழம்பட்ட சணக்கு, 
அடுத்த இனம்‌ பிற வைப்புகள்‌ -(01ம்‌௦ 08ற081(8)], இதில்‌ ஒரு 
பகுதி வர்த்தக பாங்குகள்‌ வைப்பு (9811661'8 080818). இதைத்‌ 
தான்‌ அவைகள்‌ ரொக்கமாகக்‌ கருதுவது. இந்தத்‌ தொகையில்‌ 
மாறுதல்‌ வர்த்தத பாங்குகஞளுடைய கடன்‌ கொடுப்பு 
ஈ௩டவடிக்கைகளைக்‌ குறிப்பாக உணர்த்தும்‌. மற்றொரு பகுஇ-பி.ற 
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“கணக்குகள்‌. (00௭ 400018), இ து மூக்கியமாக வேறு 
அரசாங்கங்களும்‌ அயல்‌ நாட்டுப்‌ பாங்குகளும்‌ வைத்‌ இருக்கும்‌. 
இருப்பைக்‌ காட்டுறது. ஒரு பகுதி ஒரு காலத்தில்‌ இங்கிலாந்து 
பாங்கில்‌, அது சாதாரண பாங்காக இருந்தபோது, வாடிக்கைக்‌ 
காரராக இருந்தவர்கள்‌ இன்றும்‌ கணக்கு வைத்திருப்பதைக்‌ 
குறிக்கறது. இப்போது புது வாடிக்கைக்காரர்களைப்‌ பாங்கு 
: ஏற்பதில்லை. இந்தக்‌ கணக்குகளை வஇப்போர்‌ தொகை அற்பம்‌. 


்‌ அடுத்தபடி சொத்து இனங்களைப்‌ பார்ப்போம்‌. முதலாவது 
அரசாங்க செக்கூரிட்டிகள்‌. இது: பெரிய இனம்‌, இதில்‌ 
அடங்குபவை, பாங்கு அரசாங்கத்திடம்‌ நேரடியாக வாங்கிய 
கருஷூல உண்டியல்கள்‌, கருவூலத்துக்கு நேரடியாகக்‌ கொடுத்த 
வழிவகைக்‌ கடன்‌ ஆஇயவை, அடுத்த இனம்‌ இதர 
'செக்கூரிட்டிகள்‌ (௦ 560128). இதில்‌ ஒரு பிரிவு கழிவு 
களும்‌, அட்வான்சுகளும்‌ (1918000818 ௨௭ம்‌ ௬07200௦). மற்றொன்று 
செக்கூரிட்டிகள்‌. கழிவுகளும்‌ அட்வான்சுகளும்‌ என்பதில்‌ 
“மூன்று பகுதிகள்‌ உள்ளன. இவைகளில்‌ இரண்டு பகுதிகள்‌ 
சாதாரணப்‌ பாங்காக நடப்பதனால்‌ தோன்றுவன. இந்த 
இண்டு இனங்களாவன: ட 


(1) காடர்சைக்காரங்களின்‌ உண்டியல்களைக்‌ கழிவு 
படமா 


்‌ (2 மிகைப்பற்று அல்லது கடன்‌ . மூலம்‌ சொந்த 
வாடிக்கைக்காரருக்கு உண்டியல்களை ஈடு பற்றும்‌ கொடுக்கும்‌ 
அட்வான்‌ ௯, 


(3 த ரல்டப்‌ இனம்‌ மேற்கூறிய வகையான தொழிலை, 
குழிவகங்களுச்காசகக்‌ தான்‌ இறுஇக்‌ கடன்‌ கொடுப்போன்‌ 
(டம்‌ ௦8 18% ௦8070) என்ற நரவ்றயக்‌ சட தரப்‌ 
தோன்றுவது. 


ப கழிவகங்களே பாங்கன்‌ வாடிக்கைக்காரர்கள்‌ ஆகையால்‌ 
ம்‌ ற்ற வாடிக்கைக்காரர்களுக்கும்‌ இவைகளுக்கும்‌ வேறுபாடு 
ர்க காட்டத்‌ தனித்துக்‌ கூறப்படுகிற து. அட 


இரண்டாவது இனமான செக்க பி்கள்‌” என்பதில்‌ 
அடங்குவன 3 பிரிட்டிஷ்‌ அரசாங்கத்‌ இனுடையதல்லாத 
டொமினியன்‌ அல்லது அயல்நாட்டு உண்டியல்களையும்‌ பாண்டு 
ளையும்‌ பாங்கு. தானாகவே . வாங்கயெவை. . இவைகளில்‌ 


பனா அங்காடி ப 144 


கழிவகங்களிலிருந்‌.து வாங்கப்பட்ட செக்கூரிட்டிகள்‌ இருக்கும்‌. 
கழிவகங்கள்‌ இப்படி. விற்கும்‌ செகச்கூரிட்டி. கட்டுகளில்‌ 
(ற370618) கருவூல உண்டியல்‌ அல்லாத சில உண்டியல்களையும்‌ 
சேர்ப்பது வழக்கம்‌, இதன்‌ கோக்கம்‌ இந்த உண்டியல்களுக்கு 
ஏற்பு (4௦௦601800௦) தந்‌ைத நிறுவனங்கள்‌ எவ்விதமான 
பேரங்களில்‌ ஈடுபடுகின்றன என்பதைக்‌ தணிக்கை செய்வதாகும்‌. 
தவிர, இந்த இனத்தில்‌ தொழில்‌ வளர்ச்சிக்காக ,அல்லது 
புனருத்தாரணத்திற்காக (76000817001100) உதவும்‌ வகையில்‌ 
பாங்கு வாங்கிய பங்குகளும்‌ (88788) டிபெஞ்சர்களும்‌ 
அடங்கும்‌. பெரிய கம்பெனிகளில்‌ டிபெஞ்சர்களை வாங்கினாலும்‌ 
இந்தத்‌ தலைப்பின்‌€ம் தான்‌ வரும்‌. 


அடுத்த. இனம்‌ நோட்டுகள்‌, நோட்டுகள்‌ என்ற இனம்‌ 
வெளியிட்டு இலாகாவின்‌ பொறுப்பு என்ற பகுதியில்‌ 
காணப்படுவது, எதிர்க்‌ குறிப்பாக (01088 காரு) இங்கே 
காண்ப்படுகறது. இரண்டு . இலாக்காக்களும்‌ ஐக்கியமாஇ 
விட்டால்‌ பாங்கு இலாக்காவில்‌ சொத்தின்‌ €ழ்‌ இருக்கும்‌ இந்த 
இனமும்‌, வெளியீட்டு இலாக்காவில்‌ பொறுப்பின்‌ &ழ்‌ இருக்கும்‌ 
இந்த இனமும்‌ மறைந்து விடும்‌. இந்த இனம்‌ குறிப்பிடுவது 
என்னவெனில்‌ பாங்கு வெளியிடக்கூடிய அளவுக்கு நோட்டுகள்‌ 
செலாவணியில்‌ செல்லவில்லை என்பதாகும்‌. கடைசி இனம்‌ 
காசுகள்‌ (மோஷ). இவை இன்று வெள்ளிக்‌ காசுகளை. 
சிறு செலாவணிக்காக இவை வைக்கப்பட்டிருக்கன்‌ றன. 


மேற்கண்ட இனங்களில்‌ மாறுதல்‌ பெரும்பாலும்‌ அவற்றின்‌ 
வாடிக்கைக்காரர்கள்‌ நடவடிக்கையின்‌ பிரஇபலிப்பு என்று 
தோன்‌. றினாலும்‌, உண்மையில்‌ பாங்கு தன்னுடைய தொழில்‌ 
நிபந்தனைகளை மாற்றி இந்த இனங்களின்‌ அளவைப்‌ பாதிக்க 
முடியும்‌. பாங்கில்‌ உள்ள “ரொக்கத்துக்கும்‌ (நோட்டுகளும்‌ 
காசுகளும்‌), அதன்‌ மொத்தச்‌ சொத்துகளுக்கும்‌ உள்ள வி௫தம்‌ 
(70007040௩ 9. என்று குறிப்பிடப்படும்‌. சாதாரண பாங்குகள்‌ 
தம்‌ ரொக்க வி௫தத்தின்‌ மேல்‌ கண்ணாயிருப்பதுபோல மைய 
பாங்கும்‌ தன்‌ விகிதத்தின்‌ மேல்‌ கண்ணாயிருக்கும்‌. ஆனால்‌” 
விகிதம்‌ மாறாதிருக்க வேண்டுமென்பது நிய தியில்லை. 


பரங்கின்‌ உள்நாட்டு வேலைகள்‌ 
உள்நாட்டு வேலைகள்‌ எல்லாம்‌ ஸ்டெர்லிங்‌ பணத்தில்‌ : 
காட்டினருக்குள்‌ நடக்கும்‌ பேரங்கள்‌ சம்பந்தமானவை. 
அடிப்படையில்‌: எல்லா பேரங்களும்‌ அ௮ரசாங்கத்துக்கும்‌ வணிக. 
பாங்குகளுக்கும்‌ இடையில்‌ நிகழ்வன; இவ்விரு வசுயினரும்‌ 
பாங்‌ 10 


146 பாங்கில்‌ 


இங்கிலாந்து பாங்கன்‌ ' வாடிக்கைக்காரர்களே, முதவில்‌ 
அரசாங்கத்துக்குப்‌ பாங்கு செய்யும்‌ பணிகளை விளக்க, பிறகு 
பாங்குகளுக்குச்‌ செய்யும்‌ பணிகளை விளக்க, பின்னர்‌. எல்லா 
நடவடிக்கைகளின்‌ விளைவும்‌ எப்படிப்‌ பண அங்காடியைட்‌ 
பாதிக்கிறது என்று பார்ப்போம்‌. 

1. அரசாங்கத்தின்‌ பாங்காகச்‌ செய்யும்‌ வேலைகள்‌ . 

- இங்லொந்து பாங்கு அரசாங்கத்திற்குப்‌ . பரங்கராக 
(00160ரார்‌'8 கர) வேலை செய்கிறது. ஆனால்‌ இது 
வணிக பாங்குக்கும்‌. அதன்‌ வாடிக்கைக்காரருக்கும்‌ உள்ள : 
தொடர்பைப்‌ போன்றதன்று. அரசாங்கத்தோடு தாடர்புதான்‌ 
இதன்‌ பணத்துறைத்‌ தலைமைக்கு ஆகிகாலந் தொட்டு 
அடிப்படை. தன்னை அரசாங்கத்தின்‌ பாங்கென்று நினைத்தே 
அது பொறுப்புகளை ஏற்றுக்‌ கடமைகளைச்‌ செய்து வருகிறது. 


எக்ஸ்செக்கர்‌ (18௧௦௫௨4167) எனப்படும்‌ நிதித்துறையின்‌ 
தலைமைக்‌ கணக்கு இங்கிலாந்து பாங்‌இல்‌ வைக்கப்பட்டி ருக்கிறது. 
௮கேக உப சணக்குகளும்‌ இருக்கின்றன. இவைகள்‌ எல்லாம்‌ 
பாங்கனுடைய இருப்பு நிலைக்‌ குறிப்பில்‌ : “பொதுத்துறை 
வைப்புகள்‌!” (001௦ 0ஞ௦2(8) என்ற ஓரே தலைப்பின்கீழ்‌ 
காட்டப்படுகன்றன. சாதாரண வாடிக்கைக்காரனுக்கு ஒரு 
வணிக பாங்கு செய்யும்‌ பணிகளையே இங்கிலாந்து பரங்கு 
அரசாங்கத்துக்குச்‌ செய்கிறது. வரவுகளைப்‌ பெறுவ து, 
செலுத்துகளைச்‌ செய்வது, கணக்கைப்‌ பற்றி ஆலோசனை 
கூறுவது, வேண்டியபோது பண உதவி செய்வது முதலிய/வை 
எல்லாம்‌ சாதாரண பாங்குகள்‌ செய்யும்‌ பணிகளாகும்‌, 
இவைகளை அரசாங்கத்துக்கு இங்கிலாந்து பாங்கு செய்கிறது. 


தீவிர, எக்ஸ்செக்கர்‌ கடன்‌ வாங்க வேண்டுமானால்‌ ௮ை தயும்‌ 
பாங்கு செய்கிறது; வாரா வாரம்‌: கருவூல உண்டியல்‌ வெளி 
யீட்டுச்‌ சம்பந்தமான டெண்டர்களைப்‌ பெறுகிறது; அவைகளைத்‌ 
திறந்து பார்த்துப்‌ பங்கிட்டு வசூல்‌ செய்‌;து எக்ஸ்செக்கர்‌. 
கணக்கில்‌ வரவு வைக்கறது. உண்டியல்‌ மூதிர்க்த தேதியில்‌' 
அவைகளைப்‌ பைசல்‌ செய்கிறது. தவிர, புது அரசாங்க 
வெளியீடுகளைப்‌ பாங்கு நிருவ௫க்றெ து: பாண்டு பைசல்‌ 
அல்லது மாற்றுதல்‌ (௦௦௧727510௩) வேலையைச்‌ செய்கிறது; எந்த 
நிபந்தனைகளின்‌ மேல்‌ வெளியீடுககஷா வெளியிடுவது என்று 
அர்சாங்கத்‌ துக்கு , யோசனை கூறுகிறது; மூன்‌ அறிக்கை 
(£108060118) வெளியிடுகிறது; பாண்டு வாங்க வரும்‌ மனுக்களைப்‌ 
(ஹறார்க11௦௩) பெற்று பாண்டுகளைப்‌ பங்கீடு செய்றது; 
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அவியமாயின்‌ பாண்டுகளுக்கு விற்பனை உத்தரவாத.த்தைப்‌ பெற. 
(மாம்ராளார்ம்த) ஏற்பாடு செய்கிறது; காட்டுரிமை (081100௨- 
11881101,) ஆக்கப்பட்ட தொழில்கள்‌ அரசாங்க உத்தரவாதத்துடன்‌ 
கடன்‌ வாங்க முயலும்போது அவைகளின்‌ பங்குகளைப்‌ பாங்கு 
வெளியிடுகிறது; எல்லா அரசாங்க பாண்டுக்‌ கணக்குகளையும்‌ 
நிருவ௫க்‌இற.து; உரியவர்களுக்குக்‌ குறித்த தேதியில்‌ டி.விடெண்டு 
கொடுச்சறது. கடன்‌ ரிஜிஸ்ட்ரார்‌ வேலையே பாங்குக்கு ஒரு 
பெரிய வேலை. 


மைய பாங்காக இப்பாங்கு செய்யும்‌ வேலைகளில்‌ சிறப்‌ 
பானது, பண அங்காடியை அல்லது அரசாங்க பாண்டு ௮ங்‌ 
காடியை வழிப்படுத்த, அரசாங்கக்‌ கடன்‌ தாள்களில்‌ (பாண்டுகள்‌ 
்‌ கருவூல உண்டியல்களில்‌) வெளி அங்காடி நடவடிக்கை 
(00 ராகா 0றரர£(1018) எடுத்துக்கொள்வதாகும்‌. தவிர, 
பாங்கு அகேமாக ஒவ்வொரு நாளும்‌ பண அங்காடியில்‌ 
தலையிட்டுக்‌ :கருவல உண்டியல்‌ வாங்கும்‌ அல்லது விற்கும்‌. 
அரசாங்கத்தின்‌ வரவு செலவில்‌ ஏற்படும்‌ ஏற்றத்‌ தாழ்வுகளால்‌ 
பண அங்காடி பாதிக்கப்படாமலிருக்க பாங்கு எ.திர்‌ கடவடிக்கை 
எடுக்கிறது. அரசாங்கத்தின்‌ தேஜைகள்‌ அல்லது செலுத்துகள்‌ 
்‌. சம்பந்தமாக எச்ஸ்செச்கருக்கும்‌ பாங்குத்‌ இட்டத்துக்கும்‌ 
இடையில்‌ பெரிய அளவில்‌ ரொக்கம்‌ பெயருமாதலால்‌, 
இவை அங்காடியில்‌ ரொக்க நகெருக்கடியையோ மலிவையோ 
மாறி மாறி உண்டாக்க வட்டி வீதத்தை மாற்றிக்கொண்டே 
இருக்கும்‌. பேரளவில்‌ பண அங்காடியில்‌ கடன்‌ வாங்க 
வேண்டியிருக்கும்‌. அரசாங்கத்துக்கே இது கெடுதலானது, 
, குறுங்கால வட்டிகள்‌ காளுக்கு நாள்‌ மாரு.திருப்பது அரசாங்‌ 
கத்துக்கு நல்லது. ஆகவேதான்‌ பாங்கு, உண்டியல்‌ பேரத்தில்‌ 
தலையிடவேண்டியிருக்கிற து. ்‌ 


இதற்காகவன்றித்‌ தானாகவேகூட பாங்கு, ஒரு குறிப்‌ 
பிட்ட வட்டி வீதக்‌ கொள்கையைப்‌ பின்பற்றி, அதைச்‌ 
செயல்படுத்தத்‌ தலையிடலாம்‌.. உதாரணமாகப்‌ பாங்கு வீதத்‌ 
துக்குமேல்‌ அங்காடி விதங்களை உயர்த்த விரும்பினால்‌, மேற்‌ 
கண்டவாறு அரசாங்க நடவடிக்கையின்‌ விளைவுகளைத்‌ தடுக்க 
உண்டியலை வாங்காமல்‌ விட்டு ரொக்க நெருக்கடியை அதிகப்‌ 
படுத்தி, வட்டியை ஏறச்‌ செய்யலாம்‌. ஆனால்‌, சாதாரணமாக 
அனுசரிக்கும்‌ முறை இருப்பிலுள்ள உண்டியல்களை விற்பதன்்‌.று , 
புதிதாக விற்கப்போகும்‌ உண்டியல்‌ தொகையை ஏற்றவாறு 
மரற்றுவதாகும்‌. அங்காடியிலிருந்து பணத்தை உறிஞ்ச 
வேண்டுமாயின்‌ டெண்டர்‌ உண்டியல்‌ தொகை அதிகப்‌ 
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படுத்தப்படும்‌, பணத்தை ஊட்ட வேண்டுமாயின்‌ தொகை 


கருவூல உண்டியல்களில்‌. . வெளி அங்காடி. நடவடிக்கை 
ஒரு கழிவ்கத்தின்‌ மூலமாகச்‌ செய்யப்படும்‌. அதன்‌' மூலம்‌ 
உண்டியல்‌ விற்கவோ வாங்கவோ செய்யும்‌. பாங்கு. 
நேரடியாக அங்காடியில்‌ தலையிடுவதில்லை. ஆனால்‌ அங்காடியில்‌ 
நடைபெறும்‌ உண்டியல்‌ பேரத்தன்‌ பருமன்‌, தன்மை, இடம்‌ 
ஆயெவற்றைக்கொண்டு பாங்கு நடவடிக்கை நிசழ்வதை' 
யூகிக்கலாம்‌. ட 


பாங்கு தன்‌ வெளியீட்டிலாகாவிவிருக்‌து (18806 மகா(- 
மாசம்‌) அரசாங்கச்‌ செக்கூரிட்டிகளை விற்கவும்‌, அல்லது 
வாங்கவும்‌ செய்றது; ஆனால்‌ நேரடியாகத்‌ தலையிடுவதில்லை.' 
இந்த ௩டவடிக்கைகள்‌ ஒரு தரகு நிறுவனத்தின்‌ (பாம, ௦8 
8(00% 20%078) மூலம்‌ நிகழ்கின்றன. நிறுவனத்தின்‌ பிரஇநிதி 
அரசாங்க புரோக்கர்‌ : (00167ய௯ம்‌ 07022) எனப்படுவான்‌. 
பேரத்தின்‌ பருமனையும்‌ தன்மையையும்‌ .கொண்டு பாங்கன்‌. 
நடவடிக்கையைக்‌ கண்டு கொள்ளலாம்‌. அரசாங்கம்‌ பங்கு 
மார்க்கெட்டில்‌ வெளியிடும்‌ பங்குகள்‌, வெளியீட்டு நாளிலேயே, 
முழுவதும்‌ பொதுமக்களால்‌ வாங்கப்படும்‌ என்று அரசாங்கம்‌ 
எதிர்பார்ப்பதில்லை,. பொது மக்கள்‌ வாங்காத தொகை 
இலாக்காக்களால்‌ (மலையாா!8) வாங்கப்படும்‌, இங்கு 
இலாக்கா என்பது உண்மையில்‌ .இங்லொக்து பாங்கன்‌ வெளி 
யீட்டு இலாக்கா ஒன்றேயாகும்‌. இதுவே அரசாங்க பாண்டு 
வெளியீடுகளுக்கு விற்பனை உத்தரவாதியாக (யாப்சரளார்ர) 
இருக்கிறது. வெளியீட்டிலாக்கா வாங்கும்‌ செக்கூரிட்டிகள்‌,, 
பின்னர்‌ மெதுவாக அரசாங்க புரோக்கர்‌ மூலம்‌ அங்காடிக்கு 
விற்கப்படும்‌. விற்பனையாகாத அரசாங்கச்‌ செக்கூரிட்டிகளை 
வெளியிட்டிலாக்கா எடுத்துக்கொள்ளும்போது, அந்த அள 
வுக்கு எக்ஸ்செக்கர்‌ பாங்குக்குப்‌ பட்டிருக்கும்‌ பிறவகைக்‌ 
கடன்கள்‌ குறையும்‌. வழிவகைக்‌ கடன்களும்‌ (17246 ஐம்‌: 
காடி 80480௦) வெளியீட்டு. இலாக்காவில்‌ இருக்கும்‌ கருவூல. 
உண்டியல்களும்‌ குறையும்‌. பின்னர்‌. வெளியீட்டு இலாக்கா. 
மக்களிடம்‌ பாண்டுகளை விற்கும்போது வசூலாகும்‌ தொகை 
மீண்டும்‌ எக்ஸ்செக்கருக்குக்‌ கடனாகப்‌ போகும்‌. வெளியீடு 
விட்டு விட்டு நிகழ்ந்த போதிலும்‌, வெளியிட்டு இலாக்கா 
தொடர்ந்து பாண்டுகளை விற்பது மக்கள்‌ அரசாங்கத்துக்குக்‌ , 
கொடுக்கத்‌ தயாராக இருக்கும்‌ . பணத்தைத்‌ தொடர்ந்து 
பெற வழி.,செய்ெது. தவிர, அரசாங்க செச்சகூரிட்டி 
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அங்காடியில்‌ விலைகளையும்‌, விளைவுகளையும்‌' (316148) அவ்வப்‌ 
போது நிர்ணயிக்க அதிகாரிகளுக்கு . வாய்ப்புண்டாகிறது. 
எப்படி. எனில்‌, வெளியீட்டிலாக்காவில்‌ சமீப வெளியீட்டுச்‌.. 
செக்கூரிட்டிகள்‌ இடைக்குமென்று அங்காடிக்குத்‌ தெரிந்‌ 
இருக்கும்‌ வரையில்‌, அதிகாரிகள்‌ அவைகளை எந்த விலைக்கு 
விற்பார்கள்‌ என்பதைப்‌ பற்றிய யூகம்‌ ௮ங்காடி. விலைகளை 
நிர்ணயிக்கும்‌ ஒரு பெரிய காரணியாக இருக்கும்‌. ஆகவே 
அதிகாரிகள்‌ எப்போதும்‌ வெளியீட்டு இலாக்காவில்‌ குறைந்த 
பட்சம்‌ ஓர்‌ இடைக்கால வெளியீடும்‌ ஒரு நெடுங்கால வெளி 
பீடும்‌ இருக்கும்படி. . பார்த்‌ துக்கொள்றார்கள்‌. இதனால்‌ 
அங்காடி. வட்டிவீதக்‌ கோப்பை அதிகாரிகள்‌ தம்‌ இச்சைப்பஃ9. 
இருத்த முடிகிறது. இவ்விதமாகப்‌ : பயன்படும்‌ பொருட்டு 
வெளியீட்டு இலாக்காவுக்குச்‌ செக்கூரிட்டிகள்‌, வெளியீடுகள்‌ 
எப்போதும்‌ இடைக்கும்படி. செய்யவே, சமீப கால வெளியீடுகள்‌ 
செய்யப்பட்டன என்று நினைக்க இடமிருக்கிறது. 7 


ஒருபுறம்‌ புதுச்‌ செக்கூரிட்டிகளை விற்றுக்கொண்டு 
இருக்கும்பாதே, மூதிர்க்து வரும்‌ செக்கூரிட்டிகளை ' வெளியீட்‌ 
டிலாக்கா வாங்கிக்‌ கொண்டே இருக்கும்‌. ஆகவே முதிர்வு 
நாள்‌ வருர்போது நிதி நிறுவனங்களின்‌ கையிலும்‌ பொது 
மக்களின்‌ கையிலும்‌ இருக்கும்‌ செக்கூரிட்டிகள்‌ புது வெளி 
யீட்டுக்குக குறைவாகவே இருக்கும்‌, புதுச்‌ செக்கூரிட்டிகளை 
வெளியிடுவதும்‌, முதிரும்‌ செக்கூரிட்டிகளை வாங்குவதும்‌. 
வெளியீட்டிலாக்காவில்‌ பல மாதங்களுக்குப்‌ பரப்பப்படுவதால்‌, 
இடீரென வெளியிடுவதால்‌ ஏற்படக்கூடிய இடைஞ்சல்களை த்‌ 
தவிர்க்க மூடிகறது. வெளியீட்டு இலாக்கா. [வழிவகைக்‌ 
கடன்‌ மூலமோ, குழாய்‌ (18௨) உண்டியல்‌ வாங்குவது 
மூலமோ] அரசாங்கத்துக்கு ரொக்கம்‌ கிடைக்கச்‌ செய்வது 
போல, முதிரும்‌ செக்கூரிட்டிகளை வாங்கும்போது (வழிவகைக்‌ 
கடன்‌ தருவதும்‌ உண்டியல்‌ வாங்குவதும்‌ நிறுத்தப்பட்டு) 
அரசாங்கத்தின்‌ ரொக்கம்‌ குறைகிறது. முதிர்வுகளை வாங்கு 
வதற்கு இது அவசியமாகிறது. ஆகவே, கருவூலத்தில்‌ ஒரு 
புறம்‌ ரொக்க வரவும்‌, மற்றொருபுறம்‌ சுவறலும்‌ காணப்‌ 
படுகின்றன. இவவிருவித நடவடிக்கைகளின்‌ நிகர விளைவே 
முக்கியமானது. பொதுமக்களுக்கு செக்கூரிட்டி. விற்பனை 
அவர்களிடமிருந்து வரங்குவதற்கு மேல்‌ இருக்குமானால்‌, வேறு 
வழிகளில்‌ நிரப்ப முடியாத எக்ஸ்செக்கர்‌ பநிறுக்குறையை 
இவ்விதத்தில்‌ நிரப்பலாம்‌. இப்படிப்‌ பற்றுக்குறை சமாளிக்‌ 
சப்படுவது பாங்குத்‌ திட்டத்தின்‌ நீர்மையைப்‌ பாஇச்சாத. 
வழியாகும்‌. கருவூல உண்டியல்‌ வழியாசு அரசாங்கம்‌. 


௯ 


18 ்‌ - பரங்கெல்‌ 


நிதி பெறுவது பாங்குத்‌ திட்டத்தின்‌ ' நீர்மையில்‌ மாறுத 
அண்டாக்குமாதலால்‌ சமீபகாலத்தில்‌ இடைக்கால நெடுங்கால 
செக்கூரிட்டிகள்‌ கூலமாக நிதி பெறுவது ணங்க அபு 
வருகிறது. 


ஒரு தனி நபர்‌ தன்னுடைய பாங்கடம்‌ தன்‌ நிதியாட்ட 
சம்பந்தமாக யோசனை கேட்பதுபோல அரசாங்கமும்‌ தன்னுடைய 
பாங்கினிடத்திலிருந்து யோசனையை எதிர்பார்க்கிறது. எல்லாப்‌ 
பண விவகாரங்கள்‌ பற்றியும்‌ அரசாங்க இலாக்காக்கள்‌ எல்லா 
வ ற்றுக்கும்‌ ஆலோசனை கூறுவது மைய பாங்கினுடைய கடமை 
என்பதில்‌ ஐயம்‌ இலலை. ்‌ 
2. பாங்கர்களுக்குப்‌ பாங்கராகச்‌ (தாம்‌! தா) செய்யும்‌ 

வேவ 

இலண்டன்‌ தீர்வக பாங்குகள்‌ தம்முடைய ரொக்கத்தில்‌ 
ஒரு பகுதியை இங்கிலாந்து பாங்கினிடத்தில்‌ வைப்புச்‌ 
செய்கின்‌ றன'என்று முன்னர்க்‌ கூறினோம்‌. இவை இங்கிலாந்து 
பாங்கின்‌ இருப்பு நிலைக்‌ குறிப்பில்‌ (87௧௦௦ 8069) 'பாங்க 
ருடைய வைப்புகள்‌” (காப:௦6” 420010) என்ற தலைப்புடன்‌ 
காணப்படும்‌. இந்த வைப்புகளைத்‌ இர்வகத்தில்‌ பாக்கியைப்‌ 
பைசல்‌ செய்யவும்‌, அரசாங்கத்துக்குச்‌ செலுத்தவும்‌, வேண்டிய 
போது கோட்டுகளையும்‌ காசுகளையும்‌ மைய பாந்கல்‌ 
வாங்குவதற்கும்‌ பாங்குகள்‌ ஆள்இன்றன. இங்கிலாந்து 
பாங்கு காசுகளை அரசினர்‌ நாணயுச்சாலை (01 814) 
யிலிருந்து பெற்று ஈடாக எக்ஸ்செக்கரின்‌ கணக்கில்‌ வரவு 
எழுதுகிறது. பழைய காசுகளை அச்சகத்துக்குத்‌ இருப்பும்போது 
எக்ஸ்செக்கர்‌ கணக்கில்‌ பற்று எழுதுகிறது. நோட்டுகளைப்‌ 
பாங்கே ௮ச்சடிக்கிறது. அதனுடைய நோட்டுகள்‌ இங்கிலாந்தில்‌ 
சட்டபூர்வச்‌ செல்லுபடியுள்ளன. 1844ஆம்‌ ஆண்டு. பாங்கு 
சாசனச்‌ சட்டப்படி 0 நீக பேதாகா ௧0 0ரீ 1844) கோட்டு 
வெளியீட்டுக்‌ கணக்கும்‌, பாங்குத்‌ தொழில்‌ கணக்கும்‌ தனித்‌ 
தனியாக. இருக்கவேண்‌ டியிருக்கின்‌ றன. இதனாற்ருன்‌ 
இங்கிலாந்து பாங்கின்‌ இருப்புஙிலைக்‌ குறிப்பில்‌ இரண்டு பகுஇகள்‌ 
காணப்படுகின்றன. இந்தப்‌ பிரிவினை கணக்களவானதே ஒழிய, 
பாங்கு அமைப்பில்‌ பிரிவினை ஒன்றுமில்லை. முன்னர்‌ நோட்டு 
வெளியீட்டுக்கும்‌ பொன்‌ இருப்புக்கும்‌ இருந்த பிணைப்பை 
இப்‌ பிரிவினை . உணர்த்தியத. இன்று பொன்‌ பாங்கன்‌ 
ஆட்டியிலில்லை. ' ஆகவே, இன்று வெளியீட்டிலாக்காவுக்குத்‌ 
தனிக்‌: -கு.றிப்பவசியமில்லை. ஆயினும்‌. பாங்குப்‌ பகுஇக்குரிய 
இலாபத்தை நிர்ணயிக்க உதவுவதால்‌ .இன்றும்‌ இப்பிரிவினை' 
இருந்து வருகிறது. வெளியிட்ட நோட்டுகளுக்கு எஇரா* 
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பாங்கு இன்று ஒர்‌ அடையாளப்‌ பொன்‌ தொகையை (1081, 
க/0மறர்‌ 08 ஐ010) யும்‌, பழைய எட்டளவான சிறு அரசாங்கக்‌ 
கடன்‌ தொகையையும்‌, பேரளவான கருவூல உண்டியல்களையும்‌, 
வேறுவிற்கக்கூடிய அரசாங்க செக்கூரிட்டிகளையும்‌ வெளியீட்டு 
இலாக்கா வைத்துள்ளது. கோட்டு வெளியீட்டை அதிகப்‌ 
படுத்துவது சம்பந்தமான அதிகாரம்‌ 1954ஆவது ஆண்டுச்‌ 
செலாவணி பாங்கு நோட்டுச்‌ சட்டப்படி (பயோ ஊம்‌ நற% 
7௦95 &௦( ௦8 1954) வரையறை செய்யப்பட்டுள்ள து. அதன்படி. 
பாங்கு விரும்பினால்‌ கருவூல அனுமதியுடன்‌ நோட்டு 
வெளியீட்டை ஏற்றவோ குறைக்கவோ முடி௰றது. ஆனால்‌ 
பின்னர்ப்‌ பாராளுமன்‌ றத்‌.துக்குக்‌ கருவூலக்‌ குறிப்பு (16௨மாரு 
நரீரறபர6) கூலம்‌ தெரிவிக்க . வேண்டும்‌. சட்டத்தில்‌ 
குறிப்பிடப்பட்ட 1575 மில்லியனுக்கு மேற்பட்டு வெளியீடு 
இருக்குமானால்‌, இரண்டு ஆண்டுக்கு ஒரு முறை கருவூலம்‌ 
எச்சப்பாட்டை அனுமதித்துச்‌ சட்டச்‌ சார்பான உத்தரவு 
(848101007 07021) தர வேண்டியிருக்கிறது. இரந்த ௨ த்தரவைப்‌ 
பாராளுமன்றத்தில்‌. எதிர்க்கலாம்‌, விவாஇக்கலாம்‌. இந்தக்‌ 
கட்டுப்பாடு பொன்‌ காப்பிருந்த முற்காலக்‌ கட்டுப்பாட்டின்‌ 
எச்சம்‌ ஆகும்‌. அக்காலத்தில்‌ அதிகாரிகள்‌ ஈம்பக வெளியீட்டை 
(ம்ம ர்கார 18806) அளவிறக்து செய்வார்கள்‌ என்ற பயத்தினால்‌ 
பாராளுமன்றத்தினுடைய மேற்பார்வை அவசியமாகக்‌ கருதப்‌ 
பட்டது. ஆனால்‌ பாங்கு கோட்டு வெளியீடு ஒன்றே காட்டின்‌ 
பணத்‌ தொகையை நிர்ணயிப்பதாகச்‌ சொல்ல முடியாத 
'இன்றைய நிலையில்‌, மக்களுடைய செலாவணி வசதிக்கு ஏற்ப 
நோட்டு வெளியீடு உற்பத்தி செய்யும்‌ வழக்கம்‌ ஏற்பட்டுள்ள. 
நிலையில்‌, இக்‌ கட்டுப்பாட்டு அவசியமில்லை. குறி காணயங்களை 
வெளியிடுவதில்‌ எந்தத்‌ தத்துவம்‌ இதுவரை ஆளப்பட்டு 
வருகிறதோ அதே தத்‌ துவத்தை இன்று நோட்டுகளுக்கும்‌ 
ஆளலாம்‌. ்‌ . 


தீர்வக பாங்குகளின்‌ கைக்கோள்களையும்‌ நடவடிக்கை 
களையும்‌ பாங்கு சோதனை செய்வதோ மேற்பார்வை செய்வதோ 
இல்லை. ஆனால்‌ 1946ஆம்‌ வருஷத்திய இங்கிலாந்து பாங்குச்‌ 
சட்டம்‌ - (நஹ ௦8 நீதம்‌ ௧௦ ௦71946) சல அதிகாரங்களைப்‌ 
பாங்குகீகுக்‌ கொடுத்‌ திருக்கிறது. பாங்குகளிடமிருந்து 
விவரங்களைக்‌ கேட்கவும்‌, அவைகளுக்குச்‌ செயல்‌ முறைகளைச்‌ 
பொர்சு செய்யவும்‌, (கருவூலத்தின்‌ அனுமதியின்‌ பேறில்‌) 
அவைகளைப்‌ பின்பற்றும்படி உத்தரவுகள்‌ (1476011008) 
செய்யவும்‌ அதிகாரம்‌ தரப்பட்டுள்ளது. இந்த அதிகாரம்‌ 
இ.துவரையில்‌ ஆளப்படவில்லை- இந்தச்‌ சட்டம்‌ செயல்முறைக்கு 
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வருவதற்கு முன்னேயே, வேண்டுமானால்‌ ஒரு தீர்வக பாங்கைத்‌ 
தன்னிச்‌ சைப்படி நடக்கச்‌ செய்ய வழியிருந்தது. தன்னிடத்தில்‌ 
கணக்கு வைக்க மறுப்பதன்‌ மூலம்‌ ஒரு பாங்கை வழிக்கு வரச்‌ 
"செய்ய முடியும்‌. ஆனால்‌ இப்படிச்‌ சமீப காலத்தில்‌ செய்ய - 
நேர்ந்ததில்லை. பாங்குகளின்‌ மேல்‌ இங்கிலாந்து பாங்குச்குள்ள 
செல்வாக்கைப்பற்றி இன்று யாருக்கும்‌ ஐயப்பாடிருக்கக்‌ காரண 
மில்லை. பாங்குகள்‌ தொடர்ந்து. இங்கலொந்து பாங்கடம்‌ 
தொடர்பு வைத்துக்‌ கொண்டிருக்கின்றன; சவர்னர்‌ சொல்வன: 
வற்றைச்‌ சிரத்தையுடன்‌ கேட்டுச்‌ கொள்கின்றன; அவர்‌ 
குறிப்பாகச்‌ சொன்னாலும்‌ புறக்கணிப்ப இல்லை. னி 


பாங்குகளின்‌ ரொக்க வீதத்தைப்‌ பற்றியும்‌ ரொக்கச்‌ 
சொத்துகளின்‌ வீதத்தைப்‌ பற்றியும்‌ இருந்து வரும்‌ வழக்கத்தை 
உறுதிப்படுத்த, பாங்கு தன்னுடைய செல்வாக்கை உபயோூத்து 
வந்துள்ளது. இவ்விகிதங்கள்‌ ஆதியில்‌ அனுபவத்தை ஓட்டிய 
புத்‌ திசாலித்தனத்தினால்‌ தோன்றியவை, 1946-ன்‌ முடிவில்‌ 
தீர்வு,பாங்குகள்‌ இங்கிலாந்து பாங்‌கனுடன்‌ கலந்து தமக்குள்‌ 
ஒரு முடிவுக்கு வந்தன. இனிமேல்‌ ரொக்க வீதம்‌ 8௪த . 
வீதத்துக்குக்‌' குறைவாக என்றும்‌ வைப்பதில்லை என்பதே இம்‌ 
மூடிவு. இதனால்‌ சன்னல்‌ சோடனை (9714௦9 1028810த2) 
எனப்பட்ட பழைய பழக்கம்‌ நின்றது. இதுவரை பாங்குகள்‌ 
தாங்கள்‌ வாரந்தோறும்‌ இருப்பு சிலைக்‌ குறிப்பை வெளியீடும்‌' 
போது மட்டும்‌ அங்காடியில்‌ வேறு பாங்கடம்‌ கைமாற்றுச்‌ கடன்‌ 
வாங்கி வழக்கமான வீதாசாரம்‌ இருப்பதுபோல சோடிப்பது 
வழக்கம்‌, இதைத்தான்‌ சன்னல்‌ சோடனை என்பது. இது 
இப்போது நின்றது. இங்கிலாந்து பாங்கும்‌ 8 சதவீதத்துக்குக்‌ 
குறைய இடந்தராது. . 


பாங்குகள்‌ ரொக்கச்‌ சொத்து விகிதத்தையும்‌ (14414. 
8861 32110) காப்பாற்றுவது அவசியம்‌. எனென்றால்‌, ரொக்கம்‌ 
வேண்டும்போது சொத்துகளை விற்றுத்தான்‌ பெற வேண்டும்‌. 
இந்த விதம்‌ 30 சதவீதத்‌ துக்குக்‌ குறையக்‌ கூடாது என்பது 

. நெடுங்கால வழக்கம்‌. பாங்குகள்‌ எண்ணிக்கையில்‌ அதிகமாகவும்‌ 
உருவில்‌ சிறியனவாகவும்‌ இருந்தபோது இவ்வளவு உயர்ந்த . 
சதவீதம்‌ அவசியமாயிருந்கு.து. இன்று பாங்குகள்‌ ஐக்கயமாஒப்‌ 
பருத்துள்ள நிலையில்‌ இத்தனை சதவீதம்‌ அவசியமா என்பது 
ஐயப்பாடானது. இன்று 30 சதவீதம்‌ இன்றியமையாத தல்ல 
வானாலும்‌ இதற்குக்‌ குறைந்தால்‌ பாங்குகள்‌ தம்‌ நில 
இருப்தியாச இல்லை என்று நினைக்கன்றன, இங்கிலார்‌,து 
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பாங்கும்‌ இந்த வி௫தெத்துக்குக்‌ குறைவாக இருக்குமானால்‌ 
சம்பந்‌ தப்பட்ட பாங்கைக்‌ கண்டிக்கும்‌. 


அரசாங்கத்துக்கும்‌ தீர்வக பாங்குகளுக்கும்‌ இடையில்‌. 
வசதியாக இங்கிலாந்து பாங்கு இருந்து வந்திருக்கிறது. 
எக்ஸ்செக்கர்‌ நிர்வாகியான சான்சலர்‌ (0௨௦௦81101) அட்வான்சு 
களைக்‌ குறைக்க வேண்டுமென்று கருதினால்‌ அவர்‌ கருத்து 
இங்கிலாந்து பாங்கன்‌ கவர்னர்‌: மூலம்‌ பாங்குகளுக்குத்‌ 
தெரிவிக்கப்படும்‌. இப்படியே தம்முடைய கருத்துகளையும்‌ 
கவர்னர்‌ மூலம்‌ பாங்குகள்‌ அரசாங்கத்துக்குத்‌ தெரிவிக்கின்‌ றன- 
௮ரிதாகச்‌ சான்சலரும்‌ பாங்குகளுடன்‌, கவர்னர்‌ முன்னிலையில்‌ 
நேரடியான ஆலோசனைகள்‌ ௩டத்திய துண்டு. 


இங்கிலாந்து பாங்கு தீர்வக பாங்குகளுடன்‌ நடைமுறை. 
விஷயங்களைப்‌ பற்றியும்‌ கைக்கோள்‌ (2815) விஷயங்களைப்‌ 
பற்றியும்‌ தொடர்ந்து கலப்பதுண்டு. அடிக்கடி கூட்டங்கள்‌ 
நிகழ்வதுண்டு. இந்தத்‌ தொடர்பினாலும்‌ தங்களுக்கள்ள 
பரஸ்பர ஈம்பிக்கையினாலும் தான்‌ இீர்வக பாங்குகளிடம்‌ 
பாங்குக்குச்‌ செல்வாக்கு இருக்கிறது. இந்த முறையின்‌ 
ஒரு விளைவு என்னவெனில்‌ தீர்வக பாங்குகளைக்‌ கருவூலம்‌ 
நேரடியாகச்‌ சந்இப்பதில்லை.. இதனால்‌ ஒரு குறையும்‌ இருப்ப 
தாகவும்‌ தெரியவில்லை. வேண்டும்போது நேரடிக்‌ கூட்டமும்‌ 
நடக்கலாம்‌. 


3. பரங்கும்‌ கழிவகங்களும்‌ ப 


இங்கிலாந்து பாங்கு கழிவகங்களுக்கும்‌ பாங்கராக 
இருக்கிறது: மற்றத்‌ தீர்வக பாங்குகளைப்‌ போலக்‌ கழிவகங்களும்‌ 
இங்கிலாந்து பாங்கில்‌ வைப்பு வைத்திருக்கின்றன. ஆனால்‌ 
அவைகளைப்‌ போலன்றி, இங்கிலாந்து பாங்கிடமிருந்து 
கழிவகங்கள்‌ நேரே கடன்‌ வாங்க முடியும்‌. இங்கிலாந்தின்‌ பணத்‌ 
இட்டத்தில்‌ கழிவகங்களுக்கு முக்கியமான தனிப்பட்ட நிலைமை 
உண்டு என்று முன்னமேயே கூறினோம்‌. இந்தக்‌ கழிவகங்‌ 
களுக்குத்‌ தான்‌ இங்கிலாந்து பாங்கு இ.றுஇறிலைக்‌ கடனீவோனாக 
(10 04 1880 88070) இருக்கிறது. இங்கிலாந்து பாங்கனுடைய 
ரொக்க உதவி வேண்டும்போது கிடைக்காதாயின்‌ கழிவகங்கள்‌ 
சில சமயத்தில்‌ தம்‌ பொறுப்புகளை நிறைவேற்ற முடியாமல்‌ 
தத்தளிக்க நேரிடும்‌. ஓவ்வொரு கழிவகமும்‌ பாங்கன்‌ கழிவு. 
அலுவலகத்தில்‌ (19180004 010௦) ஒரு பழ்றுக்‌ கணக்கு (198௨ 
௦60104) வைத்திருக்கிறது. வேண்டும்போது உண்டியல்களை 


வ 
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மறு கழிவு செய்தாவது, அல்லது வேறு தகுந்த செக்கூரிட்டி களை. 
ஈடு வைத்தாவது பாங்கடம்‌ . கடன்‌ பெறக்‌ கூடும்‌ என்ற 
நம்பிக்கை கழிவகங்களுக்குண்டு. எந்த நிபந்தனையின்‌ மேல்‌' 
உதவி செய்வதென்று முடிவு செய்வது மைய பாங்கு, ஆனால்‌, 
கடன்‌ இல்லை என்று மட்டும்‌ சொல்லாது. எவ்வகையில்‌ 
அங்காடிக்கு ரொக்கம்‌ இடைக்கச்‌ செய்வதென்பதும்‌ பாங்கன்‌ . 
விருப்பம்‌. மூன்‌ குறிப்பிட்டபடி. வேண்டுமானால்‌ இங்லோந்து 
பாங்கு தன்னுடைய தனித்‌ தரகன்‌ மூலம்‌ உண்டியல்களை வாங்‌ 
(இது திறந்த பின்‌ வாயில்‌ முறை எனப்படும்‌) அங்காடியில்‌ 
ரொக்கத்தைப்‌ புகுத்தலாம்‌. இம்முறையில்‌ ரொக்கம்‌ கிடைக்கச்‌ 
செய்வதன்‌ ஏறப்பென்னவெனில்‌ அங்காடி. வட்டி..வீதங்கள்‌ மாற 
வேண்டிய அவசியம்‌ இருக்காது. ஆனால்‌, இவ்விதமாக 
ரொக்கத்தைப்‌ புகுத்த பாங்கு விரும்பாதபோது, கழிவகங்கள்‌ 
அலுவலகத்தில்‌ (015௦0ய௩ 011௦6) நேரடியாக ' ரொக்கம்‌ 
பெறலாம்‌. இரண்டு வழிகளிலும்‌ பாங்குகளின்‌ இருப்பு நிலைக்‌ 
குறிப்பின்‌ மீது விளைவு ஒன்றே (சேயர்சு நூலைப்‌ பார்க்க). இப்படி. 
ரொக்கம்‌ கடைக்கும்‌ என்ற உறுதி பண அங்காடியின்‌ செயல்பாட்‌ 
டி.ற்கு அவசியம்‌, இப்படிக்‌ கழிவகங்கள்‌ மூலம்‌ வேண்டியபோது 
ரொக்கம்‌ கிடைக்கும்‌ என்று தெரியுமாதலால்தான்‌ இீர்வக 
பாங்குகள்‌ 8 சதவீத ரொக்கத்தோடு தம்‌ நீர்மையைக்‌ காப்பாற்றிக்‌ 
கொள்ளமுடிகிறது. முன்னர்க்‌ கழிவகங்களுக்குப்‌ பாங்குகள்‌ 
குறுங்காலக்‌ கடன்‌ கொடுக்கின்றன என்றும்‌, ரொக்கம்‌ வேண்டும்‌ 
போது அவைகளைப்‌ பாங்குகள்‌ அழைக்கும்‌ என்றும்‌, 
கழிவகங்கள்‌ மைய பாங்குக்குச்‌ சென்று ரொக்கத்தைப்‌ 
பெற்றுத்‌ தரும்‌ என்றும்‌ கூறியுள்ளோம்‌. கழிவகங்களின்‌ 
சங்கத்தில்‌ அங்கத்தினராக இல்லாத கழிவகங்கள்‌ பாங்கன்‌ 
பிர.தம காஷியரிடம்‌ (பேப்6£ வேர) கடன்‌ கேட்கலாம்‌. ஆனால்‌ 
பாங்கு மறுதளிக்கலாம்‌. இவை சம்பந்தமாக .இறுதிகிலைக்‌ 
கடனீவோன்‌ பொறுப்பு பரங்குக்கில்லை. 2 
எந்த பிபந்தனைகளுடன்‌ இறுதிரிலை உதவி அளிப்பது 
என்பது இங்கொந்து பாங்கன்‌ விருப்பம்‌. வட்டி வீதத்தையும்‌ 
கடன்‌ காலத்தையும்‌ அதுவே குறிப்பிடுகிறது. அதன்‌ வட்டி. 
வீதங்கள்‌ தண்டனை வீதங்களாக (வி 7௨18) இருக்கம்‌. 
அதாவது, அங்காடி வீதங்களைவிட அதிகமாயிருக்கும்‌. எந்த ' 
வகை. உண்டியல்கள்‌ மறு கழிவுக்குரியவை, ஏந்தவிதமான 
பாண்டுகள்‌ கடனுக்கு அடகாக இருக்கத்‌ தக்கவை என்பதையும்‌ 
இங்கிலாந்து பாங்கு வரையறை: செய்கிறது. பணத்துறை 
அதிகாரிகள்‌ விரும்பினால்‌ ரொக்க ' நெருக்கடியை உண்டாக்கக்‌ 
கழிவகங்களை - இங்கிலாந்து. “பாங்கடம்‌ கடன்‌ வாங்கும்படி . 
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செய்யக்கூடும்‌. இது கழிவகங்களுக்குத்‌ தெரீந்த விஷயம்‌. 
அவ்வப்போதைய அங்காடி எ(மார்க்கெட்‌) வட்டி வீதங்கள்‌, 
கழிவகங்களிடமிருந்து பாங்கு வசூலிக்கும்‌ வட்டி வீதத்தையும்‌, 
எதிர்கால வட்டிப்‌ போக்கைப்‌ ற்றிய அங்காடிக்‌ கருத்தையும்‌, 
பாங்கு வீதத்தில்‌ எதிர்காலத்தில்‌ பாங்கம்‌ எவ்வளவு கடன்‌ 
வாங்க வேண்டியிருக்கும்‌ என்பதைப்‌ பற்றிய கருத்தையும்‌ 
பொறுத்திருக்கும்‌. பூ 


கடன்மேலும்‌ அல்லது மறு கழிவு மேலும்‌ பாங்கு 
வசூலிக்கும்‌ வட்டிக்குப்‌: பாங்கு வீதம்‌ (88% 186 9 என்று 
பெயர்‌. இது கழிவகங்களின்‌ உண்டியல்களை மறு கழிவு 
செய்யவும்‌ அல்லது செக்கூரிட்டிகளின்‌ மேல்‌ கடன்‌ கொடுக்கவும்‌ 
ஆளும்‌ குறைந்தபட்ச வட்டியாகும்‌. இந்த வீதம்‌ பாங்கினுடைய 
டைரக்டர்‌ சபையால்‌ ஓவ்வொரு வியாழக்கிழமை காலையிலும்‌ 
வெளியிடப்படும்‌. ர 


1946ஆம்‌ ஆண்டு இங்லொந்து பாங்குச்‌ சட்டத்தின்‌ 4ஆவது . 
பீரிவு, பாங்கு வீதம்‌ சம்பந்தமாக பாங்குக்கு அணையிடக்‌ 
கருவூலத்துக்கு அதிகாரம்‌ தருகிறது. ஆனால்‌, இந்த அதிகாரம்‌ 
இ துவரையில்‌ ஆளப்படவில்லை- ஆயினும்‌, பாங்கு வீதம்‌ மாற்றப்‌ 
படும்போதெல்லாம்‌ கருவூலமும்‌ பரங்கும்‌ கலந்தே முடிவு 
செய்கின்‌ றன. - 

அங்காடியில்‌ பெறக்கூடிய நாட்‌ கடனைவிட, பரங்கடம்‌ 
வாங்கும்‌.கடனுக்கு நிபந்தனைகள்‌ கடுமையானவை யாகையால்‌, 
கழிவகங்கள்‌ கூடியமட்டும்‌ பாங்கடம்‌, கடன்‌ வாங்குவதைக்‌ 
குறைத்துக்கொள்ளும்‌. பாங்கில்‌ வாங்கும்‌ கடன்‌ பொதுவரக 
ஏழு நரன்‌: தவணைக்‌ கடன்களாக இருக்கும்‌. இந்தக்‌ கடன்‌ 
பாங்கு வீதத்தில்‌ வாங்கப்படுகிறது. கழிவகங்கள்‌ அங்காடியில்‌ 
வாங்கும்‌ நாட்‌ கடன்‌ மீது தர வேண்டிய வட்டி, பாங்கு 
வீதத்துக்கு ஒன்று மூதல்‌ 1$ சதவீதம்‌ வரை குறைவாய்‌ 
இருக்கும்‌, ஆகவே பாங்கு -வீதம்‌ தண்டனை வீதம்‌ எனப்‌ 
படுகிறது. ்‌ - 

பாங்கு வீதம்‌ எப்படி அங்காடி வீதங்களைக்‌ கட்டுப்‌ 
படுத்தும்‌ சக்தி பெறுகிறது என்று பார்ப்போம்‌. பாங்கு 
'வீதம்‌ மாருதிருக்க, அங்காடிக்‌ குறுங்கால வட்டி வீதங்களை 
ஒரு இசையில்‌ திருப்பவேண்டுமானால்‌. முதலில்‌ பாதிக்கப்‌ 

உண்டியல்‌ வீதமாகும்‌. உதாரண: 


படும்‌ : வீதம்‌. கருவூல : ்‌ 
மாக, -.குறுங்கால.. வீதங்களை உயர்த்த வேண்டுமானால்‌, 


156 ்‌ பாங்கயல்‌ 


அங்காடியில்‌ பணம்‌ தொடர்ந்து அரிதாகும்படி. செய்யப்பட 
வேண்டும்‌. இதனால்‌ கழிவகங்க்‌. இங்கிலாந்து பாங்கிடம்‌ 
அடிக்கடி நிறையக்‌ கடன்‌ வாங்க வேண்டிய கட்டாயம்‌ 
எற்படும்‌. இது கருவூல உண்டியல்களையும்‌ குறுங்கால 
பாண்டுகளையும்‌ வாங்குவதற்குப்‌ படும்‌ கடன்களின்‌ பேரில்‌ 
கழிவகங்கள்‌ கொடுத்தவேண்டிய வட்டியை உயர்த்தும்‌. 
இதனால்‌ அ௮வைகளின்‌ இலாபம்‌ பாதிக்கப்படும்‌, ஆகவே 
கழிவகங்கள்‌ தம்‌ கருவூலக்‌ கழிவு வீதத்தையும்‌ உயர்த்தும்‌. 
இதனால்‌ அங்காடியில்‌ ஏற்படும்‌ பணமுடை காரணமாகக்‌. 
கழிவகங்கள்‌ தாங்கள்‌ வணிக பாங்குகளிடமிருந்து வாங்கும்‌ 
கடனுக்கு மேலும்‌ உயர்ந்த வட்டி கொடுக்க வேண்டிய நிலை 
ஏற்படும்‌. இவை வாங்கும்‌ கடனில்‌ ஏறத்தாழப்‌ பாதிக்குதீ 
தீர்வக பாங்குகளிடமிருக் து பெறப்படுகிறது. ஆனால்‌, தீர்வக 
பாங்குகள்‌, வாடிக்கையாகக்‌ கழிவகங்களுக்குக்‌ கொடுக்கும்‌ 
பணத்தின்‌ மேல்‌ வசூலித்த _ வட்டி வீதத்தை, கருவூல 
உண்டியல்‌ கழிவு வீதம்‌ மாறும்‌ போதெல்லாம்‌ மாற்றுவதில்லை. 
அது பாங்கு வீகம்‌ மாறும்போ துதான்‌ மாற்றப்படும்‌, 


இங்கலாந்து பாங்குக்குக்‌ கழிவகங்களின்‌ கொள்கைகளை 
அல்லது நடவடிக்கைகளைத்‌ தணிக்கை செய்ய அல்லது 
மேழ்பார்வை செய்ய அதிகாரம்‌ கிடையாது. ஆனால்‌, பண 
அங்காடி நடவடிக்கை மூலம்‌ நெருங்கிய அன்றுடத்‌ தொடர்பு 
ஏற்படுகிறது. ஒவ்வொரு வாரமும்‌ பாங்கன்‌ கவர்னர்‌ அல்லது 
உதவி கவர்னர்‌, லண்டன்‌ கழிவக மார்க்கெட்‌ சங்கத்தின்‌ 
“சேர்மன்‌, உதவி சேர்மன்‌ ஆகியோருடன்‌ கூடிப்‌ பேசுவ து 
வழக்கம்‌. தவிர ஓவ்வொரு கழிவகமும்‌ பாங்குக்கு மாதந்‌ 
தோறும்‌ ஒரு மாத அறிக்கையை (140ற10பிர 5848ம்‌) 
அனுப்புகிறது. இது கழிவகத்தின்‌ நிதி ஆட்சியை விளக்கும்‌. 
அதோடு, அரசாங்க செக்கூரிட்டிகளில்‌ நடத்திய பேரங்களை 
விளக்கும்‌ ஓர்‌ அறிக்கையை மூன்று மாதத்‌. துக்கொருமுறை 
அனுப்பும்‌. ஆகவே, கழிவு அங்காடி என்ன செய்து 
கொண்டிருக்கிறது என்பதும்‌, ஒவ்வொரு கழிவகமும்‌ . எந்த 
நிலையில்‌ இருக்கறதென்பதும்‌ பாங்குக்கு விவரமாகக்‌ தெரியும்‌. 
ஒரு வகையில்‌ கழிவகங்களின்‌ நடவடிக்கையைப்‌ பொதுப்பட 
பாங்கு மேற்பார்வை செய்கிறதெனலாம்‌. . பாங்கு மறு. கழிவு 
வசதியை மறுதளிக்கக்‌ கூடுமாகையினால்‌ பாங்குக்குக்‌ கட்டுப்‌. 
பட்டே கறிவகங்கள்‌ தொழில்‌ செய்ய வேண்டியிருக்கின்‌ றன. 
பாங்கு இப்படிப்‌ பொதுப்பட மேற்பார்வை. செய்தபோதிலும்‌ 
கழிவக அங்காடியின்‌ சிறப்புகளை ௮து அறியும்‌, வேறு எர்தப்‌ 
பண அங்காடி அங்கமும்‌ செய்யமுடியாத ஒரு பணியை 
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ஒழுங்காகவும்‌, திறமையாகவும்‌, கழிவகங்கள்‌ செய்து, அரசாங்க 
நிதித்‌ தேவைகளைப்‌ பூர்த்தி செய்து, பன்னாடுகளுக்கும்‌ நித 
மையமாக லண்டன்‌ நகரத்தை நிலை நிறுத்துகின்றன என்பதைப்‌ 
பாங்கு உணர்ந்தேயுள்ளது. ஆகவே பாங்கு அவைகளைத்‌ தன்‌ 
குழந்தைகளைப்‌ போலப்‌ பாவித்துத்‌ தம்‌ சிறப்பான பணியை 
ஆற்றி வர உதவி செய்கிறது. 


4, பாங்கும்‌ ஏற்பகங்களும்‌ (,&௦௦6110 2 100888) 


அடுத்தபடி பாங்குக்கும்‌ ஏற்பகங்களுக்கும்‌ உள்ள்‌ 
தொடர்பைப்‌ பார்ப்போம்‌. ஏற்பகங்கள்‌ லண்டன்‌ தீர்வக 
பாங்குகளின்‌ வாடிக்கைக்காரர்கள்‌. எ ற்பகங்களின்‌ இருப்பு 
நிலைக்‌ குறிப்பில்‌ காணும்‌ 'ரொக்கம்‌' இந்தப்‌ பாங்குகளிடத்‌ தில்‌ 
வைத்திருக்கும்‌ இருப்புகளே , ஆகும்‌. ஆனால்‌, பழைய 
தொடர்பு காரணமாக, எற்பகங்கள்‌ இங்கிலாந்து 
பாங்கனிடமும்‌ கணக்கு வைத்திருக்கின்றன. ஏற்பகங்கள்‌ 
செய்யும்‌ பணி உண்டியல்களை ஏற்பதாகும்‌, அவை ஏற்பதால்‌ 
தான்‌ கழிவக அங்காடியில்‌ வியாபாரிகள்‌ சிதியைப்‌ பெற 
முடிஒறது. ஏற்பகம்‌ ஏற்ற ஒர்‌ உண்டியல்‌ இங்கலொந்து 
பாங்கில்‌ மறு கழிவு செய்வதற்குத்‌ தகுதியுடையது. ஆகவே 
ஒவ்வோர்‌ ஏற்பகமும்‌ தன்‌ செல்வ நிலையைப்பற்றி இங்கிலாந்து 
பாங்குக்கு நம்பீக்கை ஏற்படும்படி ஈடக்க வேண்டியிருக்கிற.து. . 
தன்‌ மூலதன ரொக்க சக்திக்கு மிஞ்சித்‌ தொழில்‌ செய்வதில்லை 
என்று பாங்குக்கு ஈம்பிக்கை உண்டாக்க வேண்டும்‌. அங்காடியில்‌ 
ஏற்பக .உண்டியல்களை வாங்கப்‌ பார்த்‌.து, பாங்கு ஏற்பகத்தின்‌ 
நிலையை அறிய மூயல்றெது. இங்கிலாந்து பாங்கின்‌ சவர்னர்‌ 
மூலம்‌ சான்சலருடைய கருத்து அவைகளுக்குத்‌ தெரிவிக்கப்‌ 
படுகிறது. ்‌ 


பாங்கின்‌ சாதாரண பாங்கு வேலை 


இங்லொந்து பாங்கு சொற்ப அளவுக்குச்‌ ' சாதாரண பாங்கு 
வேலையும்‌ செய்கிறது. . சில வர்த்தக நிறுவனங்களுக்கு 
மட்டும்‌ முற்காலப்‌ பழக்கத்தினால்‌ பாங்கில்‌ இன்றும்‌ கணக்கு 
வைக்கப்பட்டிருக்கன்றது. ஆனால்‌ இந்த நூற்றாண்டில்‌ 
இவ்வீதத்‌ தொழில்‌ சுருங்கக்கொண்டே. வந்‌ துள்ளது. புதிதாகத்‌ 
இறக்கப்படும்‌ கணக்குகள்‌ தர்ம காரியம்‌ அல்லது பொதுகலம்‌ 
சம்பந்தமுடைய கணக்குகளே யாகும்‌. இங்கலொந்து பாங்கின்‌ 
அலுவலர்களுக்குமட்டும்‌ நபர்‌ சணக்கு (82780081' ௦௦00௧0). 
உண்டு. இது சாதாரண பாங்கு முறைகளை . அவர்கள்‌... 
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அறிந்‌ து "கொள்ள வாய்ப்புத்‌ தருது. இந்தக்‌ கணக்குகள்‌ 
பாங்கின்‌ இருப்பு நிலைக்‌ குறிப்பில்‌ 'கடலுக்கப்பாலுள்ள மைய. 
பாங்குகளின்‌” - (0146780885 லேவ நிக) . - கணக்குகளோடு 


சேர்த்துக்‌ காட்டப்படுக றது. ஆனால்‌ இை தீத்‌ தனியே 
காட்டுவது நல்லது என்பது பலருடைய கருத்து. 


ஆள்‌ நியமன ஆலோசனை 


.... பாங்கு மற்றொரு பணியையும்‌ சமீப காலத்தில்‌ செய்து 
வருகிறது. நிதித்‌ துறையில்‌ பணியா ற்றுபவர்களின்‌ இ மைகள்‌ 
பாங்குக்குத்‌ தெரியுமாதலால்‌ யாருக்காவது ௮ லுவலர்‌ 
, வேண்டும்போது, பாங்கை ஆலோசனை கேட்பதுண்டு. பாங்கு 
இவ்வித யோசனையை இப்போது கூறிவருகிறது. 


1946-ல்‌ பாங்கு சாட்டுடைமையாக்கப்பட்ட பின்‌, வும்‌ 
குறைந்த விவரங்களையுடைய சுருக்கமான ஆண்டு அறிக்கையை 
(கறற ய81 62011) வெளியிட்டு வருகிறது. இதில்‌ காணப்படும்‌ 
விவரம்‌ போதாதென்று குழை கூ ப்படுகிறது. 1844 ஆவது 
ஆண்டுச்‌ சட்டத்தில்‌ இருந்து வாராந்தர பாங்கு ரிட்டர்ன்‌. 
(86007௨) ஒன்றும்‌ வெளியிடப்படுகறது. இந்த வாராந்தர 
இருப்புகிலைக்‌ குறிப்பு வெளியீட்டிலாக்கா, பாங்கலாக்கா ஆகிய 
இரண்டின்‌ பொறுப்பு சொத்துகளைப்‌ பிரித்துக்‌ காட்டுகிறது. 
வெளியீட்டு இலாகா பகுதி கோட்டு வெளியீடு எப்படி. 1844ஆவது 
ஆண்டுச்‌ சட்டப்படி நடைபெறு; றது என்‌பை தக்‌ காட்டும்‌. 
பாங்கு இலாகா. பகுதி சாதாரண வணிக பாங்கு முறையில்‌ 
இங்கிலாந்து பாங்கன்‌ நடைமுறையைக்‌ காட்டும்‌. நாட்டின்‌ 
வெளியிட்டு பாங்கு என்‌ ற காரணச்தினாலும்‌, அரசாங்கத்தின்‌ 
பாங்கு என்ற காரணத்‌ ்‌ தினாலும்‌ வாதாந்தர இருபளகல்‌. 
. குறிப்பு அவசியமெனக்‌ கருதப்பட்டது. 


1844ஆவது ஆண்டுச்‌ சட்டத்தின்‌ கருத்து தறல 
இவ்விதமாக இரு கூறான இருப்புகிலைக்‌ குறிப்பு அவசியமாக 
இருக்கலாம்‌. ஆனால்‌, இப்போது நிலை மாறிவிட்டது, பொன்‌ 
ரிசர்வுக்கும்‌ கோட்டுக்கும்‌ தொடர்பு ' அறுபட்டு. நெடுகாளாகி 
விட்டது. பாங்குக்கும்‌ அரசாங்கத்‌ துக்கும்‌ உள்ள தொடர்பு 
இப்போது பாங்கர்‌, வாடிக்கைக்காரர்‌ என்‌, ற தொடர்பளவில்‌ 
இல்லை. ஆகவே, பழைய முறையில்‌ குறிப்பு வெளியிட 
இப்போது அவசியமில்லை. 1931-ல்‌ மாக்மில்லன்‌ கமிட்டி 
இம்முறையைக்‌ கைவிடும்படி. கூறியும்‌ இன்னும்‌ இருந்து. 
வருகிறது. பாங்கு ரிட்டர்ன்‌ இப்போது பழைய முறையில்‌, 
இருந்து வருவதற்குக்‌ காரணம்‌, பாங்கு தன்‌ விருப்பப்படி 


பண அங்காடி. 159 
ஆளக்கூடிய வருமானத்தைக்‌ கணிக்க வச.தியாக இருப்பது, 
இந்தப்‌ பயனைத்‌ தவிர, பணத்துறை சம்பந்தமாக இந்தக்‌ 
குறிப்புக்கு யாதொரு சிறப்பும்‌ இல்லை. - 


நாட்டுக்கு வெளியிலுள்ள பணிகள்‌ 


இனி அயல்நாட்டுத்‌ தொடர்பு சம்பந்தமான பாங்குப்‌ 
பணிகளைப்‌ பார்ப்போம்‌. 


ஐக்கிய ராஜ்யத்துக்கும்‌ (71/16 102000) பு ற உலகுக்கு 
மிடையில்‌ நிகழும்‌ பேரங்கள்‌ சம்பந்‌ தமாக பாங்குக்கு 5 பணிகள்‌ 
உள்ளன : 


யமா ம்‌ றுச்‌ சமன்செய்‌ கணக்கை (18௩௦80 26 141811921100 
,&௦௦௦யம) நிருவ௫ுப்பது. 


(22: அயல்நாட்டு மாற்றுச்‌ கட்டுப்பாடு (11௦720தற 18௦௨2௦ 
(201) கிர்வாகம்‌. 


3. மற்ற ஸ்டெர்லிங்‌ வட்டார (512011றத ககக) பணத்‌. 
துறை அதிகாரிகளோடு தொடர்பும்‌ பேரங்களும்‌. 


(4) ஸ்டெர்லிங்‌ வட்டாரத்துக்குப்‌ புறம்பான நாடுகளின்‌ 
மைய பாங்குகளோடு தொடர்பும்‌ பேரங்களும்‌,. 


(5) சில-பன்னாட்டு நிதி மதன வரத்‌ காரியங்களில்‌ 
்‌ ஈடுபாடு, 


(1) மாற்றுச்‌ சமன்செய்‌ கணக்கு (8%018௭256 180021188(10ந ். 
,௧௦௦௦ம104) 


மாற்றுச்‌ சமன்செய்‌ கணக்கு 1932ஆம்‌ வருஷத்திய நிதிச்‌ 
சட்டத்தின்‌ கீழ்‌ (110௧௦6 &௦% ௦7 1932) நிறுவப்பட்டது; 
கருவூலத்தின்‌ அதிகாரத்துக்குட்பட்டது. நோக்கம்‌ ஸ்டெர்லிங்‌ 
குடைய மாற்று மதிப்பு அன்றாடத்‌ தேவை அளிப்பு மாறுதல்‌ 
காரணமாகச்‌ சலனமடையாமல்‌ செய்வதாகும்‌. இதற்காக 
இக்‌ கணக்கு பொன்னையும்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணிகளையும்‌ 

- வாங்கும்‌ அல்லது விற்கும்‌. 1946ஆம்‌ ஆண்டு நிதிச்‌ சட்டம்‌ 
(1108006 &௦4 01 1946) காட்டின்‌ நலத்துக்காக வெளிச்‌ செலுத்‌ து 
வச.இகளைச்‌ (006808 ௦4 றகர 6ற(5 ௨௦70௨4) காப்பதும்‌ ஆள்வதும்‌. 
.. ஒரு நோக்கமாகக்‌ கூறிற்று. இக்‌ கணக்கு காட்டினுடைய 
-பொன்னுக்கும்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணிக்கும்‌ காவலனாக 
இருக்கறது. கருவூலத்‌ தொகுப்பு நி.தியிலிருக்‌ து (0080140216 
நமா) ஸ்டெர்லிங்‌ உருவில்‌ இக்‌ கணக்குக்குக்‌ மூலதனம்‌ (ஹே1(81) 
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தரப்பட்டது. கடைமுறை இருப்பு (௦11/2 5௨1௨௦௨) போக, 
மீதி இருக்கும்‌ ஸ்டெர்லிங்‌ சொத்து அனைத்தும்‌ கருவூல 
உண்டியல்களில்‌ (குழாய்‌ மூலம்‌) முதலீடு செய்யப்படுகிற து. 
அதாவது உண்மையில்‌ ஸ்டெர்லிங்‌ மீண்டும்‌ எக்ஸ்செக்கருக்குக்‌ 
கடன்‌ கொடுக்கப்படுறது. பொன்‌ வாங்கவோ, அயல்நாட்டுச்‌ 
செலாவணி வாங்கவோ வேண்டும்போது மீண்டும்‌ எக்ஸ்செக்கரிட 
மிருந்து வாங்கிக்கொள்றது. பொன்னையோ அயல்காட்டுச்‌ 
செலாவணியையோ விற்றால்‌ இடைக்கும்‌. ஸ்டெர்லிங்கை 
எக்ஸ்‌செக்கருக்குக்‌ (ரெவின்யூ இலாகாவுக்குக்‌) கடனாகக்‌ 
கொடுக்கிறது. ஆகவே, இந்தக்‌ கணக்கன்‌ பேரங்கள்‌ 
எக்ஸ்செக்கரின்‌ நிதி நிலையைப்‌ பாதிக்கிறது. 

ட இந்தக்‌ கணக்கைக்‌ கருவூலத்தின்‌ சார்பில்‌ இங்கிலாந்து 

" பாங்கு நிருவ௫க்கிறது. பாங்கன்‌ வேலை. அரசாங்கத்தின்‌ மா ற்று 
வீதக்‌ கைக்கோளைப்‌ . (18%௦௧௭௪6 8816 1011௫.) பொறுத்தது. 
பன்னாட்டுப்‌ பணத்துறை நிதியின்‌ (1ற87௨௨(10௩81 ]ரீ0ற சர்வா 
11000.) அங்க காடாக யு. கே. இருக்கவேண்டுமானால்‌, நிஇக்குத்‌ 
தெரிவித்துள்ள மாற்று வீதத்திலிருக்து 1 சதவீதத்‌ துக்குமேல்‌ 
ஏறுமலும்‌ இறங்காமலும்‌ பார்த்‌ தக்கொள்ள வேண்டும்‌. நிதிக்கு 
அறிவிக்கப்பட்ட மாற்று வீதம்‌ £ 1 - 2,80 டாலராக இருந்தால்‌ 
நிகழ்‌ வீதம்‌ (80 8816) 2.78 வீதத்துக்குக்‌ ழ்‌ விழாமலும்‌, 
2.82 வீதத்துக்கு மேல்‌ ஏறாமலும்‌ பார்த்துக்கொள்ள வேண்டும்‌. 
இதற்காக மாற்றுச்‌ சமன்செய்‌ கணக்கு அவ்வப்போது அயல்‌ 
காட்டுச்‌ செலாவணியை வாங்கவும்‌ விற்கவும்‌ வேண்டும்‌. 
வீதம்‌ 2:8-க்குமேல்‌ ஏறினால்‌ மாற்றுச்‌ சமன்செய்‌ கணக்கு 
ஸ்டெர்லிங்கை விற்க முன்வரவேண்டும்‌. குறைந்தால்‌ 
ஸ்டெர்லிங்கை வாங்க முன்வரவேண்டும்‌. இந்த இரண்டு 
எல்லைகளுக்குள்‌ இருக்கும்படி இங்கிலாந்து பாங்கு ஈடவடிக்‌. 
கைகளை எடுத்துக்கொள்கிறது மாறுதல்கள்‌ இந்த எல்லைகளுக்‌ 
குள்ளே இருக்கும்படி பார்த்‌ துக்கொள்வ.து பாங்கின்‌ கடமை. 


இந்தக்‌ கணக்கை நிருவகப்பதன்‌ மூலம்‌ பாங்கு அயல்காட்டு 
மாற்று அங்காடிகளில்‌ தலையிடுகிறது. அரசாங்கம்‌ அனுமதிக்காத 
வீத;த்தில்‌ வெளியில்‌ நடக்கும்‌ மாற்றுகளைச்‌ £ர்‌ செய்வது தன்‌ 
கடமையல்லவாயினும்‌ பாங்கு தலையிடுவதுண்டு. ஏனெனில்‌ 
இவ்‌ வீதங்கள்‌ வெளி நாடுகளில்‌ . ஸ்ெர்லிங்கிலுள்ள 
நம்பிக்கையைப்‌ பாதிக்கின்றன; எதிர்‌ நோக்கிய மாற்றுவீத 
(1/௦ரலாம்‌ நீகறற்வாத௦ 7815) கெளிவுகளையும்‌ குறிப்பிட்ட 
எல்லைகளுக்குள்‌ இருக்கும்படி செய்ய பாங்கு எதிர்சோக்கய 
பேரத்தில்‌ ஈடுபடுவதுண்டு. உ பத 57 
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மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு (73௨௦%௨26 0௦ஈ(20]) 


அடுத்தபடி, பாங்கன்‌ மா றுக்‌ கட்டுப்பாடு வேலைகளைப்‌ 
பார்ப்போம்‌. 1947ஆம்‌ ஆண்டின்‌ சட்டம்‌ ஒன்‌ று, குடிகள்‌ 
வெளிகாட்டினருக்குச்‌ செலுத்துவது அல்லது அவர்களுக்கு வரும்‌ 
அயல்கநாட்டுச்‌ செலாவணிகளைச்‌ செலவிடுவ து சம்பந்‌ தமாகக்‌ 
கட்டுப்பாடுகள்‌ செய்யப்‌ பரந்த அதிகாரத்தைக்‌ கருவூலத்‌ துக்குக்‌ 
கொடுத்‌ தீது... இந்தக்‌ கட்டுப்பாட்டை இங்கிலாந்து பாங்கு 
தான்‌ நிருவகிக்கிற.து. இக்தச்‌ சட்டத்தின்‌ சீழ்‌, அனுமதிக்கப்‌ 
பட்ட பாங்குகள்‌ : மட்டும்‌ தான்‌ -அயல்காட்டுச்‌ செலாவணியில்‌ 
பேரம்‌ செய்யலாம்‌. சட்டம்‌ ௮னுமதஇத்த பேரங்களில்‌ ஈடுபடச்‌ 
சாதாரணப்‌ பாங்குகளுக்கு ஓரளவு உரிமையை இங்கிலாந்து 
பாங்கு தந்‌ துளது, ஆனால்‌, இவை எவ்வளவு அயல்காட்டுச்‌ 
செலாவணியைக்‌ கையில்‌ வைத்திருக்கலாம்‌ என்பதையும்‌ 
கட்டுப்படுத்‌.துக.ற.து. 


ஸ்டெர்லிங்‌ வட்டார நடவடிக்கைகள்‌ (8(81112 4768 0207811018, 


மூன்றாவதாக, “ஸ்டெர்லிங்‌ வட்டார” பேரத்தில்‌ .பாங்குக்‌ 
குள்ள பணிகளைக்‌ கவனிப்போம்‌. இங்கிலாந்து வாசிகள்‌ செய்யும்‌ 
எல்லா அயல்காட்டுப்‌. பேரங்களுமே மாற்றுச்‌ சமன்செய்‌ 
கணக்கிலோ, மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாட்டிலோ அ௮கப்படுவ இல்லை. 
ஏனெனில்‌, ஸ்டெர்லிங்கைத்‌ தம்‌ பணத்துக்கு அடிப்படையாக 
வைத்திருக்கும்‌ நாடுகளுடன்‌ ஏற்படும்‌ சில பேரங்கள்‌ 
ஸ்டெர்லிங்‌ வட்டார பேரங்கள்‌ என்ற வகையைச்‌ சேர்ந்தவை 
யாகையால்‌, அவை தனி வகையானவை, இந்த ஸ்டெர்லிங்‌ 
வட்டார பேரங்கள்‌ இங்கிலாந்தின்‌ நீர்மையபை்‌ (1401010161) 
பாதிக்கக்கூடும்‌. ஸ்டெர்லிங்‌ வட்டார பேரங்கள்‌ காரணமாக 
இங்கிலாந்து பாங்குகளில்‌ வைப்பும்‌, கருவூல உண்டியல்‌.போன்ற 
இங்கிலாந்து அரசாங்க செக்கூரிட்டிகளும்‌ அயல்நாட்டினர்‌ 
கைக்கு மாறும்‌. ஆகவே, இங்கிலாந்து பாங்குக்கும்‌ ஸ்டெர்லிங்‌ 
வட்டார மைய பாங்குகளுக்கும்‌ நெருங்கிய பிணைப்பு 
ஏ ற்படுகி றது. ஸ்டெர்லிங்‌ வட்டார நாடுகள்‌, வட்டாரத்‌ துக்குப்‌ 
புறம்பான நாடுகளோடு : ஏற்படும்‌ பாக்கிகளைப்‌ பைசல்‌ 
செய்வதற்கு வேண்டிய பொன்னையும்‌ அ௮யலகாட்டுச்‌ 
செலாவணிகளையும்‌ இங்கிலாந்து பாங்கடம்‌ . வாங்கும்‌. 
இங்கிலாந்து பாங்கும்‌ அவைகளிடமிருந்து வாங்கும்‌.' 
ஸ்டெர்லிங்‌ வட்டார மைய பாங்குகள்‌ இங்கிலாந்தில்‌ 
வைத்திருக்கும்‌ ஸ்டெர்லிங்‌ தொகையைக்‌ கருவூல உண்டியல்‌, 
செக்கூரிட்டிகள்‌ ஆூயவைகளில்‌ முதலீடு செய்கின்றன. 
சரமன்வெல்த்‌ அரசாங்க பாண்டுகளை இலண்டன்‌ பண 

பாங்‌--11 
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அங்காடியில்‌ வெளியிடுவது (18806) சம்பந்தமாகவும்‌ இங்லொந்.து 
பாங்கு யோசனை கூறுகிறது. ஸ்டெர்லிங்‌ வட்டார நாடுகளுக்கும்‌, 
வட்டாரத்துக்குப்‌ புறம்பான நாடுகளுக்கும்‌ இடையில்‌ நிகழும்‌ 
பேரங்களின்‌ மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு சம்பந்தமாக, இங்கலொக்‌ து 
பாங்குக்கும்‌ ஸ்டெர்லிங்‌ வட்டார. மைய பாங்குகளுக்கும்‌ 
அன்றாடம்‌ தொடர்பு இருந்தபடி இருக்கிறது. ஸ்டெர்லிங்‌ 
வட்டாரத்தில்‌ எந்தப்‌ பிரச்சனையிலும்‌ ஒருமைப்பாடு வேண்டும்‌ 
என்பதற்காக இவ்விதத்‌ தொடர்புகள்‌ அவசியமாகின்‌ றன. 


அயல்நாட்டுப்‌ பாங்குகளுடன்‌ தொடர்பு 


நான்காவது, இங்கிலாந்து பாங்கு, வட்டாரத்துக்கு 
வெளியிலுள்ள அமெரிக்க, கனடா, ஐரோப்பிய மைய பாங்கு 
களுடனும்‌ நெருங்கிய தொடர்புடையது. மற்ற மைய பாங்கு 
களுக்கு இங்கலொந்து பாங்கு பலவிதப்‌ பணிகளைச்‌ செய்வதனால்‌ 
இத்தொடர்பு ஏற்படுகிறது. - உதாரணமாக, அவைகளின்‌ 
ஸ்டெர்லிங்‌ தொகையை இது கிருவ௫க்கறது. 22 


பன்னாட்டு நிதி நிறுவனங்களுடன்‌ தொடர்பு 
இங்கிலாந்து பாங்கு பன்னாட்டு நிதி நிறுவனங்களோடு 
(மரற க14008] மீர்றக௱௦181 1061111008) நெருங்கிய . தொடர்‌ 
புடையது. இக்கிறுவனங்கள்‌ பெரும்பாலும்‌ பல அரசாங்கங்‌ 
களின்‌ ஒப்பந்தத்தாலுண்டானவை. இவைகளில்‌ இங்கலொந்தின்‌ 
பிரதிநிதியாக இருப்பவர்‌ நிதி மந்திரி (01800௦1101) அல்லது 
வேறு மந்திரி. இங்கிலாந்து பாங்கு, கருவூலத்தோடியைந்து 
இந்த நிறுவனங்களின்‌ அமைப்பிலும்‌ விவகாரங்களிலும்‌ 
பங்கெடுத்துக்‌ கொள்கிறது. சர்வதேசப்‌ பணத்துறை நிதி 
(1.10:%.)), சர்வதேச பாங்கு (1,.&.0.), ஐரோப்பியப்‌ 
பொருளாதார ஒத்துழைப்பு நிறுவனம்‌ (0.8.,0.) ஆகியவற்றில்‌ 
பாங்கு முக்கியமான இடத்தைப்‌ பெற்றிருக்கிறது. பன்னாட்டுத்‌ 
தீர்வக பாங்கலும்‌ ($ஹ% 7௦7 ]ற5ரறக$10ற2ம்‌ 511208) 
இங்கிலாந்து பாங்கு அங்கம்‌ வகிக்கிறது. இது ஐரோப்பியப்‌ 
பாங்குகளின்‌ குறுங்கால அயல்காட்டுச்‌ செலாவணிகச்‌ தேவையை 
நிறைவேற்ற ஏற்பட்ட நிறுவனம்‌. இது 0.8.£.க்கு 
ஏஜெண்டாக ஐரோப்பியச்‌ செலுத்து யூனியனை (14020ற௦௨ஊ 
்‌ இிஹுறபமே(8 போம்‌௦ய) நிருவ௫ிக்கிற து. 


மேற்கண்ட புறத்‌ தொடர்புகள்‌ ஆங்கில அரசாங்கத்‌ தின்‌ 

புறப்‌ பொருளாதாரக்‌ கைக்கோளுடன்‌ (6%101021 60001140 

01109) பல வகைகளில்‌ தொடர்புடையன, ஆகவே, பாங்குக்கும்‌ 
ர்‌ 
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அரசாங்கத்தின்‌ அயல்காட்டுத்‌ தொடர்புடைய அங்கங்களுக்கும்‌ 
கெருங்கெய தொடர்பு இருக்க வேண்டியது ௮அவசியமாஏற.து. 


இங்கிலாந்து பாங்கு எப்படிப்‌ பொருளாதாரத்தை வழிப்படுத்துகிறது 
(பன (16 08% ௦8 நிறதிகறம்‌ 11மீ1ம60065 (16 (16 600104) 
_ பாங்கு, பொதுத்துறைக்கும்‌ தனியார்‌ துறைக்கும்‌ இடையி 
லிருந்து கொண்டு பண அங்காடியில்‌ நடவடிக்கைகளை 
எடுக்கிறது. இங்கிலாந்து பாங்கில்‌ தமக்குள்ள வைப்பு மூலமே 
இவ்விரு துறையினரும்‌ ஒருவர்க்கொருவர்‌ செலுத்த முடியுமாத 
லால்‌, பாங்கு இருவருடனும்‌ தொடர்பு உடையதாகிறது,. இந்த 
விதமாகத்‌ தனியார்‌ துறையில்‌ ரொக்க இருப்புக்‌ குறையலாம்‌. 
இப்படிக்கன்றி, இங்கிலாந்து பாங்கே செக்கூரிட்டிகளை விற்பது 
மூலம்‌ இந்தவிச விளைவை உண்டாக்கக்கூடும்‌. இந்த விதமாகச்‌ 
செய்து பாங்கு தான்‌ விரும்பும்‌ வட்டி. வீதத்தை (லோ 8௨(௦ 
செயல்முறைக்குச்‌ கொண்டு வந்து மற்ற அங்காடி. வீதங்களை) 
நிர்ணயிக்கிறது. தவிர, நாட்டுக்‌ கடனை (1181010ற௨] (ப) 
நிர்வாகம்‌ செய்யும்‌ வழியாகவும்‌ நீர்மைச்‌ சொத்துகளின்‌ 
வீயாபகத்தை மாற்றி . வட்டி வீதங்களையும்‌ தனியார்‌ 
தொகு இயின்‌ நீர்மையையும்‌ மாற்றக்கூடும்‌, இவ்விதமாக 
நாட்டின்‌ நீர்மையைப்‌ பாதிக்கும்‌ சக்திக்கு அடிப்படையானவை 
நான்கு : (1) பாங்கின்‌ கடனே (0500) நாட்டிற்கு ரொக்கம்‌ 
(080) ஆச இருப்பது. (2) பாங்கே அரசரங்கதச்இன்‌ இறுதி 
நிலைக்‌ கடனீவோனாக இருப்பது. (3) பாங்கே  பாங்குத்‌ 
திட்டத்தின்‌ இறுதிகிலைக்‌ கடனீவோனாக இருப்பது, 
(4) பாங்கே காட்டுச்‌ கடனை கிர்வூப்பது. 


இங்கு நாட்டுக்‌ கடன்‌ (08040081 0800) என்ற சொல்‌ 
பொதுத்‌ துறையின்‌ கடன்‌ பொரறுப்புகள்‌ (பொதுஜ்‌. 
துறையிலேயே அடங்கிய பொறுப்புப்‌ போக) அனைத்தையும்‌ 
குறிப்பிடுவதாகக்‌ கொள்ள வேண்டும்‌. ஆகவே, நாட்டுக்‌ 
கடனில்‌ ரொக்கம்‌ (௦884) முழுவதும்‌ அடங்கும்‌. ரொக்கம்‌ 
என்பது பாங்குகளுக்குரிய இங்கிலாந்து பாங்கில்‌ வைப்பும்‌, 
பாங்குகளின்‌ கையிலுள்ள நோட்டுகளும்‌ காசுகளும்‌, மக்களிடம்‌ 
புழங்கும்‌ கோட்டுகளும்‌ காசுகளும்‌ ஆகும்‌... ரொக்கமென்பது 
- உண்மையில்‌ ஒருவகை வட்டியில்லா அரசாங்கக்‌ கடன்‌. இதைக்‌: 
கொண்டு மக்கள்‌ தங்கள்‌ பொறுப்புகளை த்‌ தீர்கீகின்றனர்‌. 
இங்கிலாந்து பாங்கு: கோட்டுக்குக்‌ காப்பாக வைத்திருக்கும்‌ 
செக்கூரிட்டிகள்‌, கருவூல உண்டியல்கள்‌ ஆகியவை நாட்டுக்‌: 
கடனில்‌ சேரா. வேண்டுமானால்‌ நாம்‌ நிகர காட்டுக்‌ கடன்‌ என்ற 
தொடரை ஆளலாம்‌. 
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நாட்டின்‌ கடனை சாம்‌ கான்கு வகைகளாகப்‌ பிரிக்கலாம்‌. 
அவையாவன 2 1. ரொக்கம்‌. 2, கருவூல உண்டியல்கள்‌. 
3 குறுங்கால பாண்டுகள்‌. 4, நெடுங்கால பாண்டுகள்‌. 
இங்கிலாந்து பாங்கு நாட்டுக்‌ கடன்‌ நிருவாகியாக இந்த நான்கு 
இனங்களின்‌ வியாபகத்தை மாற்றுவதன்‌ மூலன்‌ நாட்டின்‌ 
ரொக்கத்‌ தன்மையைப்‌ பாதிக்கிறது. உதாரணமாக, பரங்கு 
கருவூல உண்டியல்களை வாங்‌, ஈடாகக்‌ குறுங்காலப்‌ பாண்டு 
களை விற்குமானால்‌, இது மொத்தக்‌ கடனை மாற்றுவீடினும்‌ 
தனியார்‌ துறையில்‌ உள்ள கடனை, அண்மை மு திர்வுடைய 
சொத்துகளைக்‌ குறைத்து, ரொக்கத்‌ தன்மையைக்‌ குறைக்கிறது. 
இப்படியே பாங்கு குறுங்காலப்‌ பாண்டுககா வாங்்‌இ நெடுங்கால 
பாண்டுகளை விற்றால்‌ தனியார்துறை மேலும்‌ ரொக்கத்‌ 
தன்மையை இழக்கும்‌. பாங்கு குறுங்காலப்‌ பாண்டுகளை அல்லது ' 
உண்டியல்களை விற்று நெடுங்காலப்‌ பாண்டுகளை வாங்கினால்‌ 
மூதிர்வுக்‌ காலம்‌ ;(குறைக்கப்படுறது. இதனால்‌ தனியார்துறை 
முன்னைவிட. ௮இக ரொக்கத்தன்மை அடையும்‌, 


ரொக்கம்‌ தவிர்த்த இதர மூன்று வகைக்‌ கடன்களிலும்‌ 
அ௮கேக உப்‌ வகுப்புகள்‌ உள்ளள. ஆகையால்‌, ஓவ்வொரு 
வகுப்பிலும்‌ ஒன்றுக்கொன்று மாற்றுவதனால்‌ ரொக்கத்தன்மை 
பாதிக்கப்படலாம்‌. ஆனால்‌, மேற்கண்ட நான்கு இனங்களே . 
பாங்குத்‌ திட்டத்தில்‌ நெடுங்காலமாகக்‌ கருதப்பட்ட முக்ய 
இனங்கள்‌. . முதல்‌ மூன்றினங்கள்‌ பாங்குத்‌ திட்டத்துக்கு 
முக்கியமான நீர்மைச்‌ சொத்துகள்‌ என்று முன்னர்க்‌ கூறினோம்‌. 
அவைகளின்‌ முக்கியத்‌ துவம்‌ 8% ரொக்கவிதியாலும்‌ 28% நீர்மை 
விதியாலும்‌ . வற்புறுத்தப்படுகறது. இந்த - விதிகளுள்ள 
வரையிலும்‌ பாங்கின்‌ செலவாக்குக்குக்‌ குறைவில்லை, இம்‌: 
மூவினங்களின்‌ கடைப்பை மாற்றி நாட்டின்‌ நீர்மையை மாற்ற 
முடியும்‌, 4 


முன்னே பாங்கு தனியார்‌ துறைக்கும்‌ பொதுத்‌ துறைக்கும்‌ 
இடையில்‌ இருந்து அங்காடியில்‌ கடவடிக்கை எடுக்கறது என்று 
கூறியது இப்படி நாட்டுக்‌ கடன்‌ வகைகளுக்குள்‌ மாறுதல்‌ 
உண்டாக்குவதைக்‌ குறித்தேயாகும்‌. எப்படிப்‌ பாங்கு இவை 
களுக்குள்‌ மாறுதலை உண்டாக்குகிறதெனில்‌, அவைகளின்‌ மேல்‌ 
கடைக்கும்‌ வட்டி வருவாயை மாழ்றுவதன்‌ மூலமேயாகும்‌. 
ஆனால்‌, எவ்வளவு தூரம்‌ பாங்கு வட்டி வீதங்களை மாற்ற 
முடியும்‌ என்பது வேறு விஷயம்‌. 
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௩௯0௦௦௦ சே்றத நிவா) 


- இங்லொர்‌ து, வேல்ஸ்‌ இராச்சியங்களில்‌ பாங்குத்‌ தாழில்‌ 
பெரும்பா லும்‌ இலண்டன்‌ தீர்வகத்‌ தில்‌ (1,௦4௦ 1281௨2 110086 9: 
அங்கம்‌ வகிக்கும்‌ 11 முக்கிய பாங்குகளின்‌ கையிலிருக்கிற து. 
இந்த 1]இல்‌ பார்க்ளேஸ்‌, இலாயிட்ஸ்‌, மிட்லந்‌ து, நேஷனல்‌ 

ராவின்சியல்‌, வெஸ்ட்மின்ஸ்டர்‌ ஆய ஐக்‌ தும்‌ “பெரிய . 
ஐந்து”' (12 11176) எனப்படும்‌: காடு முழுவதும்‌ அவைகளுக்குக்‌ 
இளைகள்‌ இருக்கன்றன. 


தீர்வுசெய்‌ பாங்குகளின்‌ இருப்புநிலைக்‌ குறிப்பில்‌ இனங்கள்‌ 


“ பொறுப்புகள்‌ £ மிலியன்‌ சொத்துகள்‌ 2 மிலியன்‌ 
நடப்புக்‌ கணக்கு - கையிருப்பு ரொக்கம்‌ கன 
வைப்புக்‌ கணக்கு -- . இங்கலொந்து பாங்கில்‌ இருப்பு-- 
பிற கணக்கு ன அழைப்பு நோட்டீஸ்‌ பணம்‌ -- 
முதல்‌ ற உண்டியல்‌ கழிவு ்‌ ௬௭ 

. நிசர்வு | -- கருவூல உண்டியல்கள்‌ 4 


பிற உண்டியல்கள்‌ 
மொத்த நீர்மைச்‌ சொத்துகள்‌ -- 


பிற பாங்குகளிடம்‌ | 


இருப்பு கடப்பிலுள்ளன ம 
முதலீடுகள்‌ (வாங்கெ விலை) -- * 
செக்கூரிடிகள்‌ ப ஸு 
பிற மு.தலீடுகள்‌ ன 
அட்வான்சு ௮ 
இணைந்த டன்‌. 

முதலீடு ௯ 


இருப்பிடம்‌. ன 
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பொறுப்புப்‌ பகுதி (148ம110மு 81086) செல்வாதாரம்‌ 
(7680071068) வந்த வழிகளைக்‌ காட்டுறது. சொத்துப்‌ பகுதி 
அது ஆளப்பட்ட வழிகளைக்‌ காட்டுகிறது. முதலில்‌ செல்வரதாரம்‌' 
வரும்‌ வழிகளைப்‌ பார்ப்போம்‌. இந்தப்‌ பாங்குகளின்‌ மூ தன்மை 
யான வேலை, வைப்புகளைப்‌ (080081) பெறுவதும்‌, ே திவை 
வைப்பாயின்‌ உடையோர்‌ வேண்டும்போது ரொக்கம்‌ தருவதும்‌ 
"பிறருக்கு மாற்றுவதும்‌, தவணை வைப்பாயின்‌ குறித்த முதிர்வுத்‌ 
தேதியில்‌ தருவதும்‌ ஆகும்‌, வைப்புகள்‌ பெரும்பாலும்‌ 
கடப்புச்‌ கணக்குகளில்‌ (மோ2% ,&௦௦00ம14) இருக்கும்‌. 


இந்த ஈடப்புகீ கணக்கு வைப்புகளோடு 7 காள்‌ கோட்டீசு 
கொடுத்தே எடுக்கக்கூடிய தவனை வைப்புகளை (7௦௩ 1௦5118 
௦084 ௧௦௦௦ம்‌ இஞ௦/(8) யும்‌ பாங்குகள்‌ பெறுகின்றன. 
இவ்வகை வைப்புகளுக்கு வட்டி. உண்டு, இவ்‌ வட்டி 
சாதாரணமாகப்‌ பாங்கு வீதத்துக்கு (1 மீகா 1216) இரண்டு 
சதவீதம்‌ குறைவாகவே இருக்கும்‌. - பாங்குகள்‌ தரும்‌ வட்டி, 
வேறு வழிகளில்‌ சம்பாஇக்கக்கூடியவருமானத்தை விடக்‌ குறை 
, வாகஇருந்தாலும்‌, பாங்கு வைப்புகள்‌ நீர்மையும்‌ வசதியும்‌ 
- அதிகமுடையன வாகையால்‌, மக்கள்‌ பாங்கில்‌ பணத்தை 
வைக்க விரும்புகிறார்கள்‌. தவணை வைப்புகள்‌ செக்குகளுக்கு 
உட்பட்டவை அல்லவாயினும்‌, எப்பொழுதாவ து வைப்புக்‌: 
கணக்கில்‌ இருந்து நடப்புக்‌ கணக்குக்கு மாற்ற விரும்பினால்‌ 
பாங்குகள்‌ மறுப்பதில்லை. (ஆனால்‌, வைப்பாளிகள்‌ கடந்த 
காலத்துக்குரிய வட்டியை இழக்க நேரிடும்‌. ஆகவே, 
வைப்பாளிகள்‌ இந்தப்‌ பணத்தையும்‌ ரொக்கமாகவே கருத 
முடிகிறது. ஆகவே, பொருளாதார ஈ௩டவடிக்கை எடுக்கும்போது 
- வைப்புக்‌ சணக்கல்‌ உள்ள தொகையையும்‌ காம்‌ ரொக்கப்‌ பண 
மாகக்கருத வேண்டியதாகிறது. வைப்பு கணக்குக்கும்‌ நடப்புக்‌ 
கணக்குக்கும்‌ வேறுபாடு அமெரிக்காவில்‌ .முக்கியம்‌. அங்கு 
கோட்டீசுக்‌ காலம்‌ அதிகம்‌, வைப்புக்‌ காலங்களும்‌ வட்டி. 
வீதங்களும்‌ பலவகையானவை. : இங்கிலாந்தில்‌ ஏழு காள்‌ 
கோட்டீசு தான்‌ விதி. அதுவும்‌ வற்புறுத்தப்படுவ தில்லை. 
வைப்புக்காகப்‌ போட்டியிருந்தாலும்‌ இங்கிலாந்திலுள்ள இர்வக 
பாங்குகள்‌ சிலவே யாதலால்‌ அவை தமக்குள்‌ கலந்து, நல 
ஒருமைப்பாட்டுடன்‌ நடந்து கொள்கின்றன. அவைகளுக்குள்‌ : 
வட்டி வீதத்தைப்‌ பழ்றியும்‌, கோட்டீசைப்‌ பற்றியும்‌ கட்டுப்பாடு 
இருந்து வருகின்றது. சிறு கணக்குகள்‌ சில இருந்தபோதிலும்‌ 
நெடுங்காலமாகப்‌ ;பெரிய பாங்குகள்‌ சிறு சேமிப்புகளைக்‌ 
கோருவதில்லை. சமீப காலத்தில்‌ இதைக்‌ கொள்கையாகப்‌ 
கூடப்‌ பின்பற்றி வருவதால்‌ சிறு சேமிப்புகள்‌ சேமிப்பு 
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-பரங்குகளுக்கும்‌, கட்டடச்‌ சங்கங்களுக்கும்‌ செல்கின்றன. 
இப்‌ போக்கு அரசாங்கத்தின்‌ பணத்துறை ஈடவடிச்கைகளின்‌ 
சக்தியைப்‌ பாஇக்கக்கூடிய ஒன்று. வைப்புகளைக்‌ கோரும்‌ 
வட்டாரத்தைச்‌ சுருக்கி விட்டதனால்‌ கடன்‌. , ண்றக்றும்‌ 
எல்லையையும்‌ சுருக்கி விட்டதாகற த. 


தீர்வக பாங்குகள்‌ வைப்புக்கு வட்டி. மூலம்‌ போட்டியிடாத 
காரணம்‌, வேறு வகைகளில்‌ அவைகள்‌ வாடிக்கைக்காரரைக்‌ 
கவர முடிவதாகும்‌. வாடிக்கைக்காரர்களை முக்கியமாகக்‌ 
கவர்வது, பாங்கினுடைய பலவிதப்‌ பணிகளே. தனக்‌ காபந்து 
வசதி, முதலீடு ஆலோசனை வ௪இ, அவசரக்‌ கடன்‌ வசதி, செக்கு 
வசதி முதலியவை காரணமாக மக்கள்‌ பாங்குகளை நாடுகின்றனர்‌. 
தீவிர, பாங்கிருப்பு (38% 8100௦) மற்றெதையும்‌ விட நீர்மை 
யுடையது. இவ்வகைக்‌ கவர்ச்சிகளே வாடிக்கை காரர்களைப்‌ 
பிணிக்கப்‌ போதுமானவை. 


அடுத்தபடி சொத்துகளின்‌ தன்மையைப்‌ பார்ப்போம்‌. 
பாங்கில்‌ வாடிக்கைக்காரருக்குரிய இருப்புகள்‌ பாங்குகளி 
னுடைய பொறுப்புகள்‌. !பாங்குகளின்‌ பொறுப்புகளான 
வைப்பு, மூலதனம்‌, : 'ரிசர்வு அகயவைகளுக்‌ கெதிராகப்‌ 
பரங்குகளிடம்‌ சொத்துகள்‌ (888618) உள்ளன. 


பாங்குகளின்‌ சொத்‌ துகளில்‌ சிறப்பானவை வரவு உரிமைகள்‌ 
(௦18118) ஆகும்‌. இவ்வரவுகள்‌ தனியாரிடமிருந்தும்‌ அரசாங்கத்‌ 
இடமிருந்தும்‌ பெறவேண்டியதாகவிருக்கும்‌. தனியார்‌ துறையி 
விருந்து வர வேண்டிய வரவினங்களில்‌ ஒரு சிறு பகுதி கழிவு 
செய்த உண்டியல்கள்‌ (19180011௦0 91118), மற்றவை சுடன்கள்‌, 
அட்வான்சுகள்‌ (&448௦25). கடன்களில்‌ ஒரு சிறு பகுதியே 
நிலைக்‌ கடன்கள்‌ (818504 1,௦௨8); பெரும்பாலும்‌ மிகைப்பந்று 
(ரொளள்காீடு வகையாகவே காணப்படுகிறது. இவையே 
பாங்குகளுக்குப்‌ பெரும்பாலும்‌ வருமானத்தைத்‌ தருவன, 
அவசரத்தில்‌ மிகைப்பற்று வசதி கஇடைக்குமென்பதே பாங்கு 
களிடம்‌ வாடிக்கைக்காரர்களுக்குள்ள கவர்ச்சி. பணத்துறை 
நிருவாக முறையில்‌ பார்த்தாலும்‌ அட்வான்சுகள்‌ முக்கியம்‌. 
ஏனென்றால்‌, கம்பெனிகளும்‌ தனிப்பட்டோரும்‌ இவ்வகையில்‌ 
கடன்‌ பெறுவதே எளிதானதாகவும்‌ வசதியான தாகவும்‌ 
இருப்பதாகக்‌ கருதி ஆள்வதனால்‌, இவ்வசதியைக்‌ கட்டுப்‌ , 
படுத்தினால்‌ நாட்டின்‌ செலாவணி ' நிலையைக்‌ கட்டுப்படுத்த 
முடியும்‌. ஆகவே இந்தவிதக்‌ கடன்களின்‌ தன்மையையும்‌, 
நிபந்தனைகளையும்‌ கவனிக்க வேண்டியிருக்கிறது. பொதுவாக 
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அதிகப்‌ பற்றுக்கு உறுதியான எல்லை. ஓன்றும்‌ வரையறுக்கா 
விட்டாலும்‌, பாங்குகள்‌ தன்னிறைவேற்றமுள்ள (8812. 
1198148110) குறுங்காலக்கடன்களே கொடுக்க" விரும்புஇன்‌ றன. 
இதற்குக்‌ காரணங்கள்‌ பல. நீண்ட காலக்‌ கடன்களைத்‌ 
இடீரென ரொக்கமாக மாற்ற முடியாது. தன்னிறைவுள்ள 
கடன்‌ கொடுப்பதானால்‌, பாங்கன்‌ அதிகாரிகள்‌ ஐயப்பாடான “ 
பேர்வழிகளுக்குக்‌ கடன்‌ தர முடியாது. வழக்கமாக ஆங்லெ 
பாங்குகள்‌, நடைமுறை முதலும்‌ (௬௦142 ஷா), 
தற்காலிக நிலைமுதலும்‌ தான்‌ கொடுத்து வந்துள்ளன. பண்ட 
உற்பத்தி அல்லது வியாபார சம்பந்தமான மெய்ப்பொருள்‌ 
பேரங்களுக்கு மட்டும்‌ (7881 (7818801008) ' பாங்குகள்‌ உதவி 
செய்ய முன்‌ வருகின்றன. இதுவும்‌ பொருளாதாரத்‌ துறை 
நடவடிக்கைக்கு உறுஇ செய்வ து. ப்‌ 


அட்வான்்‌சின்மேல்‌ வாடிக்கைக்காரர்கள்‌ தர வேண்டிய 
வட்டி, பொதுவாகப்‌ பாங்கு வீதத்துக்கு மேல்‌ இத்தனை 
சதவீதம்‌ என்றும்‌, குறைந்தபட்சம்‌ இவ்வளவு என்றும்‌ 
நிர்ணயிக்கப்படும்‌. பொதுவாகக்‌ .காணப்படும்‌ - வீதம்‌ பாங்கு 
வீதத்‌துக்குமேல்‌ ஒரு சதவீதம்‌; ஆனால்‌ மொத்த வீதம்‌ 5%க்கக்‌ 
குறையாது. மிக்க தகுதி வாய்ந்த கடனாளிகள்‌ பாங்கு 
வீதத்துக்கு மேல்‌ $ சதவீதமே கொடுக்கருர்கள்‌. நாட்டுரிமை 
யாக்கப்பட்ட தொழில்கள்‌. (௨110811808 1௩௭8(7166) அரசாங்க 
உத்தரவாதத்‌ துடன்‌, பாங்குவீதம்‌ அல்லது ஒரு குழைந்தபட்ச 
வீதத்தில்‌ தருகின்றன. 


பாங்குகள்‌ தம்முடைய மொத்த வைப்புகளுக்கு எஇராக 
28 சதவீதம்‌ நீர்மையான சொத்துகள்‌ (14410 258618) வைத்‌ ' 
இருக்கின்றன. நீர்மைச்‌ சொத்துகள்‌ எனப்படுபவை! ரோக்கம்‌ 
(0280), அழைப்புப்‌ பணம்‌ (வே) 180087), (இவை இரண்டும்‌ 8%) 
கழிவு செய்த உண்டியல்கள்‌ (3111 116௦0மார£ம்‌) ஆகயெவை. மீதிச்‌ 
சொத்துகள்‌, வைப்புகளில்‌ 70%-க்கும்‌ மூலதனத்துக்கும்‌ 
- எதிரீடாக இருக்கும்‌. வைப்புகளுக்கெதிராகச்‌ சொத்துகளில்‌ 
60 சதவீதம்‌ கடனாக இருக்கலாம்‌ என்று கரு. துன்‌ றனர்‌. ஆனால்‌ 
சமீப காலத்தில்‌, இது மைய பாங்கன்‌ விருப்பத்துக்கேற்ப 
மாறிச்‌ கொண்டிருக்கறது. அண்மைக்‌ காலத்தில்‌ இடைக்காலக்‌ 
கடன்கள்‌ (18501ர0௯ 7 ரேசப்‌10) என்ற ஒன்று தோன்றி 
யுள்ளது. இப்படி. ௮நேக முறைகளில்‌ பழைய கட்டுப்பாடுகள்‌ 
தளர்த் தப்பட்டுள்ளன. 


மற்றொரு மூக்கயெமான. .,சொத்‌்இனம்‌ முதலீடுகள்‌ (௦5 
120182... நீர்மைச்‌. சொத்துகளின்‌ விதம்‌ மாருதிருக்க, 
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முதலீட்டின்‌ விகிதம்‌ எவ்வளவு கடன்‌ கொடுக்கப்பட ற 
தென்பதைப்‌ பொ று த்தது, கடன்‌ கொடுப்பது அதிகப்பட்டால்‌ 
மூதலீடு குறையும்‌. கடன்‌ தருவது குறைந்தால்‌ முதலீடு 
உயரும்‌, பரங்குகளிடமுள்ள நீர்மைச்‌ சொத்‌ துகளின்‌ 
தொகை பொது மக்களின்‌ பணத்‌ தேவையைப்‌ பொறுத்தது. 
பொதுவாக நீர்மைச்‌ சொத்துகள்‌ வைப்பில்‌ 28 ச,கவீ £தத்‌.துக்குக்‌ 
குறையா. ஆனால்‌ மார்ச்‌ மாதத்தில்‌ அரசாங்கம்‌ கருவூல 
உண்டியல்‌ மூலம்‌ பண அங்காடியில்‌ கடன்‌ வாங்குவது குறையும்‌ 
போது, பாங்குகளுக்குக்‌ கடைக்கும்‌ நீர்மைச்‌ சொத்துகள்‌ 
குறையும்‌, ஆகவே சராசரி விகிதம்‌ 289%-க்குக்‌ குறையா 
திருக்க வேண்டுமாயின்‌, மற்ற மாதங்களில்‌ விஇதம்‌ ண்ட்‌ 
மேலாகவே இருக்க வேண்டும்‌. 


வாடிக்கைகீகாரர்களின்‌ கடன்‌ தேவையை அட்வான்சு நிறை 
வேற்றும்‌. நீர்மைச்‌ சொத்துகள்‌ 28%-க்கு மேல்‌ இருப்பதாகக்‌ 
கண்டால்‌ பாங்குகள்‌ முதலீடுகளை அஇகப்படுத்தும்‌. 28 ௪த 
விதத்‌ துக்குக்‌ குறைவாக இருக்ககீ கண்டால்‌, முதலீடுகளைக்‌ 
குறைக்கும்‌, ஆகவே நீர்மை வி௫தம்‌ ஒரு நிலையாயிருக்க, கடன்‌ 
தந்தது போகமீதி முதலீட்டுக்குச்‌ செல்லும்‌. ஆகவே, மூதலீடு. 
களின்‌ தொகை எச்ச இனம்‌ (1881408] 116.) ஆகும்‌. 


மூதலீடுகள்‌ பணத்துறைக்‌ கட்டுப்பாட்டுக்கு முக்கிய 
மானதா அன்றா என்பது (கடன்‌ கொடுத்து எஞ்சிய) மீதி 
வைப்பைப்‌ பாங்குகள்‌ எப்படி. முதலீட்டில்‌ ஆள்இன்றன 
என்பதைப்‌ பொறுத்தது. ஒரு சிறு அளவு காமன்வெல்த்‌, 
காலனி, முனிஏபல்‌ பாண்டுகளில்‌ செல்கிறது. இவைகளின்‌ 
- தொகை அதிகம்‌ மாறுவதில்லை. ஆகவே பெரும்பாலும்‌ யு. கே. 
அரசாங்கத்தின்‌ செக்கூரிட்டிகளில்‌ அல்லது யு. கே. அரசாங்க 
உத்தரவாதமூடைய செக்கூரிட்டிகளில்‌ முதலீடு செய்யப்படும்‌. 
பாங்குகள்‌ வைத்திருக்கும்‌ மூலலீடுகளின்‌ முதிர்வுக்‌ காலம்‌ 
மூக்கயெமானது. அநேகமாகப்‌ பெரும்பகுதி 10 ஆண்டுக்குள்‌ 
(1951-க்குப்‌ பின்‌, பாங்குகள்‌ வைத்திருந்த செக்கூரிட்டிகளில்‌ 
பாதி 5 ஆண்டுகளுக்குட்பட்டும்‌, பாதி 5 ஆண்டுகளுக்கு மேற்‌ 
பட்டும்‌) முதிர்வனவாயிருந்தன. பாங்குகள்‌ ௮ண்மை முதிர்‌ 
வுடைய பாண்டுகளை விரும்புவத,ற்குக்‌ காரணம்‌ வட்டி 
மாறுதலால்‌ ஏ ற்படக்கூடிய 'மூதல்‌ நஷ்டம்‌ (௦181 1௦8) 
ஒன்றும்‌ இருக்காது அல்லது அற்பமாக இருக்கும்‌ என்பதே 
ஆகும்‌. சில பாண்டுகள்‌ ஆண்டுதோறும்‌ முதிர்ந்து வந்து 
ரொக்கமர்கிக்‌ கொண்டிருக்கும்‌. வேண்டுமானால்‌ கடன்‌ தரலாம்‌ 
அல்லது புதுப்பித்துக்‌ கொண்டேயிருக்கலாம்‌. எதிர்பாராத 
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கடன்‌ தேவைகளைச்‌ சமாளிப்பத ற்குப்‌ பாங்குகள்‌ இவ்வித 
மூதலீட்டையே ஈம்பு௫ன்‌ றன. 


இங்கிலாந்து பாங்குகளின்‌ பழக்க வி௫ிதங்கள்‌: (1) மொத்த 
வைப்பில்‌ 8% இங்கிலாந்து பாங்கிலும்‌ கையிலும்‌ ரொக்கம்‌ 
(2) 6%--9% கழிவு அங்காடிக்கு (அரசாங்கத்‌ தாள்கள்‌ 
ஈட்டின்‌ மேல்‌) அழைப்புப்‌ பணம்‌ அல்லது குறுங்கால 
கோட்டீசுக்‌ கடன்‌ (14௦ ஷ்‌ வே] ௦7 81074 11௦1102), (3) மீதி 
உண்டியல்கள்‌. இதில்‌ ஒரு சிறு பகுதி வர்த்தக உண்டியல்கள்‌ 
(௦1670181 11118); மற்றவை கருவூல உண்டியல்கள்‌ (1£588யரரு 
நிய£). இவ்வினங்களுக்கடையே வி௫தாசாரம்‌ பாங்குகளுக்குப்‌ 
்‌. பாங்கு, நாளுக்கு நாள்‌, பண அங்காடியைப்‌ பற்றிய நோக்கத்‌ 
இற்கேற்ப மாறும்‌. 'நீர்மைச்‌ சொத்துகளில்‌ பெரும்‌ பகுத 
பொதுத்துறைக்‌ கடன்‌ சம்பந்தமானது எனலாம்‌, ஒரு சிறு 
பகுதியே வர்த்தக உண்டியல்‌ மூலம்‌ தனியார்‌ துறைக்குச்‌ 
செல்கிறது. 


கழிவு அகங்கள்‌ (14௦01௩ 11௦0868) 

இலண்டன்‌ நகரத்தில்‌ பன்னிரண்டு பெரிய கழிவகங்களும்‌, 
பத்துக்கு மேற்பட்ட இறு கழிவகங்களும்‌ இருக்கின்‌ றன, பெரிய 
12 அகங்களும்‌ சேர்ந்து இலண்டன்‌ கழிவு அங்காடிச்‌ சங்கம்‌ 
(1௦௦0 191500மா% ரீகா1௨ &880015(100) என்ற ஒன்றை 
ஏற்படுத்தியுள்ளன. இந்தக்‌ கழிவகங்களுக்கு நிதி (சொந்த 
மூதலைத்‌ தவிர) இங்கலாந்து. பாங்கு, இர்வக பாங்குகள்‌, பிற 
யு.கே. பாங்குகள்‌, அயல்‌ நாட்டுப்‌ பாங்குகள்‌, ஏனையோர்‌ 
ஆூயெவைகளிடமிருந்து வருன்றது. அவைகளுடைய சொத்‌ 
துகளை ரொக்கம்‌, யு.கே. கருவூல உண்டியல்கள்‌, வர்த்தக 
உண்டியல்கள்‌, அரசாங்கச்‌ செக்கூரிட்டிகள்‌, பிற என்று 
பிரிக்கலாம்‌, 


கழிவகங்களின்‌ நடவடிக்கைகள்‌ பணத்‌ துறை நடவடிக்கை 
சம்பந்தமாக மிக முக்கியமானவை, ஏனெனில்‌, இங்கிலாந்து 
பாங்கு. இறுதிநிலக்‌ கடனீவோனாகப்‌ '(1௯27 ௦8 1,284 1011 3 
பணியாற்றுவது இவைகளின்‌ மூலமாகவேயாகும்‌: மக்களுக்கும்‌ 
பாங்குத்‌ திட்டத்துக்கும்‌ ரொக்கம்‌ வேண்டும்போது அதைக்‌ 
கிடைக்கும்படி . செய்ய, இந்தக்‌ கழிவகங்களையே இங்லொநங்‌ து 
பாங்கு (88% ௦8 8॥ஜி200) ஆள்கிறது. 


இந்தப்‌ பன்னிரண்டு கழிவகங்களும்‌ பொதுக்‌ கம்பெனிகள்‌ 
( 20014௦ மேழமாம்‌28 2: இலாபத்துக்கு வேலை செய்வன, குழைந்த 
வட்டிக்குக்‌ கடன்‌ வாங்கி ஏறிய வட்டிக்குக்‌ கடன்‌ கொடுப்ப : 
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இலிருந்தும்‌, கமிஷன்‌ பெறுவதிலிருந்தும்‌ வருமானம்‌ 
பெறுகின்றன. குறுங்காலத்துக்குக்‌ கடன்‌ வாங்கி, சற்று 
. நெடுங்காலத்துக்குக்‌ கடன்‌ கொடுக்கின்றன. ஆகவே அங்காடி 
வட்டி. வீதங்களில்‌ அடிக்கடி மாறுதல்‌ ஏற்படினும்‌, அவை 
களுடைய மூலதன நிலை (08181 ற௦8111௦0)) பலமாக இருப்‌ 
பதால்‌ இந்த மாறுதல்களைச்‌ சமாளிக்க முடிகிறது. அவை 
இங்கிலாந்து பாங்கில்‌ சிறப்புரிமைகள்‌ (191125) பெறுவது 
அவைகளின்‌ மூலதன பலத்தைப்‌ பொறுத்தது. 


கழிவகங்கள்‌ அரசாங்கத்தின்‌ கருவூல . உண்டியல்களையும்‌ 
குறுங்கால பாண்டுகளையும்‌ வாங்குவதன்‌ மூலம்‌ அரசாங்கத்‌ 
துக்குக்‌ சடன்‌ கொடுப்போர்‌ இனத்தில்‌ சேர்கின்றன. வர்த்தக 
உண்டியல்களை வாங்குவதன்‌ அலம்‌ தனியார்‌ துறைக்குக்‌ 
கடன்‌ கொடுக்கின்றன. இவை கடன்‌ வாங்கும்‌ பணத்தில்‌ 
ஏறத்தாழப்‌ பாதிக்கு இலண்டன்‌ இீர்வக பாங்குகளிடமிருந்தும்‌, 
ஓரு றிது : வாடிக்கைக்காரர்களிடமிருந்தும்‌ வருகிறது. 
இவை உண்டியல்களை வாங்‌, உடனே பாங்குகளுக்கும்‌ 
மற்றவர்களுக்கும்‌ விற்பதன்‌ மூலம்‌ இலாபத்தை அடைகின்றன; 
பாங்கு அல்லாத வாடிக்கைக்காரர்கள்‌ தரப்பிலும்‌ உண்டியல்களை 
வாங்‌இத்‌ தந்‌ து கமிஷன்‌ பெறுஇன்றன. சிலபோது குறுங்கால 
பாண்டுகளை வாங்கி விற்பதன்‌ மூலமும்‌ இலாபம்‌ அடையலாம்‌. 


இவை வர்த்தக உண்டியலில்‌ தற்காலத்தில்‌. செய்யும்‌ 
பேரம்‌ மிகவும்‌ அற்பம்‌, தற்காலத்தில்‌ பற்று (மவ) 
மூறை வேரூன்றி விட்டதால்‌, உண்டியல்‌ ஆட்சி குறைந்து 
விட்டது. ஆயினும்‌ சல வர்த்தகத்‌ துறைகளில்‌, முக்கியமாக 
இறக்குமதி வியாபாரத்தில்‌, வர்த்தக உண்டியல்‌ இன்னும்‌ 
ஆளப்பட்டு வருறது. பாங்குக்‌ கடன்‌ கட்டுப்பாடு செய்யப்‌ 
படுங்‌ காலத்தில்‌ வர்த்தகர்கள்‌ இவை மூலமே பணம்‌ 
பெறுவர்‌, ஆகவே, இவை வர்த்தகத்தில்‌ முக்கியத்தை 
இழக்துவிடவில்லை: ஆயினும்‌, கழிவகங்கள்‌ தமக்கு ஆதரவாக 
இருக்கும்‌ பாங்குகளுக்கெதிராகப்‌ போட்டியிட்டு, டிராஃப்ட்‌ 
மூறையை அழியச்‌ செய்து, வர்த்தக உல௫௰ல்‌ பழைய 
மூதன்மையை அடைய விரும்பவில்லை. ஆனால்‌, கருவூல 
உண்டியல்‌ பேரத்தில்‌ கழிவகங்கள்‌ தலை எடுத்துவிட்டன, தாம்‌ 
கருவூல உண்டியலைப்‌ பெரும்‌ அளவுக்கு வாங்குவதால்‌, தம்மை 
அரசாங்கத்துக்கு இன்றியமையாதவை என்று நினைக்கின்‌ றன. 
இவ்வீரண்டைப்‌ பற்றியும்‌ ஆயுமுன்‌ அரசாங்கம்‌ கருவூல 
உண்டியல்களை வெளியிடும்‌ முறையை இங்கு அறிக்‌ துகொள்வது 
நல்லது. 


142 பரங்கியல்‌ 


கருவூல உண்டியல்கள்‌ என்பவை குறுங்காலக்‌ கொணராள்‌ 
செக்கூரிட்டிகள்‌ (8011 *2200 ௨2 $2யரர்ம்‌); 91 நாட்களில்‌ 
மூதிர்வன. சிலபோது 63 நாட்களில்‌ முதிர்வனவும்‌ , காணப்‌ 
படலாம்‌. ஒவ்வொரு வெள்ளிக்‌ இழமையும்‌ அடுத்த வார ன்‌ 
வி.ற்கப்போகுற உண்டியல்களுக்கு டெண்டர்‌ ( 1200 9 அழைக்‌ 
கப்படுகிறது. இந்த உண்டியல்களை வாங்குவதால்‌ கிடைக்கும்‌ 

நிகர விளைவு ,(61160(4196 91514) முகமதப்புக்கும்‌ டெண்டருக்கும்‌ 
- உள்ள வித்‌இயாசமாகும்‌, 100 பவுண்டு மூகமதிப்புள்ள 
உண்டியலுக்கு 2 99-10 என்று டெண்டர்‌ செய்‌ து உண்டியல்‌ 
வாங்கப்பட்டால்‌, 108. மூன்று மாதத்து விளைவு. அதரவது 
மீட்டி மதிப்புக்கும்‌, விற்கும்‌ விலைக்கும்‌ உள்ள வேறுபாடே 
விளைவு: இப்படி டெண்டர்‌ மூலம்‌ வி 'ற்பவைகளை அங்காடிக்‌ 
கருவூல உண்டியல்‌ (887164 ரர 91118) என்பார்கள்‌. 
வேறொரு வகை உண்டியல்‌, குழாய்க்‌ கருவூல உண்டியல்கள்‌ 
(ம நரா 111) என்பவை, விரும்பும்போது குழாயைத்‌ 
இறந்து ரீரைப்‌ பெறுவ துபோல, விரும்பும்போது அரசாங்க 
இலாக்காக்கள்‌ உண்டியல்களைப்‌ பெற இவை மைய பாங்இல்‌ 
தயாராக இருக்கும்‌. சலெபோது குழாய்‌ உண்டியல்களும்‌ 
அங்காடிக்கு வருவது உண்டு: ஆனால்‌, சாதாரணமாக மிகவும்‌ 
அற்பத்‌ தொகையாகவே இருக்கும்‌. பாங்குகளின்‌ நீர்மை 
விகிதத்தைக்‌ (11411௫ 7811௦) கணிக்கும்போ த, கருவூல 
உண்டியல்‌ இருப்பையும்‌ சேர்த்துக்‌ கொள்ளலாமாகையால்‌, 
அங்காடி. உண்டியல்கள்‌ தனிச்‌ சிறப்புடையன. வேறு எந்த 
அரசாங்கத் தாளும்‌ (007210 03021) எவ்வளவு குறுங்‌ 
காலத்தில்‌ முதிரச்‌ கூடிய தாயினும்‌, கருவூல உண்டியலைப்‌ போல 
நீர்மை உடையதாகக்‌ கருதப்படுவ இல்லை. 
6 ்‌ 

இலண்டன்‌ தீர்வக பாங்குகள்‌ உண்டியல்களுக்கு டெண்டர்‌ 
செய்வதில்லை என்ற ஒரு வழக 
கழிவகங்களின்‌ வழியாகவே பாங்‌ 
களைப்‌ பூர்த்தி செய்து கொள்கின்‌ றன. 
களுக்கு டெண்டர்‌ செய்பவர்கள்‌ யாரெ 
பணம்‌ வைத்திருக்கும்‌ அயல்நாட்டு உரி 
உள்நாட்டுக்‌ கடன்‌ அளிப்பு நி இயங்களும்‌, 
களும்‌, தீர்வகத்தில்‌ அங்கம்‌ வ௫க்காத ௫ 6 


கருவூல உண்டியல்‌ 
னில்‌ இங்கிலாந்தில்‌ 
மையாளர்களும்‌, சில 


வெளியிடும்‌ அவவளவு உண்‌ 
தமக்குள்‌ ஓப்பந்தம்‌ செய்‌ 
வெளியிடும்‌ உண்டியல்கள்‌ அனைத்தும்‌ வி.ழ்பனையாடுவிடும்‌ 
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என்ற நம்பிக்கை அிகாரிகளுக்குண்டு. ' எந்தக்‌ கழிவு 
வீதத்தில்‌ விற்பனை ஆகும்‌ என்பது மட்டுமே தெரியாது. 
கழிவு வீதமானது அங்காடித்‌ தேவை, மற்றவர்களின்‌ 
போட்டி ஆ$ூயெவற்றைப்‌ பொறுத்தது. - ஆனால்‌ கழிவக 
அங்காடி தவறாது வாரா வாரம்‌ எல்லா உண்டியல்கனையும்‌ 
வாங்க வேண்டுமானால்‌ இங்கலொந்து பாங்கிடமிருக்‌ து கடன்‌ 
வாங்கும்‌ பரம்பரை உரிமையில்‌ குறையொன்றும்‌ ஏழ்படக்‌ 
கூடாது. தாம்‌ உண்டியலை வாங்குவது அரசாங்கத்தின்‌ 
நிதிக்கு முக்கெம்‌ என்று கழிவகங்கள்‌ நினைப்பதாகக்‌ கூறினோம்‌. 
இப்படி. நினைப்பதற்குக்‌. .காரணம்‌ அரசாங்கம்‌ நேரடியாக 
இங்கிலாந்து பாங்கினிடம்‌, வறி வகைக்‌ கடன்‌ (97875 
ஹம்‌ 48808 &ம்‌7க௦௦8)- வாங்குவதற்கு விரும்பாததே ஆகும்‌, 


அரசாங்கம்‌ வெளியிடும்‌ உண்டியல்கள்‌ அனைத்தையும்‌ 
வாங்கிக்கொள்ள வேண்டும்‌ என்கிற வழக்கைத்‌ தமக்குள்‌ 
உண்டியலைப்‌ பங்€டு போட்டுக்கொள்வது மூலம்‌, பாங்குகள்‌ 
நிறைவேற்ற முடியும்‌. ஓவ்வொரு பாங்கும்‌ இவ்வார டெண்டர்‌ 
- வீதம்‌ முன்‌ வார டெண்டரைவிட மோசமாக இருக்காது என்று 
எதிர்பார்த்தே இப்படிக்‌ கட்டுப்படுகன்றன. உண்மையில்‌ 
12 அகங்களும்‌ ஓ.ற்றுமையாய்‌ ஒரே விலைக்குத்தான்‌ டெண்டர்‌ 
செய்கின்றன , இந்த  ஓப்பந்தத்தைச்‌ சுயகலத்‌ துக்காகக்‌ 
கழிவகங்கள்‌ உபயோகப்படுத்தக்கொள்ளலாம்‌ என்று நாம்‌ 
நினைக்கக்கூடும்‌. உண்மையில்‌ கழிவகங்கள்‌ ௮திக இலாபகரமாக 
உண்டியல்களை வாங்கினாலும்‌ அதிக இலாபம்‌ இருக்கும்படி. 
இீர்வக பாங்குகள்‌ விடுவதில்லை. கழிவகங்களிடம்‌ தாம்‌ 
வாங்கும்‌ வட்டி வீதத்தை மாற்றி, இந்த ஆகாயத்தைப்‌ 
பறித்துக்கொள்கின்றன. இப்படிப்‌ போட்டிக்‌ கடெமில்லாமல்‌ 
செய்து, ஒப்பந்த மூலம்‌ உண்டியல்களை வாங்குவது, கழிவு 
அங்காடியில்‌ . ஒரளவுக்கு நெஒழ்ச்சியின்மையை உண்டாக்கு : 
_ கிறது. ஒரு தனிக்‌ கழிவகம்‌ எவ்வளவு அக்கரையாக உண்டியல்‌ 
- பேரத்தில்‌ ஈடுபட்டிருந்தபோதிலும்‌. அதற்குக்‌ கிடைப்பது 
வார வெளியீட்டில்‌ ஒரு பகுதியே, உண்டியல்‌ அனைத்தையும்‌ 
வாங்க வேண்டும்‌ என்கிற பொருப்பு கழிவகங்களிடமிருந்‌ து 
எடுபட்டால்‌ இந்த மாதிரி ஒப்பக்‌ சடெண்டருக்கு இடமிருக்காது. 
“ வெளியாரும்‌ உண்டியலை வாங்குவது வளரும்‌, ஆனால்‌ இப்படிச்‌ 
செய்தால்‌ அங்காடியில்‌ உண்டியல்‌ கழிவு வீதத்தில்‌ நிலை 
பேறிருக்காது; குறுங்காலவீதங்களின்‌ மேல்‌ அதிகாரிகளுக்‌ 
இருக்கும்‌ பிடிப்புக்‌ குறைந்து விடும்‌. இவ்வகைக்‌ காரணத்தால்‌ 
தான்‌ உண்டியல்‌ அனை த்தையும்‌ கழிவகங்கள்‌ வாங்கவேண்டுவ.து 
அவடியமாகறது. கழிவகங்கள்‌ வாங்காவிட்டால்‌ அரசாங்கம்‌ 
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சிரமப்படும்‌ என்பதாலன்று வெளியீடும்‌ உண்டியலனை தை தீயும்‌ 
வாங்க வேண்டுவது. 


அங்காடி. வீதங்களை நிர்ணயிக்கும்‌ பொறுப்பு தமக்இிருப்ப 
தாகக்‌ கழிவகங்கள்‌ நினைக்கன்றன என்று முன்னர்க்‌ கூ றினோம்‌. 
ஆனால்‌ கழிவகங்கள்‌ டெண்டர்‌ போடும்போது இங்கிலாந்து 
பாங்கு வீதம்‌ (௨4 886) வருற 13 வாரங்களில்‌ எப்படி 
இருக்கும்‌ என்பதைப்‌ பற்றி ஆலோசித்தே தங்கள்‌ கழிவு 
விதத்தை நிர்ணயிக்கின்றன. இது சரியான முறையே. 
அங்காடி வீத நிர்ணயப்‌ பொறுப்பு முடிவில்‌ மைய பாங்குடைய 
தாகையால்‌, அதன்‌ வீதத்தையே கழிவகங்களும்‌ மற்றவைகளும்‌ 
பின்பற்றுன்‌ றன. ன்‌ 


ஆகவே கழிவகங்களின்‌ இறப்பு என்னவெனில்‌, 
அரசாங்கத்துக்குப்‌ பண உதவி செய்வது, அல்லது அங்காடி. 
வட்டி வீதத்தை நிர்ணயிப்பது என்பதன்று; கருவூலத்‌ துக்கு 
மிகவும்‌ வசதியான ஒருவகைக்‌ கருவிகளுக்கு (108078௱81(8) 
நல்லதொரு திறமை வாய்ந்த அங்காடியாக அமைந்திருப்பதே 
யாகும்‌. 


சமீபத்தில்‌ கழிவகங்கள்‌ குறுங்கால பாண்டுகள்‌ பேரத்திலும்‌ 
ஈடுபட்டு வருகின்றன. இது ஒரு புதுப்பணி. மூன்ரும்‌ பத்தில்‌ 
வர்த்தக உண்டியல்கள்‌ கிடைப்புக்‌ குறைந்து தீர்வகங்கள்‌ 
வருமான வழியின்றி இருந்த காலத்தில்‌, கழிவகங்கள்‌ இவைகளை 
வாங்கிப்‌ பேரம்‌ செய்யலாயின?; நான்காம்‌ பத்தில்‌ மலிவுப்‌ பணச்‌ 
(மேஷ 14௦067) சூம்கிலையில்‌ குறுங்கால பரண்டுகளை வாங்கி 
ஈல்ல இலாபம்‌ கண்டன, 


குறுங்கால பாண்டுகளைப்‌ பற்றிய அங்காடியில்‌ கழிவங்கள்‌ 
முக்கியமானவை என்பதில்‌ ஐயம்‌ இல்லை. இந்த பாண்டுகளை 
எளிதில்‌ மாற்றுவ தற்கு இங்கிலாந்து பாங்கு வசதி செய்திருக்‌ 
கிறது. இந்தப்‌ பாண்டுகளின்‌ ஆயுள்‌ 5 ஆண்டுகளுக்குமேல்‌ 
இருப்பதில்லை. இங்கிலாந்து" பாங்கு இவைகளைத்‌ தீதுதியான 
தாள்களில்‌ (51121016 றவற) ஒன்றாக ஏற்றது. இப்படிப்‌ 
பெரிய வியாபாரிகள்‌ தலையிடுவ தனால்‌ இந்த பாண்டுகளினுடைய 
அங்காடி ஏற்பு த்தன்மை (மா61ஸு) ௮ இகப்படுகிற து. மற்ற 

ரங்க முன்‌ ர்‌ 

இவை விரும்பப்படுவதற்குக்‌ காரணம்‌, ணட பட 
ஆக்கிக்‌ கொள்ளலாம்‌ என்பது மட்டு 
கரமாக ஒன்றுக்கொன்று மாந்‌. 
கருவியாகிவிட்டது. 
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இந்தக்‌ குறுங்கால பாண்டுகள்‌, பாங்குகளின்‌ நீர்மைச்‌ 

சக்தியை மாற்.றிவிட்டன. கழிவகங்களின்‌ மற்றத்‌ தாள்களைப்‌ 
போல, இந்தப்‌ பாண்டுகளையும்‌ இங்கிலாந்து பாங்கு 
கழிவகங்களிடமிருந்து ஈடாக ஏற்றுக்‌ கொள்கறதினால்‌. 
பாங்குகளும்‌ இவைகளை . ஏற்கத்‌ தயாராக இருக்கின்றன. 
கழிவகங்கள்‌ பாங்குகளிடம்‌ பட்ட கடனைத்‌ திருப்பிக்‌ கொடுப்‌ 
பதற்கு மைய பாங்கின்‌ ஏற்பு உதவி செய்கிறது. ஆனால்‌. 
பரங்குகள்‌ 28% நீர்மையைக்‌ கணக்கிடும்போது தம்மிடம்‌ உள்ள 
குறுங்கால பாண்டுகளைக்‌ சணக்கில்‌ சேர்ப்பதில்லை. ஆகவே, 
28% நீர்மை விநிதத்தைக்‌ காக்க வேண்டியபோது, குறுங்கால 
பாண்டுகளையே பாங்குகள்‌ கழிவகங்களுக்கு விற்கும்‌. 
இவைகளை வாங்குவதற்குக்‌. கழிவகங்கள்‌ பாங்குகளிடமிருந்து . 
மேலும்‌ அழைப்புக்‌ கடன்‌ பெறும்‌. இப்படித்‌ தம்மிடமுள்ள : 
பாண்டுகளைக்‌ கழிவகங்களுக்கு விற்ககீகூடிய வசதி 
உண்டானதால்‌ பாங்குகளின்‌ நீர்மைச்‌ சக்தி அதிகப்பட்டு 
விட்டது. பண: அதிகாறிகளின்‌ கட்டுப்பாட்டுச்‌ சக்தி 
குறைந்துவிட்ட து. 


இதுவரையிலும்‌ நாம்‌ கழிவகங்களைக்‌ கடன்‌ கொடுப்பவை 
களாக ஆராய்ந்தோம்‌. கழிவகங்கள்‌ கடனாளியாக இருப்பதும்‌ 
முக்கியம்‌. அவைகளின்‌ சொந்த முதல்‌ சவிர, மற்றுமுள்ள 
செல்வாதாரம்‌ முழுதும்‌ கடன்‌ வாங்கியதே. அவை பெற்ற 
கடனே பாங்குகளின்‌ இருப்பு நிலைக்‌ குறிப்பில்‌ “அழைப்புப்‌ 
பணம்‌” (011 ௩௦௫.) என்று காட்டப்படுகிறது. அழைப்புப்‌ 
பணம்‌ நீர்மைக்‌ கணக்கில்‌ அகப்படுவது. கழிவகங்கள்‌ வாங்கும்‌ 
கடனில்‌ பாதி இர்வக - பாங்குகளிடமிருந்து பெறப்படுகிறது 
என்றும்‌, மற்றப்‌ பாதி இதர வகை வர்த்தக பாங்கு வெளி 
நிறுவனங்களிடமிருந்து வாங்கப்படுகிறது என்றும்‌ முன்னர்க்‌ 
கூறினோம்‌. இதர வகை பாங்குகள்‌ ரொக்க விகிதக்‌ கட்டுப்‌ 
பாட்டுக்கு உட்பட்டவை அல்ல. அவைகளின்‌ ரொக்க நிலை 
காளுக்கு நாள்‌ மாறும்‌. ஆகவே 24 மணி கேரத்தில்‌ அழைக்கக்‌ 
கூடிய துறைகளில்‌ கடன்‌ கொடுக்கும்‌ வாய்ப்பு அவைகளுக்கு 
இலாபகரமான து. இந்த வசதிக்காகவே அகேக அயல்நாட்டுப்‌ 
பாங்குகள்‌ இலண்டனுக்கு வந்தன. இவை கழிவகங்களுக்குத்‌ 
தங்கள்‌ மீதிப்‌ பணத்தைக்‌ கடன்கொடுத்துச்‌ சிறிது வட்டி 
சம்பாதிக்கின்றன. இலண்டன்‌ மாநகரம்‌ உலகத்தில்‌ ஒரு நிதி 
மையமாக இருப்பது நல்லதானால்‌, அங்கு இவ்வயல்‌ நாட்டுப்‌ 
பணத்தின்‌ வரவையும்‌ போக்கையும்‌ சமாளிக்க (கழிவகங்கள்‌ 
ப ரவமிம்‌ ஒரு தனித்‌ தொகுதி இருப்பது நல்லதேயாகும்‌, 
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கழிவு அங்காடியின்‌ பரிணாமம்‌ (18701011௦ற 08 (6 1800% நகீய%௪() 


மேலே சமீப காலத்தில்‌ தான்‌ கழிவகங்கள்‌ குறுங்காலப்‌ 
பத்திர பேரத்தில்‌ ஈடுபட ஆரம்பித்தன என்று கூறினோம்‌. 
காலத்துக்குக்‌ காலம்‌ நிஇத்துறையில்‌ ஏ ற்பட்டீ மாறுதல்கள்‌ 
இந்த அங்காடிக்கு முடிவு கட்டுவது போல இருந்தன. ஆனால்‌, 
ஒவ்வொரு தரமும்‌ இந்த அங்காடி. புதுப்‌ . புதுப்‌ பணிகளை 
மேற்கொண்டு தன்‌ வாழ்நாளை நீடி ச்‌ துக்கொண்டு வந்துள்ள து. 


இந்த அங்காடியின்‌ வரலாறு பொற்கொல்லர்‌ பணலேவா 
தேவி செய்த காலத்துக்கும்‌, மாற்று உண்டியல்‌ (111 08 
நிக௦ ௨026) வழியாகப்‌ பணம்‌ அனுப்ப ஆரம்பித்த காலத்துக்கும்‌ 
நம்மை எர்த்துச்‌ செல்கிறது. நாம்‌ அவ்வளவு பழைய 
காலத்துக்குச்‌ செல்லாமல்‌ சமீப நிகழ்ச்சியான தொழிற்‌ 
புரட்டிக்குப்பின்‌ (ேக்ரவம்1 100101௦ற 2? இவவங்காடியின்‌ 
பல்வேறு நிலைகளைப்‌ பார்ப்போம்‌. மானிங்‌ டே (148ஈ௱ஈர்றத 
1௧௦) என்பவர்‌ ஆறு நிலைகளைக்‌ குறிப்பிழஒரர்‌. 


முகல்‌ நிலை, 19ஆம்‌ நூற்றுண்டின்‌ துவக்கத்தில்‌ சண்ட நீலை. 
அக்காலத்தில்‌ போக்குவரவுச்‌ சாதனங்கள்‌ அற்பம்‌, சிறு 
வட்டார பாற்முகள்‌ (1,008 ஹட 7 இருந்தன. அந்தக்‌ கரலச்‌இல்‌.. 
லண்டன்‌ புரோக்கர்களுடைய முக்கியமான பணி, கைத்தொழில்‌ 
பிரதேசங்களிலிருக்‌ து (1௩4081721 தரகேட 7. எழுந்த உண்டியல்களை 
வாங்க, பயிர்த்‌ தொழில்‌ பிரதேச பாம்‌ ்‌ 


அங்காடி, சேமிப்பு செய்த. குடியானவனையும்‌ 
தொழில்‌ துறையோனையும்‌ இணைக்கும்‌ மையமாக இருந்தது, 
பயிர்த்தொழில்‌ பிரதேச பாங்குகளும்‌ தம்மிடம்‌ குவிந்து வந்த 
குடியானவர்‌ வைப்புகளை இலாபகரமாகப்‌ பயன்படுத்த 
முடிந்தது. ௩ 

இரண்டாவது நிலை, 19ஆம்‌ நரற்றுண்டின்‌ பிரபு ல்‌ 
காணப்பட்டது. இது இளை பாங்கு டட ண்ண பல 
மேற்கண்ட பணிகள்‌ அழிந்த நிலை. இந்நிலையில்‌ பயிர்த்தொழில்‌ 
பிரதேசத்திலிருந்து கைத்தொழில்‌ பிரதேசத்துக்குச்‌ சேமிப்பு 
மேலும்‌ மேலும்‌ பாங்குகள்‌ வழியாகவே கேரடியாகச்‌ செல்ல 
லாயிம்று- மாற்று உண்டியலே உள்நாட்டு வியாபாரம்‌. 
சம்பந்தமாக , முக்கியமான கருவியாக இருந்தாலும்‌, பெரிய 
பாங்குகள்‌ பயிர்த்தொழில்‌ . பிரதேசத்திலிருந்து பெற்ற 
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வைப்புகளை நேரடியாகக்‌ கைத்தொழில்‌ பகுதிகளில்‌ கடன்‌ 
கொடுக்கலாயின, ஆனால்‌ இதற்குள்‌ இலண்டன்‌ அங்காடியான து 
பரங்குகளுக்குச்‌ சில முக்கியப்‌ பணிகளைச்‌ செய்ய ஆரம்பித்‌ து 
விட்டது. பாங்குகள்‌ விரும்பும்‌ கால முதிர்வுடைய உண்டியல்‌ 
களைத்‌ தேர்ச்‌ து அவைகளுக்கு விற்பதோடு, அவைகளின்‌ 
தற்காலிக எச்சப்‌ பணத்தை 'அழைப்புக்‌ கடன்‌” மூலம்‌ ஏற்றுச்‌ 
சிறிது வட்டி வருவாயும்‌ உண்டாகச்‌ செய்தது. உண்டியல்‌ 
வாங்குவதை விட அழைப்புக்‌ கடன்‌ பாங்குகளுக்குச்‌ சிறந்த 
சொத்தாகும்‌. ஏனெனில்‌, உண்டியல்‌ வரங்கனால்‌ வட்டிவீத 
மாறுதலாலும்‌ முதிர்வுக்‌ காலத்தில்‌ மீட்புத்‌ தவறுவதாலும்‌ 
ஆபத்து உண்டாகலாம்‌. கழிவுகிறுவனங்களுக்குக்‌ கொடுக்கும்‌ 
கடன்‌ இவ்வகை ஆபத்துடையது அன்று, அழைப்புக்‌ கடனுக்கு 
ஒரு தவணை கிடையாது; கேட்டபோது திருப்பிக்‌ கொடுக்க 
வேண்டிய கடப்பாடுடையது. தவிர, மறைமுகமாய்ச்‌ 
கழிவகங்களின்‌ மூலமாக இங்கிலாந்து பாங்கடமிருந்‌_து ரொக்கம்‌ 
பெறலாம்‌. அழைப்புக்‌ கடன்‌ பிரிட்டிஷ்‌ பாங்கு அமைப்பின்‌ 
ஒர்‌ அடிப்படை அம்சம்‌, இதிலிருந்து பல . அம்சங்கள்‌ 
தோன்‌,.றின. அகேகமாக மற்ற எல்லா ' காடுகளிலும்‌ வர்த்தக 
பாங்குகள்‌ நேரடியாக மைய பாங்கில்‌ உண்டியல்களை மறுகழிவு 
செய்கன்‌ றன அல்லது. நேரடியாக மைய பாங்கில்‌ கடன்‌ 
பெறுகின்றன. ஆனால்‌ இங்கிலாந்தில்‌ பாங்கு வளர்ச்சி 
முறையே வேறு. இங்கு அழைப்புக்‌ கடன்‌ முறை தோன்றியதன்‌ 
காரணமாக இவ்வித நேரான தொடர்பு இல்லை. நேரடித்‌ 
தொடர்பு இல்லாததால்‌ பாங்குகளுக்கு ஏவ்வித இடையூறும்‌ 
தோன்றவில்லை. மறு கழிவு செய்யக்கூடிய உண்டியல்களைப்‌ 
போல3வ அழைப்புப்‌ பணமும்‌ பாங்குகளுக்கு இரண்டாம்‌ நிலை 
ரிசர்வாகப்‌ பயன்பட்டது. உண்மையில்‌ மறைமுகத்‌ தொடர்பு 
இங்கிலாந்து பாங்கின்‌ பணத்துறைக்‌ கட்டுப்பாட்டுச்‌ சக்தியை 
அதிகரித்துவிட்டது.. மைய பாங்கிலிருந்து நேரடியாகக்‌ கடன்‌” 
அல்லது மறு கழிவு பெறும்‌ முறையின்‌£ழ்‌, ஒரு பாங்கு எச்ச 
ரிசர்வுடன்‌ இருக்கக்கூடும்‌; மற்றொரு பாங்கு மைய பாங்கனிட 
_ மிருந்மு கடன்‌ வாங்கக்‌ கொண்டிருக்கக்கூடும்‌. ஆகவே, மைய 
பாங்கு பணக்‌ கட்டுப்பாடு செய்யும்போது ஒருபுறம்‌ பணம்‌ 
ஈர்க்கப்படும்‌; மற்றொருபுறம்‌ பணம்‌ வழங்கப்படும்‌, இங்கி 
லாக்தில்‌ 'பாங்குகள்‌ எச்சமான ரொக்கத்தை உடனே கழிவகங்‌ 
களுக்குக்‌ கொடுப்பதால்‌, எச்ச ரிசர்வால்‌ மைய பாங்கின்‌ கட்டு 
முறைக்கு இடர்ப்பாடொன்றும்‌ ஏற்பட வழியில்லை. ரொக்கம்‌ 
தேவையானால்‌ கழிவகங்களையே கேட்க வேண்டும்‌. அவை 
மைய பாங்கடம்‌ போக வேண்டும்‌. போனால்‌, அதன்‌ நிபந்தனை 
க்னாக்குட்பட்டே பெற வேண்டியிருக்கும்‌. 
பாங்க்‌ 
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மூன்றாவது நிலை, 19 ஆம்‌ நூற்றாண்டின்‌ கடைசியிலிருக்க 
நிலை. அப்போது உள்நாட்டு வர்த்தகத்தில்‌ மாற்று உண்டியல்‌ 
(நிய லீநகம்கா26) ஆளப்படுவது குறைய ஆரம்பித்தது. இதற்கு 
௮கேக காரணங்கள்‌ இருந்தன. 1. அநேக வர்த்தகர்கள்‌ 
தங்களுடைய பெயரேடு உண்டியல்கள்‌ அங்காடியில்‌ கை 
மாறுவதை விரும்பவில்லை. 2, உண்டியல்‌ வழியாகப்‌ பணம்‌ பெறு 
வதைவிட, பாங்கு மிகைப்பற்று முறையாகப்‌ (0127ம்‌241 838100) 
பெறுவது சிறந்ததாக வியாபாரிகளுக்குத்‌ தோன்றியது. 
ஏனென்றால்‌, உண்டியல்கள்‌ குறிப்பிட்ட தேதியில்‌ முதிரும்‌ 
போது அவைகளை மீட்பதில்‌ தடை ஏற்பட்டால்‌ வர்த்தகரின்‌ 
நாணயம்‌ குலைம்‌.துவிடும்‌. ஆனால்‌ இப்படி உள்நாட்டில்‌ உண்டிய 
லாட்சி குறைந்தபோ.து அயல்நாட்டு வாணிகத்தில்‌ ஆட்சி வளர 
ஆரம்பித்தது. ஏற்பகங்களின்‌ (.&௦௦6ற18006 1700588) தோற்றமும்‌ 
பவுண்டின்‌ நிலையான மதிப்பும்‌ ஸ்டெர்லிங்‌ நாணயத்தில்‌ வரையப்‌ 
பட்ட உண்டியல்களை ௮யல்‌ காடுகளின்‌ வியாபாரங்களில்‌.பரவச்‌ . 
செய்தன. இப்படி . அயல்நாட்டு வியாபாரிகள்‌ ஸ்டெர்லிங்‌ 
உண்டியல்‌ மூலம்‌ இலண்டன்‌" கடன்‌ வசதிகளை ஆண்டது இங்கி. 
லாந்துக்கு யாதொரு சரமத்தையும்‌ உண்டாக்கவில்லை. லண்டன்‌ 
பல நாடுகளுக்கும்‌ றந்த மையமாகத்‌ தலையெடுத்து விட்டதால்‌, 
எல்லா நாடுகளும்‌ தம்‌ சிறு கால நிதிகளை இங்கிலாக்துக்கு 
அனுப்பி முதலீடு செய்வது வழக்கமாயிற்று, இந்த நிதிகள்‌ 
ஓரளவு கழிவகங்களுக்கு வைப்பாக வந்து அயல்நாட்டு உண்டியல்‌ 
வர்த்தகத்தில்‌ ஈடுபட்டன, ஆகவே, கழிவங்காடி. அயல்நாட்டுக்‌ 
குறுங்காலப்‌ பணத்தை அயல்காட்டு வர்த்தக உண்டியல்களாச 
மாற்றும்‌ இடையாளாக ஆயிற்று, இவ்வி.தமாகக்‌ கழிவங்காடி. 
பிரிட்டனின்‌ நிதித்‌ துறையில்‌ கேந்திர ' நிலையை அடைந்தது 
எப்படி என்பதை விளக்குவோம்‌. அப்போது நடைமுறையி 
லிருந்த பொன்‌ இட்டத்‌்இன்‌ 8ம்‌, இங்கொந்து பாங்கு (84% ௦7 
கிறதியம்‌) ரிசர்வை இழந்தால்‌ ௮ அ பாங்கு வீதத்தை 
உயர்த்தும்‌. உடனே எல்லா வட்டி. வீதங்களும்‌ உயரும்‌, 
கழிவகங்களும்‌ தம்‌ உணடியல கழிவு வீதங்களை உயர்த்துமாகை 
யினால்‌, அயல்நாட்டினர்‌ இங்லொந்துக்குப்‌ பணத்துக்கு வர 
மாட்டார்கள்‌. கழிவு வீதங்கள்‌ உயர்ந்ததும்‌ இலண்டனில்‌ கடன்‌ 
வாங்குவது கவர்ச்சியாக இருக்காது. ஆகவே, பணம்‌ வெளி 
யேறுவது குறையும்‌: அதே போது பழைய ஸ்டெர்லிங்‌ 
உண்டியல்‌ முதிர்ர்து கொண்டே வரும்‌. கடன்‌ வாங்கெ அயல்‌ 
காட்டின ர்‌ மூதிர்‌ ந்து. வரும்‌ உண்டியல்‌ பொறுப்புகளை நிறை 
வேற்றப்‌ பணம்‌ அனுப்பவேண்டி வரும்‌, சே போ து வட்டியால்‌ 
கவரப்பட்டு மதறவர்களும்‌ தீம்‌ இருப்புகளை இலண்டனுக்கு 
அனுப்புவார்கள்‌. இதனால்‌ மைய பரங்கிலிருந்து பொன்‌ வெளி 
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யேறுவது தடைபடும்‌. இவ்வித. விளைவு கழிவு அங்காடி 
நடவடிக்கையால்‌ உண்டாவது. ல 


- நான்காவது நிலை, 1918 முதற்கொண்டு செப்டம்பர்‌ 
1931-ல்‌ ஸ்டெர்லிங்குடைய மதிப்பைக்‌ குழைப்பு (0272102100) 
செய்தது வரைக்கும்‌. பொன்‌ தட்டம்‌ 1925-ல்‌ மீட்கப்பட்ட 
பின்னர்க்‌ கழிவகங்கள்‌ எப்போதும்‌ போல உண்டியல்‌ பேரத்தில்‌ 
ஈடுபட்டிருக்‌ தன. பன்னாட்டு வாணிகம்‌ பழைய தன்மையை 
அடைந்தது. நியூயார்க்‌, பாரிஸ்‌ நகரங்களில்‌ போட்டியிருந்தும்‌ 
இலண்டன்‌ தன்‌ தலைமை நிலையை இழக்கவில்லை. ஆகவே, முதல்‌ 
யுத்தத்துக்கு முன்‌ செய்து வந்த பணிகளையே யுத்தத்துக்குப்‌ 
பின்னும்‌ கழிவங்காடி செய்து வந்தது. ஆயினும்‌, சில புதுப்‌ 
பணிகள்‌ தோன்றிவிட்டன. லண்டன்‌ பண அங்காடியில்‌ யுத்த 
காலத்தில்‌ ஒரு முக்கிய மாறுதல்‌ ஏற்பட்டது. முதன்‌ முதலாக 
அரசாங்கத்‌ தாள்கள்‌ (0018110ம்‌ 780278) வர்த்தக உண்டியலை 
விடப்‌ பேரளவில்‌ அங்காடிக்கு வந்தன. இவைகளில்‌ முக்கிய 
மானவை கருவூல உண்டியல்கள்‌. யுத்தத்துக்கு முன்‌ இதன்‌ 
வெளியீடு ௨30 மில்லியனுக்கு மேற்படவில்லை; 1921-ல்‌ 
1200 மில்லியன்‌ பவுண்டு அளவுக்கு வளர்ந்தது. முதலில்‌ கருவூல 
உண்டியல்‌ பேரம்‌ இலாபகரமாக இருந்தது. ஆகவே, முதலிடு 
பவர்கள்‌ எல்லாம்‌ இதை நாடினர்‌. வர்த்தக உண்டியலுக்குப்‌ 
பதிலாகக்‌ கருவூல உண்டியலை அங்காடி ஆண்டது. ஆனாவ்‌ 
இப்‌ பு.துப்பணி கழிவங்காடியின்‌ தொழில்‌ நுட்பச்‌ சிறப்பைக்‌ 
குறைத்தது. ஏனென்றால்‌, கழிவங்காடிகளின்‌ உச்ச நிலையில்‌ 
கழிவு புரோக்கர்கள்‌ வியாபாரிகளின்‌ காணயத்தை ம இப்பிட்டு 
முறைப்படுத்‌;துவதில்‌ நிபுணராக இருந்தனர்‌. ஆனால்‌ கருவூல 
உண்டியல்‌ வந்ததும்‌ இவ்விதத்‌ திறமைக்கு இடமில்லை. எந்தத்‌ 
தேதி முதிர்வுடைய உண்டியல்களை வாங்குவது என்பதை 
மட்டும்‌ நிர்ணயிக்கத்‌ இறமை வேண்டியிருந்தது. தவிர, கருவூல 
உண்டியல்கள்‌ தோன்றியபின்‌, அழைப்புக்‌ கடன்‌ கொடுப்பதை 
விட நேரடியாகத்‌ தாமே உண்டியல்களை வாங்குவது சிறந்ததாகப்‌ 
பாங்குகள்‌. நினைக்கலாயின. ஏனென்றால்‌, எவ்வளவு பலமான 
கழிவகமாயினும்‌ அதற்குக்‌ கொடுக்கும்‌ கடன்‌ அரசாங்கத்‌ துக்குக்‌ 
கொடுக்கும்‌.கடனைப்‌ போல உறுதியான தாகாது. 


யுத்த கால வருமானப்‌ . பற்றாக்குறை (091101) கருவூல 
உண்டியல்‌ வளர்ச்சிக்குக்‌ காரணமாக இருந்தது போல3வ, 
குறுங்கால அரசாங்கப்‌ பத்திரங்கள்‌ பேரளவில்‌ வெளிவரவும்‌ 
காரணமாக இருந்தது. பழையவை முதிர முதிரப்‌ புதியன 
வெளி வந்து தகொண்டேயிருக்தன. ஆசவே, பண அங்காடி 


380 பாங்கியல்‌ 
இவைகளைக்‌ குறுங்கால முதலீட்டுக்கு வசதியானவைகளாச 
ஏற்றது. தரகு இலாபம்‌ (1௦0612 ற£௦1) சம்பாதிக்கவும்‌ 
இவை வாய்ப்பளித்தன. ஆயினும்‌, துவக்கத்தில்‌ இவைகளில்‌ 
பேரம்‌ அற்பமாகவே இருந்தது. ஏனெனில்‌, வட்டி. வீதம்‌ 
ஏறினால்‌. அவைகளின்‌ மதிப்பு (உண்டியலை நோக்க) அதிகம்‌ 
குறையக்கூடும்‌ என்கின்ற பயம்‌ இருந்தது. தவிர, இவைகளை 
இங்கிலாந்து பாங்கடெம்‌ விற்கவோ ஈடு வைக்கவோ முடியா 
திருந்தது; 


ஐந்தாவது நிலை, ஜுன்‌ 1932-லிருக்‌.து மலிவுப்‌ பணச்‌ 
கொள்கை (0%8ஹ ர௦றறூ ந௦ி10) நடைமுறையில்‌ இருந்த 
காலம்‌. ' பாங்கு வீதம்‌ 2 சதவீதத்‌ துக்குக்‌ குறைக்கப்பட்டு அற்ப 
மா.றுதலோடு சுமார்‌ 19 ஆண்டுகளுக்கு நிலைத்தது. இந்த மலிவுப்‌ 
பணக்‌ காலம்‌ கழிவகங்களின்‌ அமைப்பில்‌ முக்கியமான 
மாறுதல்களை உண்டாகியது. கழிவகம்‌ இப்போது 
பெரும்பாலும்‌ பாண்டுகளில்‌ சடுபடலாயிற்று. இந்த 
மாறுதலுக்குக்‌ காரணங்கள்‌ (1) வட்டி வீதம்‌ குறைந்து 
குறுங்காலப்‌ பத்திரங்களின்‌ : மதிப்பு ஏமினதும்‌, (2) தரகு 
இலாபம்‌ (7௦%1ஐ 7௦1118) நிறையக்‌ கிடைத்ததும்‌, ஆகும்‌ 
இதை கோக்க உண்டியல்‌ பேரம்‌ இலாபகரமாக இல்லை. 
ஏனெனில்‌, உண்டியல்களின்‌ இடைப்பு அருகிவிட்டது. இதற்குக்‌ 
காரணங்கள்‌: (1) பன்னாட்டு வர்த்தகத்‌இல்‌ ஏற்பட்ட மந்தம்‌, 
(2) அதிகாரிகள்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட அளவுக்கு மேல்‌ கருவூல 
உண்டியல்களை வெளியிட விரும்பாமை, (39 அயல்‌ நாட்டிஎர்‌ 
உண்டியல்களுக்குப்‌ போட்டியிட்டது; (4) அதே சமயத்தில்‌ 
தீர்வக பாங்குகளின்‌ தேவை மலிவுப்‌ பணக்‌ கொள்கையால்‌ 
அதிகரித்தது, ஆகயெவை. இவ்வகைக்‌ காரணங்களால்‌ உண்டிய 
-லுக்கேற்பட்ட போட்டியின்‌ விகாவாய்ச்‌ கழிவு. வீதம்‌ 
"கழிவகங்கள்‌ கடன்‌ வாங்கும்‌ வீதத்‌ துக்கு இணையானது. இம்‌ 
நிலையில்‌ கழிவு அங்காடியின்‌ (41800ம1 108761) ஆயுட்‌ சாலம்‌ 
முடிந்துவிட்டது போலத்‌ தோன்றியது. பாங்குகளும்‌, அங்காடி, 
யும்‌ அப்போது அநேக நடவடிக்கைகளை எடுத்துக்கொண்டன. ' 
அவைகளில்‌ சில வருமாறு : ்‌ 

1. தீர்வக பாங்குகள்‌ உண்டியல்‌ ஈட்டின்‌ பேரில்‌ 
கொடுக்கும்‌ அழைப்புக்‌. கடன்களுக்கு வட்டியைக்‌ குறைத்தன; , 
ஆனால்‌ பத்திர ஈட்டின்‌ பேரில்‌ கொடுக்கும்‌ கடனுக்கு வட்டி 
வீதத்தைக்‌ குறைக்கவில்லை, 
..._& உண்டியல்‌ கழிவு வீதத்துக்குக்‌ குறைவான வீதத்தில்‌ 
'உண்டியுல்களை வாங்குவதில்லை என்றும்‌ டெண்ட்‌ செய்வ தில்லை 


லண்டன்‌ '£ீர்வுசெய்‌ பாங்குகள்‌ 181: 


என்றும்‌ பாங்குகள்‌ ஓப்புக்கொண்டன. இப்படிச்‌ சிறு அளவு 
இலாபமேனும்‌ கிடைக்குமென்பது உறுதியான தால்‌ கழமிவகங்கள்‌ 
உண்டியல்களை வாங்க முன்வந்தன. சல கழிவகங்கள்‌ தம்‌ 
சக இக்கு மிச்சமாகவே உண்டியல்களை வாங்க முன்வந்தன. சில 
கழிவகங்கள்‌ உண்டியல்களைத்‌ தாங்கள்‌ வைத்திருக்க எண்ணாத 
போதிலும்‌ டெண்டர்‌ செய்தன. இதைத்‌ தடுக்க £ற்க்கண்ட 
கடவடிக்கை எடுத்‌ தக்கொள்ளப்பட்டதுஃ 


ர. கழிவகங்கள்‌ ஓர்‌ ஒப்பந்தக்‌ குழுவை ($3010816 
கி.றுவின. எல்லோரும்‌ குறிப்பிட்ட ஓரே வீதத்தில்‌ டெண்டர்‌ 
செய்வதாகவும்‌, தத்தம்‌ நிதி நிலமையைப்‌ பொறுத்து டெண்‌ 
டரைப்‌ பங்கிட்டுக்‌ கொள்வதாகவும்‌ முடிவு செய்யப்‌ 
பட்டத, சாதாரணமாக இந்தக்‌ குழு அரசாங்கம்‌ விற்க 
முன்வந்த உண்டியல்‌ அனைத்தையும்‌ வாங்க முன்வரும்‌. 
இது டெண்டரில்‌ போட்டியே இல்லாமல்‌ செய்‌ ததாயினும்‌ 
அரசாங்கம்‌ இதற்கு உடந்தையாக இருந்தது. 


4. உண்டியல்களுக்குப்‌ போட்டியிடுவ தில்லை யென்றும்‌, 
கழிவகங்களின்‌ மூலமாகவே தம்‌ தேவையைப்‌ பெற்றுக்‌ 
கொள்வதாகவும்‌, உண்டியல்‌ வெளி வந்த அதே வாரத்தில்‌ 
உண்டியல்களை வாங்குவது இல்லை என்றும்‌ பாங்குகள்‌ வல்‌ 
கொண்டன. 


1935-ஆம்‌ ஆண்டின்‌ அன்கிய்த்‌ பகுதிக்குள்‌ இவ்வித 
நடவடிக்கைகளால்‌ பாங்கடம்‌ கடன்‌ வாங்கும்‌ வட்டி வீதத்துக்கு 
மேல்‌ டெண்டர்‌ வீதங்கள்‌ இருக்கும்‌ நிலை ஏற்பட்டது. ஆயினும்‌, 
- உண்டியல்‌ பேரங்கள்‌ அற்பமான இலாபத்தையே கொடுத்தன. 
ஆகவே, வருமானத்தைப்‌ பெருக்க, கழிவு அங்காடி மேலும்‌ 
மேலும்‌ பாண்டுகளை வாங்க முற்பட்டது. அரசாங்க பாண்டு 
களின்‌ விலை ஏறிக்‌ கொண்டே இருந்த தும்‌, பாண்டு ! ஈட்டின்‌ 
பேரில்‌ கொடுக்கும்‌ அழைப்புக்‌ கடன்களுக்கு வட்டி வீதத்தை 
பாங்குகள்‌ குறைத்ததும்‌, பாண்டு பேரத்தில்‌ ஈடுபடுவதை 
உறுதி செய்தன. அதேபோது கழிவகங்களை த்‌ தொகுக்து 
எண்ணிக்கையைக்‌: குறைக்க இங்கிலாந்து பாங்கு முயன்று 
வச்சது. 1938-ச்குள்‌ பழைய 24 அகங்கள்‌ 18 ஆகக்‌ குறைக்‌ 
க்ப்பட்டன. 


ஆறும்‌ நிலையாக இரண்டாம்‌. ய.த்த காலத்தைக்‌ குறிப்‌ 
பிடலாம்‌. யுத்தம்‌ ஆரம்பித்த உடனேயே மைய பாங்கு நெடுங்‌ 
கால வழக்கத்தைக்‌ கைவிட்டு, குழிவகங்கள்‌ வழியாசவன்்‌ றி 
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"நேரடியாகவே பாங்குகளுடன்‌ உண்டியல்‌ பேரம்‌ ஆரம்பித்தது. 
பொதுத்துறை நடவடிக்கையால்‌ பாங்குகளுக்குப்‌ பணமுடை 
உண்டாகாமலிருக்க, அவைகளுக்கு எளிதில்‌ பணம்‌ இடைக்க, 
இப்படிச்‌ செய்யப்பட்டது. இதுவும்‌ தவிர, 1940 ஜடனில்‌ 
கருவூல உண்டியல்களுக்குப்‌. பதிலாகக்‌ கருவூல வைப்பு 
இரசீதுகள்‌ (1283 19600311 6081018) வெளி வந்தன. 
இவைகளை 6 மாதக்‌ கருவூல உண்டியல்கள்‌ எனலாம்‌. இவைகளை 
அதிகாரிகள்‌ கேரடியாகப்‌ பாங்குகளுக்குக்‌ கொடுத்தனர்‌. 
இவை பிறருக்கு மாற்றும்‌ உரிமையுடையன அல்ல, தவிரவும்‌, 
இதே போது பாங்குகளுக்கும்‌ கழிவு அங்காடிக்கும்‌ கிடைக்கும்‌ 
கருவூல உண்டியல்களின்‌ அளிப்பும்‌' குறைந்தது, ஏனெனில்‌, 
அயல்‌ நாடுகள்‌ இங்கிலாந்தில்‌ குவிந்த ஸ்டெர்லிங்‌ இருப்புகளை 
உண்டியல்‌ வாங்க. ஆண்டன. பிறகு உள்நாட்டுத்‌ தேவையைப்‌ 
பூர்த்தி செய்யக்‌ குழாய்‌ வழியாக உண்டியல்கள்‌ வெளியிடப்‌ 
பட்டன. இப்படியாக யுத்த கால அரசாங்க நடவடிக்கைகள்‌ 
கழிவகங்களின்‌ பூர்வப்‌ பணிகளுக்கு முடிவு கட்டுவது போலத்‌ 
தோன்றின: ஆனால்‌ யுத்தம்‌ முடிந்ததும்‌, புனர்‌ கிர்மாண 
வேலைக்காகக்‌ குறுங்காலப்‌ பத்‌ இரங்களைத்‌ தொழிலகங்கள்‌ 
விற்றபோது, அவைகளைக்‌ கழிவகங்கள்‌ வாங்கலாயின, 
இவ்விதமாக இவைகளுக்கு ஒரு புதிய பணி தோன்றலாயிழ்று...' 


கழிவகங்களின்‌ எதிர்‌ காலம்‌; 


வணிக உண்டியல்கள்‌ அருஒியும்‌ கருவூல உண்டியல்களின்‌ 
விளைவு அற்பமாயும்‌ இருந்த பெருமந்த காலத்தில்‌ கழிவகங்கள்‌ 
அரசாங்கக்‌ குறுங்காலப்‌ பத்‌ இரங்களை நாடின. நெடுங்காலப்‌ 
பாண்டுகள்‌, முதிரும்‌ தருவாயில்‌ குறுங்காலப்‌ பாண்டுகளா. 
கின்றன. இந்நிலையில்‌ இவை நீர்மை மிக்கவை களாகன்றன 
வா.தலால்‌ நிதிரிலையங்கள்‌ இவைகளை விரும்புகின்றன. இவை 
களிலிருந்து பெறும்‌ விளைவு கழிவகங்கள்‌ கடன்‌ வாங்கும்‌ 
வீதங்களைவிட ஏழ்‌றமாயிருக்கற து. வெளியில்‌ “கடன்‌ வாங்‌இ 
கழிவகங்கள்‌ இப்‌ பாண்டுகளை வாங்க. இதிலிருந்த ஒரு : 
ஆபத்து, விற்க வேண்டி. வந்தால்‌, உண்டியல்களை விற்பதில்‌ 
ஏற்படும்‌ இழப்பைவிட, பாண்டுகள்‌ வி தபதில்‌ இழப்பு ௮ திகம்‌: 
ஆகவே கடன்‌ வாங்கி இப்பேரம்‌ செய்வது ஆபத்துடைய தாகத்‌. 
தோன்றியது. ஆகவே இங்கிலாந்து பாங்கு கழிவகங்களைப்‌ : 
ப்லமுடையனவாக்க விரும்பி பலவ ற்றை ஐக்யமாகும்படி 
செய்தது; மூலதனத்தை அதிகப்படுத்தச்‌ செய்தது, பாங்குகளும்‌ 
நிதிகளும்‌ தற்போது தாராளமாக பாண்டுகளின்மீ து கமிவகங்‌ 


களுக்குக்‌ கடன்‌ தருன்றன; இங்கலொந்து பாங்கும்‌: 
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இப்பாண்டுகளை தக்க ஈடாக ஏற்றுக்‌ கொள்கிறது. ஆனால்‌ 
இவ்வகை மேலிடத்து ஆதரவுக்கு எல்லை வகுப்பன பாண்டு 
வாங்குவதில்‌ ஈடுபடும்‌ தொகையும்‌, கடன்‌ பெற்று வாங்க 
வைக்கும்‌ பாண்டுகளின்‌ முதிர்வுக்‌ காலமும்‌ ஆகும்‌. ஈடுபடும்‌ 
தொகை மூலதனத்தைப்‌ போல எட்டு மடங்கு வரைக்குப்‌ 
போகலாம்‌; பெரும்பாலும்‌ மிகக்‌ குறுங்காலப்‌ பாண்டுகளாக 
இருக்க வேண்டும்‌ என்பது வழக்காறாக உள்ளது. கடன்‌ வாங்கி 
வைக்கும்‌ பாண்டுகளின்‌ எஞ்சிய ஆயுள்‌ 5 வருஷங்களுக்கு மேற்‌ 
படக்கூடா ஏன்பதும்‌ வழக்காறு. உண்மையில்‌ பாதிக்கு மேல்‌ 
இரண்டு ஆண்டுகளுக்குள்‌ முதிர்வனவா யுள்ளன. 


இவ்விதப்‌ பணியினால்‌ நாட்டுக்கு என்ன நன்மை? மீட்டிக்‌ 
காலம்‌ அ௮ண்மி வரும்போது முதலீட்டு அங்காடிகளில்‌ 
பாண்டுகளுக்குத்‌ தேவை குறைகிறது. இப்படி முதிர்ந்து வரும்‌ 
பாண்டுகளை ஏற்கக்கூடிய நிறுவனம்‌ அரசாங்கத்துக்குத்‌ 
தேவைப்படுகிறது. மலிந்து போகாமல்‌ இம்‌ முதிர்வு நெருங்கிய 
பாண்டுகளை கழிவகங்கள்‌ எடுத்துக்‌ கொள்கின்றன. சிலபோது 
அரசாங்கம்‌ வெளியிடும்‌ பாண்டுகளே குறுங்காலப்பாண்டுகளாக 
இருக்கலாம்‌; இவைகளை ஏற்போர்‌ வேண்டும்‌. இதனால்‌ 
குறைந்த வட்டிகளில்‌ பாண்டுகளை வெளியிட முடிஏறது. 


1957 வரையிலும்‌ வட்டி. வீதங்கள்‌ நிலையாயிருக்க காலத்தில்‌ 
கழிவகங்கள்‌ பாண்டு பேரத்தில்‌ ஆதாயமுடன்‌ இருந்தன. 
பின்னர்‌ வட்டி வீதங்கள்‌ ஏறுவதும்‌ இடீரென்று மாறுவதும்‌ 
நிகழ்ந்தபோது ஈஷ்டம்‌ ஏ.ற்பட்ட து. ஆகவே பாண்டுவாங்குவ தில்‌, 
விற்பதில்‌ தயக்கம்‌ தோன்றலாயிற்று. இக்கிலையில்‌ கழிவகங்கள்‌ 
பாண்டுகளின்‌ அன்றாட பேரத்தில்‌ தரகர்களாக, பாண்டுவிலை 
நிலைபேற்றில்‌ உதவியாக இருக்கின்றனர்‌ என்று கூ.றுவத.ற்கல்லை. 
இவ்‌ வேலையை அரசாங்கத்‌ தரகன்‌ செய்ய வேண்டி. வருகிறது. 


குறுங்காலப்‌ பாண்டுஅங்காடி யிலிருந்தே கழிவகங்கள்‌ 
விலகவிட்டால்‌ என்ன நேரிடும்‌? பாங்குகள்‌ -- விரும்பா 
விட்டாலும்‌ -- தலையிட வேண்டிவரும்‌. இவை சவறினால்‌, மைய 
பாங்கு தலைபிட வேண்டும்‌. கழிவகங்கள்‌ கருவூல உண்டியல்‌ 
காக்‌ கைவிட்டால்‌ என்ன நேரும்‌? இப்போது கழிவகங்களின்‌ 
இடையீடு பாங்குகளுக்கு வசதியாக இருக்கிறது. அழைப்புக்‌ 
கடனை மீட்டு நீர்மையைக்‌ காக்க முடிகிறது. வேண்டிய முதிர்‌ 
வுடைய உண்டியல்களைப்‌ பெறலாம்‌; பாங்குகளிடையே 
பாக்கியை எளிதில்‌ அன்றாடம்‌ தீர்த்‌ துக்‌ கொள்ளலாம்‌, அரசாங்க 
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நடவடிக்கைகளின்‌ காரணமாக நிகழும்‌ ரிசர்வு விதெத்‌ தாக்கு 
தல்களைச்‌ சமாளிக்கலாம்‌. 

.. ஆனால்‌, பாங்குகளிடையே ஏ படும்‌ பாக்கிகளைச்‌ சரிசெய்ய 
அமெரிக்காவில்‌ காணும்‌ முறையை ஆளலாம்‌. அங்கு ரிசர்வு 
குறைவு காணும்‌ அங்கப்‌ (௯2067) பாங்குகள்‌ எச்ச ரிசர்வுடைய 
பாங்குகளிடமிருந்து தற்காலிகக்‌ கடனாக ரிசர்வைப்‌ பெறு 
இன்றன. அரசாங்க நடவடிக்கைகளின்‌ விளைவை நேரடியாக 
மைய பாங்கின்‌ உதவியைக்‌ கொண்டு சமாளிக்கலாம்‌. ்‌ 


தற்போது கழிவகங்கள்‌ இன்றியமையாதன என்று கூ ற 
இடமில்லையாயினும்‌ அவை பல வசதிகளைத்‌ தருகின்றன. 
லண்டன்‌ பண அங்காடியில்‌ அநேக *வெளி' பாங்குகள்‌ (அயல்‌ 
காட்டு, உள்நாட்டு பாங்குகள்‌) உள்ளன. இவை வெளி உலக 
பாங்குகளுடன்‌ தொடர்புடையன. பன்னாட்டுப்‌ பண. பேரங்கள்‌ 
கட்டுப்பாடுகளிலிருந்து விடுபட்டபோத, லண்டன்‌ பணமாற்று 
வியாபாரிகளிடையே பணப்‌ பெயர்ச்சி அதிகரித்தது. 
க,ழிவகங்கள்‌ கருவூல உண்டியல்களுக்கு ஒரு உயிர்ப்புள்ள 
அங்காடியை செயற்படுத்துவது மூலம்‌ இப்‌ பெயர்ச்சிகளுக்கு 
வசதி செய்கின்றன. பெரிய பாங்குகள்‌ அவைகளின்‌ பணிகளை 
மேற்கொள்ளக்‌ கூடுமாயினும்‌, தற்போதுள்ள , போட்டிச்‌ 
சூற்நிலை இலலாமல்‌ போகும்‌. லண்டனின்‌ கேந்திர நிலைக்குக்‌ 
குந்தகம்‌ ஏற்படலாம்‌, 


தவிர இன்னும்‌ ஓரளவு வணிக உண்டியல்கள்‌ சம்பந்‌ தமான 
வேலையைக்‌ கழிவகங்கள்‌ செய்சன்றன. இவவுண்டியல்களைத்‌ 
தரப்படுத்திப்‌ _ பங்குகளுக்கு விற்கின்றன. கழிவகங்கள்‌ 
இல்லையேல்‌ இவ்‌ வேலையை அதிகச்‌ செலவுடன்‌ பாங்குகளே 
தனித்தனிச்‌ செய்து கொள்ள வேண்டி வரும்‌. இவ்‌ வேலை 
அவைகளின்‌ தொழிலுக்கு நேரான தொடர்புடையது அன்று... 


உள்நாட்டுப்‌ பணத்துறைக்‌ கட்டுக்கோப்பின்‌ மையத்தி 
லிருந்து பணி ஆம்றுவதுடன்‌, லண்டன்‌ பன்னாட்டுப்‌ பண மைய 
மாயிருப்பதிலும்‌ கழிவகங்கள்‌ பங்குடையன. அயல்நாட்டுப்‌ 
பாங்குகள்‌ தம்‌ நி.இகளை நீர்மையுடன்‌ லண்டனில்‌ வைத்திருக்க 
உதவுவதும்‌, லண்டனில்‌ கிளையில்லாக அயல்நாட்டுப்‌ பாங்கு 
களுக்குப்‌ பணி செய்து தரகு சம்பாதிப்பதும்‌ கழிவகங்கள்‌ 
செய்யும்‌ வேலை: அயல்நாட்டுப்‌ பாங்குகள்‌ தங்கள்‌ நிஇியங்களை 
வருவாயுடன்‌ லண்டனில்‌ வைத்திருக்க கழிவகங்கல்‌ 
உண்டியல்களைத்‌ தருவது மூலம்‌ உதவுகின்றன. அயல்நாட்டுப்‌ 
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பாங்குகள்‌ கழிவகங்களிடம்‌ அழைப்புப்‌ பணம்‌ வைக்‌ 
இருக்கன்றன. பாங்குகள்‌ இப்‌ பணிகளை எல்லாம்‌ செய்யக்‌ 
கூடுமாயினுர்‌, கழிவகங்கள்‌ போன்ற சில நிறுவனங்களின்‌ 
கெஒழ்ச்சி பயனுடையதாக இருக்கிறது, 


கருவூல உண்டியல்கள்‌ (7768801070. 1118) 


1876-இல்‌ பேஜட்‌ . (18201) என்ற பொருளாதார 
நிபுணரை அரசாங்கம்‌ எப்படிக்‌ குறுங்காலக்‌ கடனைப்‌ பெறலாம்‌ 
என்று யோசனை கேட்டது. அதற்கு மூன்‌ எகஸ்செக்கர்‌ 
உண்டியல்கள்‌ .(13%௦%6002 11118) அரசாங்கத்தால்‌ விற்கப்பட்டு 
வந்தன. அவைகளைவிடத்‌ திருப்திகரமான ஓர்‌ . உண்டியல்‌ 
வெளியீடுவதைப்‌ பற்றி ஆலோசனை கேட்டபோது, கருவூல 
உண்டியல்களை வெளியிட்டுப்‌ பெறலாம்‌ என்று பேஜட்‌ யோசனை 
'கூறினார்‌. இந்த உண்டியல்‌ வர்த்தக உண்டியலுக்கு ஏறக்‌ 
குறைய ஒப்பான தன்மையை உடையதாகையால்‌ தனி பாங்குகள்‌ 
குறுங்கால முதலீடு செய்வதற்கு வசதியாக இருக்கும்‌ என்றார்‌. 
ஆரம்பத்தில்‌ பட்செட்‌ பற்றாக்குறையைச்‌ சமாளிக்கக்‌ கருவூல 
உண்டியல்கள்‌ த ற்காலிகமாக. ஆளப்பட்டன. இப்படித்‌ 
தோன்றிய கருவூல உண்டியல்‌ இரண்டாம்‌ யுத்கம்‌ துவங்கும்‌ 
வரை குறுங்காலக்‌ கடன்‌ வாங்குவதற்குச்‌ சிறந்த எறுகியார்‌ 
இருந்து வந்த.து- 


- கருவூல உண்டியல்கள்‌ இருவகையில்‌ வெளியிடப்படு 
இன்றன? (1) டெண்டர்‌ உண்டியல்கள்‌ (7202 21118). 
(2) குழாய்‌ உண்டியல்கள்‌ (78 91118). இக்க இரண்டு பெயர்‌ 
களும்‌ உண்டியல்‌ எந்த முறையில்‌ வெளியிடப்படுகின்ற.து 
என்பதைக்‌ காட்டுகன்றன. டெண்டர்‌ உண்டியல்கள்‌ 
எனப்படுபவை பொசுமக்களுக்கு டெண்டரின்‌ மேல்‌ விற்கப்‌ 
படுபவை. குழாய்‌ உண்டியல்‌ இடைவிடாது அரசாங்க 
இலாக்காக்களுக்கு விற்கப்படுபவை. 1939 முதல்‌ யுத்த காலம்‌ 
வரை குழாய்‌ உண்டியல்கள்‌ அரசாங்க இலாக்காக்களுக்கும்‌ 
ஏஜெண்டுகளுக்கும்‌ மட்டும்‌ விற்கப்பட்டன. இலாக்காக்களில்‌ 
பணம்‌ எச்சமாக இருக்கும்போது, எச்சத்தை அவை இவ்வழியில்‌ 
முதலீடு செய்யும்‌. டெண்டர்‌ உண்டியல்கள்‌ அரசாங்கத்தின்‌ 
கடன்‌ வகையில்‌ சேரும்‌. ஆனால்‌ குழாய்‌ உண்டியல்கள்‌ பெயர்‌ 
அளவில்‌ மட்டும்‌ தான்‌ கடன்‌. இலாக்காக்களுக்கள்‌ இருந்த 
எச்சப்‌ பணத்தைக்‌ கருவூலத்துக்கு மாற்றுவது உண்மையில்‌ 
கடனாகாது. ஏனெனில்‌, எந்த இலாக்காவில்‌ இருந்தாலும்‌ பணம்‌ 
அரசாங்கத்தினுடையதே. நிதி விவகாரங்களுக்காக அரசாங்கம்‌ 
எக்ஸ்செக்கர்‌ என்றும்‌, இலாக்காக்கள்‌ என்றும்‌ இரண்டு பகுதி 
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களாகப்‌ பிரிக்கப்பட்டு, ஒன்றுக்கொன்று கடன்‌ கொடுத்துக்‌ 
கொள்கின்றன. இலாக்காக்கள்‌ எக்ஸ்செக்கருக்குக்‌ கடன்‌ தரும்‌ 
போது, இக்‌ கடன்‌ வழிவகை அட்வான்சு' (1788 87ம்‌ 14628 
௧0120028) என்ற தலைப்பின்‌ இம்‌ எழுதப்படலாம்‌; அல்லது 
குழாய்‌ உண்டியல்‌ விற்பனையின்‌ £ழ்‌ எழுதப்படலாம்‌. இருவகை 
யிலும்‌ கடன்‌ நாட்டின்‌ கடனாகும்‌. சாதாரணமாக அரசாங்க 
இலாக்காக்களுக்குச்‌ செல்லும்‌, பணம்‌ அனைத்தும்‌ நாட்டின்‌ 
கடனைத்‌ தீர்க்கப்‌ பயன்படுத்தப்படுகறது என்று நாம்‌ நினைக்‌ 
கலாம்‌. இது உண்மையே. ஆனால்‌, கணக்குப்படி பணத்தைத்‌ 
தந்த இலாக்காக்காளுக்குக்‌ கருவூலம்‌ கடன்பட்டதாகிறது. 
ஆகவே, கடனுக்குரிய ஆள்‌ மாறுகிறதே ஒழியக்‌ கடன்‌ தொகை 
மாறுவதில்லை. ஆனால்‌, குழாய்‌ உண்டியல்களுக்கும்‌ டெண்டர்‌ 
உண்டியல்களுக்கும்‌ உள்ள வேறுபாடு முக்கியம்‌. 


குழாய்‌ உண்டியல்கள்‌ எனப்படுபவை அரசாங்க இலாக்காக்‌ 
களுக்கு வேண்டியபோது கிடைக்கும்‌. இதனாற்றான்‌ குழாய்‌ 
உண்டியல்‌ எனப்படுகின்றன: ஆனால்‌, பொது மக்களும்‌ 
கழிவகங்களும்‌ புதுக்‌ கருவூல உண்டியல்களை விரும்பினால்‌ 
டெண்டர்‌ மூலமாகத்தான்‌ வாங்க முடியும்‌. அநேக ஆண்டுகளாக 
3மாதத்தில்‌ முதிர்வுடைய உண்டியல்களே வெளியிடப்பட்டு 
வருஇன்‌.றன. அவை 2 3,000 அல்லது £ 10,000 இனங்களில்தான்‌ 
வெளியிடப்படுகின்‌. றன. ஆனால்‌, டெண்டர்கள்‌ குழைந்தபட்சம்‌ 
ஓ 50,000-கீகு இருக்க வேண்டும்‌. டெண்டர்‌ செய்பவர்கள்‌ 
& 100 மதிப்புடைய ஒர்‌ உண்டியலுக்கு இத்தனை பவுண்டுகள்‌ 
கொடுக்கத்‌ தயார்‌ என்று டெண்டர்‌ செய்வார்கள்‌, 2100 பவுண்டு 
உண்டியலுக்கு 99 பவுண்டு கொடுக்கத்‌ தயாராயிருந்தால்‌ கழிவு 
ஆண்டுக்கு 1 சதவீதமாகறது. கழிவகச்‌ சண்டிகேட்டு வாங்கத்‌ 
தயாராக இருக்கும்‌ விலை வீதத்தில்‌, அவைகளுக்கு ஒரு பகுஇயும்‌, 
மற்றவை வெளியார்‌ டெண்டர்களுக்கும்‌. ஓ துக்கப்படும்‌, எந்‌ த்க்‌ 
கழிவு வீதத்தில்‌ உண்டியல்களுக்கு டெண்டர்‌ செய்வது 
என்பதை நிர்ணயிக்கும்போ.து கழிவங்காடி கருதுவன 2 


(1. உண்டியல்களின்‌ முதிர்வுத்‌ தேதி. மூதிர்வு நாளில்‌ 
ரொக்கம்‌ தேவையா, அல்லவா என்று ஆலோிக்கப்படும்‌, 
-1947-க்கு முன்‌ டிசம்பர்‌ 31, ஜுலை 30ஆந்‌ தேதிகளில்‌ முதிரும்‌ 
உண்டியல்கள்‌ பெரிதும்‌ விரும்பப்பட்டன. ஏனெனில்‌, இந்தத்‌ 
தேதிகளில்‌ தான்‌ ஏல்லாப்‌ பாங்குகளும்‌ தமது ஆண்டு அல்லது 
அரை ஆண்டு அறிக்கைகளை (5180610108) வெளியிடும்‌. இந்தத்‌ 
தேதிகளில்‌ வழக்கமான குறைந்தபட்ச 10% ரொக்க விதத்தை 
அறிக்கைகளில்‌ காட்டவேண்டும்‌. மற்றத்‌ தேஇகளில்‌ ரொக்க 
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நிலையைச்‌ செம்மையானதாகக்‌ காட்ட *சன்னல்‌ சோடனை” 
(௫710௦௭ 191342) செய்வது வழக்கம்‌. ஆனால்‌, 1947ஆம்‌ 
ஆண்டிலிருந்து பாங்குகள்‌ சோடனைப்‌ பழக்கத்தைக்‌ கைவிட்டு, 
ஆண்டு முழுவதும்‌ எந்காளும்‌ 8 சதவீத ரொக்கத்தை 
வைத்‌ இருக்க முடிவு செய்தன; ஆகவே, உண்டியல்‌ முதிர்வுத்‌ 
தேதி இப்போது அவ்வளவு முக்கியம்‌ அன்று. 


(2) வரப்போற வாரத்தில்‌ பாங்குகளுக்கு உண்டியல்‌. 
தேவைப்படுமா? பாங்குகள்‌ தமக்குத்‌ தாராளமாக அழைப்புக்‌ 
கடன்‌ கொடுக்குமா பாங்குகள்‌ கழிவு அங்காடியில்‌ 
ஏற்கனவே உள்ள உண்டியல்களை வாங்க முன்‌ வந்தால்தான்‌ 
கழிவசங்களுக்தப்‌ புது உண்டியல்களை வாங்கப்‌ பணம்‌ 
இருக்கும்‌. அடுத்த வாரத்தில்‌ கருவூல உண்டியல்களின்‌ 
வெளியீட்டுத்‌ தொகை, முதிரும்‌ தொகைக்கு அதிகமாக 
இருக்குமா குறைவாக இருக்குமா? முதிர்வு அதிகமானால்‌ 
அரசாங்கத்தினிடமிருந்‌து அங்காடிக்குப்‌ பணம்‌ வரும்‌. இன்றேல்‌ 
அரசாங்கத்துக்குப்‌ பணம்‌ செல்லும்‌. 


(39 வெளியார்‌ போட்டி. வெளியார்‌ போட்டியிட்டால்‌ 
கழிவகங்கள்‌ மலிவாக உண்டியல்களை வாங்க முடியாது. 


அடுத்தபடி, குயாய்‌ வெளியீட்டுக்கும்‌ டெண்டர்‌ வெளி 
யீட்டுக்கும்‌ உள்ள தொடர்பைப்‌ பார்ப்போம்‌. இதை அறிவதற்கு 
அரசாங்க நிதி நிர்வாக முறைகளை ஓரளவு தெரிந்துகொள்ள 
வேண்டும்‌. மைய அரசாங்கத்தின்‌ மொத்தச்‌ செலுத்துகள்‌ 
(1ஷம(8) அதன்‌ நடப்பு வருவாய்க்கு (போட 186006) 
எச்சமாக இருந்தாலொழிய, காட்டின்‌ கடன்‌. மொத்தத்‌ தொகை 
. ஏறுது என்பதை நாமறிவோம்‌. இப்படியே வருவாயைவிடச்‌ 
செலவு குறைவாயிருந்தாலொழியக்‌ கடன்‌ தொகை குறையாது. 
ஒருபோது கருவூலம்‌ பற்றாக்குறை (021101) நிலையில்‌ இருப்பதாக 
வைத்துக்‌ கொள்ளுவோம்‌. இதை மூன்று இடங்களிலிருந்து 
கடன்‌ வாங்கச்‌ சமாளிக்கலாம்‌. ்‌ 


(1 இங்கிலாந்து பாங்கிடமிருந்து கடன்‌ வாங்கலாம்‌. 
வழிவகை அட்வான்சு(9/8/8 ௨௮0 246௨08 &042106) என்‌. ற வகையில்‌ 
அரசாங்கத்‌ துக்குப்‌ பாங்கு கடன்‌ கொடுக்கலாம்‌; அல்லது குழாய்‌ 
வழியாக அல்லது டெண்டர்‌ உண்டியல்களை வாங்கலாம்‌. இப்படி 
அரசாங்கம்‌ கடன்‌ வாங்கச்‌ செலவு செய்வதன்‌ விளைவாகப்‌ 
பாங்குகளின்‌ ரொக்கம்‌ உயர்கிறது. அதனால்‌ பாங்கு வைப்புக்‌ 
களும்‌ பன்மடங்கு பெருகுகின்றன. ஆகவே, இப்படிக்‌ கடன்‌: 
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வாங்குவது தற்காலிகத்‌ தேவைகளுக்கு மட்டுமாக இருக்கும்‌. 
வருவாய்‌ வந்ததும்‌ அல்லது வேறு வகைகளில்‌ கடன்‌ பெற்றதும்‌ 

இந்த அட்வான்சைக்‌ கருவூலம்‌ பைசல்‌ செய்யும்‌... எதிர்கால 

வருவாயையும்‌ செலுத்துகளையும்‌ சரியாக ம திப்பிடுவது கருவூலத்‌ 

தின்‌ ஒரு முக்கிய வேலையாததால்‌, தற்காலிகக்‌ கடன்‌ ௮அவூய 

மில்லாதபடி. கருவூலம்‌ ஈட்‌ துகொள்ள வேண்டும்‌... 


(2) வர்த்தக பாங்குகளிடமிருந்து கடன்‌ வாங்கலாம்‌. 
"இதை நேராக அல்லது கழிவு அங்காடி வழியாகச்‌ செய்யலாம்‌. 
எப்படியானாலும்‌ அரசாங்கம்‌ கடன்‌ வாங்குவது . அங்காடியில்‌ 
பண. வாட்டத்தை உண்டாக்கும்‌. ஏனெனில்‌, பணம்‌ அரசாங்‌ 
கத்தின்‌ மைய பாங்குக்‌ சணக்கல்‌ போய்ச்‌ சேர்வதால்‌ 
பாங்குகளின்‌ ரொக்க வீதம்‌ குறைகிறது; பாங்குகள்‌ உண்டியல்‌ 
களைப்‌ பெற்று ரொக்கத்தை இழக்கின்றன. இவ்வகையில்‌ 
அரசாங்கம்‌ கடன்‌ வாங்குவது இங்கலாம்‌ து பாங்கிடமிருந்து 
“தான்‌. கடன்‌ வாங்கியது காரணமாகப்‌ பாங்குகளிடம்‌ சேரும்‌ 
ரொக்கத்தை வடிப்பத.ற்கு இது கல்ல வழி, 


(39 அரசாங்கம்‌ பொது மக்களிடமிருந்து கடன்‌ வாங்கலாம்‌. 
பொது மக்கள்‌ என்பது இங்கு பாங்குகள்‌, கழிவகங்கள்‌ போச 
மீதி ரி.இ நிலையங்கள்‌ எல்லாவற்றையும்‌. இங்கிலாந்து பாங்கு, 
வர்த்தக பாங்கு ஆகயவைகளிடமிருந்து கடன்‌ பெறுவதற்கும்‌, 
பொது மக்களிடமிருந்து கடன்‌ பெறுவதற்கும்‌ உள்ள முக்கிய : 
வேற்றுமை, பொது மக்களிடமிருந்து கடன்‌ வாங்குவது பாங்கு 
வைப்புகளைக்‌ குறைக்கக்‌ கூடியது. பொதுமக்கள்‌ அரசாங்கச்‌ 
செக்கூரிட்டிகளை வாங்கிக்கொண்டு ப 'திலாக ரொச்கத்‌ை த 
இழக்கிறார்கள்‌. 


இப்படி. மூன்று இடங்களிலிருந்து கடன்‌ வாங்குவதோடு, 
அரசாங்கம்‌ தன்‌ இலாக்காக்களிடமிருந்தே கடன்‌ வாங்கலாம்‌. 
இலாக்காக்கள்‌ கருவூல உண்டியல்களில்‌ முதவீடு செய்யுமானால்‌ 
௮து குழாய்‌ வெளியீட்டை அதிகப்படுத்தும்‌, ஆனால்‌, 
கருவூலத்திற்கு நிதித்‌ தேதேவை இல்லாதபோதம்‌ இலாக்காக்கள்‌ 
குழாய்‌ உண்டியலை வாங்கக்கூடும்‌, அப்போது கருவூலம்‌, வந்த 
ரொக்கத்தை அரசாங்கம்‌ பாங்கு களிமிடருக் தும்‌ பொ து மச்களிட 
மிருக் தும்‌ வாங்கெ கடனைத்‌ திருப்பிக்‌ கொடுக்கப்‌ பயன்படுத்து 
கிறது. அதாவது அரசாங்கம்‌ அங்காடி உண்டியல்‌ நர. 
(அதாவது, பாங்குகளிடமும்‌ கழிவு அங்காடியிடமும்‌ உள்ள 
உண்டியல்களை) வாங்கும்‌. அப்போது குழாய்‌ உண்டியல்‌ 
வெளியீடு அதிகமான அளவுக்கு, டெண்டர்‌ வெளியீடு குறையும்‌ 
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என்பது வெளிப்படை, டெண்டர்‌ வெளியீடு குழாய்‌ 
வெளியீடாக மாறுகிறது. 


இதன்‌ விளைவாக, பாங்குகளின்‌ உண்டியல்‌ சொத்து 
குறைகிறது. ஆனால்‌, இப்படி ஏற்படும்‌ சொத்துச்‌ சுருக்கத் துக்கு 
நேராக அவைகளின்‌ பொறுப்பிலும்‌ சுருக்கம்‌ ஏற்படுகிறது, 
மக்கள்‌ வைப்புகள்‌ குறையும்‌. ஏனெனில்‌, இலாகாக்கள்‌ 
எச்ச வரவு பெற்றன என்றால்‌, மச்களிடமிருந்தே (பாங்கு 
வைப்புக்‌ குறைவது மூலம்‌) பெற்றிருக்க வேண்டும்‌, மக்கள்‌ 
நீர்மையிழப்பதால்‌ செக்கூரிட்டிகளின்‌ விலை இறங்கும்‌. இந்த 
நீர்மைக்‌ குறைவைக்‌ தடுக்க வேண்டுமானால்‌,  இலாக்காக்களின்‌ 
எச்ச .ரொக்கத்தைக்‌ கொண்டு அரசாங்க நெடுங்காலக்‌ கடன்‌ 
தாள்களை வாங்கலாம்‌. ஆனால்‌, இது முடியாமல்‌ இருக்கலாம்‌ 
ஏனெனில்‌, நெடுங்காலக்‌ கடன்‌ ஓன்றும்‌ அப்போது முதிர்ந்து 
வராமலிருக்கலாம்‌. இந்த நிலையில்‌ செக்கூரிட்டி விலைகள்‌ 
விழாமல்‌ தடுப்பதற்கு வழி, இலாக்காச்கள்‌ தம்முடைய எச்ச 
ரொக்கத்தைக்‌ குழாய்‌ உண்டியல்களில்‌ மூதலிடு செய்யாது, 
கெடுங்காலக்‌ கடன்களை மக்களிடமிருந்து வாங்குவதாகும்‌. 
இப்படிச்‌ செய்தால்‌ இலாக்காக்களுக்குச்‌ சேர வேண்டிய 
தொகையைப்‌ பொதுமக்கள்‌ ரொக்கமாகத்‌ தராது செக்கூரிட்டி 
யாகத்‌ தந்‌த.து போலாகும்‌. இம்முறையை ஆண்டால்‌ பாங்குத்‌ 
திட்டத்துக்கு யாதொரு பாிப்பு:* இருக்காது. 


இலாக்காக்கள்‌ இப்படி. நெடுங்கரலச்‌ . செக்கூறிட்டிகளை 
வரங்குவது அரசாங்க செக்கூரிட்டி அங்காடியை வழிப்படுத்த 
ஒரு நல்ல கருவியாகும்‌. நெடுங்காலத்துக்கு இலாக்காச்களின்‌ 
எச்சப்‌ பணம்‌ குழாய்‌ உண்டியல்களில்‌ வைக்கப்பட்டு, 
செக்கூரிட்டி அங்காடியை வழிப்படுத்த அவசியம்‌ வந்தபோது, 
திடீரென்று செக்கூரிட்டிகளாக மாற்றினால்‌, செக்கூரிட்டிகளின்‌ 
விலைகளையும்‌, விளைவுகளையும்‌ (346108) எளிதில்‌ நிர்ணயிக்கலாம்‌. 
'இலாக்கா நிதிகள்‌ பல கோடி. பவுண்டு அளவில்‌ இருப்பதால்‌, 
ஒரே சமயத்தில்‌ ஆளக்‌ கூடியகாகையால்‌, மிகச்‌ சக்தி வாய்ந்த 
கருவியாக இருக்கும்‌. 


செக்கூரிட்டி. விலைகளை வழிப்படுத்துவதற்கு எப்படி ' 
இலாக்கா நிதிகள்‌ பயன்படும்‌ என்பதை விளக்குவோம்‌. ஓர்‌ 
இலாக்காவில்‌ குழாய்‌ உண்டியல்‌ இருப்பதாக வைத்துக்‌ 
கொள்வோம்‌. இவைகளைப்‌ பணமாக்க அது கருவூலத்துக்கு 
அனுப்புகிறது. கருவூலம்‌ வெண்டிய . ரொக்சற்தை மய 


(%: : ப .... பரங்யெல்‌ 


பாங்கடெமிருந்து வழிவகைக்‌ கடனாகப்‌ பெறுகிறது... மைய 
பாங்கு இலாக்காவின்‌ கணக்கில்‌ வரவு எழுதுறது, 
அதுபொதுத்துறை வைப்புகள்‌ (1011௦ 0௦31) என்பதன்‌ 
ழ்க்காணப்படும்‌, இப்படித்‌ தாம்‌ பெற்ற ரொக்கத்தை 
இலாக்காக்கள்‌ பொ தமக்களிடமிருக்து செக்கூரிட்டிகளை வாங்கு 
வதற்குப்‌ பயன்படுத்தும்‌. பொதுமக்களுக்கு இங்கிலாந்து 
பாங்கன்‌ மேல்‌ டிராஃப்ட்‌ (யாவரீடி தரப்படும்‌. அவர்கள்‌ தாம்‌ 
பெற்றதை வர்த்தக பாங்கில்‌ வைப்பார்கள்‌. இதனால்‌ பாங்கர்‌ 
வைப்புகள்‌ ((011078' 080810) உயரும்‌. இதனால்‌ பாங்குகளின்‌ 


ரொக்க வீதம்‌ (ம்‌ 7௨110) வழக்கமான அளவுக்கு மேற்படும்‌. : 


ஆனால்‌ பிறகு பாங்குகள்‌ கருவூல உண்டியல்களை வாங்கும்போது 
ரொக்கம்‌ வெளியேறும்‌. உண்டியல்களை விற்ற அரசாங்கம்‌, 
பெற்ற தொகையைக்‌ கொண்டு தான்‌ வாங்கிய வழிவகைக்‌ 
கடனைத்‌ தீர்க்கும்‌. இப்படிப்பட்ட ஈடவடிக்கைகளின்‌ முடிவாக 
பொதுமக்கள்‌ தம்மிடமிருந்த கெடுங்காலச்‌ செக்கூரிட்டிகளைக்‌ 


குறைத்துக்‌ கொண்டு அதே அளவுக்குப்‌ பாங்கு வைப்புக்களை : 


அதிகப்படுத்திக்‌ கொண்டிருப்பார்கள்‌. மக்களிடம்‌ ரொக்கத்‌ 
தன்மை அதிகமாகிறது. வட்டி. வீதங்கள்‌ விழ ஆரம்பிக்கின்‌ றன, 
மக்களிடம்‌ ரொக்கத்தன்மை அதிகமாவது ' இலாக்காக்களின்‌ 
ரொக்கத்தன்மை குறைவதன்‌ நேர்‌ விளைவாகும்‌. இப்போது 
இலாக்காக்கள்‌ குழாய்‌ உண்டியல்களை வைத்திராமல்‌ நெடுங்‌ 
காலச்‌ செக்கூரிட்டிகளை வைத்திருக்கும்‌. மலிவுப்‌ பணக்‌ 
கொள்கையைக்‌ கடைப்பிடிக்க இம்முழையை ஆளலாம்‌. 


உண்டியல்களும்‌ உண்டியல்‌ அங்காடியும்‌ (டி கம்‌ 1 
ந்ரீகா161) 


இப்போது பாங்குகளும்‌ கழிவகங்களும்‌ வர்த்தக உண்டியல்‌ 
சம்பந்தமாக எடுக்கும்‌ நடவடிக்கைகளைப்‌ பார்ப்போம்‌. முதல்‌ 
யுத்தத்துக்கு முன்‌ மாற்று உண்டியல்கள்‌ (11118 ௦4 1௩௦1௨௭26) 
குறுங்காலக்‌ கடன்‌ கருவியாகப்‌ பணத்துறையில்‌ முக்கியத்‌ துவ 
மூடையதாக இருந்தன. உண்டியல்களே கழிவகங்களின்‌ 
முக்கிய வியாபாரப்‌ பண்டம்‌. மாற்று உண்டியல்கள்‌ வர்த்தக 
பாங்குகளின்‌ சொத்துக்களில்‌ முக்கியமான ஒருவகை, முதல்‌ 
யுத்தத்துக்குப்‌ பிறகு தான்‌ கருவூல உண்டியல்கள்‌ தோன்றி 
அதனுடைய முக்கியத்தைக்‌ குறைத்தன. ஆயினும்‌, உண்டியல்‌ 


பேரத்தினுடைய முக்யெ அம்சங்ககா நாம்‌ புரிந்து கொள்ள . 


வேண்டும்‌. இதை அறிந்தால்கான்‌ ஏ.ற்பகங்களின்‌ (4006014009 
100968 .. கழிவகங்களின்‌ ' (018001 1767968 ச ௰ப்புப்‌ 
பணிகளைப்‌ புரிந்துகொள்ள முடியும்‌, 
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உண்டியல்‌ என்பது ஒரு வீயாபாறி' தனக்குச்‌ செலுத்தக்‌ 
கடமைப்‌ பட்டுள்ள மற்றொரு வியாபாரிக்கு விடும்‌ உத்தரவு 
உண்டியலுக்குச்‌ சட்டப்படி ல அம்சங்கள்‌ உள்ளன. உத்தரவு 
நிபந்தனையற்றிருக்க வேண்டும்‌; எழுத்து மூலமாய்‌ இருக்க 
வேண்டும்‌. அதில்‌ எழுதுவோன்‌ (07௨௱௰) கையெழுத்‌ திருக்கும்‌; 
எழுதப்பட்டவன்‌ (மாகா) பெயர்‌ குறிப்பிடப்பட்டிருக்கும்‌. 
குறிப்பிட்ட அல்லது நிர்ணயிக்கக்‌ கூடிய காலத்தில்‌ குறிப்பிட்ட 
தொகையை குறிப்பிட்ட ஆளுக்கோ அல்லது அவர்‌உத்தர விட்ட 
வருக்கோ அல்லது கொண்டுவருபவருக்கோ (12௨8) 
கொடுக்கும்படி வரையப்பட்டிருக்கும்‌, யாருக்கு எழுதப்‌ 
பட்டுள்ளதோ (01௨௭68) ௮வர்‌ அந்த உண்டியலின்‌ மூகத்தில்‌ 
கையெழுத்திட்டு ( ஏற்பு (௦௦1௨06) செய்து) உண்டியல்‌ 
எழுதினவருக்கு அனுப்புவார்‌. ஏ ற்பதாவது உண்டியல்‌ பைசல்‌ 
பொறுப்பைஓப்புக்கொள்வது, உண்டியல்படி. செலுத்துவதற்குத்‌ 
தவணை உண்டானபடியால்‌ பொறுப்பேற்றவர்‌ பணம்‌ தயாரிக்க 
அவகாசம்‌ இருக்கிறது. சாதரணமாக, உண்டியல்‌ தவணை 
90 நாட்கள்‌, ஏற்புப்‌ பெற்ற உண்டியலைப்‌ பெற்ற வியாபாரி 
உடனே அதை யாருக்காவ து விற்றுப்‌ பணம்‌ பெறக்‌ கூடும்‌. 
மூன்று மாதத்துக்கு முதலிடத்‌ தயாராக இருப்பவர்கள்‌ 
உண்டியலை வாங்க முன்‌ வருவார்கள்‌. உண்டியலைக்‌ கைக்குக்‌ 
கை மாற்றலாம்‌. சூதின்றி உண்டியலைப்‌ பெற்‌.ற எவருக்கும்‌ 
உண்டியல்‌ தொகையை வகுலிக்கும்‌ உரிமையுண்டு. ஆகையினால்‌ 
உண்டியலையே ஒருவர்க்‌ கொருவர்‌ பைசல்‌ செய்யச்‌ செலாவணி 
யாக ஆளலாம்‌; இந்தச்‌ செலாவணித்‌ தன்மை (2162002011) 
உண்டியலுக்குள்ளமையால்‌ தான்‌ பாங்குகள்‌. உண்டியலில்‌ 
மூதலிடத்‌ தயங்குவதில்லை ஆகவே, ''ஏற்பு' செலாவணிப்‌ 
பெருக்கத்துக்கு வழி செய்கிறது. ஏ.ற்புச்‌ செய்பவன்‌ மதிக்கப்‌ 
படுபவனாயின்‌௮வன்‌ ஏ.ற்‌.ற உண்டியல்‌ செலாவணியாவது எளிது, 
யாருடைய நாணயம்‌ பாங்குத்‌ துறையினருக்கு நன்கு தெரிக்‌ 
துள்ளதோ அவர்களுடைய ஏற்புதான்‌ உண்டியலுக்குச்‌ 
செலாவணித்‌ தன்மையைக்‌ தரமுடியும்‌. ஏனெனில்‌, அவைகளைத்‌ 
தான்‌ பாங்குகள்‌ வாங்க ஒப்பும்‌. உண்டியல்களை நிதி 
நிலையங்களிடம்‌ செலாவணி செய்து ரொக்கமாக்குவதைத்தான்‌ 
கழிவு செய்தல்‌ (0180011102) என்பது. உண்டியலை வாங்கு 
பவர்கள்‌ 3 மாதம்‌ கழித்தே உண்டியல்‌ தொகையை வசூலிக்க 
முடியுமாதலால்‌, உண்டியல்‌ தொகையில்‌ 3 மாத வட்டியைக்‌ 
கழித்துக்‌ கொண்டு மீதியைத்‌ தான்‌ கொடுப்பார்கள்‌... ஓர்‌ 
உண்டியலின்‌ மேல்‌ கழிவு வீதம்‌, அதற்குச்‌ சம்பந்தப்பட்ட 
சாமிகளின்‌ அங்காடி மதிப்பைப்‌ பொறுத்தது. 


ஸ்‌ ப, ஜி ிழதிற்த்‌ 


ஒர்‌ உண்டியல்‌ ஒரு சிறு வியாபாரியின்‌ மேல்‌ எழுதப்‌ 
பட்டிருப்பதாக வைத்துக்‌ கொள்ளுவோம்‌. அவன்‌ சிறு வியாபாரி 
யாகையினால்‌ அந்த உண்டியலை அஇகக்‌ கழிவு செய்தே விற்க 
மூடியும்‌. உதாரணமாக, 8 சதவீதம்‌ அல்லது 10 சதவீதம்‌ கழிவு 
செய்யப்படலாம்‌. ஓர்‌ உயர்ந்த ரீர்மையுடைய வியாபாரி 4 சத 
வீ.தகஃ்‌ கழிவுடன்‌ விற்ஈக்கூடும்‌. ஆகவே, சிறு வியாபாரி கழிவு 
வீதத்தைக்‌ குறைக்க வேண்டுமானால்‌, ஒரு பெரிய வியாபாரியி 
னீடத்தில்‌ தனக்குப்‌ பதிலாக உண்டியலை “ஏ,ற்பு' செய்யும்படி. 
கேட்டுக்‌ கொள்ளலாம்‌. இப்படித்‌ தனக்குப்‌ பதிலாகப்‌ 
பொறுப்பை ஏற்பதற்சாகத்‌ தரகும்‌ கொடுக்கலாம்‌. இப்படித்‌ 
தான்‌ ஏற்பகங்கள்‌ (&௦௦6018006 1101868) தோன்றின. ஆயில்‌ 
வியாபார. நிறுவனங்களில்‌ (ரீசார்ஜ்‌ 812018) சில, நல்ல 
செல்வாக்குடையனவாய்ச்‌ இறு வியாபாரிகளுக்குப்‌ பதிலாக 
“ஏம்பு' செய்தன, இதனால்‌ பரிகச்‌ குறைந்த கழிவு வீதத்தில்‌ 
, பரங்குகளிடம்‌ உண்டியல்களை விற்க முடிந்த து... “ஏம்பு'கி. 
கமிஷன்‌ நிறைய வந்தது, பின்னர்‌ இவை இந்தத்‌ துறையில்‌ 
தனிப்பணியாற்றும்‌ ஏ ற்பகங்களாகஃப்‌ பரிணமித்தன, இந்த 
ஏற்புக்‌ கமிஷன்‌, பொறுப்பே ற்பினு லுண்டரகக்‌ ' ௯10.0 
ஆபத்தைக்‌ கர.இ கிர்ணயிக்கப்படும்‌. ஆனால்‌, அநேக ஏ.ற்பகங்கள்‌ 
தம்முள்‌ போட்டியிடுவதால்‌ ஏற்புத்‌ தரகு மிதமாகவே இருக்கும்‌, 
ஆகவே, நேராக உண்டியல்களை விற்பதைவிட ஏற்பகங்கள்‌ 
மூலம்‌ விற்பது -வியாபரரிகளுக்கு ஆதாயமான தாரக இருக்கும்‌, 


ஏற்பகங்கள்‌ (&௦06212006 1100568) 


... இங்கிலாந்தில்‌ தற்போது (7 வர்த்தக பாங்கர்கள்‌ ஏற்புத்‌ 
தொழிலைக்‌ தம்‌ சிறப்புத்‌ தொசிலாகப்‌ பின்பற்றி வருஇருர்கள்‌. . 
இவர்களுடைய நிறுவனங்கள்‌ ஏ மிபகங்கள்‌ எனப்படும்‌, 
இவை பெரும்பாலும்‌ - தில புகழ்பெற்ற குடும்பங்களின்‌ 
சொந்தக்‌ (றார216) கம்பெனிகள்‌, இந்தப்‌ புகழ்‌ தான்‌ ஏற்புத்‌ 
தொழிலில்‌, அவைகளுக்கு முன்னேர்மம்‌ தந்தது, பாங்குகளால்‌ 
அலலது ஏற்பகங்களால்‌ ஏற்புப்‌ பெறும்‌ உண்டியல்ககா 
இங்கிலாந்து பாங்கு, ஈடாகச்‌ தகுந்த தானாக (61/21616 ஐ&0௦) 
மதிக்கறது. அதாவது, அது முதல்‌ கார ரொக்கத்‌ தன்மை 
உடையதாய்‌, கருவுல உண்டியல்களுக்கும்‌ கு௮ங்காலப்‌ பாண்டு 
களுக்கும்‌ சமமாகறது. இப்படி உயர்ந்த அளவு ரொக்கத்‌ 
தன்மையும்‌ சிச்சயமான முதிர்வும்‌ உடையதால்‌ இந்த வகை. 
உண்டிம்ல மிகல்‌ குறைக்க கழிவு வீதத்தைப்‌ பெறுகிறது. ஓர்‌ 
௪ ற்பகத்தின்‌ ஏ ற்பு' உண்டியலை பாங்கிலோ, கழிவகக்தஇிலோ 
விற்கம்கூடும்‌ என்ற உறுதியைத்‌ தருறது. இந்த உறுஇயைக்‌ 
காப்பாற்ற வேண்டுமானால்‌ இங்லொந்து பாங்கு ஏ.ம்புசம்மசை 
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மதிக்க வேண்டும்‌: இம்ம திப்பைப்‌ பெறத்‌ தன்னிடத்தில்‌ 
போதிய முத லும்‌ ரொக்கத்‌ தன்மையும்‌ உன்ளதெனத்‌ தீர்வகம்‌ 
இங்கிலாந்து பாங்கை நம்பச்‌ செய்ய வேண்டும்‌. 


அடுத்தபடியாக, ஏற்பகங்களின்‌ பொறுப்பு, செர்த்து ஆயெ 
வற்றின்‌ தன்மையைப்‌ பார்ப்போம்‌. ஏற்பகங்களின்‌ பொறுப்புச்‌ 
களில்‌ முக்யெமானவை?2 


1, நடப்பு வைப்பும்‌ தவணை வைப்பும்‌ 
2. ஏற்புப்‌ பொறுப்புகள்‌ (&௦௦60120068) 


சொத்துகளின்‌ ழ்‌ முக்கயெொமரனவை 2 1, ரொக்கம்‌ (0881, 
2, இங்கொந்தில்‌ பாங்குகளிடம்‌ இருப்பு. 3. இலண்டன்‌ பண . 
அங்காடியில்‌ இருக்கும்‌ பணம்‌ (42 11 1,௦றம௦ 87121) 
4 ஸ்தல ஸ்‌.தாபனங்களுக்குகீ குறுங்காலக்‌ கடன்‌. 5, கழிவு 
செய்க கருவூல உண்டியல்கள்‌: 6. பிற உண்டியல்கள்‌. 
7. அரசாங்க செக்கூரிட்டிகள்‌. 8, இதர ஸ்டெர்லிங்‌ செக்கூரிட்‌ 
டிகள்‌. 9, அட்வான்சுகள்‌, புழக்கத்தில்‌ இருக்கும்‌ உண்டியல்‌ 
களில்‌ 20, 25 சதவீதத்‌ துக்கு மேல்‌ இவ்‌3வற்பகங்களின்‌ “ஏற்பு” 
பெற்றவை. ஏம்புகளின்‌ மொத்தத்‌ தொகை இரண்டு 
வகையில்‌ முக்கியம்‌: 1. பண்டங்களை வாங்குவோர்க்குப்‌ பணம்‌ 
. இடைக்கு வழி செய்கிறது. 2. பாங்குகளுக்கு ரொக்கத்‌ கன்மை 
யுடைய சொத்துகளைக்‌ இடைக்கச்‌ செய்கிறது. , 


ஏற்புகளின்‌ தொகையை நிர்ணயிப்பன :-- ஏற்பகங்களின்‌ 
சக்‌.இயைப்‌ பற்றிய இங்கிலாந்து பாங்கன்‌ வரையமை,. 32, அந்தச்‌ 
சக்தியை ஆள விருப்பம்‌. 3. அதிகாரிகளின்‌ வரையமை, 
4. ஏற்புக்‌ கமிஷன்‌. 5, ஏற்பு வசஇக்குத்‌ தேவை. 


1, ஏ .ற்பகங்களின்‌ தொழில்‌ இங்கிலார்‌ து பாங்க னுடைய 
ஆதரவைப்‌ பொறுத்தது, அது அவர்களுடைய ஏ ற்புடைய 
உண்டியல்களை த்‌ தகுதியற்‌. றவை (1௦5112101௦) என்று புறச்‌ 
கணித்தால்‌, ஏழற்பகங்களுக்கு வேலையில்லை. இங்கிலாந்து 
பாங்கே இவ்வகங்களுடைய மூலதனம்‌, ரொக்கத்‌ தன்மை, 
'தொழில்‌ திறமை ஆயெவற்றைக்‌ கொண்டு மதிப்பீடு செய்றது. 
“வைப்புகள்‌ திடீ9ரென்று வெளியேறினால்‌ நெருக்கடியைச்‌ 
சமாளிக்கும்‌ திறமை முக்கயம்‌, ஆகவே, உண்மையில்‌ 
ஏற்பகங்கள்‌ உயர்ந்த அளவில்‌ ரொக்கத்‌ தன்மை உடையன, 
இங்லொந்து பாங்கோடு கலந்து எவ்வளவு ரொச்கம்‌ இருச்சு 
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வேண்டுமென்பது முடிவு செய்யப்பட்டிருக்கும்‌, அது ஓவ்வோர்‌ 
ஏற்பகத்தின்‌ முதல்‌ நிலையைப்‌ பொறுத்தே நிர்ணயிக்கிறது, 
இவ்விதமாக இங்கிலாந்து பாங்கு செய்யும்‌ கட்டுப்பாடு இந்த 
நிறுவனங்கள்‌ அங்காடியில்‌ செம்மையாக வேலை செய்ய வழி 
செய்கிறது, 


2, ஏற்பகங்கள்‌, ரொக்கத்தன்மை எவ்வளவு வேண்டும்‌ 
என்பதை நிர்ணயிக்கும்போது, பணத்துறை அதிகாரிகளின்‌ 
நடவடிக்கைகளைக்‌ கருதுகன்‌ றனவா என்று பார்த்தால்‌ அவசிய 
மில்லை என்று தோன்றுகிறது. ஏனெனில்‌, ஏற்பகங்கள்‌ 
தங்கள்‌ சக்தியின்‌ உச்ச அளவுக்கு “ஏற்பு செய்வதில்லை, 
பாங்கு வீதம்‌ (8௧14 816) மாறும்போதெல்லாம்‌ தம்‌ “ஏற்பு”ப்‌ 
பொறுப்பின்‌ அளவை மாற்றுவதாகத்‌ தெரிய வில்லை. உலகப்‌ . 
பொருளாதார, அரசியல்‌ சூழ்நிலை காரணமாகக்கூட ஏற்பகங்கள்‌ 
தங்கள்‌ வசதியைக்‌ கட்டுப்படுத்‌ துவஇில்லை. தனித்தனி காடுகள்‌, 
தொழிலகங்கள்‌, சம்பந்தமாகத்‌ தம்‌ வசதியைக்‌ கூட்டிக்‌ 
குறைக்கலாம்‌. பொதுவாகத்‌ தானே வேண்டுமென்று *ஏ ற்பு்‌ 
அளவைக்‌ கூட்டவோ குறைக்கவோ செய்வதில்லை, அங்காடித்‌ 
தேவைக்கேற்ப-ஏற்கத்‌ தயாராக இருக்கின்றன. 


3. கருவூலத்‌ தலைவர்‌ (0810681102 ௦8 (06 $௧௦160ய0 ) 
இங்கிலாந்து பாங்கின்‌ கவர்னர்‌ வழியாக, இவைகளுக்கு 
யாதேனும்‌ அறிவுறுத்தும்போது அதற்கேற்ப ஏற்புகளைக்‌ 
கட்டுப்படுத்த இவை த்தமாயிருக்கின்‌ றன. ஆனால்‌, இவ்வித 
அறிவுரை இவைகளினுடைய எல்லா நடவடிக்கைகளையும்‌ 
கட்டுப்படுத்‌. தும்‌ வகையில்‌ இருந்ததில்லை. 


4. ஏற்பு வழியாகக்‌ கடன்‌ பெ வதில்‌ வியாபாரிகளுக்குச்‌ 
சில செலவுகளுண்டு. அவை கழிவு ( 10000௨), ஏற்புக்‌ கமிஷன்‌ 
(௧௦௦6018006 0010018810), உண்டியல்‌ ஸ்டாம்பு என்பன, - 
ஏற்புக்‌ கமிஷன்‌ ஏற்பகத்தால்‌ நிர்ணயிக்கப்படுகறது. - ஏ ற்பகங்‌ 
களுக்கு இடையே கமிஷனைப்‌ பற்றி ஒப்பந்‌ கம்‌ ஓன்றும்‌ இல்லை. 

எல்லாம்‌ போட்டியிடுன்‌ றன. ஆயினும்‌, நாணயமானவர்‌ 
என்ற புகழுடைய வாடிக்கைக்காரர்கள்‌ விஷய தீ.தில்‌யாவரிடமும்‌ 
கமிஷன்‌ ஏறக்குறைய ஒரே விதமாக இருக்கும்‌, இவர்கள்‌ 
கொடுக்க வேண்டியது 1 அல்லது 1 சதவீதத்துக்கு மேல்‌ 
இருக்காது, மற்றவர்கள்‌ கொடுக்க வேண்டிய கமிஷன்‌ ஓல 
போது 3 சதவீதமாகக்‌ கூட இருக்கும்‌, இந்த வீதங்களோடு 
கழிவுச்‌ செலவைக்‌ கூட்டிப்‌ பார்த்‌ தால்‌, மிகைப்பற்று (0427047211) 
 வீதத்தைவிடச்‌ ல்‌ சிலபோது. அ௮.தஇகமாயும்‌ சிலபோது குறைந்த 
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தாயும்‌ காணப்படுகிறது. ஏற்றத்‌ தாழ்வைப்‌ பொறுத்து ஏற்பு 
வழியாகவா, மிகைப்பற்று வழியாகவா, “எந்த வழியில்‌ 
வியாபாரிகள்‌ பணம்‌ பெறுகிறார்கள்‌ என்பதை யூ௫க்கலாம்‌. 
போட்டியினால்‌ கமிஷன்‌: வீதங்கள்‌ மரறுவதைத்‌ தவிர, தங்கள்‌ 
கமிஷன்‌ காரணமாக ஏற்பு வசதிக்குத்‌ தேதவை அதிக நெகிழ்ச்சி 
யுடையதன்று என்று ஏற்பகங்கள்‌ கூறுகின்றன. ஆனால்‌, 
செலவு வீதம்‌ (ஏற்புக்‌ கமிஷன்‌ உயர்வதாலோ, கழிவு வீதம்‌ 
உயர்வதாலோ) ஏறினால்‌, ஏற்பகங்களை நாடாது வியாபாரிகள்‌ 
பாங்கடம்‌ மிகைப்பற்று பெறலாம்‌. இலண்டனுக்கு ஏற்புக்கு 
வரவேண்டிய பேரம்‌ வேறு நாடுகளுக்கு மாறலாம்‌. 


5. ஏற்புத்‌ தேவையை நிர்ணயிக்கும்‌ மற்றொரு காரணி 
உலக வியாபாரத்தின்‌ நிலையாகும்‌, இங்கிலாந்தின்‌ அயல்‌ நாட்டு 
வாணிகம்‌ அளவில்‌ மாறுவதற்கேற்பக்‌ கழிவகங்களின்‌ 
தொழிலும்‌ மாறுகிறதென்றும்‌, ஆனால்‌ மொத்த உண்டியல்‌ 
களில்‌ இவைகளின்‌ விகிதாசாரம்‌ மாறுவதில்லை என்றும்‌ 
தெரிகிறது; 


ஏற்பகங்கள்‌ “ஏற்பு” தீவிர வேறுசில: தொழில்களும்‌ 
செய்கின்றன. அ௮கேக ஏற்பகங்கள்‌ வெளியீட்டு அகங்களாக 
(18306 17௦0868) இருக்கின்றன. சில அகங்கள்‌ உலோக அங்காடி. 
யிலும்‌ (ய111௦ஐ 27164), அயல்‌ நாட்டு மாற்று அங்காடியிலும்‌ 
(80761. ௦18026 மாவா60(), வர்த்தகத்திலும்‌ (மஊ௦௫கா(102) 
ஈடுபட்டிருக்கன்றன. இந்த வேலைகள்‌ அவ்வத்துறையில்‌ 
முக்கியமானவையாயினும்‌ பணத்துறை நிர்வாகத்துக்கு 
அவ்வளவு முக்கியமானவை அல்ல. ஆனால்‌, ஏ.ற்பகங்கள்‌ செய்யும்‌ - 
சாசாரண பாங்குத்‌ தொழிலைச்‌ சற்றுக்‌ கவனிக்க வேண்டும்‌. 
ஏற்பகங்கள்‌ செய்யும்‌ ஏற்புத்‌ தொழிலுக்கும்‌ வெளியீட்டுத்‌ 
தொழிலுக்கும்‌ இது தொடர்புடையது. ஏற்பகங்களின்‌ 
வைப்புகளில்‌ ஒரு முக்கியமான பகுதி பாங்குகளிடமிருந் தும்‌ 
அயல்‌ காட்டுக்‌ கம்பெனிகளிடமிருந்தும்‌ வருகின்றது. இந்த 
அளவுக்கு இவை இதர பாங்குகளைப்‌ போலத்‌ தீர்வுசெய்‌ 
பரங்குசகளின்‌ செயல்முறை விதிகளைப்‌ பின்பற்றுகின்‌ றன. 
சாதாரண பாங்கு வேலையில்‌ இவைகளின்‌ பங்கு அற்ப அளவே 
ஆயி னும்‌ முக்கியமான து. ஏற்பகங்களில்‌ இதர தொழிலகளைச்‌ 
சார்ச்‌ து வைப்புகள்‌ வருகின்‌ ன. முக்கியமாக வெளியீட்டுத்‌ 
தொழில்‌ (18816 010810658 9) சம்பந்தமாக வைப்புகள்‌ வருகின்‌ றன, 
இவை மிகவும்‌ பிறழ்ச்சி (ர௦ி£பி1ம(9) உடையன. ஆகவே, 
இவைகளுக்கு எதிராக மிக்க ரொக்கத்‌ தன்மை வாய்ந்த 
சொத்துகளை வைத்திருக்க வேண்டியிருக்கிற த. 


ரிச்‌ ்‌ பாங்கயெல்‌ 


சமீப கரலத்தில, ஏற்பகங்கள்‌ ஒரு புதுத்துறையில்‌ 
அதிகமாக ஈடுபட்டு வருகின்றன. வர்த்தக பாங்குகளைப்போல, ' 
இன்சூரன்சுக்‌ கம்பெனிகளைப்‌ போல, இவை பல நிதிகளுக்கு 
டிரஸ்டியாக இருக்கன்றன; அதோடு அநேக பென்ஷன்‌ 
நி இகளுக்கு (றமஊமம) முதலீடு ஆலோசகர்களாக “ இருக்‌ 
இன்றன. இப்படிப்பட்ட முதலீடு ஆலோசனைப்‌ . பணி 
(மர ச840 ரோட்‌ 8018073 809106) மற்ற நிதி நிறுவனங்களை விட 
௮திக அளவு இவைகளால்‌ தான்‌ செய்யப்பட்டு வருகிறது. 
ஆகவே செக்கூரிட்டி அங்காடியில்‌ இவைகளுடைய செல்வாக்கு 
முக்கியமான து. 


கடலுக்கு அப்பாலுள்ள பாங்குகளும்‌, அயல்நாட்டுப்‌ பாங்குகளும்‌ 
(01678688 81ம்‌ 10212௩ ௧18) பதம. 
- தீர்வுசெய்‌ பாங்குகளையும்‌ ஏற்பகங்களையும்‌ மற்ற வர்த்தக 
பாங்கர்களையம்‌ தவிர, இலண்டனில்‌ வேறு 75 பாங்குகள்‌ 
உள்ளன. இவைகளுக்குள்‌ வேறுபாடுகள்‌ இருந்தபோதிலும்‌ 
இவைகளைப்‌ பொதுவாக, “*கடலுக்கப்பாலுள்ள பாங்குகள்‌, 
அயல்நாட்டுப்‌ பாங்குகள்‌'' என்று குறிப்பிடலாம்‌. இவைகளில்‌ 
சில வேறு நாடுகளில்‌ தொழில்‌ அகங்களை (014௦8) உடைய ': 
பிரிட்டிஷ்‌ பாங்குகள்‌, வேறு சில பிறநாடுகளில்‌ தலைமை 
அகமிருக்க, இங்கிலாந்தில்‌ களைகளாயுள்ளன. காமன்வெல்த்‌ 
நாடுகளில்‌ தலையகம்‌ உடையவைசளைக்‌ கடலுச்கு அப்பரலுள்ள 
பாங்குகள்‌ (240) 0௭8608 80%) என்பர்‌. காமன்வெல்த்‌ 
நாடுகளுக்கு வெளியிலே தலைமை அலுவலகம்‌ "இருக்கும்‌ 
பாங்குகளை “அயல்நாட்டுப்‌ பாங்குகள்‌” (17௦1612௩ 8118) என்பர்‌. 
இந்த இருவகைப்‌ பாங்குகளும்‌ கப்பல்‌ வர்த்தகத்தில்‌ ஈடு 
பட்டவை, இவை (1) மாற்று வியாபாரிகளாக ( 018026 
0681678) வேலை செய்கின்றன, (2) இங்கொந்துக்கும்‌ மற்ற 
நாடுகளுக்குமிடையே நடக்கும்‌ வியாபாரத்துக்குக்‌ கடனுதவி 
செய்கின்றன. இந்த உதவியில்‌ உண்டியல்‌ ஏற்பும்‌ ஒன்று, 
இவைகளின்‌ ஏற்பு பெற்ற உண்டியல்கள்‌ இலண்டன்‌ 
கழிவக. அங்காடியில்‌ விற்கப்படுகன்றன, (3) இவை இதர 
தொழில்களிலிருந்து பெறும்‌ நிதியை இலண்டனில்‌ முதலீடு 
செய்கின்றன. சில தம்‌ அயல்‌ நாட்டுத்‌ தொடர்பின்‌ அனுபவத்‌ 
தால்‌ வெளிநாடுகள்‌ பற்றிய பொருளாதாரத்‌ தகவல்களை த்‌ 
(6000001௦ 18707021102) தருகின்றன, அயல்நாட்டு வாணிக த்‌ 
இலும்‌ (124270௨010! (7809), நாடுகளுக்குள்‌ பணம்‌ ௮ னுப்பு 
வதிலும்‌ (ர8ம்‌18௭0௦) இவைகளுக்குள்ள அனுபவம்‌ மிகச்‌ 
சிறந்தது, இவைகளின்‌ பொறுப்புகள்‌ முக்கியமாக வைப்பு 
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களும்‌ ஏற்புகளும்‌ தான்‌. சொத்துகள்‌ மற்ற பாங்குகளின்‌ 
இனங்களைப்‌ போலவேயுள்ளன, ஆனால்‌, அவல்காட்டுப்‌ 
பாங்குகளாயினமையால்‌ நிகர பொறுப்பு அயல்‌ நரட்டாருக்கு 
சேர வேண்டியதாக இருக்கிற து, 


இவைகளின்‌ சொத்தில்‌ பெரும்‌ பகுதி இங்கிலாந்து 
அரசாங்கத்‌ துகீகுக்‌ கடனாகும்‌, ஆகவே, இங்கிலாந்து அரசாங்கம்‌ 
இந்தப்‌ பாங்குகளின்‌ வழியாகக்‌ குடிகளல்லாதவர்களிடமிருக்‌.து 
(12௨-128ச்சா1£?) கடன்‌ பெறுவதாகத்‌ தெரிகிறது. இந்தப்‌ 
பரங்குகள்‌ வேலை செய்யும்‌ நாடுகளில்‌ வியாபாரிகளுக்கு இவை 
அளிக்கும்‌ வசதிகளே இங்கிலாந்துக்கு நிதியைக்‌ கவர்வதற்குக்‌ 
காரணமாயுள்ளன. இலண்டனுக்கு வரும்‌ நிதியின்‌ அளவு 
வர்த்தகத்தின்‌ போக்கைப்‌ (10 ௦7 17806) பொறுத்தது. இந்த 
வர்த்தகப்‌ போக்கு பேரளவில்‌ நெளிவுடையது. பருவகால : 
மாறுதல்கள்‌ நிறைய உண்டு, ஆகவே, இவை தம்முடைய 
இலண்டன்‌ நிதியில்‌ பெரும்‌ பகுதியை? அஇக நீர்மையுடையதாச 
வைத்துக்கொள்ள வேண்டியிருச்சறது. ஆகவே, இலண்டனில்‌ 
பெரும்‌ பகுதி அழைப்புக்‌ கடனாகவும்‌ குறுங்கால நோட்டீசுக்‌ 
“கடனாவும்‌ . கொடுக்கப்படுகிறது. தவிர, உண்டியல்களிலும்‌ 
அரசாங்கப்‌ பாண்டுகளிலும்‌ முதலீடு செய்யப்படுகின்‌ ஐது. 


ஆங்கில முதலங்காடி. (11 நறஜிடந்‌ வேற] நதா) 


தொழில்களுக்கு முதல்‌ இங்குத்தான்‌ பெறப்படுகிறது. 
அரசாங்கமும்‌ இவ்வங்காடி மூலமே கடன்‌ வாங்குகிறது. இந்த 
அங்காடிக்கும்‌ இதுவரை படித்த பண அங்காடிக்கும்‌ உள்ள 
- வேறுபாடுகளைப்‌ பார்ப்போம்‌. முக்கியமான வேறுபாடு கடன்‌ 
காலம்‌ (7௦ம்‌ ௦ 1௦88), கடன்‌ வாங்கும்‌ காரணம்‌ 
(000086 ௦81௦௦௨), ஆயெவற்றைப்‌ பற்றியது. பண அங்காடியில்‌ 
கடன்‌ சில நாட்களுக்கே, அதிகப்படி. மூன்று மாதங்களுக்கே 
வாங்கப்படுவதும்‌ கொடுக்கப்படுவ.தும்‌. ஆனால்‌, முதலங்காடி.யில்‌ 
இருபது ஆண்டுகள்‌ அல்லது மேலும்‌ ஆயளு£டைய கடன்கள்‌ 
வாங்கப்படலாம்‌, கொடுக்கப்படலாம்‌, கம்பெனிகளின்‌ டிபஞ்‌ 
- சர்கள்‌ கம்பெனி விரும்பிய ஒரு தேதியில்‌ மீட்கப்படுவதாக 
இருக்கும்‌. இவை நீண்டகாலக்‌ கடன்கள்‌. பங்குகள்‌ (8137௦5) 
நிர்தரகீ கடன்கள்‌ என்றே கூறவேண்டும்‌. அரசாங்கக்‌ 
கடன்கள்‌ பெரும்பாலும்‌ 20-10 ஆண்டுகளுக்குமேல்‌ மீட்கப்‌ 
படுவனவாக இருக்கும்‌. ஆனால்‌, சில--கான்சல்கள்‌-சாதாரணப்‌ 
பங்குகளைப்போல நிரந்தரக்‌ கடன்கள்‌. இவ்விதமாக இந்த 
அங்காடி, தொழில்களுக்கும்‌ அரசாங்கத்‌ க்கும்‌ சடுக்காலச்‌ 
சடன்‌ தருிறேதனலாம்‌. 
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இந்த அங்காடியில்‌ கடன்‌ தருபவர்கள்‌ யார்‌? முதனவீடு 
செய்ய விரும்புபவர்கள்‌' அனைவருமே யாவர்‌. இங்இலாந்து 
பாங்கு, வணிக பாங்குகள்‌, முதலீடு டி.ரஸ்டுகள்‌, இன்சூரன்சு 
சும்பெனிகள்‌, கட்டடச்‌ சங்கங்கள்‌ ஆயன (தனி நபர்‌ 
களும்‌, கம்பெனிகளும்‌ கூட) கடன்‌ கொடுப்பவர்கள்‌, வெளியீட்‌ 
டகங்களும்‌ இந்த அங்காடியில்‌ பணி செய்‌ன்‌ றன. இவைகளைப்‌ 
பற்றிப்‌ பின்னர்ப்‌ படிப்போம்‌, 


பெரிய மந்தத்தின்போது (1929-35) இங்கலொம்‌ து பாங்கு 
வணிக பாங்குகளுடன்‌ சேர்ந்து, தொழில்களுக்கு நிதி - உதவி 
செய்யலாயிற்று, 8௦1676 10௨12 00ம்‌ ஸணேரகார, 
109 $ச0ார்(ர்கே நிசீகறக தரே றட ரமா ஆூயெவற்றை நிறுவியது, 
1945 இல்‌ 116 1ஈ05(7ர்க1 றம்‌ 0௦1௦00670141 1710௨௩௦௧ 0100178116 
என்பதும்‌, 716 7108ற0141] 0௦0078(4100. 607 [யம்ப8119 என்பதும்‌ 
அதனுதவியால்‌. நிறுவப்பட்டன. இப்படிச்‌ சமீபத்தில்‌ 
இங்கிலாந்து பாங்கு நிதி உதவவும்‌ முன்வந்துள்ளது, 


பிறர்‌ தம்‌ சேமிப்பிலிருந்து கம்பெனி டிபஞ்சர்கள்‌, பங்குகள்‌ 
அரசாங்கப்‌ பாண்டுகள்‌ ஆடயவ ம்மை வாங்குகின்றனர்‌. 
இன்‌ சூரன்சு கம்பெனிகள்‌, டி.ரஸ்டுகள்‌, கட்டடச்‌ சங்கங்கள்‌ 
போன்றவை மக்களின்‌ சேமிப்பு தங்களிடம்‌ வருவதைப்‌ பங்கு 
அங்காடியில்‌ முதலீடு செய்ய ஆள்கன்றன. இங்கொந்து 
பாங்குகள்‌ பெரும்பாலும்‌ நெடுங்காலக்‌ கடன்‌ கொடுப்பதில்லை; 
சிறு அளவுக்குப்‌ பங்குகள்‌ வாங்குவதுண்டு, தீவிர, (11௩ 
நீயமேச(7121 தறம றப 070181 10௨006 ௦ற078110) என்பதும்‌ 
கடன்‌ கொடுக்கிற து? 


ஸ்டாக்‌ எக்ஸ்சேஞ்சு (8100 8201202௦) என்பது பங்கு 
(81876) பேரம்‌ செய்யும்‌ அங்காடி. இது பங்கு கைமாறுவதற்கு 
வசதி செய்றது, இதில்‌ தரகர்கள்‌ மூதலீடு செய்பவர்களுக்குப்‌ 
பிர திரிஇகளாகப்‌ பேரங்களைச்‌ செய்கின்றனர்‌. இங்குத்‌ தான்‌ 
யூக பேரங்கள்‌ செய்வது அதிகம்‌. 


இனி, பங்குகள்‌ முதன்‌ 


மூதலில்‌ எப்படி அங்காடிக்கு 
்‌. வருகின்றன என்று பார்ப்போம்‌ 


ச 


புதிய வெளியீடு அங்காடி (0 140 126 18௨௮ 7 


மூதலீடு (176810 4) பஜ. 
(38816 ௦0886) நடவடிக்கையை 
கால முதலை விரும்புபவர்க 


கூ வெளியீட்டு அகங்களின்‌ 
ப்‌ பொறுத்தது. இவை நீண்ட 
ளுக்கும்‌ கொடுப்போர்களுக்கும்‌ 
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இடையில்‌ நின்‌.று இருவரையும்‌ பிணைத்துப்‌ பணியாற்றுகிற து. 
பங்கு வெளியீட்டு அகங்கள்‌ வேறு 9தாழில்களில்‌, உசாரணமாக 
ஏற்பகங்களாக, முதலீடு பரங்குகளாக (1128100601 8118), 
மூதலீடு டி.ரஸ்டுகளின்‌ நிர்வா௫இகளாக (144820 ௦7 176840 
11084) இருக்கலாம்‌. நாம்‌ இங்கு இவை பண அங்காடி சம்பந்த 
மாகச்‌ செய்யும்‌ வேலைகளை மட்டும்‌ பார்ப்போம்‌. வெளியீட்டு 
அகங்கள்‌, தங்கள்‌ வாடிக்கைக்காரர்களின்‌ நிதித்‌ தேவையைப்‌ 
பூர்த்தி செய்ய முடியமா என்பதை முதலில்‌ யோசிக்கன்.றன. 
தம்மிடம்‌ பொருள்‌ வசதி நிறைய இருந்தபோதிலும்‌ தாமே 
வெளியீட்டில்‌ ஒரு சிறு பகுதிக்கு மேல்‌ முதலிடுவதில்லை. அவர்‌ 
களுடைய முக்கியப்‌ பணி, பங்கு வெளியீடுகளுக்கு ஆதரவு : 
அளிப்பதும்‌ (8001080102), உத்தரவாதம்‌ " ((ுபசளார்்ற2) 
செய்வதும்‌ ஆழும்‌, ஒரு வெளியீட்டகத்தின்‌ ஆதரவும்‌ 
உத்தரவாதமும்‌ தொழில்கள்‌ முதல்‌ பெறுவதை எளிதாக்கு 
இன்றன. (தொழில்‌ முயல்வோன்‌ வெளியீட்டகத்தை ஈம்பி 
வெளியீட்டுக்கு முன்னாலேயே தன்னுடைய: திட்டத்தைத்‌ 
துவக்கி இருக்கக்‌ . கூடும்‌), இவைகளின்‌ பணிகள்‌ வெளியீட்‌. 
டோடு நின்று விடுவதில்லை. அவை வேறு பணிகள்ையும்‌ 
வாடிக்கைக்காரர்களுக்குச்‌ செய்கன்றன. வாடிக்கைக்காசர்‌ 
களுக்குள்‌ ஐக்கியம்‌ (க்றாவிதமக(100), புனர்‌ அமைப்பு 
(₹601ஜாாம்‌881100), ரிசர்வை முதலாக்கல்‌ (811811881100 ௦7 
16561768) முதலிய காரியங்களிலும்‌ ஆலோசகர்களாக 
இருக்கின்றன- எப்படிப்‌ புது முதலைப்‌ பெறுவது, எப்போது 
பண அங்கரடியை நாடுவ.து என்பவைகளையும்‌ கூறுகன்றன. 
அவர்கள்‌ வாடிக்கைக்காரர்களுடைய 69 .தாழில்களின்‌ தன்மையை, 
பொருளாதாரச்‌ சூழ்நிலையை : நன்கு ஆய்ந்தறிந்திருக்க 
வேண்டியிருக்கிறது. புது வெளியீடுகள்‌ சம்பந்தமாக உள்ள 
சடட திட்டங்களையும்‌ பழக்க வழக்கங்களையும்‌ அறிந்திருக்க 
வேண்டியிருக்கறது. நீண்ட கரலமரக நிலைத்துள்ள ஒரு வெளி 
யீட்டகம்‌, ஒரு வெளியீட்டுக்கு ஆதரவு அளிப்பதாயிருக்தால்‌ 
மூதலீடு செய்பவர்கள்‌ நம்பிக்கையுடன்‌ முதலீடு செய்ய முன்‌ 
வருவார்கள்‌. ஏனென்றால்‌, வெளியீடு சம்பந்தமான எல்லா 
விஷயங்களையும்‌ வெளியிட்டகம்‌ கடி அறிந்திருக்கும்‌ என்று 
நினைக்கிறார்கள்‌. 


வெளியீட்டு முறையைப்‌ பார்ப்போம்‌. முதலில்‌ வாடிக்கைக்‌ 
காரர்களோடு கலந்து வெளீயீடு வைகளை (1:07. ௦1 18816] 
ஆராய்ர்‌ து மூடிவு செய்ய வேண்டும்‌. பின்னர்‌ வெளியீட்டுத்‌ 
தரகர்‌ (670127) வரவழைக்கப்படுவார்கள்‌. வெளியீட்டின்‌ 
வகை அங்காடியின்‌. உள்ளத்தை அறிந்து முடிவு செய்ய 
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வேண்டிய ஓன்று, இதை ஆலோடிப்பார்கள்‌. அ௮தேபோது 
வெளியீட்டகம்‌ சில பெரிய இன்சூரன்சு ' கம்பெனிகளை 
அழைத்து அவற்றின்‌ உள்ளத்தை ஆழ்ந்து பார்க்கும்‌. முடிவில்‌ 
வெளியீட்டகங்கள் தான்‌ வெளியீட்டை உத்தரவாதத்துடன்‌ 
ஏ.ற்க வேண்டியிருக்கும்‌. உத்தரவாத ஒப்பந்தம்‌ (0பம்2ளார் ம்ப 
௦0117801) எழுதப்படும்போது இன்சூரன்சு கம்பெனிகளுடன்‌ 
உப உத்தரவாத (80-மறம்₹லர1(10ஐ) ஒப்பந்தம்‌ செய்ய ஏற்பாடு 
செய்யப்படலாம்‌. பொதுமக்கள்‌ வாங்குவது குறைவுபட்டால்‌ ' 
உப உத்தரவாதிகள்‌, தாம்‌ மீதி வெளியிட்டை எடுத்துக்‌ 
- கொள்வதாக ஒப்புக்‌ கொள்கருர்கள்‌. ஆனால்‌, வெளியீட்டு 
அகம்தான்‌ கம்பெனிக்கு முக்ய உத்தரவாதியாக இருக்கும்‌. 
வாக்குத்‌ தந்த தொகையைக்‌ கண்டுபிடிப்பது அதனுடைய 
பொறுப்பு. உப உத்தரவாஇயும்‌ தவறினால்‌, அதுவே ஈடு 
செய்ய வேண்டியிருக்கும்‌. அநேகமாக வெளியிட்டதங்கள்‌ 
தங்கள்‌ கையிலேயே வெளியிட்டில்‌ ஒரு பகுதியை வைத்துக்‌ 
கொள்வது வழக்கம்‌. ச ௪ 


வெளியீடுகள்‌ இருவிதமாகச்‌ செய்யப்படுவ துண்டு 
1. வெளியீட்டக மூலம்‌ விற்பனை கூறுதல்‌ (014௦1 107 8816) 
2. கம்பெனி நேரே விற்பனையை வெளியிடுதல்‌, 


இரண்டுக்கும்‌ முன்‌ அறிக்கை (0708020105) ஒன்று அவசியம்‌. 
ஆனால்‌, இரண்டு முறைகளிலும்‌ செலவு அதிகம்‌, ஒறு வெளியீடு 
இச்செலவைகத்‌ தாங்க முடியாது, விளம்பரமே முக்யெச்‌ 
செலவு. செலவு குறைவாக வெளியீடு செய்ய வேண்டின்‌ 
எற்கனவே கம்பெனியில்‌ உள்ள பங்குதாரர்களுக்குச்‌ 
சுற்றறிக்கை (மேய!கா) மூலம்‌ வெளியீடு செய்யலாம்‌. ' 
சாதாரணப்‌ பங்குகளை (070080 808768) ஏற்கனவே அவர்கள்‌ 
வைத்திருக்கும்‌ வி௫தத்தில்‌ பிரித்து ரொக்கத்துக்கு விற்கலாம்‌, 
மாறா வட்டிகளை உடைய செக்கூரிட்டிகளை வெளியிட 
வேண்டுமாயின்‌ வெளியீட்டுத்‌ தொகை பெரியதாகவும்‌, பங்‌ 
காரர்களின்‌ எண்ணிக்கைப்‌ பெரியதாகவும்‌ ண்பன்‌ 
மூன்னறிக்கை (108060(18)) மூலமாக வெளியிட வேண்‌ ய 
அவசியமாகலாம்‌. வேறு வகை வெளியீடுகளை த்‌ ரப்‌. 
முறையிலே பங்கு அங்காடியில்‌ பதிவு செய்யாமலேயம்‌ 
விற்கலாம்‌. சிறு. நிறுவனங்கள்‌ இப்படித்‌ தினி ண 5 
பங்குகளை விற்பது பல வகைகளில்‌ நலமான து. முன்னறிக்கைச்‌ 
செலவு இல்லை. உப உத்தரவாதச்‌ செலவு இல்லை, அனால்‌, 
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இப்படி வெளியிடும்‌ செக்கூரிட்டிகள்‌ பங்கு அங்காடியில்‌ முக்க 
இடம்‌ பெற மாட்டா. ஆகையால்‌ போட்டியிருக்காது. இவை 
தனியார்‌ கம்பெனிகளுடையனவாயின்‌ அங்காடியில்‌ இவை 
களுக்கு இடமே இல்லை. இன்சூரன்சு கம்பெனி முதலிய 
நிதியங்களுக்குத்தான்‌ கொடுக்க வேண்டி வரும்‌. 


வெளியீட்டுக்கு அநேக கட்டுப்பாடுகள்‌ உண்டு. முதல்‌ 
வெளியீட்டுக்‌ குழுவின்‌ (லே1181 18806 ேயாாம்‌1(26) ஆலோசனையின்‌ 
மேல்‌ கருவூல அதிகாரிகள்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ ஏற்படுத்தி இருக்கன்‌ 
ரூர்கள்‌: தவிர, எப்போது வெளியிடுவது என்பதைப்‌ பற்றியும்‌ 
கட்டுப்பாடு உண்டு, இங்கிலாந்து பாங்கனுடைய அனுமதியின்‌ 
மேல்‌ தான்‌ ஒரு மில்லியன்‌ பவுண்டுக்கு மேல்‌ மதிப்புள்ள 
வெளியீடுகள்‌ அனுமதிக்கப்படும்‌. சில பெரிய தொழில்‌ 
அ௮கங்கள்‌ நெடுநாள்‌ கா த்திருக்க வேண்டி. வரலாம்‌. 


வெளியீட்டு வேலையே காலம்‌ பிடிக்கும்‌ ' வேலை, ஆகவே, 
பண அங்காடி: நிலைமை மர்றினால்‌ சிக்கலை உண்டாக்கலாம்‌. 
உதாரணமாக, பாங்கு வீதம்‌ மாதினால்‌ சிக்கல்‌ ஏற்படலாம்‌. 
ஆனால்‌, இவ்வித மாறுதல்களை முன்‌ கூட்டியே வெளியீட்ட 
கங்கள்‌ எதிர்பார்த்‌ துத்‌ தக்க நடவடிக்கை எடுத்திருக்கும்‌. 
வெளியீடு என்ன விலையில்‌ இருக்க வேண்டுமென்பது வெளியீடு 
செய்வதற்குச்‌ சற்று முன்பு தான்‌ தீர்மானிக்கப்படும்‌. ஆகவே, 
எதிர்பாராத விதமாக பாங்கு வீதம்‌ மாறினாலொழிய, வெளி 
யீட்டகம்‌ திட்டப்படி வெளியீட்டைச்‌ செய்யும்‌. வீதம்‌ 
மாறியதனால்‌ விலையை மாற்ற வேண்டியிருக்கலாம்‌, பாங்கு 
வீதம்‌ அதிகமாக ஏறினால்‌ வாங்குவோர்க்கு அதிர்ச்சி ஏற்படும்‌. 
இது இரண்டொரு வாரத்துக்கு வெளியீட்டைத்‌ தள்ளிப்‌ 
போடச்‌ செய்யும்‌: 


யுத்தத்துக்குப்‌ பின்‌ வெளியிட்ட வெளியீடுகளில்‌ 60 
சதவீதத்‌ துக்கு வெளியீட்டங்கள்‌ காரணமாயிருந்தன. மற்றவை 
வெளியீட்டுத்‌ தரகர்களால்‌ (18802 170௦78) செய்யப்பட்டன. 
இன்று வெளியீட்டகங்களின்‌ வாடிக்கைக்காரர்கள்‌, அகேகமாக 
எல்லாம்‌, பிரிட்டிஷ்‌ பொதுக்‌ கம்பெனிகளும்‌ (£ய!1௦ 0௦00811௦8), 
ஸ்‌.தலஸ்‌ தாபனங்களுமே (1,௦௦81 ௨14௦711188), 40 ஆண்டுகளுக்கு 
முன்‌ வெளியீட்டகங்கள்‌ பெரும்பாலும்‌ அயல்காட்டாருக்காக-- 
முக்கியமாக அயல்நாட்டு அரசாங்கங்களுக்காகவும்‌, பொது 
நிறுவனங்களுக்காகவும்‌ -- வெளியிட்டன. 1930க்குப்‌ பின்‌ அயல்‌ 
நாட்டு வெளியீடு வேலை குறைய ஆரம்பித்தது. உள்நாட்டுத்‌ 
தொழில்‌ அகங்கள்‌ முக்கெய வாடிக்கைச்காரர்களாக ஆயின, 


- 202 பாங்கயெல்‌ 


அதேபோது பழைய வெளியீட்டு அகங்கள்‌ தம்முடைய அயல்‌ 
நாட்டுத்‌ தொடர்பை விட்டுவிடவில்லை. ஏற்புத்தொழில்‌, 
பாங்குத்‌ தொழில்‌ காரணமாகத்‌ தொடர்பைக்‌ காத்து வைத்துக்‌ 
கொண்டிருக்கருர்கள்‌. ஆனால்‌ புதிய வெளியீட்டங்களுக்கு 
- வெளியீடு தவிர வேறு தொழில்‌ இல்லாததால்‌, அவைகளுக்கு 
இப்படிப்பட்ட அயல்நாட்டுத்‌ தொடர்பு இருக்கவில்லை. சமீப 
காலத்தில்‌ மொத்த வெளியீட்டில்‌ 15 சதவீதத்‌ துக்கு மேல்‌ அயல்‌ 
நாட்டாருக்காக செணிபிடப்படவில்லை, ன 





பொதுக்‌ கம்டுிபுனிகள்‌ நெடுங்கால முதலைப்‌ பெறுவதற்குப்‌ 
புது வெளியீட்டு வங்காடி சக்தி வாய்ந்த முக்கெக்‌ கருவியா 
யுள்ளது. வெளியீட்டு அங்காடி மூலம்‌ தனியார்‌ துறையால்‌ 
பெறப்பட்ட புது மூலகனம்‌ அற்பமென வெளியிட்டகங்கள்‌ 
கருதுகின்றன. இது சரியன்று, மூன்றிலொரு வெளியீடு 
சமீபகாலத்தில்‌ அகங்கள்‌ மூலமே நடந்‌தஇருக்கின்றன. தனியார்‌ 
துறையில்‌ (214816 860102) சொந்தச்‌ சேமிப்பு முக்கியமான 
முதலீட்டு வழி என்பதுண்மை. ஆனால்‌, வெளியீட்டகங்களின்‌ 
வேலை இதனால்‌ அற்பமாகவில்லை. 


தொழில்கள்‌ நாட்டுரிமை ஆக்கப்பட்டதனால்‌ சமீபகாலத்தில்‌ 
பிரித்தானியத்‌ தொழில்கள்‌ வெளியீட்டு அங்காடியை எதிர்‌ 
பார்ப்பது ஓரளவு குறைந்து விட்டது. யுத்தத்துக்கு முன்‌ 
வெளியிட்டு அங்காடியை முக்கியமாக நாடிய தொழில்கள்‌ 
நாட்டுரிமை யாக்கப்பட்டு விட்டன. இப்போ து அவை: 
கருஷலத்திடமிருக் து மலிவாக முதலைப்‌ பெறுஇன்‌ றன. கருவூலம்‌ 
பின்னர்‌ அங்காடியில்‌ முதலைத்‌ இரட்டுற_து. ஆனால்‌ வெளியிடும்‌ 
மூறை, முதல்‌ வரும்‌ துறை ஆகியவை வேறு. தனியார்‌ துறையில்‌ 
விடப்பட்ட தொழில்கள்‌ முதலங்காடியை (121 ௨1%) 
௩ம்புவதைவிடச்‌ சொந்த இலாபத்தையே முதலுக்கு நம்பி 
யுள்ளன. தம்‌ தேவைகளைப்‌ பெரிய கம்பெனிகள்‌ பூர்‌ த்தி- 
செய்ய முடிந்ததேயொழியச்‌ ஏறு கம்பெனிகளால்‌ முடியவில்லை. 
இவைகளுடைய கஷ்டத்தை மாக்மில்லன்‌ கமிட்டி ஒரு பெரிய 
குறையாகக்‌ கூறியது, சிறு நிறுவனங்கள்‌, நடுத்தர நிறுவனங்கள்‌ 
விரும்பும்‌ தொகை ிறியதாயிருந்தசால்‌ அவை மிக்க ' 
செலவுடைய வெளியிட்டு ௮ங்காடியை காடுவத ற்கு முடியவில்லை 
இந்தக்‌ குறையை நீக்குவதற்குப்‌ பல முயற்சிகள்‌ எடுத்துக்‌ 
கொள்ளப்பட்டன. முக்கியமான ஒன்று, வழக்கமாக முதவீடு 
செய்யும்‌ நிறுவனங்களிடையே, தனிப்பட்ட முறையில்‌ இச்சிறு 
வெளியீடுகளை விற்பது. இது வெளியிட்டகங்கள்‌ வழியே தான்‌ 
கடைபெறும்‌. இம்முறையில்‌ செலவு குறைவாக இருந்தாலும்‌, 
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பங்கு அங்காடியில்‌ "இவைகளை வீற்க முடியாதாகையால்‌ 
வாங்குவோருக்கு ௮திக ஆதாயம்‌ வரும்படி வெளியிட 
வேண்டியிருக்கறது. ராட்டிளிஃப்‌ கமிட்டியின்முன்‌ சாட்சியம்‌ 
தந்தவர்கள்‌ சிறு வெளியிடுகள்‌ செய்வது முன்னைவிடச்‌ 
கடினமாகி வருவதாகக்‌ கூறினார்கள்‌, இதற்குக்‌ காரணம்‌ 
வழக்கமாக முதலீடு செய்யும்‌ நிறுவனங்கள்‌ கூட அங்காடியில்‌ 
விற்கக்கூடிய செக்கூரிட்டிகளையே விரும்புவதும்‌, ஒரு இறு 
அளவுக்கு மேல்‌ எந்த ஒரு வெளியிட்டிலும்‌ சாதாரணப்‌ 
பங்குகளாக வைத்திருக்க விரும்பாததும்‌ எனப்பட்டது: 
பெரிய கம்பெனிகள்‌ சிறு தொகைகளை வைத்திருப்பதைத்‌ 
தொந்தரவாக நினைக்கின்றன. இதைப்பற்றி நிச்சயமாகக்‌ கூற 
முடியவில்லை. இதற்குக்‌ காரணம்‌ முன்னைவிட அதிகமாகக்‌ 
கடன்‌ வாங்குவோர்‌ அங்காடிக்கு வருவதால்‌ சிறு வெளியீடுகளை 
அங்காடி ஏற்பது கடினமாக இருக்கலாம்‌. சிறு நிறுவனங்கள்‌ 
பெரும்பாலும்‌ தனியார்‌ கம்பெனியாக (117௨16 ௦௦) 
இருப்பது ஒரு தடையாக இருக்கலாம்‌. இப்படிப்பட்ட 
கம்பெனிகள்‌ தம்‌ ரீண்டகால முதலைச்‌ சொந்த ஒதுக்&ட்டி லிருந்து 
தான்‌ பெற வேண்டியிருக்கும்‌. சமீப காலத்தில்‌ வரி வீதங்கள்‌ 
உயர்ந்ததனால்‌ ஒதுக்கடுவது கடினமாக இருக்கலாம்‌. தவிர; 
தற்காலத்தில்‌ முதலீட்டில்‌ ஈடுபடும்‌ தனவர்தர்சளும்‌ இல்லை. 


அனால்‌, சமீபகாலத்தில்‌ இந்தச்‌ சிறு சிறுவனங்களுக்கு 
உதவி செய்ய அநேக தனி நிதிகள்‌ எ.ிபடுத்தப்பட்டு உள்ளன. 


இன்சூரன்சு கம்பெனிகள்‌ ப்பட ஸொறகா169) - 
இக்கம்பெனிகள்‌ சுமார்‌ 440 உள்ளன. உள்காட்டுத்‌ தொழில்‌ 
இவைகளில்‌ 100 கம்பெனிகளின்‌ கையில்‌ இருக்கின்றது, சில 
கம்பெனிகள்‌ வெளிகாட்டில்‌ முக்கிய மானவைகளாக இருக்‌ 
கின்றன. இந்தக்‌ கம்பெனிகளின்‌ வேலைகளை இரண்டு 
பகுதிகளாகப்‌ பிரிக்கலாம்‌. 


1. ஆயுள்‌ இன்சூரன்‌௬ (1.17 10807800௦6). 
2. பொது இன்சூரன்‌௬ (0௦1078] 1620௦6). 


பின்னதில்‌ நெருப்பு, த ற்செயல்‌: விபத்து -(80010211), கடல்‌ 
விபத்து இன்சூரன்சு வலைகள்‌ அடங்கும்‌, ஆயுள்‌ இன்‌ சூரன்சுப்‌ 
பாலிசிகள்‌ நெடுங்கால ஒப்பந்தத்‌ துக்குட்பட்டவையா தலால்‌, 
அவைகளின்‌ கட்டணத்தைக்‌ கம்பெனிகள்‌ நீண்டகால முதலீட்‌ 
டில்‌ ஆள முடிகிறது. ஆனால்‌, பொது இன்சூரன்சுப்‌ பணம்‌ 
- குறுங்கால ஒப்பந்தப்‌ பணம்‌, இதை முதலீடு செய்யமுடியாது, 


904 ப பரங்யெல்‌ 


இவைகளுக்கு ஆண்டுதோறும்‌ பணம்‌ குவிந்து கொண்டே 
வருறது, இவை ஆண்டுதோறும்‌ முதலீடு செய்ய வேண்டி. 
யிருக்கிறது. செக்கூரிட்டிகள்‌ முதஇர்ந்தபோது மீண்டும்‌ 
முதலீடு செய்ய வேண்டியிருக்கன்றது. சில இன்சூரன்சு 
கம்பெனிகள்‌ தாம்‌ நிர்வ௫க்கும்‌ டி.ரஸ்டுகளுக்குரிய பெரும்‌ 
தொகைகளை வைத்திருக்கின்றன. இன்சூரன்சு கம்பெனி 
களின்‌ பொறுப்புகள்‌ இன்சூரன்சு செய்தவர்களுக்குரிய 
சொத்துகளாகும்‌, அவர்கள்‌ தம்‌ பாலிசியை அடகு வைத்துப்‌ 
பாங்கிலோ, வேறிடத்திலோ கடன்‌ வாங்கலாம்‌, அல்லது 
பாலிசியையும்‌ முடிவு செய்து விடலாம்‌. கம்பெனிகளே அவர்‌ 
களுக்குப்‌ பாலிசி மேல்‌ கடன்‌ கொடுக்க முன்‌ வருவதுண்டு. 
ஆனால்‌ கம்பெனிகள்‌ பெரும்பாலும்‌ வேறு அடமானத்தின்‌ 
மேல்‌, உதாரணமாக வீட்டின்‌ மேல்‌ கடன்‌ கொடுப்பது வழக்கம்‌, 
இப்படியாக வேறு வழியில்‌ பணம்‌ இட்டாதபோது பல 
மில்லியன்‌ மக்கள்‌ இன்சூரன்‌* கம்பெனிகளை நாடுவதாகக்‌ 
தெரிகிறது: ஆயுள்‌ இன்சூரன்சு கம்பெனிகளின்‌ பணம்‌ 
எவ்வகையில்‌ ஆளப்பட்டது என்று பார்த்தால்‌ 14:4 சதவீதம்‌ 
அடமானத்திலும்‌, 27:8% அரசாங்கச்‌ ' செச்கூரிட்டியிலும்‌, 
14:6% டி பஞ்சரிலும்‌, 17:3% சாதாரணப்‌ பங்குகளிலும்‌ ஆளப்‌ 
பட்டது. பொது இன்சூரன்சு 37% அரசாங்கச்‌ செக்கூரிட்டி. 
யிலும்‌, 63% அடமானத்திலும்‌, 12:5% டி.பஞ்சரிலும்‌, 19:5% 
சாதாரணப்‌ பங்குகளிலும்‌ ஆளப்பட்டது. இரண்டும்‌ 
ஏறக்குறைய ஒற்றுமையாக உள்ளது ஆச்சரியமாயுள்ள து, 
பொது இன்சூரன்சு பண்ம்‌ இடீரென்று தேவைப்படு 
மாரகையால்‌, அதுவும்‌ ஆயுள்‌ இன்சூரன்சசை போல நிதியை 
ஆள்வது ஆச்சரியமாக இருக்கின்றது. ஆனால்‌, பொது 
இன்சூரன்சு கம்பெனிகள்‌ தம்முடைய முதலீடுகளைச்‌ எக்‌இரம்‌ 
மூதல்‌ ஈஷ்டமில்லாது விற்கக்கூடிய வகையில்‌ செய்கின்‌ றன. 
இவைகளுக்குச்‌ சீக்கிரம்‌ முதிர வேண்டுமென்ற நோக்கம்‌ 
இல்லை: சிக்கிரத்தில்‌ வி.ற்கக்கூடியதே மூக்கயம்‌, ஆயுள்‌ 
இன்சூரன்சு கம்பெனி நிதிகள்‌ தங்கள்‌ பொறுப்பு மூதிர்வுக்கு 
எ.ற்ப செக்கூரிட்டிகள்‌ முதிரும்படி முதலீடு செய்கின்‌ றன. 
ஆகவே, நெடுங்காலப்‌ பத்திரங்களில்‌ முதலீடு செய்ய வேண்டும்‌, 
ஆனால, பாலிசிகள்‌ பெரும்பாலும்‌ இலாபப்‌ பாலிசிகள்‌ (141௬ 
௦114 2௦115) ஆகையால்‌, ஆதாயமாக முதலீடு ஸ்ப 
வேண்டியிருக்கிற து. போட்டிக்கிடையில்‌ தொழிலைப்‌ பெருக்க 
வேண்டுமாயின்‌, கம்பெனிகள்‌ இலாபகரமான சாதாரணப்‌ 
பாங்குகளில்‌ முதலீடு செய்ய வேண்டியிருக்கறெது. ஆனால்‌ 
பாணாழுகளில்‌ மூசலீடு செய்வது எவ்வளவு என்பதை 
நிர்ணயிச்கும்போ.து முதிர இருக்கற பொறுப்புக்கேற்ற ஆடுக 
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உடைய -பாண்டுகளை வாங்குவார்கள்‌. எதிர்காலப்‌ பாண்டு 
விலையைப்‌ பற்றிய கருத்து ஒரு முக்கிய நிர்ணய காரணியாக 
இருக்கும்‌. நீண்டகாலப்‌ பாண்டுகள்‌ வாங்குவதனால்‌ முதிர்வு 
வரையில்‌ கடன்‌ வைத்திருக்கும்‌ என்று நினைக்கக்‌ கூடாது; 
நீண்டகாலப்‌ பாண்டு முதிர்வுக்கு அ௮ண்மையாகும்போது 
மாற்றிக்‌ கொள்வதும்‌ வழக்கம்‌. ஆகவே, பாண்டு அங்காடியில்‌ 
இன்சூரன்சு கம்பெனிகள்‌ முக்கியமானவை, நிற்க, சமீப 
காலத்தில்‌ இன்சூரன்சு கம்பெனிகள்‌ புது வெளியீட்டுக்கு 
உத்தரவாதம்‌ செய்யத்‌ தலைப்பட்டுள்ளன. தனி .முறையில்‌ 
வெளியீடு தம்மிடம்‌ வைக்கப்பட்டபோதும்‌ (றார816 'ற120102) 
இவை பேரளவுக்கு வாங்குகின்றன. அஆனால்‌,. நோக்கம்‌ 
முதலீடேயொழியத்‌ தொழில்‌ நிர்வாகமன்று. இக்‌ கம்பெனிகள்‌ 
நிலம்‌ அல்லது வீடு, பெரிய ஆமீசுக்‌ கட்டடங்கள்‌ அடமானத்‌ 
தொழிலில்‌ மிகவும்‌ ஈடுபட்டுள்ளன. 


. இன்சூரன்சு. கம்பெனிகள்‌ எப்படித்‌ தம்முடைய நிதிகளை 
ஆள வேண்டுமென்பதைப்‌ பற்றிப்‌ பணத்துறை அதிகாரிகளால்‌ 
எவ்வித விதியும்‌ உத்தரவும்‌ இடப்படவில்லை ஆனால்‌ 
அவைகளுடைய கடன்‌ அளிப்பு நடவடிக்கைகள்‌. முதல்‌ 
வெளியீட்டுக்‌ கட்டுப்பாட்டுக்கு உட்பட்டு வந்‌ இருக்கின்றன. 


பென்சன்‌ நிதிகள்‌ (௦08108 1ம௰08) 


பொதுத்துறைக்‌ கார்ப்பரேஷன்களும்‌, வர்த்தகத்‌ துறைக்‌ 
(0௦௦௯510121) கம்பெனிகளும்‌, . கைத்தொழில்‌ கம்பெனிகளும்‌ 
இந்த நூற்றாண்டில்‌ தங்கள்‌ தொழிலாளிகளின்‌ பென்ஷன்‌ 
நிஇகளை நிர்வகித்து முதலீடு செய்கின்றன. இந்நிதிகள்‌ 
இந்நர.ற்றாண்டில்‌ தான்‌ முக்கிெயமாயின. பென்ஷன்‌ பணம்‌ 
எதிர்கால வரவே ஒழியத்‌ தற்போது உரியவருக்கு ௮து ரொக்க 
மாகக்‌ இடைக்காது, இன்சூரன்சு பாலிசியைப்‌ போல ஈடு 
வைத்து ரொக்கம்‌ பெற்றுச்‌ செலவு செய்ய முடியாது. ஆனால்‌ 
இக்கிதியை நிர்வடுப்பவர்கள்‌ தற்போது முதலீடு செய்யவேண்டி. 
யிருப்பதால்‌ அங்காடி ரொக்க நிலை பாதிக்கப்படலாம்‌. 
இக்நாற்றாண்டின்‌ முதல்‌ முப்பதாண்டுகளுக்கு இம்முதலீடு, 
டிரஸ்டு செக்கூரிட்டிகளில்‌ தான்‌ செய்ய வேண்டுமென்ற 
நிபந்தனை இருந்தது. பணத்தின்‌ மதிப்பு மாரு.திரும்த நிலையில்‌ 
ஆண்டுதோறும்‌ பென்ஷன்‌ பொறுப்பு எவ்வளவு இருக்குமென்று 
உறுதியாய்‌ முன்‌ கூட்டியே கணக்கட முடியுமாதலால்‌ இந்த 
நிபந்தனை எவ்வித இடையூற்றையும்‌ உண்டாக்கவில்லை: ஆனால்‌, 
“பண வீக்கம்‌ காரணமாக எல்லோரையும்‌ போலவே பென்ஷனுக்‌ 


206 பாங்கியல்‌ 
குரியோரும்‌ பென்ஷனை உயர்த்த வேண்டுமென்று வற்புறுத்தும்‌ 
சூழ்நிலையில்‌ மிக்க விளைவுடைய (ஜ்‌ $16141012) நெடுங்கால 
முதலீடுகள்‌ செய்வது அவசியமாயிற்று. ஆகவே, சென்ற முப்ப 
தாண்டுகளில்‌ படிப்படியாக மேற்கண்ட கட்டுப்பாடு தகர்ந்தது. 
பண வீக்கத்தோடு, தொடர்ந்து விளைவு மிகுந்து வரும்‌ 
சாதாரணப்‌ பங்குகளில்‌ முதலீடு செய்யும்‌ வழக்கம்‌ பரவலா 
யிற்று. பென்ஷன்‌ நிதிகளுக்கு வருமான வரி விலக்குண்டென்‌ 
பதும்‌ இப்பழக்கத்தை உறுஇ செய்தது. ஆனால்‌, பாண்டுகளை 
விற்றுப்‌ பங்குகளில்‌ ஈடு பெருகவில்லை. புதுப்பணம்‌ தான்‌ 
பெரும்‌ பாலும்‌ பங்குகளுக்குச்‌ செல்கிறது. பாண்டு வாங்குவ து 
ஏறும்‌ வேகத்தை விடப்‌ பங்கு வாங்குவது ஏறி, முதலீட்டில்‌ 
பங்குகளின்‌ வி௫தாசாரம்‌ அதிகமாகிக்‌ கொண்டு வரு$றது. 
இந்த நிதிகள்‌ குறுங்கால முதலீடுகளின்‌ விளைவுகளைக்‌ - கவனிப்ப 
தில்லை." கூடிய மட்டும்‌ நெடுங்கால மூதலீடுகளே விரும்பப்‌ 
படுகின்றன. ஆகவே பாங்கு வைப்பு, உண்டியல்‌ மூசலிய 
வற்றில்‌ ௮ற்பத் தொகையே இருக்கும்‌: ஓரளவு நிலச்‌ சொத்தும்‌ 
(7681 றா 819.) இருக்கற து. ்‌ 


முதலீடு டிரஸ்டுகள்‌ (1௦92882014 11818) 


யு.கே. (பீ. 8.) வில்‌ சுமார்‌ 400 
இருக்கின்றன. பங்குதாரர்களின்‌ பணத்தைத்‌ தொகுத்தப்‌ பல 
கம்பெனிகளின்‌ பங்குகளில்‌ மூதலீடு செய்வது இவைகளின்‌ 
வேலை. அனுபவசாலிகளால்‌ சிர்வ௫க்கப்படுவ தாலும்‌, சரரசரி 
பலவகைப்‌ பங்குகளில்‌ முதலீடு செய்யப்படுவதாலும்‌, சராசரி 
ஆதாயம்‌ உயர்ந்து வருறெது, சென்ற இருபதாண்டுகளில்‌ 
இவை வேகமாக வளர்ந்துள்ளன. இவைகளின்‌ சொக்்‌ துகளில்‌ 
காணும்‌ வளர்ச்சி பெரும்பாலும்‌ முதல்‌ மதிப்பேற்றத்தால்‌ 
(மே1(81 8006018140) உண்டான து. இவை புது வெளியீடு 
(ன 1285) செய்தபோது பெரும்பாலும்‌ இன்சூரன்சு 
கம்பெனிகளில்‌ வாங்கப்பட்டன. யுத்தத்துக்கு முன்‌ முதலீடு 
பெரும்பாலும்‌ மாருத வட்டியுடைய (1160 112768) வகையிலி 
ருந்தன. பணவீக்கம்‌ வந்தபின்‌, முதல்‌ ஈஷ்டத்‌ துக்கு அஞ்சி, 
சாதாரணப்‌ பங்குகளுக்கு மாற ஆரம்பித்‌ தன. 1949-1957. 
கிடையில்‌ பங்குகள்‌ 62%வீதத்‌ இலிருந்து 89%ஆக உயர்ந்தன. 
மற்றொரு முக்கியமான மாறுதல்‌ டாலர்‌ பங்குகளில்‌ மூதலீடு 
வளர்ந்து வருவதாகும்‌. இதற்குக்‌ காரணம்‌ அமெரிக்காவில்‌ 
உயர்ந்த விளைவுகள்‌ கிடைப்பதாகும்‌., 


மூதலீடு டிரஸ்டுகள்‌ 


டி.ரஸ்டுகள்‌ தாம்‌ வாங்கிய செக்கூரிட்டிகளை விற்பதில்லை, 
இந்த அ௮ளவும்குச்‌ செக்கூறிட்டி அங்காடியின்‌ சலனங்கள்‌ 
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கை ற்க்கப்படுகன்‌. றன, விலைகள்‌ வீழ்ந்து, அங்காடி. பலவீனமா 
யுள்ளபோ, து டு. ரஸ்டுகளின்‌ சலையீடு அங்காடியைப்‌ பலப்‌ 
படுத்‌ தலாம்‌. ஆனால்‌, அவைகளின்‌ நடவடிக்கை தம்‌ நெடுங்கால 
நலத்தைப்‌ பொறுத்தே தீர்மானமாகும்‌, 


சாதாரணமாக எளிதில்‌ பங்கு அங்காடியில்‌ விற்கக்கூடிய 
செக்கூரிட்டிகளில்‌ மு லீடு செய்யப்படுகின்றன. அங்காடியில்‌ 
பங்குகளை அடிக்கடி. மாற்றும்‌ கோக்கமில்லை யாதலால்‌, பங்கு 
அங்காடியில்‌ பேரம்‌ செய்வதற்கு உரிமையற்ற பங்குகளிலும்‌ 
முதலீடு செய்வதுண்டு. சிறு கம்பெனிகளில்‌ கூடப்‌ பெரும்‌ 
தொகு தியாகப்‌ பங்குகள்‌ எடுத்துக்‌ கொள்வதுண்டு. சில 
டிரஸ்டுகள்‌ ஒன்று சேர்ந்து சிறு நிறுவனங்களில்‌ முதலீடு செய்து 
உரிமையாளராக இருக்கின்றன. இதனால்‌ அவைகளின்‌ 
நிர்வாகத்திலும்‌ இடம்பெறுகின்‌ றன. சிலபோது பங்கு அங்காடிச்‌ 
செலாவணியுடைய செக்கூரிட்டிகளுக்கு வெளியீட்டின்போ. து 
உத்தரவாதம்‌ ((றப்‌₹ரஜ11110த) செய்வ துண்டு. 


பணத்துறை நடவடிக்கை சம்பந்தமாக இந்த டி.ரஸ்டுகளின்‌ ' 
மூக்கெயெத்‌ துவம்‌, விடுதலையான ரொக்கத்தைச்‌ சேகரித்து 
நெடுங்கால முதலீட்டுக்கு வழங்குவதாகும்‌, பணத்துறை 
்‌ நடவடிக்கைகள்‌ இவைகளின்‌ முதலீடு வகைகளை மாற்றும்படி 
தரண்டலாம்‌. ஆனால்‌, இவைகளின்‌ கடன்‌ வகைகள்‌ . 
தம்காலிகமாகவன்றிப்‌ பணத்துறைச்‌ காரணிகளால்‌ நிர்ணயிக்க 
பட்டதாகத்‌ தெரியவில்லை. வட்டி வீதங்கள்‌ ஏறியது, 
டிபெஞ்சர்‌ முதலிய நிலை வட்டி செக்கூரிட்டி. மூலம்‌ கடன்‌ 
வாங்குவதைக்‌ குறைத்துள்ளது. இன்சூரன்சு கம்பெனிகள்‌ 
டிரஸ்டுகளின்‌ சாதாரணப்‌ பங்குகளில்‌ முதலீடு செய்ய முன்‌ 
வந்ததும்‌ டிரஸ்டுகள்‌ பங்குகள்‌ மூலம்‌ . முதலைச்‌ சேகரிக்கத்‌ 
தூண்டியது. பணத்துறை கடவடிக்கைகளை விடப்‌ பண 
வீக்கமே * அவைகளின்‌ முதலீட்டு வகைகளை அதிகமாக 
நிர்ணயிக்கலாயிற்று, 


... பணவீக்கம்‌ கட்டுப்படுத்தப்பட்டாலன்.றி, அமெரிக்கச்‌ 
செக்கூரிட்டிகளின்‌ விளைவு குன்றினாலன்றி, முதலீட்டு 
மூஹையில்‌ அதிகம்‌ மாறுதல்‌ ஏற்படக்‌ காரணமில்லை. 


யூனிட்‌ டிரஸ்டுகள்‌. (17 ஐ 17ப8(8 ப 

. மூதலீடு டிரஸ்டுககாப்‌ போல இவைகளும்‌ ஒரே சமயத்தில்‌ 
பல செக்கூரிட்டிகளை வாங்கித்‌ தருவதன்‌ மூலம்‌ முதலீட்டு 
ஆபத்தைக்‌ முறைச்சன்‌ றன: யூனிட்‌ டி.ரஸ்டு பலவகைப்‌ பங்குகளை 
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(வாங்கிப்‌ பங்கு அலகுகளாகப்‌ பிரிக்கிறது. ஓர்‌ அலகு பலவகைச்‌ 
செக்கூறிட்டிகளின்‌ கதம்பமாகும்‌, டிரஸ்ட்‌ பங்குதாரர்கள்‌ 
வாங்குவது அலகுகளே ((ீ£ப்டி) யாகும்‌. டி.ரஸ்டுகள்‌ அனுபவ 
மூடைய மானேஜர்களால்‌ நிர்வ௫க்கப்படுஇன்‌ றன. யூனிட்டுகளை 
வாங்குவது அல்லது விற்பது மூலம்‌ பூனிட்டுகளுக்கு அங்காடிச்‌ 
செலாவணி ஏற்படச்‌ செய்வது அவர்களுடை பொறுப்பு. 
யூனிட்டுகளின்‌ விலை, சம்பந்தப்பட்ட செக்கூரிட்டிகள து அங்காடி. 
மதிப்பைப்‌ பொறுத்திருக்கும்‌. டிரஸ்டில்‌ இருக்கும்‌ செக்‌ 
கூரிட்டிகளை மாற்றுவதற்கு மானேஜர்களுக்குச்‌ சிறிது உரிமை 
உண்டு, ஆனால்‌. ஒரு குறிப்பிட்ட வகைச்‌ செக்கூரிட்டிகள்‌' 
சம்பர்தமாக மட்டும்தான்‌ இக்த உரிமை தரப்படுவ து வழக்கம்‌, 


இந்த வகையான: டிரஸ்டுகள்‌ 1930ககுப்‌ பின்தான்‌ 
தோன்‌,றின: ஆனால்‌, சில முதலீடு டி.ரஸ்டுகளாகப்‌ பின்னர்‌ 
மாறின. முதலீடு டி.ரஸ்டுகளில்‌ உள்ள நிதியை வீட இவைகளின்‌ 
நிதி குறைந்தது. அமெரிக்காவை நேரக்க இங்கொந்தில்‌ 
இவைகளின்‌ வளர்ச்சிகிதானமாகவே இருந்திருக்கிறது. இதற்குக்‌ 
காரணம்‌ அரசாங்க ஆதரவுக்‌ குறைவும்‌, விளம்பரம்‌, பிரசார; 
சம்பந்தமான செலவுக்குள்ள அரசாங்க வரையறையும்‌ ஏன்று 
நினைக்கப்படுகிற து. 


மூதலீடு செய்ய விரும்புவோருக்கு யூனிட்டு டிரஸ்டுகளின்‌ 
சியப்பென்னவெனில்‌ முதவீடு .பல்வகையாக இருப்பதும்‌. 
யூனிட்டுகளுக்கு நல்ல அங்காடிச்‌ செலாவணியிருப்ப துமாகும்‌, 
மூதலீட்டு டிரஸ்டுகளில்‌ பங்குகளை வாங்கவோ விற்கவோ 
செய்வதை விட, இவைகளின்‌ அலகுகளை எளிதில்‌ வாங்கலாம்‌ 
விற்காலம்‌. ' அலகு இறு மதிப்புடைய தாதலால்‌, 
மூடையவர்கள்‌ கூட முதவீடு செய்ய முடிகிறது. 
வாங்குபவர்சன்‌. பெரும்பாலும்‌ வி ற்பதில்லை. ஆயினும்‌, 
விரும்பினால்‌ எளிதில்‌ அங்காடி விலையில்‌ மானேஜரிடம்‌ விற்க 
முடியும்‌. இப்போது யூனிட்டுகளை வாங்கியுள்ளோர்களின்‌ 
எண்ணிக்கை குறைவாக இருந்தபோதிலும்‌, அமெரிக்க அனு 
பவத்தைப்‌ பார்த்தால்‌ யூனிட்‌ மூழை வளரச்‌ கூடுமென்று 
எதிர்பார்க்கலாம்‌. வளர்வதற்தப்‌ பல காண்டுகோல்கள்‌ 
உள்ளன. உதாரணமாக, கடனாக யூனிட்டுகளை வாங்‌ஒத்‌ 
தவணையாகச்‌ செலுத்தலாம்‌. யூனிட்டுகளுக்குத்‌ தேவை வளர்‌ 
வதற்கேற்ப புதுச்‌ செக்கூரிட்டிகளை வாங்கிப்‌ பூத யூனிட்‌ 
'சர்ட்டிபிகேட்டுகளை விற்கலாம்‌. பணவீக்கக்‌ காலத்தில்‌ சிறு 
சேமிப்புடையோர்‌ நிலை வட்டி. வகைகளில்‌ முதலீடு செய்வதை 


விட யூனிட்டுகளை வாங்க நல்ல தாயம்‌ பெறலாம்‌. 


சிறு வருமான 
யூனிட்டுகஷா 
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கட்டடக்‌ கழகங்கள்‌ (011412 500161129) 


இவை இரண்டு நூற்றாண்டுகளாக இருந்து வருவன. 
இன்று இவை நாட்டில்‌ ஒரு முக்கியமான நிதி ஆட்சித்‌ 
துறையாகும்‌. தனியார்‌ வீடு கட்டும்‌. பணத்தில்‌ பெரும்‌ 
பங்கு 'இவைகளிடமிரும்‌ து வருகிறதாம்‌. இந்தக்‌ கழகங்கள்‌ 
எல்லாம்‌ கம்பெனி அமைப்புடையவையாயினும்‌, இவைகளின்‌ 
பங்குகளுக்கும்‌ ,தொ.மில்‌ துறைக்‌ கற்பெனிப்‌ பங்குகளுக்கும்‌ வேறு 
பாடு இருக்கறது. இவைகளின்‌ பங்குகள்‌ உண்மையில்‌ ஒரு 
வைப்பு ஆகும்‌. வேண்டும்போது எடுத்துக்‌ கொள்ளலாம்‌. இந்தப்‌ 
பங்குகளுக்கு வட்டி. உண்டு. பங்குகள்‌ எளிதில்‌ ரொக்கமாக 
ஆகக்‌ கூடியவை. இரண்டொரு மாத கோட்டீசு அவதூய 
மரனாலும்‌, உண்மையில்‌ அதற்கு முன்னே பெறக்கூடும்‌, இறு 
தொகைகளாயின்‌ தேவைப்பட்டதும்‌ பெறலாம்‌. பெரிய 
வைப்பாளிகள்‌, பங்குதாரர்கள்‌, கோட்டீசு இல்லாமலே மீட்டுக்‌ 
கொள்ள ஒப்பந்தம்‌ செய்வதுண்டு. இவை பங்கு மூலமன்றி 
வைப்பு மூலமும்‌ நிதி பெறுகன்றன.. சமீப ஆண்டுகளில்‌ 
வைப்புகளின்‌ தொகை மாறுது இருந்து வந்திருக்கறது, 
பங்குகளின்‌ தொகை ஏறி வந்திருக்கிறது. 1960 இல்‌ 90% 
பங்குகள்‌, இதற்குக்‌ காரணம்‌ பங்குகளுக்கும்‌ வைப்புகளுக்கும்‌ 
மீட்சியிலும்‌ வட்டியிலும்‌ இருந்த வேறுபாடு குறைந்து 
விட்ட தாகும்‌. 


வைப்புகளும்‌ பங்குகளும்‌ பல திறப்பட்ட மக்களிடமிருந்து 
வருன்றன. ஆனால்‌ சிறுபான்மையோர்‌ பெரும்‌ பகுதிக்கு 
உரியவர்களாக இருக்கிறார்கள்‌. ஆகவே அகேகர்‌ சிறு உரிமை 
யாளர்கள்‌ என்று தெரிகிறது. ஆனால்‌ இந்தக்‌ கழகங்கள்‌ 
சிறு பங்குதாரர்களை விரும்புகிறது. பெரிய வர்ணா கன்‌ 
பணம்‌ நிலைத்துத்‌ தங்குவதில்லையாம்‌. தத்‌! 


கழகம்‌ பங்குதாரருக்குத்‌ தரும்‌ வட்டியின்‌ மேல்‌ வருமான 
வரியை முன்‌ கூட்டியே செலுத்திவிடுவதால்‌, வரிப்பொறுப்பில்லா 
வருமானம்‌ கிடைக்கிறது. தவிர, மக்களின்‌ சேமிப்பை காடும்‌ 
பல நிலையங்களோடு போட்டியிடக்‌ கூடியதாக வட்டி இருக்க 
வேண்டியிருக்கிற து. 


கழகங்கள்‌ வீடு உடையோருக்குக்‌ கடன்‌ கொடுக்கின்றன. 
ஆண்டு தோறும்‌ தவணை தீவறுமல்‌ செலுத்தக்‌ கூடியவர்‌ 
களுடைய வீட்டுச்‌ சொத்தின்‌ மேல்‌ அடமானம்‌ பெற்றுக்‌ 
கொண்டு கடன்‌ ' தருறது, ஆனால்‌ எந்த விதமான. ஈடு 
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பெறுவது என்பதைப்‌ பற்றிச்‌ சட்டம்‌ வரையறை செய்துள்ள து, 
மூதல்‌ அடமானத்தின்‌ மேல்தான்‌ கடன்‌ கொடுக்கலாம்‌; 


எதிர்பாரா த ரொக்கத்‌ தேதேவையைச்‌ சமாளிக்கக்‌ கழகங்கள்‌ 
டிரஸ்டி. (170166) செக்கூரிட்டிகளையும்‌, சிறிது ரொக்கத்தையும்‌ 
வைத்திருக்கன்றன்‌. த 


கழகங்கள்‌ மாருத வட்டி வீதத்தை விரும்புின்றன. நீண்ட 
காலத்‌ அக்குக்‌ கடன்‌ கொடுப்பதாலும்‌, கடன்‌ வாங்குவோர்‌: 
ஏறும்‌ வட்டியைத்‌ தவிர்க்க முதிர்வுத்‌ தேதிக்குள்‌ திருப்பிக்‌ 
கொடுக்கக்‌ கூடுமாதலாலும்‌. வட்டி வீதம்‌ மாருதிருக்கிறது. 
இதனால்‌ கழகங்கள்‌ பங்கன்‌ மேலும்‌ வைப்பின்‌ மேலும்‌. 
கொடுக்கும்‌ வட்டி வீதங்கள்‌ பாங்கு வீதம்‌ (0௩ 8816) மாறும்‌ 
போது மாறுவதில்லை, பாங்கு வீதம்‌ அங்காடி வீதங்களைப்‌ 
பாதித்து இவைகளில்‌ ஏற்படும்‌ மாறுதல்‌ தம்‌ நித நிலையைத்‌ 
தாகீகனாலன்றி மாறுவதில்லை. ஆகவே இவைகளின்‌ வட்டிகள்‌ 
பின்‌ தங்கியே. மாறுகின்றன. வட்டிப்‌ போட்டியின்‌ 
காரணமாக நிதி நிலை பாிச்கப்படுமானால்‌, பாங்கு வீடுகளின்‌. 
மேல்‌ கடன்‌ கொடுப்பது குறையும்‌. புதிதாக வீடுகட்டுவோர்கள்‌ 
எச்சரிக்கை செய்யப்படுவார்கள்‌. அடமானக்‌ கடன்‌ ஒப்பந்தபடி 
வட்டி ஏ.றினால்‌ பழைய கடன்காரர்களும்‌ ௮இக வட்டி. கொடுக்க 
வேண்டும்‌. (வட்டி வீதங்கள்‌ வீழ்ந்தால்‌ கழகங்கள்‌ ஒப்பந்த 
வட்டியையும்‌ குறைக்க விரும்பும்‌. இன்றேல்‌, போட்டியின்‌ 
€ழ்‌்த்‌ தொழிலை இழக்க நேரிடும்‌). வட்டி வீதம்‌ ஏறும்போது 
திருப்பித்‌ தருவதை நீடிப்பதும்‌, குறையும்போது துரிதப்‌ 
படுத்‌.துவதும்‌ உண்டு. இந்தக்‌ கழகங்கள்‌ சேர்ந்‌ 


கு ந. ர 
சங்கத்தை நிறுவியுள்ளன. 1957லிருக்‌.து லன்‌ 
பாங்குக்கும்‌ இவைகளுக்கும்‌ நெருங்யெ தொடர்பு மாதார்தரக்‌ 


கூட்டத்தின்‌ மூலம்‌ இருந்து வருறது. 


முடிவு 


ட. இதுவரை நாம்‌ பண அங்காடியில்‌ முக்கியமான நிதி 
நிறுவனங்களைப்‌ பற்றிப்‌ படித்தோம்‌. இவை எல்லாம 
ஒன்றுக்கொன்று நிதி தேடுவதிலும்‌ அளிப்பதிலும்‌ போட்டி 
யீடுவன.. அரசாங்கத்தின்‌ நடவடிக்கைகள்‌ இவைகளின்‌ 
நடவடிக்கைகளைப்‌ பாதிக்கக்‌ கூடும்‌, குறுங்காலப்‌ பண வச 
பெரும்பாலும்‌ பாங்குகளிடம்‌ இருந்து தோன்றுகிறது என்றும்‌ 
நெடுங்காலப்‌ பண வசதி இன்சூரன்சு கம்பெனிகள்‌, பென்ஷன்‌ 
நிதி நிலையங்கள்‌, கட்டடக்‌ கழகங்கள்‌ அகியவ்‌மிலிருக்து 
தோன்றுகறெது என்றும்‌ கூறலாம்‌, ஆயினும்‌ இர்சப்‌ பாகுபாகு 
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பொதுப்படையான பாகுபாடே யன்றித்‌ திட்டவட்டமான தன்று. 
பாங்குகளன்‌ கூட நெடுங்காலச்‌ செக்கூரிட்டிகளை வாங்குவது 
உண்டு. சந்தர்ப்பத்திற்கு ஏற்றவாறு எல்லா நிதி நிலையங்களும்‌ 
மூதலீடு வகையை மாற்றக்‌ கூடும்‌. கடன்‌. வாங்குவோரும்‌ 
சந்தர்ப்பத்திற்கு ஏற்றவாறு கு.றுங்காலக்‌ கடனோ நெடுங்காலக்‌ 
கடனோ வாங்குவார்கள்‌. நெடுங்காலக்‌ கடனை விட பாங்குக்‌ 
கடன்‌ எளிதில்‌ கிடைக்குமானால்‌ மிகைப்‌ பற்று மூலம்‌ 
தேவையைப்‌ பூர்த்தி செய்துகொள்ளலாம்‌. பாங்குக்‌ கடன்‌ 
பெறுவது கடினமானால்‌ அங்காடியில்‌ நெடுங்காலக்‌ கடன்‌ பெற 
முயலலாம்‌. தொடர்ந்து பண வசதி முடையாக இருக்குமானால்‌, 
தமது மொத்தப்‌ பொறுப்புக்களின்‌ தன்மையையே அடிப்‌ 
படையில்‌ ஆராய வேண்டியிருக்கும்‌. வெளியில்‌ கடன்‌ வாங்க 
வரும்போதுதான்‌ அரசாங்கத்தின்‌ பணத்துறை நடவடிக்‌ 
கைகள்‌ இவர்களைப்‌ பாதிக்கும்‌, சொந்த இலாபத்தில்‌ இருந்து 
முதலீடு செய்ய முடியுமானால்‌ அரசாங்க நடவடிக்கை பாதிக்காது. 
ஆனாலும்‌ அரசாங்க நடவடிக்கையின்‌ காரணமாகத்‌ தொழில்‌ 
துறையில்‌ ஏற்படும்‌ எதிர்காலத்தைப்‌ பற்றிய கருத்து இவர்‌ 
களையும்‌. பாதிக்கலாம்‌. , யுத்தத்‌துக்குப்பின்‌ சமீப காலத்தில்‌ 
அகேக நிறுவனங்கள்‌ தம்‌ தேவைகளைச்‌ சொந்தமாகவே பூர்த்தி 
செய்துகொண்டு வரும்‌ நிலையில்‌, பாங்குப்‌ பணம்‌ முக்கியமான. 
முதல்‌ துறையாக இல்லை. ஆகவே கைத்தொழில்‌ துறையிலும்‌ 
வர்த்தகத்‌ துறையிலும்‌ பாங்குத்‌ இட்டத்தின்‌ செல்வாக்குக்‌ 
குழைந்து வருவதாகத்‌ தெரிகிறது. 


29. பண அங்காடியும்‌ 
வட்டி- நிர்ணயமும்‌ 


மற்ற அங்காடிகளில்‌ காண்பது போலப்‌ பண அங்காடியிலும்‌ 
தேவையும்‌ அளிப்பும்தான்‌. பணத்தின்‌ விலையை நீர்ணயுச்‌ 
கின்றன. எப்படி. என்று பார்ப்போம்‌, பண உருவிலைதான்‌ நம்‌ 
சமூகத்தில்‌ வருமானம்‌ வருவதும்‌ செலவு செய்வதும்‌ நடைபெறு 
. இன்றன. பணம்‌ மக்களின்‌ சொத்து வகைகளில்‌ ஒரு முக்கிய 
வகையாகும்‌. ஒவ்வொரு மனிதனும்‌ பண வருமானம்‌ பெற்றதும்‌ 
இருவகை முடிவுகள்‌ செய்யவேண்டியிருக்க றது. ஒன்று 
வருமானத்தில்‌ எவ்வளவு நுகர்ச்சிக்குப்‌ பயன்‌ படுத்துவது, 
எவ்வளவு சேமிப்பது என்பது. ம மற்றொன்று சேமிப்பை எந்த 
உருவில்‌ வைப்பது என்பது. ஒருவன்‌ தன்‌ வருமான மீதியைச்‌ 
சட்ட பூர்வமாக பாங்கு வைப்பாக, உண்டியலாக, பாண்டு 
களாக, தொழிற்பங்குகளாகப்‌ பல உருவங்களில்‌ வைத்‌ இருக்கக்‌ 
கூடும்‌. அவ்வப்போது ஒர்‌ இனத்திலிருந்து ம மற்றோர்‌ இனமாக . 
மா.ற்றக்கூடும்‌. இப்படி மாற்றுவதற்கு வசதி செய்வதே பண 
அங்காடியாகும்‌. மாற்ற விரும்புவதற்குக்‌ காரணம்‌ ஆதாய 
நாட்டமாகும்‌. அவ்வப்போ து எந்த உருவில்‌ வைத்திருந்தால்‌ 
வருவாய்‌ அதிகமாகும்‌ . என்று தோன்றுறதோ அதை 
அங்காடியில்‌ வாங்க ஒருவன்‌ முற்படுவான்‌. 5 


எவ்வகையில்‌ சொத்தை வைத்‌ திருப்ப தானாலும்‌, ஒவ்வொள்‌ 
றிலும்‌ ஆதாயமும்‌ செலவும்‌ இருக்கும்‌, நிகர ஆதாயத்தை அறிய 
மொத்த வருவாயிலிருந்‌ து செலவைக்‌ கழிக்க வேண்டும்‌. 0 ருள்‌ 
உருவில்‌ சொத்தை வைத்திருந்தால்‌ இது சம்பந்தமாகச்‌ லெ 
செலவுகளுண்டு, தேய்வு, பராமரிப்பு, பர துகாப்பு, இன்சூரன்சு, 
இட வாடகை முதலிய செலவுகளுண்டு, வருவாயிலிருந்து 
இவ்வகைச்‌ செலவுகளைக்‌ கழித்து நிகர வருமானத்தை அறிய 
வேண்டும்‌. இப்படி ஓவவொரு வகைச்‌ சொ த்திலும்‌ பெறக்கூடிய 
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நிகர" ஆதாயத்தை அவ்வப்போது கணித்துச்‌ சேமிப்பு ஆளப்‌ 
படும்‌. பொதுவாக மூன்று வகைகளில்‌ சொத்துகளில்‌ 
வருவாயுள்ள தாகக்‌ கருதலாம்‌. (1) விளைவு (31814), (2) வசதி 
(மேர௦ாம்‌2ய06), (3) உறுதிப்பாடு (ேோக1ற19), எவ்வகைச்‌ 
சொத்திலும்‌ ஓரளவு விளைவு இருக்கும்‌. பாண்டுகள்‌, பங்குகள்‌ 
தீரும்‌ விலவு அவைகளாற்பெறும்‌ பண வருவாயாகும்‌. எந்திர. 
மாயின்‌ அதன்‌ உற்பத்தியே விளைவு. பொருளாயின்‌ அதன்‌ 
மதிப்புயர்வால்‌ கடைக்கும்‌ கூடுதல்‌ விலையே விளைவாகும்‌. 


அகேகமாக சொத்துகள்‌ “வசதி” வருவாயையும்‌ 
தருகின்றன. எதிர்காலத்தில்‌ பயன்படக்கூடிய பொருள்களாகச்‌ 
- சொத்தை வைத்திருப்பதில்‌ வசதி உண்டு. இதுவே வருவாய்‌. 
உதாரணமாக, வியாபாரிகள்‌ பண்ட இருப்பு வைப்பதும்‌, 
உற்பத்தி செய்வோன்‌ கச்சாப்‌ பொருள்களை வைத்திருப்பதும்‌ 
வசதஇக்காகவே. இவ்வசதியே ஒரு வருவாய்‌. எல்லாவற்றினும்‌ 
அதிக வசதி ஆனது. பணம்‌. பணத்தால்‌ . வேண்டியதை 
வேண்டும்‌ போது பெறலாமாகையால்‌ பணம்‌ மிக்க வசதஇ 
வாய்ந்தது. இவ்வகையில்‌ மற்‌. எந்தவகைச்‌ சொத்தும்‌ பணச்‌ 
சொத்துக்குச்‌ சமமாகாது, வேறு வகைச்‌ சொத்துகளை மாற்றக்‌ 
கால தாமதமும்‌ செலவும்‌ படிக்கும்‌. பணத்தை நினைத்ததும்‌ 
ஆளலாம்‌. ்‌ 


வ௫௪.தியைப்‌ போலவே உறுகதிப்பாடும்‌ முக்கெயம்‌, அநேகமாக 
இரண்டும்‌ ஒருங்கு காணப்படும்‌. பாங்குகள்‌ ரொக்கம்‌ 
வைத்திருப்பதும்‌, வியாபாரி பண்டங்களை இருப்பு வைப்பதும்‌ 
உறுதியை நாடியேயாகும்‌. இவ்வித உறுதிப்பாடு பணமாக 
' வைத்திருப்பதில்‌ அதிகம்‌. ஏனெனில்‌, நமக்கு நாளைக்கு என்ன 
தேவைப்படும்‌ என்பது நிச்சயமில்லையாதால்‌, முன்கூட்டி. வாங்இ 
வைக்க முடியாத நிலையில்‌ இருக்கிறோம்‌. பணிகள்‌ விஷயத்தில்‌ 
முன்கூட்டி வாங்கி வைக்கவே முடியாது, பணமாகச்‌ சொத்தை 
வைத்திருப்பின்‌ எது வேண்டுமானாலும்‌ வாங்கிக்கொள்ளலாம்‌ 
என்ம உறுஇப்பாடு இருக்கும்‌. - 
-. இவ்வாறு உறுதி, வசதி, காரணமாகப்‌ பணத்துக்குள்ள 
சிறப்பை நீர்மை (114/017) என்று குறிப்பிடுவது வழக்கம்‌; 
சொத்துகள்‌ எல்லாவற்றிலும்‌ பணம்‌ அதிக நீர்மையுடைய து. 
ஆகையால்‌ அதிகம்‌ விரும்பப்படுவது. வருமான மீதியைக்‌ 
கொண்டு எந்தச்‌ சொத்தை வாங்குவது என்பதை நிர்ணயிக்கப்‌ 
புகும்போது, இம்‌ மூன்று அம்சங்களும்‌ சருதப்படும்‌. சொத்‌ 
அகள்‌ பலவும்‌ இம்‌ மூன்று அம்சங்களிலும்‌ வேறுபடும்‌. 
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உதாரணமாக எந்திரம்‌, பாண்டுகள்‌, பங்குகள்‌ ஆகயெவற்றில்‌ 
விளைவு அம்சம்‌ முக்கியம்‌. விளைவு (31810) வட்டியாகவோ 
இலாபப்‌ பங்கீடாகவோ (017142ஈ0), முதல்‌ மதிப்புயர்வாகவோ 
(வே1121 கறறா௦0121100) தோன்‌ றலாம்‌. பண்ட இருப்பு, பணம்‌ 
ஆயெவற்றில்‌ விளைவு முக்கயமன்று; வசஇயும்‌ உறுஇப்பாடும்‌ 
முக்யம்‌. ந்‌ 


அவ்வப்போது ஒருவன்‌ மூன்று அம்சங்களையும்‌ கருதி, உச்ச 
வருவாய்‌ வரும்‌ வகையில்‌ சொத்துகளைத்‌ தேடுவான்‌. ஒன்றுக்‌ 
கொன்றை மாற்றி, முடிவில்‌ உசிதமான ஒரு கலப்பை 
எய்திய தும்‌ ஒரு சமமிலை எய்துவான்‌. இப்படி ஒவ்வொருவரும்‌ 
மெய்வார்கள்‌. உதாரணமாக டாட்டா பங்குகளை வைத்‌ திருப்‌ 
பவர்கள்‌, டன்லப்‌ பங்குகளை வாங்க விரும்புவதாக வைத்துக்‌ 
கொள்வோம்‌. அங்காடியில்‌ சமரிலை இருக்காது, டாட்டா 
பங்குகளின்‌ விலை இறங்க ஆரம்பிக்கும்‌. டன்லப்‌ பங்கன்‌ விலை 
ஏ.௰ ஆரம்பிக்கும்‌, முடிவில்‌ விலையேற்றத்தால்‌ டன்லப்‌ பங்குடை 
யவர்கள்‌ அவைகளை விற்கத்‌ தூண்டப்படுவார்கள்‌. விலை 
மலிந்து விட்டதால்‌ சிலர்‌ டாட்டா பங்குகளை வாங்க முூன்வரு 
வார்கள்‌. முடிவில்‌ எல்லோருடைய விருப்பமும்‌ நிறைவேறிச்‌ 
சமநிலை உண்டாகும்‌. இலர்‌ ஏறும்‌ பங்குகளை விற்கவும்‌, மலியும்‌ 
பங்குகளை வாங்கவும்‌ ஏன்‌ முன்வருன்றனர்‌? ஒரு பங்கன்‌ விலை 
விழுவது அதன்‌ வருவாய்‌, வீதத்தை உயர்த்‌ துறதாகையால்‌ 
அதை வாங்குவது கவர்ச்சிகரமாகறது. இந்த விதமாகத்தான்‌ 
எல்லாச்‌ சொத்துக்களிடையேயும்‌ மாற்று நடைபெறுகிறது. 
செல்வந்தர்களுக்கு மாற்றுவதற்கு அநேக வாய்ப்புகள்‌ உள்ளன. 
- ஆனால்‌ முக்கியமான மாற்றுதல்‌ செக்கூரிட்டிகளுக்கும்‌ பணத்‌ 
துக்கும்‌ இடையில்‌ நடப்பதாகும்‌. இவை இரண்டுக்கும்‌ 
இடையில்‌ நிகழும்‌ தேர்வு தான்‌ வட்டி நிர்ணய தீதுக்கு மிகமுக்கிய 
மானது. எப்படி என்று பார்ப்போம்‌. ்‌ 


வட்டி என்பது கடன்‌ பட்டோர்‌ ஆண்டு தானும்‌ கடன்‌ மேல்‌ 
தரவேண்டிய வீதாச்சாரமாகும்‌, வட்டி தீருவதற்குக்‌ காரணம்‌ 
கடன்‌ தொகையை ஆதாயமான காரியங்களில்‌ ஈடுபடுத்தலாம்‌ 
என்பதாகும்‌. ஆதாயம்‌, தொகையை ஆக்க வேலையின்‌ பயன்‌ 
படுத்துவசால்‌ உண்டாூறது. முதலின்‌ ஆக்க , சக்தியே 
வட்டியின்‌ அடிப்படை. நெடுங்காலத்‌ இல்‌ வட்டி மட்டம்‌ இந்த 
ஆக்க சக்தியையும்‌ முதல்‌ கிடப்பையும்‌ பொ அத்தே இருக்கும்‌” 

- ஆனால்‌ ஒரு நேரத்தில்‌ வட்டியை நிர்ணயிப்பது மேற்கூறிய 
சொத்‌ துமாற்றாகும்‌. வட்டி தரும்‌ செக்கூறிட்டி களுக்கு உதாரண 
மாகப்‌ பாண்டை. எடுத்துச்‌ கொண்டால்‌, மக்கன்‌ உனவ்வப்போது 
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பண உருவில்‌ எவ்வளவு, பாண்டில்‌ எவ்வளவு வைத்திருப்பது 
என்று முடிவு செய்யவேண்டி. வரும்‌. பணமாக வைத்தஇிருத்‌ 
'பவர்களில்‌ சிலர்‌ பாண்டாக வைக்க விரும்பினால்‌, பாண்டுக்குப்‌ 
தேதவை உயர்ந்து, பாண்டுகளின்‌ விலை ஏறும்‌. வட்டி. குறையும்‌, 
ஒரு பாண்டினால்‌ அண்டுச்கு 5 ரூபாய்‌ (வட்டி) வருமான 
மூண்டாயின்‌, அதன்‌ விலை ரூ. 100-லிருந்‌து ரூ. 200-ககு உயரும்‌ 
போது வருமான வீதம்‌ (வட்டி வீதம்‌). 2:% ஆூறைது. ஏனெனில்‌, 
முன்னர்‌ 100 ரூபாய்க்கு 5 ரூபாய்‌ வட்டி இருந்தது; இப்போது 
100-ககு 2$ தான்‌ வருகிறது. ஆகவே பாண்டின்‌ விலை ஏறுவது 
வட்டி வீழ்ச்சிக்கெயாகும்‌. ஆகவே பணம்‌ வைத்திருப்போன்‌ 
- பரண்டை விரும்பினால்‌ வட்டி விழும்‌ என்பது . தெரிகிறது. 
.இதற்கெதிராக, பாண்டின்‌ விலை விழுந்தால்‌ வட்டி. ஏறும்‌ 
என்ப தா த றது . 
இப்படிப்‌ பாண்டின்‌ விலை ஏறுவகன்‌ விளைவாக மக்களின்‌. 
பாண்டு விருப்பம்‌ குறையும்‌, ஏனெனில்‌, வட்டி வீழ்ச்சி வருமா 
னழ்தைக்‌ குறைக்கிறது. தவிர பாண்டின்‌ விலை ஏறுவது 
. எதிர்கால பாண்டு விலையைப்‌ பற்றிச்‌ சித்‌ இக்கச்‌ செய்யும்‌. சிலர்‌ 
இன்னும்‌ விலை ஏறும்‌ என்றும்‌ ஏதிர்‌ பார்க்கலாம்‌. ஆனால்‌, விலை 
ஏ.றிக்‌ கொண்டே போகுமானால்‌ ஒரு நிலையில்‌ உச்சம்‌ தாண்டி 
விட்டதாகவும்‌, அடுத்த (டி. வீழ்ச்சி இன்றியமையாத து என்‌.றும்‌ 
நினைக்கலாம்‌. பாண்டை வாங்கவோ வைத்திருக்கவோ தயங்கும்‌ 
நிலைவரலாம்‌. 100 ரூபாய்க்கு வாங்கயெ பாண்டு ரூ. 90-க்கு விழும்‌ 
_ என்று எதிர்பார்த்‌ தால்‌, பாண்டில்‌ இடைக்கும்‌ வட்டி. வருவாய்‌ 
5 ரூபாய்‌; ஆனால்‌ முதல்‌ ஈஷ்டம்‌ 10 ரூபாய்‌, ஆக நிகர ஈஷ்டம்‌ 
ஒரு ஆண்டில்‌ 5 ரூபாய்‌ ஆூறெது. ஆகவே, 100 ரூபாய்‌ 
விலையிலேயே பாண்டை விற்றுவிடத்‌ தோன்றும்‌, பாண்டாகச்‌ 
சொத்தை -வைத்திருப்பதைவிடப்‌ பணமாக வைத்திருப்பது 
சஷ்டத்தைக்‌ குழைக்கும்‌. பணமாக வைத்திருப்பதால்‌ 
வட்டி வருவாயை இழக்தாலும்‌ முதல்‌ நஷ்டமில்லாமலாவது 
பார்த்‌ அச்கொள்ளலாம்‌. பணத்‌ த்துக்கு வசதி, உறுதி என்ற 
பண்புகள்‌ உண்டாகையானால்‌ இவைகளே... ஒரு வகை 
வருவாயாகும்‌. எதிர்காலத்தில்‌ வட்டி. ஏறும்‌ (பாண்டு விலை 
குறையும்‌) என்று எதிர்‌ பார்ப்பவன்‌ ரொக்கமாக வைத்திருக்க 
விரும்புவான்‌. இதை நீர்மை விருப்பம்‌ (110ப161(3: 72272720௦6 
என்பர்‌. இந்த வகையில்‌ எதிர்காலத்தை நோக்கி ஏற்படும்‌ 
நீர்மை நோக்கம்‌, யூக வாணிக நோக்கம்‌ ($ற60ய18(172 நவ) 
எனப்படும்‌. இந்த நோக்கத்துடன்‌ . பாண்டுகளுக்கும்‌. பணத்‌ 
துக்கும்‌ இடையில்‌ நிகழும்‌ இவ்வித மாற்றுக்களே ஒரு: 
ரேரத்தில்‌ வட்டியை நிர்ணயித்கும்‌ காரணிகளில்‌ மிச 
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மூக்கயெமானது எனலாம்‌. ஒரு நேர வட்டி (அதாவது பாண்டு 
விலை) அந்நேரத்தில்‌ எல்லோருடைய பாண்டு நாட்டத்தையும்‌ . 
பண நாட்டத்தையும்‌ பூர்த்தி செய்யும்‌ அளவில்‌ சமகிலை 
அடையும்‌. குறைந்த வட்டி வீதங்கள்‌ (ஏற்றமான பாண்டு 
விலைகள்‌) காணப்படும்போது பெரும்பாலும்‌ எல்லாரும்‌ யூக 
வாணிக நோக்கத்தோடு பணத்தை நாடுவர்‌. சிலரே பாண்டை 
வைத்திருப்பர்‌. ஏனெனில்‌, பாண்டு விலை விழக்கூடும்‌ என்று 
எல்லாரும்‌ - எஇிர்பார்ப்பார்கள்‌. ஏறிய வட்டி வீதங்கள்‌ 
(குறைந்த பாண்டு விலைகள்‌) காணப்படும்போது அகேகமாக 
எல்லாரும்‌ பாண்டுகளை வைத்திருக்க விரும்புவர்‌; பணத்தை 
வைத்திருக்க விரும்பமாட்டார்கள்‌. ஏனெனில்‌ பாண்டு விலைகள்‌ 
ஏறும்‌ என்று அநேகமாக எல்லாரும்‌ எதிர்பார்ப்பார்கள்‌- 
ஆகவே, ஏற்றமான வட்டி. வீதங்களில்‌ பண்ம்‌ விரும்பப்‌ 
படாது: குறைந்த வட்டிகளில்‌ பாண்டு விரும்பப்படாது. 
ஆனால்‌ அங்காடியில்‌ ஒரு: நேரத்தில்‌ குறிப்பிட்ட அளவு 
பணமும்‌ பாண்டுகளும்‌ இருக்கின்றன. இவை யாராலேனும்‌ 
பற்றப்பட வேண்டுமானால்‌ இரண்டையும்‌ பற்றும்படி 
செய்வதான ஒரு வட்டி வீதம்‌ இருக்கும்‌. இது பணத்தைச்‌ - 
சிறப்பாக விரும்புவோரும்‌ பாண்டைச்‌ இறப்பாக விரும்பு 
வோரும்‌ பேரம்‌ செய்வதன்‌ மூலம்‌ . நிர்ணயமா௫விடும்‌. 
நிர்ணயமாகும்‌ வீதம்‌ பாண்டுகளின்‌ தொகையையும்‌ யூக 
வாணிகத்துக்குக்‌ இடைச்கும்‌ பணத்‌ தொகையையும்‌ 
பொறுத்தது. காட்டின்‌ பணத்தொகை பணத்துறை அதிகாரி 
களால்‌ நிர்ணயிக்கப்படுவது: பணத்தொகை அஇகமாயிருக்தால்‌ 
பூக வாணிகத்துக்கும்‌ பணம்‌ அஇகமாகக்‌ இடைக்கும்‌. ஆனால்‌ 
பணம்‌ யூக வாணிகத்துக்காக மட்டும்‌ வைத்‌ திருக்கப்படுவதன்று. 
வேறு கோக்கங்களுக்காகவும்‌ பணம்‌ தேவைப்படுகிற து. 
அன்றாடச்‌ செலவுகளுக்காகவும்‌ ஒறிது தேவைப்படுகிறது, 
இதைப்‌ பணத்துக்குள்ள பேர நோக்கம்‌ (7208201005 ௦) 
என்பர்‌. தவிர, எதிர்பாராத செலவுக்காகவும்‌ சிறிது பணம்‌ 
தேவைப்படுகிறது. இதை எச்சரிக்கை நோக்கம்‌ (₹60௧0(10ஈகார 
ந8௦0446) என்பர்‌. இந்த இரண்டுவகைத்‌ 6 திவைகளும்‌ 
வருமான நிலையைப்‌ பொறுத்தன. வருமானம்‌ உயர்ந்தால்‌, 
இத்தேவைகள்‌ உயரும்‌. நாட்டின்‌ பணத்தொகை மாறுதிருக்க, 
வருமானம்‌ உயர்ந்து இத்தேவைகள்‌ உயர்ந்தால்‌ இத்தேவை 
களுக்குப்‌ போனது போக மீதிப்‌ பணமே யூக வாணிகத்‌ 
தேவைக்குக்‌ கடைக்கும்‌. ஆகவே, பூக வாணிகப்‌ பண இருப்புக்‌ 
குறையும்‌: பாண்டுகளின்‌ தொகை மாறா திருக்க, யூக 
வாணிகத்‌ துக்குள்ள பணத்தொகைக்‌ குறைவு, பாண்டுகளின்‌ 


பண அங்காடியும்‌ வட்டி நிர்ணயமும்‌. 217 


விலை வீழ்ச்சியை உண்டாக்கும்‌. பாண்டு "விலை விழ ஆரம்‌ 
பித்ததும்‌ வட்டி. ஏற ஆரம்பிக்கும்‌ என்பது வெளிப்படை, 


வருமானம்‌ மாறாதிருக்க,, பணத்தொகையோ பாண்டுகளின்‌ 
தொகையோ அதிகப்பட்டால்‌ வட்டி வீதம்‌ பாதிக்கப்படும்‌, 
பணத்துறை அதிகாரிகள்‌ ...ீ்பாண்டுகளை வாங்குவதன்‌ மூலம்‌ 
பணத்தொகை அதிகமானால்‌, மக்களிடமுள்ள பாண்டுத்‌ 
தொகை குறையும்‌, பணத்தொகை அகப்படும்‌. அப்பேரது 
பாண்டுகளின்‌ விலை ஏறி, வட்டி குறைந்து, மக்களிடம்‌ 
(நிறையப்‌, பணமும்‌, குறைவாகப்‌ பாண்டுகளுமான) ஒரு 
புதுச்‌ சமகிலை தோன்றும்‌. ்‌ 1 ன 


இப்படியே . பாண்டுகளுக்கும்‌ பங்குகளுக்கும்‌ (88725) 
இடையில்‌ மாற்றல்‌ நிகழக்கூடும்‌. மாற்றும்‌ காரணம்‌, முன்‌ 
கூறியபடி வருவாய்‌ வேறுபாடு. இரண்டு வகைச்‌ சொத்துகளும்‌ 
விளைவு (11614) தருவன, இரண்டுக்கும்‌ பராமரிப்புச்‌ செலவு 
(வோரர்த 0084) இல்லை. ஆகவே இரண்டின்‌ விலைகளும்‌ ஒரே 
இசையில்‌ மாறக்கூடும்‌. ஒன்றின்‌ விலை ஏ.றினால்‌ (இறங்கினால்‌) 
மற்றொன்றின்‌ விலையும்‌ ஏறும்‌ (இறங்கும்‌). ஆனால்‌, பாண்டு 
களுக்கும்‌ பங்குகளுக்கும்‌ வேறுபாடுண்டு. பாண்டுகள்‌ 
குறிப்பிட்ட மாறாத (வட்டி) வருவாயுடையன. பங்குகளின்‌ 
(இலாபப்‌ பங்‌€டு) வருவாயோ தொழில்‌ நிலைக்கேற்ப மாறக்‌ 
கூடியது. தொழில்‌ பூரிப்புக்காலத்தில்‌ பங்கு விலைகள்‌ ஏறும்‌, 
பாண்டு விலை அவ்வளவு ஏறக்‌ காரணமில்லை. உண்மையில்‌ 
தொழில்‌ பூரிப்பு மி,சமிஞ்டுப்‌ போகும்‌ என்று தோன்றினால்‌, 
பணத்துறை அதிகாரிகள்‌ வட்டியை ஏற்றலாம்‌. அதனால்‌ 
பாண்டு விலைகள்‌ குறையலாம்‌. ஆகவே இரண்டும்‌ முரண்பட்ட 
இசையில்‌ விலை மாறக்கூடும்‌. தவிர, பணவீக்கம்‌ நிகழும்போது 
பாண்டுகளின்‌ உண்மை விளைவு (7681 31614) குறையும்‌. அதே 
- போது பங்குகளின்‌ பணவருவாய்‌. உயர்வதனால்‌ விகவு ' 
மாறாதிருக்கும்‌. ஆகவே, மக்கள்‌ பாண்டுகளை விற்றுப்‌ 
- பங்குகளை வாங்க முற்படுவர்‌. இதனாலும்‌ பாண்டு விலைகள்‌ 
தாழ்ந்தும்‌ பங்கு விலைகள்‌: ஏறியும்‌ காணப்படலாம்‌. 


அடுத்தபடி, பாண்டுகளுக்கும்‌ உண்டியல்களுக்கும்‌ 6 18) 
இடையில்‌ மாற்று நிகழ்வதைப்‌ பார்ப்போம்‌. இரண்டுக்கும்‌ 
உள்ள வேறுபாடு என்னவெனில்‌, ஒன்று குறுங்காலத்தில்‌ 
மூதிர்வ.து, மற்றொன்று நெடுங்காலத்தில்‌ முதிர்வது. ஆகவே 
.உண்டியல்களின்‌ விலை அவைகளின்‌ குறுகிய வாழ்ராளுக்குள்‌ 
பெரும்பாலும்‌ மாறாது என்று எகிர்பார்க்கலாம்‌, பாண்டின்‌ 
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விலை அதன்‌ நெடிய வாழ்நாளில்‌ மாறும்‌ என்று எதிர்பார்க்க 
“லாம்‌. ஆகவே உண்டியலில்‌ இட்ட முதல்‌ பாண்டிலிட்ட 
முதலைவிட நிலையானது, இதனால்‌ உண்டியலின்‌ நீர்மைத்‌ 
தன்மை அதிகம்‌, இக்காரணத்தால்‌ நீர்மை விரும்புவோர்‌ 
உண்டியலையே அதிகம்‌ விரும்புவர்‌. ஆயினும்‌ பாண்டின்‌ வட்டி 
வருவாய்‌ உயர்ந்தால்‌ ரலர்‌ உண்டியலை மாற்றிப்‌ பாண்டு 
வாங்க முற்படுவது இயற்கை, அதிக வருமானம்‌ பெறுவதோடு 
எதிர்‌ காலத்தில்‌ பாண்டின்‌ விலை விழுந்தால்‌ வருமானம்‌ 
உயரவும்‌ கூடும்‌, இதனால்‌ உண்டியல்‌ வட்டியும்‌ பாண்டு 
வட்டியைப்‌ பின்பற்றி ஏறும்‌, 


பண அங்காடியில்‌ இவ்விதமாகப்‌ பல்வேறு வீதத்தில்‌ 
வட்டி. வருவாயுடைய சொத்துகளுக்கடையே மாற்று நடந்து 
கொண்டே இருக்கும்‌. பணம்‌ ஒரு கோடியிலும்‌ நெடுங்காலப்‌ 
பாண்டுகள்‌ ஒரு கோடியிலுமாக : இடைப்பட்ட நிலையில்‌ 
உண்டியல்‌ முதலிய இடைக்கால முதிர்வுச்‌ ' சொத்துகள்‌ 
இருக்கும்‌, இவைகளிலே வருவாய்‌ இல்லாதது பணம்‌, பண 
வருவாய்‌ மிக்குள்ள து நெடுங்காலப்‌ பாண்டு, இவைகளுக்குள்‌ 
வட்டி. வருவாயில்‌ வேற்றுமையில்லை எனில்‌ கடனீவோர்‌ 
எல்லாரும்‌, உண்டியல்‌ போன்ற குறுங்கால மூதிர்வுடைய 
சொத்தையே விரும்புவது இயற்கை, ஆனால்‌, கடன்‌ 
வாங்குவோர்‌ அனைவரும்‌ பாண்டு போன்ற நெடுங்காலச்‌ 
செக்கூறிட்டிகளையே வெளியிட விரும்புவர்‌, ஏனெனில்‌, . 
அவர்களின்‌ வட்டிப்‌ பொறுப்பு இவ்வளவென்பது கெடுங்‌ 
காலத்துக்கு உறுதியாக இருக்கும்‌. ஆகவே குறுங்காலத்‌ துக்கு 
கடனீவோரின்‌ எண்ணிக்கை அதிகமாயும்‌ வாங்குவோர்‌ 
எண்ணிக்கை குறைவாயும்‌, நெடுங்காலத்துக்குக்‌ .கடன்‌ 
வேண்டுவோர்‌ எண்ணிக்கை அதிகமாயும்‌ கொடுப்போர்‌ 
எண்ணிக்கைக்‌ குறைவாயும்‌ இருக்கும்‌. ஆகவே, குறுங்கால 
வட்டியை விட நெடுங்கால வட்டி. ஏழ்றமாக இருக்கும்‌. இவ்‌ 
வட்டி வேறுபாடு இரண்டு அ௮ங்காடிகளிலும்‌ தேவை. அளிப்புச்‌ 
சம நிலையை உண்டாக்குகிறது. சில கடனீவோர்‌.நெடுங்காலக்‌ 
கடன்‌ தர முற்படுவர்‌, அதாவது பாண்டுகளை வாங்க முற்படுவர்‌. 
கடன்‌ வேண்டுவோரும்‌ சிறிது குறுங்காலச்‌ செக்கூரிட்டிகளை 
வெளியிட மூன்வருவர்‌. ஆனால்‌ சிலபோது குறுங்கால வீதம்‌ 
நெடுங்கால வீதத்துக்கு எச்சமாக இருப்பதுண்டு, ஆனால்‌ இது 
தீம்காலிக நிகழ்ச்சி, குறுங்கால வட்டி வீதம்‌ அதிகப்‌ 
பிறழ்ச்சியுடையதாகையால்‌ தற்காலிகச்‌ சூழ்நிலையால்‌ இப்படி. 
- நேரலாம்‌. ஆனால்‌, பொதுவாகக்‌ குறுங்கால வட்டி குறைவாகவே 
இருக்கும்‌. 
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இந்த விதமான வட்டி வேறுபாடு நிதி நிலையங்கள்‌ 
ஆதாயத்துடன்‌ வேலை செய்ய வாய்ப்பளிக்கறது. இவை கடன்‌ 
வாங்கி வட்டிக்கு விடுகின்றன. உசாரரணம்‌, கட்டடச்‌ 
சங்கங்கள்‌ குறுங்காலத்துக்குக்‌ கடன்‌ வாங்கி நெடுங்‌. 
காலத்துக்குக்‌ கடன்‌ தருவது... இந்த வீத வேறுபாட்டினால்‌ 
இலாபம்‌ தோன்றுவதால்தான்‌, இப்படிக்‌ கு.றுங்காலப்‌ பணத்தை 
நெடுங்காலப்‌ பணமாக்குவதன்‌ மூலம்‌. குறுங்கால முதலின்‌ 
எச்சமான அ௮ளிப்பைக்‌ கொண்டு நெடுங்காலக்‌ கடனுக்குள்ள 
எச்சத்‌ தேவையைப்‌ பூர்த்தி செய்யப்பட்டு, இரு கால வட்டி 
வீதங்களுக்கும்‌ நெருக்கம்‌ உண்டாகிறது. - 


இவ்வகையான வேலையைச்‌ செய்வதில்‌ பாங்குகளே 
முதன்மையானவை... அவை குறுங்காலத்‌ : தவணையில்‌ 
வைப்புகளைப்‌ பெற்று, முதிரக்‌ காலம்‌ பிடிக்கும்‌ வழிகளில்‌ 
(பாண்டுகள்‌, கடன்கள்‌ ஆயெ வழிகளில்‌) ஆள்கின்றன, 
இப்படிப்பட்ட பாங்குகளும்‌, பிற நீதி நிலையங்களும்‌ பண 
அங்காடியின்‌ அங்கத்தினர்கள்‌, ' 


890, அமெரிக்க பாங்குத்‌ திட்டம்‌ 
(௫%௨ கணசார்கோ நிபிண் த 8) ப 


பிரித்தானியப்‌ பாங்குத்‌ திட்டத்துக்கும்‌ அமெரிக்க பாங்குத்‌ 
இட்டத் துக்கும்‌ :௮௫ே௧க வேறுபாடுகள்‌ காணப்படுகின்றன 


வாயினும்‌, அடிப்படையில்‌ ஓற்றுமை அதக மென்றே 


கூறவேண்டும்‌. அமெரிக்கப்‌ பாங்கு, தொகுதி முறையுடன்‌ பணி 
செய்்‌கறெதாயினும்‌ மைய பாங்கின்‌ நடவடிக்கையில்‌ இங்கிலாந்து 
பாங்கை ஓத்திருக்கிறது: நாம்‌ €ழே வேறுபாடுகளுக்கு மிகை 
மதிப்புத்‌ தரவேண்டாம்‌, நாளுக்கு நாள்‌ வேறுபாடுகள்‌ குறையு 
மென்றும்‌ எதிர்பார்க்கலாம்‌. 


இட்டம்‌ ஏன்ற சொல்‌ ஒழுங்குமுறையான அமைப்பையும்‌ 
செயலையும்‌ குறிப்பதாயின்‌ அமெரிக்காவில்‌ 'பாங்குத்‌ திட்டம்‌” 


இருக்கிறதென்பதை மறுக்கமுடியாது. மையப்‌ பண அங்காடி. 


நியூயார்க்கில்‌ உள்ளது. மைய பாங்கும்‌ பிற பாங்குகளும்‌ நிதி 
நிறுவனங்களும்‌ இணைந்துள்ளன. மைய பாங்கின்‌ அதிகாரம்‌ 
நாடு முழுவதும்‌ செல்கிறது, 


ஆனால்‌, அமெரிக்கத்‌ திட்டம்‌ ஆங்கலேயத்திட்டத்சை விடச்‌ 
சிக்கலானது. காட்டின்‌ பரப்பும்‌ அரசியல்‌ அமைப்பும்‌ பழைய 
வரலாறும்‌ இதற்குக்‌ காரணங்களாகும்‌. எண்ணிக்கையில்‌ 
'அமெரிக்கப்‌ பாங்குகள்‌ 1966-ல்‌ 13,770க்கு மேற்பட்டிருந்‌ தன. 
இவைகளின்‌ கிளைகள்‌16,648. முன்பு பெரும்பாலான தனி, இக 


யற்ற பாங்குகள்‌, இவைகளை யூனிட்‌ பாங்குகள்‌ என்பர்‌, 


இதற்குக்‌ காரணம்‌ வரலாற்றில்‌ தான்‌ காண வேண்டும்‌. சட்டம்‌ 
களைகள்‌ கிறுவுவத.ற்கு ௮கேக இராச்சியகளில்‌ தடை செய்தது. 
இவ்விதச்‌ சட்டத்திற்குக்‌ காரணம்‌ ஓன்று, அமெரிக்கர்கள்‌ பண 
மூட்டைகளின்‌ ஆதிக்கம்‌ வலுக்குமோ என்று கொண்டிருந்த 
பயமேயாகும்‌. பதினாறு இராச்சியங்களில்‌ களைகள்‌ அனுமதிக்கப்‌ 
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- பட்டிருக்கின்றன. பிறவற்றில்‌ பொதுவாசு அனுமதியில்லை. 
எந்தப்‌ பாங்கும்‌ இராச்சிபத்‌ துக்கு வெளியில்‌ களையை நிறுவக்‌ 
கூடாது. அமெரிக்காவின்‌ இரண்டாம்‌ பெரிய நகரான சிகாகோ 
(011820) விலும்‌ எப்பாங்கும்‌ ஒரு இளைக்குமேல்‌ வைத்திருக்கக்‌ 
கூடாதென்பது சட்டம்‌, சராசரி எட்டுப்‌ பாங்குகளில்‌ ஏழு 
“பாங்குகளுக்குக்‌ இகாயில்லை. இளையுடைய பாங்குகளுக்கும்‌ 
இரண்டு மூன்று இக£கள்‌ பார்ப்ப துகூட அரிது. இவையும்‌ 
பெரும்பாலும்‌ ஓரே ரில்‌ இருக்கும்‌. இருநூறு பாங்குகள்‌ 
ஐந்து கிளைகளுக்கு மேல்‌ உடையயையாகும்‌. மூன்றுதான்‌ நாறு 
கிளைகளுக்குமேல்‌ உடையனவாம்‌. காலிபோர்னியா இராச்சியமே 
களைகள்‌ மிக்க இராச்சியம்‌. ' 


எண்ணிக்கை பெரிதாக இருப்பதால்‌ பாங்குகளுக்குள்‌ 
போட்டி. அதிகம்‌ என்று நினைக்கக்கூடாது. நாட்டிலுள்ள 
நகரங்கள்‌ ஆயிரக்கணக்கில்‌ இருப்பதால்‌ பாங்குத்‌ தொகை 
பெரியதாக இருக்கறது. அகேக நகரங்களில்‌ ஒரு பாங்குக்கு 
மேலில்லை. நியூயார்க்கு இராச்சியத்தில்‌ பாங்குகள்‌ தம்‌ ஈகரத்துச்கு 
வெளியில்‌ களைகள்‌ நிறுவக்கூடாது; வெளிநாடுகளில்‌ நிறுவு 
வதற்குத்‌ தடையில்லை. த்‌ 4 


.... ஆயினும்‌, சமீபகாலத்தில்‌ ஐக்கயெங்களின்‌ வழியாக, 
களைகள்‌ அனுமதிக்கப்பட்ட இராச்சியங்களில்‌ இளைபாங்கு முறை 
பரவலாயிற்று. 1950-66-க்கு இடையில்‌ இளையுடைய பாங்கு 
களின்‌ எண்‌ 1291 இலிருந்து 3319 ஆக ஆயிற்று. சளொகள்‌ 
4721 இலிருந்து 16,648 ஆக ஆயின. .இன்னும்‌ எண்ணிக்கையில்‌ 
இளையற்ற (யூனிட்‌) பாங்குகளே அதிகம்‌. தவிர, பரங்குத்‌ 
தொகுதிகள்‌ (2ா௦மற8) தவிர தொடர்கள்‌ (04108) அமெரிக்‌ 
காவில்‌ காணப்படுகின்றன. இவை ஓரே நபர்‌ உநிமை 
யில்‌, ஆட்சியிலிருப்பதால்‌ இளை பாங்கு முறைச்கொப்பாக 
நடக்கின்றன. இவ்விதப்‌ போக்குகளால்‌ அமெரிக்காவைச்‌ சிறு 
பாங்குகளுடைய நாடு என்று நினைப்பது தவருகற.து. ஆனாலும்‌, 

இங்கிலாந்தில்‌ காண்பது போன்று “ஐந்து பெரிய பாங்குகள்‌” 
ஆதிக்கம்‌ பெற்றிருக்கவில்லை. ்‌ 


இப்படிப்பட்ட பாங்குத்‌ திட்ட அமைப்பினால்‌ ௮மெரீச்‌ 
காவில்‌ பாங்குகளைக்‌ கட்டுப்படுத்துவதோ, அவைகளே கருத்‌ 
தொருமித்து ஈடப்பதோ கடினம்‌. . இங்கிலாந்‌ இல்‌ வெகு எளி 
தாகப்‌ பாங்குகளின்‌ கருத்தை அறிந்து கொள்ளலாம்‌. ஒரு 
- விஷயத்தைப்‌ பரப்பலாம்‌. ஒருமைப்பாடு. உண்டாக்கலாம்‌, 
“அமெரிக்காவில்‌ இது கடினம்‌. பரந்த .ராடு மண்டல. 


தத்த ்‌ பரங்கியல்‌- 


வேறுபாடுகள்‌ உள. ஆகவே பாங்குகளின்‌ மனப்பாங்கு வேறு 
படக்கூடும்‌. ஆகவே, நியூயார்க்‌ பாங்குகளின்‌ கருத்தையே 
ஏற்பது நியாயமற்றதாக இருக்கும்‌. 

இப்படிப்பட்ட அமைப்பில்‌ பாங்குகளுக்குள்‌ செக்குகளை த்‌ 
'இர்வு. செய்ய ஒரு தனி முறை தோன்றியதில்‌ வியப்பில்லை, 
அறுபது ரிசர்வு ஈகரங்களிலும்‌ உள்ள பாங்குகளின்‌ மற்ற நகர 
பரங்குகள்‌ இருப்பு (08180068) வைத்திருப்பது வழக்கம்‌. இந்த 
ரிசர்வு நகர பரங்குகள்‌ மைய நிசர்வு நகரங்களான நியூயார்க்‌, 
சிகாகோ நகரங்களிலுள்ள பாங்குகளிடம்‌ இருப்பு வைக்கும்‌. 
இவை கரஸ்பாண்டெண்டு பாங்குகள்‌ (0601165000 081௩ 0814:6) 
எனப்படும்‌, இவை, மற்றப்‌ பாங்குகளின்‌ தனத்தை முதலீடு 
செய்சன்‌, றன; கடன்‌ தரவும்‌ செய்கின்றன, 


இளை பாங்கு முறை சிறப்புடைய தென்பதற்கு ஆதாரமாக 
இங்லொந்து பாங்குகளின்‌ நிலைபேற்றைக்‌ கூறலாம்‌. -பெரிய 
மந்தத்தின்போதும்‌ இங்கிலாந்தில்‌ ஒரு பாங்குகூட முறிய 
வில்லை. ஆனால்‌, அமெரிக்காவில்‌ ஆயிரக்கணக்கில்‌ பாங்குகள்‌ 
முறிந்தன. 1920இல்‌ 20,209 பாங்குகள்‌ இருந்தன, 1921-66 
இடையில்‌ நிறுவல்‌ 7744, முறிவு 13,255, ஐக்யம்‌ 10,579, நிகரக்‌ 
' குறைப்பு 1,554, 1966இல்‌ இருந்தவை 13,770. சிறு பாங்குகளும்‌ 
று நகரத்துப்‌ பாங்குகளும்‌ அநேகம்‌ முறிந்தன. இந்த முறிவு 
“களின்‌ விளைவாகத்‌ தான்‌ 11604௦73] 19200811 1௦8078006 0௦00781100. 
நிறுவப்பட்டது. எல்லாப்‌ பாங்குகளும்‌ $ 5000 அளவுக்கு 
(பின்னர்‌ $ 15,000) ஒவ்வொரு வைப்பாளிக்கும்‌ இன்சூரன்சு 
செய்ய விதிக்கப்பட்டது. இவ்வகையில்‌ வைப்புக்களில்‌ 96 ௪த 
வீ.தம்‌ இன்சூர்‌ செய்யப்பட்டது. இதற்குப்‌ பின்‌ முறிவுகள்‌" 
அரிதாகி விட்டன. 

அடுத்தபடி, அமெரிக்கப்‌ பாங்குகளின்‌ தொழில்முறையை 
ஆராய்வோம்‌. அமெரிக்காவில்‌ காட்டுப்‌ பாங்குகள்‌ என்றும்‌, 
இராச்சிய பாங்குகள்‌ என்றும்‌ இருவகை வணிக பாங்குகள்‌ 
உள்ளன. பெடரல்‌ சட்டத்தின்‌ 8ழ்‌ நகிறுவியவை கேஷனல்‌ 
(காட்டுப்‌) பாங்குகள்‌, இராச்சிய சட்டத்தின்‌ 8ம்‌ நிறுவியவை 
இலைகளில்‌ பாங்குகள்‌ சிலவேதான்‌ பெடரல்‌ ரிசர்வுத்‌ இட்டத்தில்‌ 
அங்கம்‌ வூக்கன்றன. கேஷனல்‌ பாங்குகள்‌ கட்டாயமாக 
அங்கம்‌ வ௫ப்பவை. 

்‌ டிஸம்பர்‌ 1967 ன்‌ 

மொத்த வணிக பாங்குகள்‌ 13,929 

அங்க மாகாத ராஜ்ய பாங்குகள்‌ 7206 


அமெரிக்க பாங்குத்‌ திட்டம்‌ ம்‌ ர க்‌ 


அங்கமானவை ்‌ 6073 
அங்க பாங்கு சதவீதம்‌ 443 
உ வைப்பில்‌ பங்கு % 8215 
607354 நாட்டுப்‌ பாங்குகள்‌ 4780 
7 இல்‌ இராஜ்ய பாங்குகள்‌ ்‌ 1239 


ம, 


12, 
13, 
14. 
15, 


“நத 


பாங்குகளின்‌ இருப்புரிலைக்‌ குறிப்பில்‌ காணும்‌ இனங்கள்‌ 


சொத்துகள்‌ 
நோட்டும்‌ காசும்‌ 
பெடரல்‌ ரிசர்வு பாங்குகள்‌ (80 க) 
ரிசர்வு 
பிற பாங்குகளிடம்‌ இருப்புகள்‌ (814000) 
வசூல்‌ நிலையில்‌ உள்ள ரொச்கம்‌ 
1. 8. அரசாங்கப்‌ பொறுப்புகள்‌ (0011281108) 
இராச்சியங்கள்‌, பிரிவுகள்‌ (8001418108) 
பொறுப்புக்கள்‌ ட 
பிற பாண்டுகள்‌, நோட்டுகள்‌, டி.பஞ்சர்கள்‌ 
பெடரல்‌ ரிசர்வு பாங்குப்‌ பங்கு (500016) 
பிற கம்பெனிப்‌ பங்குகள்‌ ((01ற07816 840018) 
கடன்கள்‌, கழிவுகள்‌ 


ஏ.ற்புகள்‌ (4௦௦608௭082) காரணமாக வாடிக்கைக்‌ 
காரர்‌ பொறுப்பு 


பாங்கு இடம்‌ (614868) 
தட்டு முட்டுச்‌ சாமான்கள்‌ ( 1 பாரப்ரவா25 ச 15008) 
பிற நிலச்‌ சொத்துக்கள்‌ (681 181816). 


நீராக ற48 கறம 0(6ர &886(8 1017201139. ரஜறர௦ஃ 
89112 நிற்‌ நரசற1868 07 0ர்சா 8௦] 780915 


பிற சொத்துகள்‌ 


- த ... மெத்தம்‌ 


24 ௬ இ பாங்கியல்‌ 
பொறுப்புகள்‌ 
1. தனியார்‌ தேவை வைப்பு (0௯8௦0 08008114) 
2. கால வைப்பு (116 0௦0818) ட்‌ 
3. 0.85: அரசாங்க வைப்பும்‌, தபாலக சேமிப்பு 
வைப்பும்‌ (108181 88 ஐ) 
4. இராச்சியங்கள்‌, பிரிவுகள்‌ வைப்பு 
.. 5, பிற பாங்குகளின்‌ இருப்புச்கள்‌ (021800) 
6. உத்தரவாதச்‌ செக்குகள்‌, அலுவலர்‌ செக்குகள்‌. 
கடன்‌ கடிதங்கள்‌ முதலியன, யாத்திரிகர்‌ செச்கு 
7- செலுத்தவேண்டிய உண்டியல்கள்‌ முலியன 
8. ஏற்புகள்‌ (%௦௦0௦ற18008) 
9, பிம பொறுப்புக்கள்‌ 
மூதல்‌ கணக்குக்கள்‌ (மேர்81- 40000018) ; 
10. முதலும்‌ டிபஞ்சரும்‌ அ 
11. எச்சம்‌ ($யாற108) 
12. பிரிக்காத இலாபம்‌ 
13. ரிசர்வுகள்‌ 


மொத்தம்‌ 
இன விளக்கம்‌ 


சொத்தில்‌ முதல்‌ மூன்றும்‌ முதனிலை ரிசர்வுகள்‌ (ரகர 
%6801468) எனப்படும்‌, இவை உடனே: ஆளக்‌ கூடிய ரொக்கம்‌, 
"கோட்டு, காசு என்பவை "/801% ஜேஸ்‌ எனப்படும்‌, இதில்‌ 
அரசாங்கத்தின்‌ பணமும்‌, பெடரல்‌ ரிசர்வு நோட்டும்‌, வெள்ளி 
நாணயங்களும்‌, சில்லரை காணயங்களும்‌ அடங்கும்‌. ம ற்ற. 
இரண்டும்‌ பிற பாங்குகளிடமிருந்து வரவேண்டிய தேவை ' 
வைப்புகள்‌. வேண்டும்போது ரொக்கமாக கொள்ளலாம்‌. : 
பெடரல்‌ ரிசர்வு இட்டத்தின்‌ அங்கமாயுள்ள ஒவ்வொரு பாங்கும்‌ 
இந்த (11௨03) நிசர்வைத்‌ தன்‌ வைப்பின்‌ இரு குறிப்பிட்ட 
விதெத்‌ துக்கு வைத்திருக்க வேண்டும்‌. தன்னிடம்‌ வைத்திருக்‌ 
கலாம்‌ அல்லது தன்‌ ஜில்லாவிலுள்ள பெடரல்‌ ரிசர்வு பாங்கடம்‌ 
வைத்‌ திருகீகலாம்‌, குறிப்பிட்ட வி௫தம்‌ இல்லையானால்‌, குறை 
பாட்டின்‌ மேல்‌ அபராதம்‌ (ற௨[௫) செலுத்த வேண்டி வரும்‌, 
தீவிர, ௮0௪ பாங்குகள்‌ கரஸ்பாண்டெண்டு பாங்குகளிடம்‌ 
இருப்பு வைத்திருக்கும்‌. இது வெளியூரில்‌ செலுத்துவதற்குப்‌ 


அமெரிக்க பாங்குத்‌ தட்டம்‌ 225. 


பயன்படும்‌: அங்க பாங்காக இல்லா.த இரரச்சிய பரங்குகள்‌ 
(8(5(6 கா) இவ்வகை இருப்பை முதனிலை நிசர்வில்‌ சேர்த்‌.துக 
கொள்ளலாம்‌. ன சர. ட 


வசூலில்‌ இருக்கும்‌ ரொக்கம்‌ என்பது வெளிப்படை. 
இதை முற்றும்‌ ரொக்கமாகக்‌ கருதக்‌ கூடாது. ஏனெனில்‌, 
இதற்கெதிராகப்‌ பிற பாங்குகள்‌ தம்மிடமிருந்து வசூல்‌ செய்ய 
வேண்டிய பாக்க இருக்கலாம்‌. ஒன்றுக்கொன்று இணை செய்‌ தால்‌ 
நிகர வரவோ கொடுப்பலோ நிச்சயமில்லை. ்‌ 


5-லிருந்து 7 வரை உபரிசர்வுகள்‌ (86008௧: 1086768) . 
எனப்படும்‌. முதனிலை ரிசர்வுகள்‌ போதாதபோது இவை பயன்‌ 
படும்‌. இவை அதிக வருமானமுள்ளவை யாதலின்‌ ' குறை 
வாகவே வைக்கப்படும்‌. 8, 9 இனங்கள்‌ -அற்பமானவை, 


“கடன்களும்‌ கழிவுகளும்‌” ஒரு முக்கிய இனம்‌ ; வருமானம்‌ 
தரும்‌ இனங்கள்‌. பொதுவாகக்‌ கழிவு முறையே விரும்பப்படும்‌, 
மிகைப்பற்று (01207811) இதில்‌ அடங்கும்‌. 


*ஏற்புகள்‌” (981278 &௦௦2020008)--இது ஏதிர்ப்‌ பதிவு-- 
இருபுறத்திலும்‌ வருவது--பொதுவாகச்‌. சமமாக இருக்கும்‌, 
குறிப்பில்‌ வேறுபாடு காணப்படின்‌ காரணம்‌ சில வாடிக்கைக்‌ 
காரர்கள்‌ எற்புகள்‌ முதிராமுன்‌ செலுத்தப்பட்டிருக்க வேண்டும்‌, 
“பாங்கு இடம்‌” வெளிப்படையான இனம்‌, நிலச்‌ சொத்து 
(72௨1 ௧1௯) கடன்‌ பாக்கிக்கு ்‌ வந்திருக்கும்‌ ; விரைவில்‌ 
விற்கப்படும்‌." . அடுத்த இனம்‌ பாங்குள்ள இடத்துக்குரிமை 
யுடைய கார்ப்பரேஷன்களில்‌ எடுத்த பங்குத்‌ தொகை. 


“பிற சொத்துக்கள்‌' வரவேண்டிய வட்டி, சொத்து ரிமைகள்‌ 
ஆூயெவற்றைக்‌ குறிக்கும்‌. 


பொறுப்புகள்‌ “ 

வைப்புகள்‌” பாங்கின்‌ முக்கியமான பொறுப்பு. பொதுத்‌ 
துறை வைப்புகள்‌ தனி3யே குறிப்பிடப்‌. டும்‌, .சாரணம்‌ இவ்‌ 
வைப்புகளுக்குப்‌ பாங்ககள்‌ ஈடுகாட்ட வேண்டுமென்று 
சட்டம்‌ இருக்கிறது. தேவை வைப்பென்பது தேவைப்பட்ட 
போது, முப்பது காளில்‌, அல்லது (கோட்டீசு கொடுத்தால்‌) 
அதற்குள்‌ தரவேண்டியது. தவணை வைப்பு முப்பது நாட்க 
ளுக்கு மேற்பட்ட தவணையில்‌ தரவேண்டியது, *பி.ற பாங்கு 
வைப்புகள்‌! அகேகமாகக்‌ கரஸ்பாண்டெண்டு முறையில்‌ வந்‌ 

பாங்க] ்‌ 


ந%... . பரங்கியல்‌ 


திருக்கும்‌, , உத்தரவாதச்‌ செக்குகள்‌ என்பது செக்கன்‌ பாங்கு 
பொறுப்பேற்றுக்‌ கொள்வதாக ஓப்புதல்‌ எழுதிய செக்குகள்‌. 
*ஆபீசர்‌ செக்கு! தன்‌ அலுவலர்‌ பாங்கன்‌ செலவுக்காக 
எழுதியது. யாத்திரிகர்‌ செக்கு என்பது வெளிப்படை. இவை 
தேவை வைப்புக்களுக்‌ கொப்பானவை. 


செலுத்த வேண்டிய உண்டியல்களும்‌ மறு கழிவுகளும்‌ 

முதனிலை ரிசர்வைச்‌ சரிப்படுத்தப்‌ பாங்கு கடன்‌ வாங்க 
வேண்டி வரலாம்‌. செக்கூரிட்டிகளை விற்பதைவிட இது 
நஷ்டக்‌ குறைவானது. இப்படித்‌ தோன்றுவது “செலுத்த 
வேண்டிய உண்டியல்‌. ஃபெடரல்‌ ரிசர்வு பாங்குகளிடமிருந்தும்‌, 
புரோநோட்டுக்‌ கொடுத்தோ அல்லது வாடிக்கைக்காரன்‌ 
கோட்டைத்‌ தன்‌ புறக்குறிப்புடன்‌ தந்தோ, கரஸ்பாண்டெண்டு 
பாங்குகளிடமிருந் தும்‌ கடன்‌ பெற்றால்‌ ௮து *மறு கழிவு”. 


பிற பொறுப்புகளில்‌, வெளியிட்ட இலாபப்‌ பங்கீடு தரப்‌ 
படாத நிலையில்‌ இருக்கும்‌.பாக்கியும்‌, வரி பாக்‌இயும்‌, வரவேண்‌ 
டிய கழிவு வட்டியும்‌, பிறவும்‌ அடங்கும்‌, (்‌ 


முதல்‌ கணக்கு:- பாங்குகள்‌ பொதுவாகச்‌ சாதாரணப்‌ 
பங்குகள்‌ மூலமே மூலதனம்‌ சேகரிக்கும்‌. டி.பஞ்சர்‌ அற்பம்‌. 
பாங்குப்‌ பங்கு முகவிலைக்கு (றக 1810௦) மேல்‌ விற்றால்‌ வரும்‌ 
மிகுதி, எச்சம்‌ (8ப7ற118), பிரிக்காத, பிரிக்கவிரும்பாத' 
இலாபங்கள்‌ அடுத்த இனத்தில்‌ வரும்‌. டிவிடெண்டு கொடுத்‌ 
ததும்‌ இத்தொகை குறையும்‌. 1682076 என்பது' எதிர்பாராத 
தேவைகளுக்காக (000(10220018) வைக்கப்படுவது. எதிர்பாராத 
கஷ்டத்தை இது சமாளிக்கும்‌. இதனால்‌, இலாபப்‌ பங்கு 
பாதிக்கப்படாமல்‌ இருக்கும்‌. 


இனி ஆங்கிலப்‌ பாங்குகளுடன்‌ ஒப்பிட்டுப்‌ பார்ப்போம்‌. 
இருப்பு நிலைக்‌ குறிப்பின்‌ அமைப்பில்‌ பேரளவு ஓற்றுமை 
இருப்பது காண்க, ஆனாலும்‌, சில முக்கிய வே பாடுகள்‌ 
நடைமுறையில்‌ காணப்படுகின்றன. ஆதியில்‌ அமெரிக்க 
பாங்குகள்‌ ஆங்கில பாங்குகள்‌ ஈடுபடாத பல முறைகளில்‌ ஈடு 

, பட்டிருந்தன. இன்றும்‌ ஒரளவுக்கு இது உண்மை, ஆனால்‌ 
பொதுவாக 1933-கீகுப்பின்‌ பாங்குகளுக்கு இயல்பான பணி 

களிலே ஈடுபடுவது அதிகமாகக்‌ கொண்டு வருகிறது. 


அமெரிக்கப்‌ பாங்குகளின்‌ முக்கியப்‌ பணி வைப்புகளைப்‌ 
பெறுவதும்‌ குறுங்காலக்‌ கடன்‌ தருவ தும்தான்‌, ஆனால்‌ இல 


॥ 
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வேறுபாடுகள்‌ காணப்படுகின்றன. செக்‌ ஆட்சி இங்கிலாந்தை 
விட அமெரிக்காவில்‌ பரவியுள்ளதால்‌, தேதேவை வைப்பு அதிகம்‌. 
தவணை வைப்புகளும்‌ முக்கெமாயினும்‌, சேமிப்பு வைப்புக்கள்‌ 
அமெரிக்காவில்‌ இங்கலொந்தைவிட அதிகம்‌ பாங்குகளுக்கடையே 
வைப்புகள்‌ (142--றகா% 200818) தொன்று தொட்டு அமெரிக்‌ 
காவில்‌ முக்கயெமான அம்சமாக இருந்து வந்துள்ளன, இது 
கரஸ்பாண்டெண்டு முறையின்‌ விளைவாகும்‌. ஃபெடரல்‌ பாங்கு 
கள்‌ நிறுவப்பட்டபின்‌ இம்முறைக்கு அவயம்‌ குறைந்த போதி 
லும்‌, இன்றும்‌ இவ்வகை வைப்புகள்‌ மொத்தத்தில்‌ 8% ஆக 
இருக்கின்றன. வெளியூர்‌ அனுப்பும்‌ (ர2மம்‌18106) வேலை ௮மே 
ரிச்சாவில்‌ அதஇிகமாகையினால்‌, தீர்வு (கரத) ஏற்பாடுகள்‌ 
பலமாக உள்ளன. இவ்வழியே பாங்குகளுக்கு ஏராளமான 
வருமானம்‌ கிடைக்கிறது. ஆனால்‌ வாடிக்கைக்காரர்கள்‌ செலவுக்‌ 
கஞ்சுகருர்கள்‌ என்பது சில இட ங்களில்‌ செக்‌ ஆட்டி குறைவாக 
இருப்பதிலிருந்து தெரிகிறது: கால வைப்புகளின்‌ மேல்‌ வட்டி. 
காலத்தைப்‌ பொறுத்தது. இங்கிலாந்தில்‌ காணும்‌ 7 காள்‌ 
தவணை கிடையாது. தவணை வைப்புகள்‌ மொத்தத்தில்‌ $ பங்காக . 
உள்ளன, வைப்புகள்‌ இன்சூர்‌ செய்யப்பட்டுள்ளன, 


அடுத்தபடி, கடன்‌ கொடுப்பு விஷயத்தில்‌ உள்ள 
அமெரிக்க பழக்கங்களைப்‌ பார்ப்போம்‌. இங்கிலாந்தில்‌ 8% 
ரொக்கம்‌ வழக்கம்‌, சட்டமில்லை. அமெரிக்காவில்‌ சட்டம்‌ விதிக்‌ 
கும்‌ வீதத்தில்‌ ரொக்கம்‌ வைக்கப்படவேண்டும்‌. அதிகாரிகள்‌ 
வீதத்தை மாந்றலாம்‌. பாங்கு ரிசர்வு நகரத்‌ இலிருக்தால்‌ வி௫ுதம்‌ 
குறைவு; பிற இடங்களில்‌ அதிகம்‌, 1958-இல்‌ விதம்‌ சுமார்‌ 
21% ஆக இருந்தது, இங்கிலாந்தில்‌ காணப்படும்‌ அழைப்புப்‌ 
பணம்‌ (1401684081) அமெரிக்காவில்‌ காணப்படவில்லை, 
ஆயினும்‌  கழிவகங்கள்‌ இல்லையா தலின்‌ இலாபத்தையும்‌ 
அழைப்புக்‌ கடனையும்‌ சேர்ந்து இங்கிலாந்தில்‌ 16% தான்‌ஆலறது, 
அமெரிக்காவில்‌ விக தம்‌ அதிகமாக இருக்கக்‌ காரணம்‌, பாங்கு 
களின்‌ (சராசரி) சிறு உருவம்‌. இங்கிலாந்‌ தில்‌ காண்பது 
போல ஒரு சிறு பகு இயே கையில்‌ வைக்கப்படுகிறது. மீதிமைய 
பாங்கில்‌ இருக்கிறது. 

கடன்சன்‌ பெரும்பாலும்‌ இங்கிலாந்தில்‌ காண்பதுபோல, 
குறுங்காலக்‌ கடன்கள்‌ (8%020-0ள00 1,0808), இங்கலொந்தில்‌ 
காணப்படும்‌ 51118 1௦ம்‌ இனத்‌ துக்கு நேரான அமெரிக்க 
இனங்கள்‌ (1) அரசாங்க உண்டியல்கள்‌ (கழிவு செய்தன) (2) 
வணிக உண்டியல்கள்‌ ( யய கார 21119. அயல்‌ காட்டு 
வர்த்தகத்தில்‌ பாங்கு உண்டியல்கள்‌ (88% 01118) அமெரிக்காவில்‌ 
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மூக்யெம்‌. உண்டியல்‌ விஷயத்தில்‌ . இரு ட்‌ நாடுகளுக்கும்‌ 
வேறுபாடு. ஒன்றுமில்லை. ஆனால்‌ அமெரிக்காவில்‌ ஒரு தனி 
வகைக்‌ கடன்‌ கருவி . ஆளப்படுகிறது, இது .வணிகத்‌ தாள்‌ 
(ம௦மயர011 ஜன) எனப்படுகிறது. இது ஒரு புரோ நோட்‌. 
டுக்குச்‌ சமானம்‌. தொழில்‌ துறையினர்‌ கடன்‌ பெறும்போ துஇ.து 
ஆளப்படுகிறது இந்தத்‌ தாளைக்‌ கழிவு செய்து பெற்றபின்‌ 
முதிர்வு வரையிலும்‌ பாங்கு தானே அதை வைத்திருப்பது 
வழக்கம்‌. ஆனால்‌ வேண்டுமானால்‌ ஒரு ஃபெடரல்‌ ரிசர்வு.பாங்கில்‌ 
மறு கழிவு செய்து கொள்ளலாம்‌. ஆனால்‌ பாங்கு உண்டியல்‌ 
களும்‌ புரோ கோட்டுகளும்‌ மொத்தப்‌ பாங்குச்‌ சொத்துகளில்‌ 
$%ககு மேலில்லை. இங்கிலாந்தில்‌ வர்த்தக உண்டியல்கள்‌ 
1% ஆக இருக்கின்றன. இங்கலாந்‌இல்‌ வியாபாரிக்கு உதவி 
பெரும்பாலும்‌ *மிகைப்பற்று” (0/674874) மூலம்‌ கிடைக்கிறது, 
அமெரிக்காவில்‌ உதவி ஏல்லாம்‌ அநேகமாக புரோ நோட்டு 
எழுதிப்பெற்‌.ற கடன்களாக (10808) உள்ள து. இங்கிலாந்தைவிட 
இடைக்காலக்‌ கடன்கள்‌ (146010-18£0 1,088), அடைமானச்‌ 
கடன்கள்‌ (140710826 1,௦88), நுகர்வோர்‌ கடன்கள்‌ (லே ர 
௦011). மிகுதியாகக்‌.சாணப்படுகன்‌ றன, சமீபகாலத்தில்‌ பாங்குக்‌ 
கடனுக்குத்‌ தேவை (இங்கிலாந்தின்‌ அனுபவ ததைப்‌ போல) 
குறையக்‌ காணப்பட்டது. தொழிற்‌ பங்கு மூலம்‌ முதல்‌ 
பெறுவது பரவியது. ரொக்க பேரம்‌ பரவியது. ஆகவே பாங்குக்‌ 
கடன்‌ தேவை குறைந்தது. ஆனால்‌ அதேபோது பாங்குகளின்‌ 
கடன்‌ சக்தி உயர்ந்தது, இந்நிலையில்‌ பாங்குகள்‌ கடன்‌ கொடுக்‌ 
கும்‌ விதிகளைத்‌ தளர்த்தலரயின. காலக்கடனும்‌. (7 1,௦88), 
அகர்வோர்‌ கடனும்‌ (2010 ரசப்‌) தோன்‌ றின. காலக்கடன்‌ 
என்பது ப.த்தாண்டுக்‌ கால வரைறையில்‌ தரப்படுவது. தவணை 
யில்‌ செலுத்தப்பட வேண்டிய சிபந்தனை உண்டு, பங்கு அங்காடி 
யில்‌ பணம்‌ தேடுவது முடியாத நிறுவனங்கள்‌ இப்படிக்‌ கடன்‌ 
பெறுகின்றன. வரப்போடுற இலாபத்தை முதலீடு 

தாகத்‌ தீர்மானித்த கம்பெனிகள்‌ தவணையில்‌ இலாபத்தி 
செலுத்த முடியுமாதலால்‌ அவைகளும்‌ இதனை ஆள்கன்றன. 
பெருங்கடன்‌ தொகையாயின்‌ பல பாங்குகள்‌ சேர்ந்து சிண்டிகேட்‌ 
டாய்த்‌ தருவது உண்டு. காலக்கடன்கள்‌ பாங்குகள்‌ விரும்‌.பும்‌ 
வகை என்பதற்கு ஆதாரம்‌ வட்டி வீதம்‌ குறுங்காலக்‌ கடனைவிட 
2. *%கீகு மேல்‌ அதிகப்படுவ இல்லை. நுகர்வோர்‌ கடன்‌ இங்‌ 
லாந்தைவிட அமெரிக்காவில்‌ மிக -அதகம்‌, இவ்வகைக்‌ கடன்‌ 
களில்‌ பாதி பிரத்‌இயேகமான நிதிக்‌ கம்பெனி ($06048] 710௨௦௦ 
மேய்றவா168), விற்பனைக்‌ சம்பெனி (5ய 0128118214018) முதலிய 
வைகளுக்கும்‌ தரப்படுகின்‌றன, ஆயினும்‌, நேராக நுகர்வோ 
ருஃகுக்‌ கடன்‌ தருவது அதிகம்‌, ஆனால்‌, வட்டி வீதங்கள்‌ ஏ சி 


செய்வ - 
லிருந்து 
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மானவை. வராத கடன்‌ தொகை அற்பமாகவும்‌ இருக்கறத. 
இவ்வகை வசதியே வாடிக்கைக்காரர்களைப்‌ பிடிக்கத்‌ தூண்டி 
லாகக்‌ கருதப்படுகிறது. ஃபெடரல்‌ ரிசர்வு அதிகாரிகள்‌ இவ்‌ 
வகைக்‌ கடன்களுக்குக்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ செய்வ துண்டு. 


நிலம்‌, மனை முதலிய (1681 681868) இனங்களின்மேல்‌ கடன்‌ 
கொடுப்பதும்‌ அமெரிக்காவில்‌ அதிகம்‌. நேரடியாகவும்‌ சொத்தின்‌ 
மேலும்‌ கடன்‌ கொடுக்கும்‌ கிதியங்களுக்கும்‌ இவ்வகைக்கடன் கள்‌ 
தரப்படுகன்றன. இங்கிலாந்தில்‌ பாங்குகள்‌ இவ்வகைக்‌ கடன்‌ 
களை நினைப்பதில்லை. இவ்வகைக்‌ கடன்‌ அமெரிக்க பாங்குகளின்‌ 
நிலைபேறு குறைவுக்கு ஒரு காரணமாக இருக்கக்கூடும்‌. ்‌ 


பங்கு அங்காடிக்குக்‌ (5400 887௦) கடன்‌ ' தருவது 

அமெரிக்காவில்‌ முன்னர்‌ முக்கியமாக இருந்தது. பின்னர்‌ இது 

, கட்டுப்படுத்தப்பட்டது. ஆயினும்‌ நியூயார்கீகில்‌ இன்னும்‌ 
குறிப்பிடத்‌ தக்க அளவு காணப்படுகிறது. 


... இங்கிலாந்து பாங்குகளைப்‌ போல அமெரிக்கப்‌ பாங்குகள்‌ 
துணையீடுகளை (0011818721 82ம13ு.) அவ்வளவு வற்புறுத்‌ துவ 
தில்லை. வட்டிவீதங்கள்‌ இங்கிலாந்தில்‌ காண்பதை விடப்‌ பல 
பட்டனவாக உள்ளன. காரணம்‌ அமெரிக்க பாங்குகள்‌ 
இங்கிலாந்து பாங்குகளைவிடத்‌ துணிகரமாகத்‌ - தொழில்‌ 
செய்கின்றன. 


பல்லாயிரக்கணக்கில்‌ பல சூழ்நிலைகளில்‌ வேலை செய்யும்‌ 
அமெரிக்க பாங்குகளைப்பற்றி மேலே , பொதுப்படக்‌ கூறிய 
கூற்றுகள்‌ அவைகளுக்குள்‌ காணப்படும்‌ பெரிய வேறுபாடுகளை: 
மறைக்கின்றன என்பதை நாம்‌ நினைவிற்‌ கொள்ளவேண்டும்‌, 


நியூயார்க்‌ பண அங்காடி இலண்டனைப்போல மையமாக 
இருக்கிறது. அதனுடைய தன்மை மாறிக்கொண்டே 
இருக்கிறது. இலண்டனை நோக்க, அது .இளையது, ஆகவே, 
௮ தீன்‌ முதிர்வு நிலை இங்கிலாந்‌ லு. அங்சாடியை ஒத்திருக்கும்‌ 
என்று எதிர்பார்க்கலாம்‌. 


இங்கிலாந்தைப்போல "இப்போ து ஒரு சிறிய தெர்குதி 
தலைமை நிலையை அடைந்துள்ளது, ஐந்து பெரிய பாங்குகளும்‌ 
ப த்‌ துப்‌ பிறகஙி தியங்களும்‌ முக்கியமாக உள்ளன. முன்பெல்லாம்‌ 
பங்கு அங்காடிக்குக்‌ கடன்‌ கொடுப்பது முக்கியமான ௦ தாழிலாக 
இருந்தது. இப்போது இது குறைக்துவிட்டது. வணிகச்‌ தாள்‌ 
(0௦00070181 ம8ற2), பாங்கு ஏற்புகள்‌ (38% &௦௦60180068) 


ரி 
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இன்றும்‌ பெரிதும்‌ ஆளப்படுின்றன. வணிகத்‌ தாளுக்கு 
நேராகச்‌ இங்கிலாந்தில்‌ ஒன்றைக்‌ கூற வேண்டுமாயின்‌ 118 
நி/1/ஐத்தான்‌ கூற வேண்டும்‌, பாங்கு உண்டியல்கள்‌ 
இங்கலொந்திலும்‌ உண்டு. அமெரிக்க அங்காடியில்‌ இன்று 
முக்கியமானவைகள்‌ கருவூல உண்டியல்கள்‌, குறுங்கால 
அரசாங்கத்‌ தாள்கள்‌, ஃபெடரல்‌ நிதிகள்‌ (17646781 0806), 
வர்த்தகக்‌ கு.றுங்காலக்‌ கடன்கள்‌ ஆ௫யவையே. அரசாங்கத்‌ 
தாள்கள்‌ சம்பந்தமாக முற்கூறிய சறுதொகுதி இங்கிலாந்தில்‌ 
காணப்படுவது போலவே இயங்குகின்றது. எப்போது வேண்டு 
மானாலும்‌ வாங்கவும்‌ விற்கவும்‌ தயார்‌. பாங்கரல்லாத 
பிற வியாபாரிகள்‌ (%40ஈ-0கா3 281872) பெரிய பாங்கு 
களிடம்‌ கடன்‌ வாங்கிக்‌ கையில்‌ நிறையத்‌ தாள்களை 
வைத்திருக்கின்றனர்‌. அமெரிக்கக்‌ கருவூல உண்டியல்களும்‌ 
வாராவாரம்‌ வெளியிடப்படுகன்‌ றன. இங்லொந்தில்‌ போலன்‌ றி 
ஓரே நாள்தான்‌ அவை விழ்பனைக்குக்‌ கிடைக்கும்‌, 
இங்கிலாந்தில்‌ கழிவகங்கள்‌ சிண்டிகேட்டாக டெண்டர்‌ செய்‌ 
கின்றன. அமெரிக்காவில்‌ பாங்குகளும்‌ பிறவும்‌ நேராகப்‌ 
போட்டியிடுகின்றன. சிண்டிகேட்டாகவும்‌ : டெண்டர்‌ செய்ய 
அனுமதிக்கப்படுகின்றன. நியூயார்க்‌ வியாபாரிகள்‌ பேரளவில்‌ 
வாங்கப்‌ பிறகு வி.ற்னெ.றனர்‌. அமெரிக்க பாங்குகள்‌ உண்டியல்‌ 
களை வாங்கும்‌, ;பின்‌ விற்கும்‌. இங்கிலாந்தில்‌ வாங்கயதைப்‌ 
பாங்குகள்‌ விற்பது வழக்கமில்லை. 

பாங்குகள்‌ தம்‌ கையில்‌ ரொக்கம்‌ எச்சமாகவோ குறை 
வாகவோ இருப்பின்‌, ஃபெடரல்‌ கிதிகளை(1780878] 770105 வாங்கு 
இன்றன அல்லது விற்கின்றன. ஃபெடரல்‌ நிதிகள்‌ என்ப து ரிசர்வு 
பாங்குகளில்‌ இருப்பு. இதை ரிசர்வு குறைபாடுள்ள பாங்குகள்‌ 
ரிசர்வு எச்சமூுடைய பாங்குகளிடமிருந்து கடன்‌ பெற்றுத்‌ தம்‌ 
நிலையைத்‌ திருத்திக்‌ கொள்வதுண்டு, இதனால்‌ பெடரல்‌ நிசர்வு 
- பாங்கடம்‌ கடன்‌ வாங்க வேண்டிய அவயம்‌ தவீர்க்கப்படுஇ றது. 


_ இந்த நிதிகள்‌ வழக்கமாக ஒருநாள்‌ கடனுக்கே வாங்கப்படு 


இன்றன, பாங்கரல்லாதவர்களும்‌ ரிசர்வு பாங்குக்கு உண்டியல்‌ 
களை விற்ற போது நிதி இருப்புப்‌ பெறுவார்கள்‌, இவர்களும்‌ 
கடன்‌ கொடுப்பதுண்டு. ஃபெடரல்‌ நிதி பேரம்‌ பெரும்‌.போட்டி 
யில்‌ உடைபெறுகிறது. இக்கிதிகளுக்குக்‌ கொடுக்கும்‌ வட்டி 
ரிசர்வு பாங்கில்‌ நேரடியாக மறுகழிவு வட்டிக்கு மேலிருக்க 
முடியாது என்பதை யூகிக்கலாம்‌. 


அங்காடியில்‌ தீர்வக நிதிகள்‌ (01687102 770036 0008) என்‌ 
பனவும்‌ கிடைக்கின்றன. நியூயார்க்‌ பாங்குகளின்‌ மேல்‌ வரையப்‌ 
பட்ட செக்குகள்‌ தீர்வக வழியாகப்‌ போக ஒரு சாளாவ து ஆகும்‌, 
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இதற்கிடையில்‌ இச்‌ செக்குகள்‌ ஃபெடரல்‌ நிதியைப்‌. பெற 
உதவுகின்றன, ஆகவே, இவைகளிலும்‌ பேரம்‌ நடக்கிறது. 


செக்கூரிட்டிகளை வாங்க விரும்பும்‌ வியாபாரிகள்‌ இந்த 
இரண்டு வகை நிதிகளையும்‌ பெற முயல்கன்றார்கள்‌, இவ்விதப்‌ 
ஃபெடரல்‌ நிதி பேரம்‌ ரொக்கக்‌ குறைகளைத்‌ (81101(826 07 881) 
தீவிர்ச்கப்‌ பேருதவியாக இருக்கிறது. 
கடன்‌ பணக்‌ கட்டுப்பாடு (004701 0£ ரே£0ி14) 
அமெரிக்க பாரங்குத்‌ திட்டத்தைக்‌ கட்டுப்படுத்தும்‌ 
அதிகாரம்‌ பல ஃபெடரல்‌ சட்டங்களாலும்‌ இராச்சியச்‌ சட்டங்‌ 
களா. அம்‌ நிர்ணயிக்கப்பட்டிருக்கற து. முன்னர்‌ இருவகைப்‌ 
- பாங்குகள்‌ உள்ளன என்றோம்‌, ஃபெடரல்‌ சட்டத்தின்‌ 8ழ்‌ 
நிறுவப்பட்டுள்ள நேஷனல்‌ பாங்குகள்‌; இராச்சியச்‌ சட்டத்தின்‌ 
உழ் ஙி ுவப்பட்டுள்ள ஸ்டேட்‌ பாங்குகள்‌., இராச்சியச்‌ சட்டங்‌ 
களுக்குள்‌ வேறுபாடு மிக இருக்கறது. இவவிதச்‌ சட்டக்‌ 
கட்டுப்பாடுகள்‌ இங்கலொந்தில்‌ இல்லை. தனி பாங்கு மூறையுடைய 
நாட்டில்‌ இவ்விதக்‌ கட்டுப்பாடு அவ்சியமாகவே தோன்றுகிறது. 
ஆனால்‌ ஃபெடரல்‌ ரிசர்வு கட்டுப்பாடுதான்‌ முக்கியமானது. 
எல்லா நேஷனல்‌ பாங்குகளும்‌ பெடரல்‌ ரிசர்வுத்‌ திட்டத்தில்‌ 
கட்டாயம்‌அங்கம்‌ வஇக்க வேண்டும்‌. வைப்புகளில்‌ 85%-க்குரிய 
பாங்குகள்‌ திட்டத்தில்‌ ௮ங்கம்‌ வடுக்கிறபடியால்‌ இட்ட அதிகாரி 
களின்‌ செல்வாக்குப்‌ போதுமான அளவுக்கு இருக்கறது. 


-. ஐருமைய பாங்குக்கு வேண்டிய கட்டுப்பாட்டுக்‌ கருவிகள்‌ 
ஃபெடரல்‌ ரிசர்வுத்‌ இட்டத்துக்கு உள்ளன. மூதலில்‌ நாம்‌ 
இட்டத்தின்‌ அமைப்பை விளக்கப்‌ பின்பு அது எப்படிக்‌ கட்டுப்‌ 
பாடு செய்வறதென்று பார்ப்போம்‌. 


ஃபெடரல்‌ ரிசர்வுத்‌ திட்டம்‌ 

1811-லும்‌, 1836-லும்‌ ஒரு கேஷனல்‌ பாங்கு நிறுவ 
முயற்சிகள்‌ நடந்தன. ஆனால்‌ 1893இல்‌ நிகழ்ந்த பி.தி (றகாம௦)யின்‌ 
போது அமெரிக்க பாங்கு த்‌ திட்டத்தின்‌ குை றபாடுகள்‌ 
௦ தளிவாயின. அது முதம்‌ கொண்டு பாங்குத்‌ தை றச்‌ எர 
திருத்‌ தம்‌ மிகவும்‌ விவாஇக்கப்பட்ட து. ஆனால்‌ முதல்‌ முயற்சிகள்‌ 
நாணயத்‌ துறைச்‌ ர்திருத்தத்திலேதான்‌ நடந்தன. 1908ஆம்‌ 
ஆண்டின்‌ பீதஇுயின்போது பாங்குகளின்‌ நடவடிக்கைகள்‌ நிறுத்‌ 
தப்பட்டன. அகேகம்‌ முறிந்தன; நோட்டுகளுக்குப்‌ பொன்‌ 
தருவது நிறுத்தப்பட்ட து: இந்த நிகழ்ச்சிகள்‌ மறுபடியும்‌ 
சீர்திருத்தத்தில்‌ அவககை இழமூத்தன. 1912-ல்‌ மைய: 
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பாங்கொன்றை அமைக்க ஒரு மசோதா 'காங்கிரசுக்குக்‌ கொண்டு 

வரப்பட்டது. ஆட்சியிலிருந்த கட்டு மாறியதனால்‌ இது எதிர்க்‌ 

கப்பட்டபோ திலும்‌, பிரச்சனையில்‌ கவனம்‌. ஊன்றியது. டிசம்பர்‌ 

1913-ல்‌' பெடரல்‌ ரிசர்வு சட்டம்‌ செயல்‌ முறைக்கு வந்தது... 
பல தடவைகளில்‌ மாறுதல்‌ செய்யப்பட்டது. இப்போதுள்ள 

நிலையே இங்கு வருணிக்கப்படுகிறது. பண சக்தி குவிவுக்குப்‌ 

(0000881100 ௦8 ரா0றவு ற0௦) பயந்து காங்கிரஸ்‌ பல 

சுயேச்சையான பாங்குகளின்‌ தொகுதியான ஒரு திட்டத்தை 

வகுத்தது... நாடு 12 பகுதிகளாகப்‌ : (1018171018) பிரிக்கப்பட்டு, 

ஒவ்வொன்றிலும்‌ ஒரு பெடரல்‌ ரிசர்வு பாங்கு நிறுவப்பட்டது. 


 ஃபெடரல்‌ ரிசர்வுத்‌ திட்டத்தின்‌ அதிகாரங்கள்‌ ஐந்து 
அதிகார இனங்களின்‌ கையிலிருக்கற து. ்‌- 


(1) கவனர்கள்‌ போர்டு [6 9087ம்‌ 08 00/27௦075 ) 


(2) ஃபெடரல்‌ வெளி. அங்காடிக்‌ கமிட்டி (71௦ சம்சவி 
றே 7கீவா1:௦( ணோரார்‌((66) ட 


(39 ஃபெடரல்‌ ஆலோசகக்‌ கவுன்சில்‌ (7%6 160872] 
&ம்ர18009 மோற௦11) 


(4) ஃபெடரல்‌ ரிசர்வு பாங்குகளும்‌1/ளைகளும்‌ 
(5) அங்க பாங்குகள்‌ (4600602114) 


ஃபெடரல்‌ ரிசர்வுத்‌ திட்டம்‌ என்று சொல்லும்போது ௮ங்க 
பாங்குகளையும்‌ சேர்க்கிறோம்‌. ஆனால்‌, மைய பாங்கு என்ற 
பொருளில்‌ பார்க்கும்போது அங்க பாங்குகளை விட்டுவிட 
'வேண்டியிருக்கிற.து. 


(1) இட்டத்தின்‌ தலைமையாக விளங்குவது கவர்னர்கள்‌: 
போர்டு. முக்கியமான நடவடிக்கைகளை அது தரண்‌ டுகிறது 
அல்லது அதன்‌ அனுகதியில்‌ அவை எடுக்கப்படுகன்‌ றன. 
இட்டத்தின்‌ மேற்பார்வைக்கு அதுவே பொறுப்புடையது, அதன்‌ 
அனுமதியின்றி &பெடரல்‌. ரிசர்வு பாங்குகள்‌ முக்யமான ' 
காரியம்‌ எதையும்‌ செய்யமுடியாது. அதன்‌ அங்கத்தினர்‌ எழுவர்‌; 
பிரெரிடெண்டால்‌ செனட்டின்‌ ஆலோசனையாலும்‌ ஒப்புதலாலும்‌ 
நியமிக்கப்படுகன்‌றனர்‌. உத்தியோக காலம்‌ 14 வருடங்கள்‌. 
ஆனால்‌ இரண்டாண்டுக்கொரு கவர்னரின்‌ காலம்‌ மூடிவாஇ, . 
புதுவர்‌ நியமிக்கப்படுஒருர்‌. ஒரு சேர்மனையும்‌, உப சேர்மனையும்‌ 
பிரசடெண்டு . நியமிக்கிறார்‌. உத்தியோக: காலம்‌ நான்கு 
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ஆண்டுகள்‌. ஒரு ஃபெடசல்‌ ரிசர்வு ஜில்லாவுக்கு ஒர்‌ ஆளைத்‌ தான்‌ 
நியமிக்கலாம்‌. போர்டு சுயேச்சையான அரசாங்க சபை, 
பாங்குகளுக்கு நேரடியாக எந்த அதிகாரமும்‌௮தன்‌ மேல்‌ இல்லை. 
போர்டு ஜில்லாக்களின்‌ எல்லையைத்‌ திருத்தலாம்‌. நகரங்களை 
ஸர 1915171௦18, 1%680776 பேச்ச, ஜேர்ரகம்‌ 8௦8676 011165 என்று 
வகுக்கலாம்‌, இர்வக ஏற்பாடுகள்‌: செய்யலாம்‌. 12 ரிசர்வு 
பாங்குகளிடமும்‌ தன்‌ செலவுக்கு 6 மாதத்துக்‌ கொரு முறை நீ தி 
வரூல்‌ செய்யலாம்‌. 


(2) வெளியங்காடிச்‌ கமிட்டி, செக்கூரிட்டிகள்‌ எவ்வளவு 
எப்போது, வாங்குவதென்பதை நிர்ணயிக்கிறது. “ ரிசர்வு 
பாங்குகளுக்குத்‌ தாமே வெளியங்காடி நடவடிக்கை எடுக்க 
அ௮இகாரம்‌ கிடையாது. இதில்‌ எழு கவர்னர்களும்‌, ரிசர்வு 
பாங்குகளின்‌ ஜந்து பீரதிறிதகளும்‌- அங்கத்தினர்கள்‌. பிரதி 
நிதகளைத்‌ தேர்ந்தெடுப்பதற்கு ஒவ்வொரு ரிசர்வு பாங்கு 
டைரக்டருக்கும்‌ ஓர்‌ ஓட்டுண்டு. ரிசர்வு பாங்குகளின்‌ பிரசி 
டெண்டுகள்‌, உப பிரசிடெண்டுகள்‌ ஆகியவர்களே தேர்தலுக்கு 
உரியவர்கள்‌. ' சேர்மனைக்‌ கமிட்டியே தேர்ந்து கொள்கிறது. 


(3) ஆலோசகச்‌ கவுன்சில்‌ 12 பேருடையது. இவர்கள்‌ 
ரிசர்வு பாங்குகளின்‌ டைரக்டர்‌ போர்டுகளால்‌ ஆண்டுதோறும்‌ 
தேர்க்தெடுக்கப்படுகன்றனர்‌. ஜில்லாவின்‌ பிரமுகர்கள்‌ தேர்ந்‌ 
தெடுக்கப்படுகின்்‌ றனர்‌. ஆண்டில்‌ 4 முறையாவது கூடி கவர்னர்‌ 
போர்டுக்கு இது ஆலோசனை கூறுகிறது. இதன்‌ சிபார்சுகள்‌ 
போர்டைக்‌ கட்டுப்படுத்தமாட்டா, 


(4) பெடரல்‌ ரிசர்வு பாங்குகள்‌ 


இவை 12 இளைகள்‌ உடையன. ஒவ்வொரு ஃபெடரல்‌ ரிசர்வு 
ஜில்லாவிலும்‌ ஒரு முக்யெமான ஈகரில்‌ ஒரு பாங்கு கிறுவப்பட்‌ 
டுள்ளது. ரிசர்வு பாங்குகளின்‌ முதல்‌, பங்குடைய அங்க பாங்கு 
களால்‌ வழங்கப்பட்டுள்ளது. ஒவ்வொரு பாங்கும்‌ தன்‌ முதல்‌ 
கணக்குத்‌ தொகையில்‌ 6% க்குச்‌ சமமாக பங்கு வாங்க வேண்டும்‌. 
அங்கத்தினரைப்‌பொறுத்து 12 பாங்குகளின்‌ முதல்களும்‌'அளவில்‌ 
'வேறுபடுன்றன. இந்தப்‌ பாங்குகளின்‌ மேல்‌ 6% டி.விடெண்டு 
வரை செலுத்தச்‌ சட்டம்‌ அனுமதிக்கறது. மீதி வருமானத்தை 
ஆள்வது பற்றியும்‌ விதிகள்‌ உள்ளன. 1947-லிருந்து செலவும்‌. 
டிவிடெண்டும்‌ போக மீதியில்‌ 9-ஐக்‌ கருவூலத்துக்குச்‌ செலுத்த 
வேண்டும்‌ என்ற விதி தோன்றியது. 1959-ல்‌ செலவும்‌ 
டி.விடெண்டும்‌: போனபின்‌ எச்சத்தை முதலுக்கு. இரு 


234 . பாங்யெல்‌ 
மடங்காகும்‌ வரை ஒதுக்க மீதி இருந்ததால்‌ அதைக்‌ 
கருவூலத்துக்குச்‌ செலுத்துமாறு விதி உண்டாயிற்று, 


ஒவ்வொரு ரிசர்வு பாங்கன்‌ நிர்வாகமும்‌ ஒரு டைரக்டர்கள்‌ 
போர்டின்‌ கையில்‌ இருக்கறது. இவர்களில்‌ ஒரு பகுதியைக்‌ 
கவர்னர்களும்‌ மற்றப்‌ பகுதியை அங்க பாங்குகளும்‌ தேதர்ந்‌ 
தெடுக்கன்றனர்‌. உத்தியோக காலம்‌ மூன்றாண்டுகள்‌. நிர்வாகத்‌ 
தலைவர்‌ பிரசடெண்டு. அவர்‌ பதவிக்‌ காலம்‌ 5 ஆண்டுகள்‌. 


இப்போது 24 களைகள்‌ இருக்கின்றன: தலைமை அலுவலகம்‌ 
தன்னிடத்தில்‌ நிறுவப்படவில்லை என்ற குறையை நீக்கச்‌ சில 
நகரங்களில்‌ இவை நிறுவப்பட்டன. ஒவ்வொரு கிளைக்கும்‌ ஒரு 
டைரக்டர்‌ போர்டுண்டு. தலைமை பாங்குபோர்டால்‌ நியமிக்கப்‌ 
படுகின்‌ றது. 


... நிசர்வு பாங்குகள்‌ வாராந்தர ஸ்டேட்மெண்டு ஒன்று 
போர்டுக்கு அனுப்ப வேண்டும்‌, கவர்னர்‌ போர்டு நியமிக்கும்‌ 
அதிகாரிகள்‌ அவைகளின்‌ கணக்குகளைச்‌ சோதிப்பார்கள்‌- 


(5) அங்க பாங்குகளான (நேஷனல்‌ பாங்குகள்‌ தவிர) 
இராச்சிய பாங்குகள்‌ சில தகுதிகள்‌ உடையனவாக இருத்தல்‌ 
வேண்டும்‌. அங்கம்‌ பெற்றதும்‌ கவர்னர்‌ போர்டு அதிகாரத்.துக்‌ 
குட்பட்டதாகற து, வைப்புகளில்‌ 82%க்குரிய பாங்குகள்‌ அங்க 
பாங்குகளாயிருந்தமை திட்டத்தின்‌ செல்வாக்குக்கு உறுஇ 
செய்தது, ௮ங்க பாங்காவதால்‌ நன்மைகளுண்டு, செல 
வில்லாமல்‌ தீர்வக வசதி, வசூல்‌ வசதி, காசு நோட்டுப்பெற 
வசதி, கடன்‌ அட்வான்சு வசதி, ஆலோசனை வசதி, பொருள்‌ 
காப்பு வசதி, விவர வசதி ஆியவை இஒடைக்கன்றன. 
செல்வாக்கும்‌ உயர்கிறது. 


அடுத்தபடி, ஃபெடரல்‌ ரிசர்வுத்‌ திட்டம்‌ எப்படி. நாட்டின்‌ 
பண அளிப்பைக்‌ கட்டுப்படுத்துகறதென்று பார்ப்போம்‌. 
திட்டம்தான்‌ ரொக்கத்தின்‌ மூலம்‌. புழக்கத்திலிருக்கும்‌ 
செலாவணி (யோ603யில்‌ $ பங்கு &ஃபெடரல்‌ ரீரர்வு நோட்டுகளே 
யாகும்‌. மீதி சிற்றின கோட்டுகளும்‌, காசுகளும்‌, சில பழைய- 
நோட்டினங்களும்‌, (முதல்‌ பாகத்தைப்‌ பார்க்க). இவைகளின்‌ 
வெளியீடு இங்கிலாந்இல்‌ நடப்பது போலவேதான்‌. ரிசர்வு 
பாங்குகளில்‌ வைத்‌ திருக்கும்‌ இருப்பைப்‌ பணமாக மாற்ற அங்க 
பாங்குகளுக்‌ குரிமையுண்டு, ஆனால்‌, பாங்குகளின்‌ ரொக்க 
ரிசர்வு கணிக்கும்‌ முறை இங்கலொந்திலிருந்து வேறுபடுஏறது, 
ரிசர்வு பாங்கில்‌ வைப்பொன்றையே சட்டம்‌ ரிசர்வாக ஏற்க றது. 
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கையிலுள்ள ரொக்கத்தை அங்கேரிப்பதில்லை. .ரிசர்வு வி௫ுதம்‌ 
கவர்னர்‌ போர்டால்‌ நியமிக்கப்படுகிற.து. வைப்புக்கு எதிரான. 
றிசர்வுககர பாங்கா அன்ரு என்பதைப்‌ பொறுத்து வேறுபட்ட. 
வி௫தங்கள்‌ நியமிக்கப்பட்டுள்ளன. அங்கம்‌ வ௫க்காத பாங்கு 
களுக்கு இராச்சிய பாங்குகள்‌ விகிதத்தை நியமிக்கன்றன்‌.- 
ஃபெடரல்ரிசர்வுத்‌ திட்டம்‌ பாங்குகளின்‌ ரொக்க நிலையைத்‌ தன்‌ 
நடவடிக்கையால்‌ நிர்ணயிக்க முடியும்‌, எவ்வளவு தூரம்‌ பாங்கு 
கள்‌ கட்டுப்படும்‌ என்பது அவை எவ்வளவு தூரம்‌ சட்ட. 
வி௫இதத்தில்‌ மட்டும்‌ (எஞ்சாமல்‌ குறையாமல்‌) ரொக்க ரிசர்வு 
வைத்திருக்கும்‌ பழக்க மூடையன என்பதைப்‌ பொறுத்தது. 
இங்கிலாந்து பாங்குகள்‌ வழக்கமான விகிதத்தில்‌ மட்டும்‌ வைப்ப 
தால்‌ அவை எளிதில்‌ மைய பாங்கு நடவடிக்கையால்‌ பாதிக்கப்‌ 
படுகின்றன. நியமித்த விதத்தை மட்டும்தான்‌ பாங்குகள்‌ 
வைத்திருக்க வேண்டுமாயின்‌, ஃபெடரல்‌ ரிசர்வு பாங்குகள்‌ 
இறுதிக்கடனீவோன்‌ பணியை மேற்கொள்ள வேண்டும்‌. 
வேண்டியபோது ரொக்கம்‌ கடைக்குமென்ற உறுதி இருப்பின்‌ 
பாங்குகள்‌ விதத்துக்கு மட்டும்‌ ரொக்கம்‌ வைத்திருப்பார்கள்‌. 
வருமான நஷ்டத்துடன்‌ எச்சம்‌ நிசர்வு வைத்திருக்க 
மாட்டார்கள்‌. ஃபெடரல்‌ ரிசர்வுத்‌ தட்டம்‌ இந்த மாதிரி இறு இச்‌. 
கடனீவோனாக இருந்து வருகிறது. பாங்குகள்‌ அதனிடம்‌ மறு 
கழிவு செய்யலாம்‌ அல்ல்து கடன்‌ வாங்கலாம்‌. (கடனுக்கு 
அரசாங்கத்‌ தாள்‌ ஈடு வேண்டும்‌]. கழிவு வீதம்‌ பிரசுரிக்கப்‌ 
படுகிறது. அமெரிக்க பாங்குகள்‌ நேரடியாகக்‌ கடன்‌ 
வாங்கலாம்‌, கழிவு செய்யலாம்‌. கழிவகங்கள்‌ அமெரிக்காவில்‌ 
இல்லை. இந்த வசதிக்காகவே 12 ரிசர்வு பாங்குகள்‌ நாட்டில்‌ 
பரவி இருப்பது . பெரிய வசதியாகவும்‌ அவசியமாகவும்‌ 
இருக்கிறது. ஆனால்‌ ரிசர்வு அதிகாரிகள்‌ பாங்கின்‌ நடவடிக்கை 
களை ஆராய்ம்‌ துதான்‌ உதவிக்கு வருவார்கள்‌. இங்கிலாந்தில்‌ 
இவ்வித வழக்கம்‌ இல்லை. கேரடியாக உதவி செய்வதால்‌ 
இவ்வித எச்சரிக்கை அமெரிக்காவில்‌ அவசியமாகிறது. கழிவு 
வீதங்கள்‌ ரிசர்வு பாங்குகளிடையே வேறுபடலாம்‌. ஆனால்‌, 
கவர்னர்‌ போர்டு அனுமதியின்‌ பேரில்தான்‌ ஒவ்வொரு பாங்கன்‌ 
வீ௫ுதமும்‌ நிர்ணயிக்கப்‌ படவேண்டும்‌. 


அடுத்தபடி, வெளியங்காடி நடவடிக்கையை எடுத்துக்‌ 
கொண்டால்‌, இங்கிலாந்தைவிட அமெரிக்காவில்‌ இ.து முக்கியமாக 
இருக்கறது: வெளியங்காடிக்‌ கமிட்டி தான்‌ நடவடிக்கையை 
நிர்ணயிக்கறது. நியூயார்க்‌ ரிசர்வு பாங்கில்‌ செக்கூரிட்டி. 
இலாக்கா இதைச்செயல்படுத்‌.துகற லு. உண்டியல்‌ பேரமேபெரும்‌ . 
பான்மை; ஓரளவு பாங்கு ஏற்புகள்‌. சிலபோது நெடுங்காலப்‌ 


256 ப ... முரத்கியத்‌ 


பாண்டுகள்‌, :ஈடவடிக்கையின்‌ விளைவுகள்‌. இங்கலொந்தில்‌ 
காண்பது போலவேதான்‌. செக்கூரிடிகளை வாங்கனால்‌ பணப்‌ 
பெருக்கமும்‌ விற்றால்‌ பணச்‌ சுருக்கமும்‌ ஏ ற்படுகின்‌ றன. மற்றொரு 
கட்டுபாடு முறை, ரிசர்வு விகிதத்தை மாற்றுவது. இது விதி 
விலக்கான நெருக்கடிகளில்தான்‌' ஆளப்படும்‌. 


ஒரு மூக்கயெ "வேறுபாடு அண்ரிகினலத்கம்‌ இங்கலொட்‌. 
துக்கும்‌. அமெரிக்க பெடரல்‌ ரிசர்வுத்‌ திட்டம்‌ பாங்குகளைக்‌ 
கட்டுப்படுத்‌ துவது மட்டும்தான்‌ தன்‌ பொறுப்பென்றும்‌ கருவூலக்‌, 
காரியங்களுக்கு உதவுவது தன்‌ . கடமையன்றென்றும்‌ 
கருதுகிறது. ஆகவே, குறுங்கால அரசாங்கப்‌ பொறுப்புகளை 
மட்டும்தான்‌ அது வாங்கவோ விற்கவோ தயாராக இருக்கிறது. 
அரசாங்கச்‌ செக்கூரிட்டியின்‌ வெளியீடு, மீட்டு ஆயெவை தன்‌ 
பொறுப்பாக நினைப்பதில்லை. இது எவ்வளவு தூரம்‌ சரியான 
கொள்கை என்பது நாளடைவில்தான்‌. தெரியும்‌. 


ஆனால்‌, பொதுவில்‌ காலம்‌ செல்லச்செல்ல அமெரிக்க: 
முறையும்‌ இங்லொந்து முறையும்‌ ஒன்றுக்கொன்று நெருங்க 
வருகின்றன என்‌.று சொல்லலாம்‌. :. . 

 கடை$யாகப்‌ பெடரல்‌ ரிசர்வு பாங்குகளின்‌: தொகுத்த 
இருப்பு நிலைக்‌ குறிப்பு ஒன்றைப்‌ பார்ப்போம்‌. 


இருப்பு நிலைக்‌ குறிப்பு 
27-12-1967 (மில்லியன்‌ டாலர்களில்‌) 


சொத்துகள்‌ ்‌ 
0014 0811121024 ப 11,932 
(1 11 354: 
[1800ம்‌ 8108 தற்ரத்றிகை 341 
க0௦60141068- ச 14 
17. 8. 001௩ 56007111௦8 .. 49,205 
கேர 1ர்றோட 1 றா00638 08 0011601100 8,484 
பெர: ௧8868 ன சோக 1,928 


அமெரிக்க பாங்குத்‌ தட்டம்‌ 


ட - பொறுப்புகள்‌ 
ந்‌, &, 11016 த. 41,992 
ஞ௦8448 “ [நீரின்‌ $கற% 21,459 
1. 5, லயா 352 
| 8௦7610 131 
| 04678 428 
- 10481 0௫௦316 22,370 
ீளரசம்‌  /2118%1110/--கே51 14208 6,379 
[9112211211 308 
லே!(81 ௨௦௦௦100(5 ்‌ 1,348 


1௦181 72397. 


51. இந்திய பாங்குத்‌ திட்டம்‌ 
(16 ரீரப்ர்கரு கோாிம்த நென்மை 


- இந்தியாவிலுள்ள பாங்குத்‌ திட்டத்தைப்‌ பற்றிப்‌ பொதுப்‌ 
பட வருணிப்பது முடியாது. “திட்டம்‌” என்ற பெயர்‌ 
பொருக்துமாவென்பதும்‌ ஒரளவு ஐயப்பாடான து, எனெனீல்‌, 
அதில்‌ இரண்டு பகுதிகள்‌ உள்ளன. ஒன்று பழைய இந்திய 
முறைகளை ஆளும்‌ சுதேச நிறுவனங்கள்‌: மற்றொன்று மேனாட்டு 
முறைகளை ஆளும்‌ வணிக பாங்குகள்‌. இரண்டுக்கும்‌ உள்ள 
வ தாடர்பு மிகவும்‌ மென்மையான து; உறு தியற்றது- தற்காலக்‌ 
கருத்இில்‌ பாங்கு முறைகள்‌ பரவவில்லை என்பதற்கு ஆதாரமாகச்‌ 
செக்‌ ஆட்சியின்‌ அற்பத்தைக்‌ குறிப்பிடலாம்‌. இந்‌ தஇியாவிலேயே 
ே தான்றிய கடன்‌ கருவிகள்‌ இருந்தபோதிலும்‌, அவை. பொது 
மக்களால்‌ ஆளப்படவில்லை. ஆகவே, பாங்குப்‌ பணம்‌ நாட்டின்‌ 
செலாவணியை நிர்ணயிக்கும்‌ நிலை. இந்தியாவில்‌ இன்னும்‌ 
வரவில்லை. காசும்‌ செலாவணியும்தான்‌ பொதுவாக அளப்படும்‌ 
கருவிகள்‌. இராமத்தில்‌ பேரம்‌ பெரிதும்‌ பண இடையீடின்றிப்‌ 
பண்டமாற்று முறையில்‌ நடைபெறுகிறது. ஆயினும்‌, நவீன 
முை றகள்பரவி வருகின்றன என்பதற்குச்‌ சமீபகாலப்‌ போக்குச்‌ 
சான்றாக இருக்கின்றது. 


முதலில்‌ மேனாட்டு முறை பாங்குகளை வருணித்துப்‌ பில்று 
இந்திய முறை நிறுவனங்களை வருணிப்போம்‌. பிறகு மைய 
பாங்கு எப்படி இவைகளை ஆள்க தென்று பார்ப்போம்‌. 


௮. நாணய மாற்று பாங்குகள்‌ 

வணிக பாங்குகளை மாற்று பாங்குகள்‌ (101௨26 0818) 
என்றும்‌, இந்தியக்‌ கூட்டுப்‌ பங்கு பாங்குகள்‌ (1௦401 5100% நகரம்‌) 
என்றும்‌ பிரித்து வருணிக்க வேண்டியிருக்கிறது, மாற்று 
பாங்குகள்‌ என்பலை முதலில்‌ நம்‌ நாட்டில்‌ நிறுவப்பட்ட 


இந்திய பாங்குத்‌ ஓட்டம்‌ றஹ்‌ 


மேனாட்டு முறை பாங்குகள்‌. _ இவை தன்மையில்‌ ஒருமைப்பாடு 
உடையன, தலை அகம்‌ மேனாடுகளில்‌ உள்ளவை, இவை 
இந்‌ தியாவில்‌ வேரூன்றக்‌ காரணம்‌ முன்பு இருந்த இராசதானிப்‌ 
பாங்குகள்‌ (ர௦௨்ம்றோர இக) அயல்‌: காட்டுச்‌ செலவாணித்‌ 
தொழிலில்‌ ஈடுபடக்கூடாது என்றிருந்த தடையேயாகும்‌. தவீர, 
இந்தியாவில்‌ இறக்குமதி ஏற்றுமதி வியாபாரத்தில்‌ மேனாட்டார்‌ 
ஈடுபட்டிரும்தனராதலால்‌ அவர்கள்‌ இவைகளுக்கு உறுதுணை 
யாக இருந்தனர்‌. மேனாட்டு அனுபவ நிர்வாகிகளின்‌ இ.றமை 
அவைகளை மிகவும்‌ நம்பகமானவையாகக்‌ கருதச்‌ செய்தன. 
நெருக்கடிகளில்‌ அவைகளின்‌ நிலைபேறு, அவைகளின்‌ 
,திறமைக்குச்‌ சான்றாக இருந்தது. 15. பாங்குகள்‌ சுமார்‌ 1006 
இளைகளுடன்‌ உள்ளன. இவைகளில்‌ 5 முக்கியமானவை; 
லாயிட்சு, நேஷனல்‌ சார்டர்டு, மெர்கன்டைல்‌, நேஷனல்‌--ஏடி. 


இவைகளின்‌ தனிப்பட்ட துறை, அயல்‌ காட்டு வியாபாரத்‌ 
துக்குப்‌ பண உதவி செய்வது, இன்னும்‌ இத்‌ துறையில்‌ இவை 
முதன்மை பெற்றிருக்கின்றன. ஒரளவு உள்‌ நாட்டு வர்த்த 
கத்திலும்‌ ஈடுபட்டுள்ளனவென்றுல்‌ அது அயல்காட்டு - 
வியாபாரத்துக்கு உதவும்‌ வகையில்‌ தான்‌ ஏமழ்பட்டது: 
அவை எப்படி. அயல்காட்டு , வாணிகத்துக்கு உதவுகின்றன 
என்று பார்ப்போம்‌. (1) ஏற்றுமதி செய்யுமுன்‌ இந்திய 
ஏ.ற்றுமதி வியாபாரி இறக்குமதி செய்யும்‌ ஆங்கிலேயனை ஒரு 
இலண்டன்‌ பாங்கு மூலம்‌ 'மறுப்பில்லாக்‌ கடன்‌” (1767008016 
ரெ2ய14) ஏற்பாடு செய்து தெரிவிக்கச்‌ சொல்வான்‌. அப்படியே 
ஆங்கிலேய வியாபாரி ஏற்பாடு செய்து, இங்கிலாந்து பாங்கின்‌ 
இந்தியக்‌ இளைக்குத்‌ தெரிவிக்கும்படி. செய்து விடுவான்‌. அது 
ஏற்றுமதிக்காரனுக்கு இந்த ஏற்பாட்டை அறிவிக்கும்‌. 
(2) உடனே இந்தியன்‌ 90 நாள்‌ தவணை உண்டியலைத்‌( 111) 
தயார்செய்து, ஆங்கிலேயனுக்கு அனுப்பவேண்டிய கப்பலே ற்றும்‌ 
எது (011 ௦7 1,80102), இன்சூரன்சு பாலிசி ஆகியவற்றுடன்‌. 
மேலே குறிப்பிட்ட மாற்று . பாங்குக்‌ கொயிடம்‌ கொண்டு 
போய்க்‌ கழிவு செய்து ரொக்கம்‌ பெறுவான்‌. 


(3) உண்டியலை வாங்க மாற்று பாங்கின்‌ ளை மறுப்பில்‌ 
லாக்‌ கடன்‌ தந்த லண்டன்‌ பாங்குக்கு அனுப்பும்‌. ௮து இறக்கு 
மதிக்காரனின்‌ எ.ற்பைப்‌ பெறும்‌; பின்பு லண்டன்‌ அங்காடியில்‌ 
கழிவு செய்யும்‌. உண்டியல்கள்‌ ஸ்டர்லிங்கில்‌ வரையப்படுமாத 
லால்‌ அங்கு நிலவும்‌ குறைந்த வட்டி வீதத்தில்‌ கழிவு செய்யப்‌ 
படும்‌. மாற்று பாங்குகள்‌ உண்டியலை முதிர்வுவரை வைத்‌ 
இருப்பது வழக்கமில்லை. இப்படியாக, இந்தியாவின்‌ ஏழ்று 
னம இங்கிலாந்து பண ௮ங்காடியின்‌ பணம்‌ ஆளப்பட்டது. 


340 ல்‌ பாங்கில்‌ 


(4) உண்டியலை ஏற்றதும்‌ அநேகமாக கப்பலேற்றுமதி 
சசதுகள்‌ (2111 ௦7,120/௦2) ஆங்கிலேயனுக்குச்‌ கொடுக்கப்படும்‌, 
இதனால்‌ அவன்‌ உடனே ஏற்றுமதிப்‌ பொருளைப்‌ பெற முடியும்‌, 
இதை 2/5 (0௦லய௨%௩-0- 4006012006) முறை என்பர்‌, 


இந்தியாவுக்கு இழக்குமதியில்‌ இரு வேறு முறைகள்‌ 
ஆளப்பட்டன. ்‌ 


(1) இறக்குமதி செய்பவன்‌ ஐரோப்பியனாயின்‌, லண்டனில்‌ . 
அவனுக்கு ஏஜன்சி இருப்பின்‌, அவன்‌... அதன்மூலம்‌ அகத்தாள்‌ 
(மல ஊன) எனப்பட்ட உண்டியலை வரைந்து, இந்தியாவி 
லுள்ள மாற்றுப்‌ பாங்கின்‌ இலண்டன்‌ அலுவலகத்இல்‌ கொடுத்து 
அதை ஏற்பு செய்யச்‌ செய்வான்‌. எம்ற உண்டியல்‌ இங்கிலாந்தி 
லுள்ள ஏற்றுமதிக்காரனுக்குக்‌ன' கொடுக்கப்படும்‌, அவன்‌ 
உடனே அதை எளிதில்‌ கழிவு செய்து ரொக்கமாக்கக்‌ கொள்‌ 
வான்‌, உண்டியல்‌ முதிர்ந்த தேதியில்‌ ஏழ்புச்‌ செய்த மாற்றுப்‌ 
பாங்கு அதைப்‌ பைசல்‌ செய்துவிடும்‌. அது கன்‌ இந்தியக்‌ 
கிளையின்‌ மூலம்‌ இறக்குமதி செய்த இக்இயனிடம்‌ ரூபாயில்‌ வசூல்‌ 
செய்‌.துவிடும்‌, ஆனால்‌ கொடுக்க வேண்டிய வட்டி இந்திய 
அங்காடி வீதம்‌, இலண்டனில்‌ கழிவு செய்த வீதமன்று, 


(2) மற்றொரு முறையில்‌, இங்கிலாந்தில்‌ ஏற்றுமதி 
செய்பவன்‌ 60 நாள்‌ 'தவணை உண்டியலைச்‌ தயார்‌ செய்து, அதை 
மாற்றுப்‌ பாங்கில்‌ கழிவு செய்து கொள்வான்‌. பாங்கு ஏற்றுமதி 
சசிதுகளுடன்‌ தன்‌ இந்தியக்‌ இளை அகத்துக்கு அனுப்பும்‌, 
இந்தியன்‌ ஈம்பகச்‌ சீட்டு (1ம% 160600) எழுதக்‌ கொடுத்து, 
செலுத்தும்‌ நாள்‌ வரை வட்டி. கொடுப்பதாக ஏற்றுக்கொண்டு, 
ரசீதுகளைப்‌ பெற்று பண்டத்தைப்‌ பெறுவான்‌. சிலபோது 
காட்டி உண்டியல்‌ (12ம்‌ 51118) வரையப்படுவ துண்டு, 


மாற்று பாங்குகள்‌ உள்நாட்டு வர்த்தகத்திலும்‌ பங்கு 
, கொள்கின்றன. சல முக்கியமான நகரங்களில்‌ உள்ள இளை 
களின்‌ மூலம்‌ பண்டங்கள்‌ துறைமுகத்துக்கு நகரவோ, 
துறைமுகத்திலிருந்து உள்நாம்டுக்கு நகரவோ நித உதவி 
செய்கின்‌ மன. டெல்லி வியாபாரி இறக்குமதி செய்வானானால்‌, 
ஆங்கிலேய ஏற்றுமதி வியாபாரி உண்டியல்‌ எழுதி அதை 
டெல்லியில்‌ உள்ள மாற்றுப்‌ பாங்கன்‌ இளைக்கு அனுப்புவான்‌. 
இந்தியன்‌ பாங்குக்குக்‌ கடன்‌ ர€து கொடுத்து உண்டியலைப்‌ 
பெற்றுச்‌ சரக்கைப்‌ பெறுவான்‌. இளை பாங்கு இலண்டன்‌. 
'௮கத்துக்குத்‌ தொகையை அனுப்பிவிடும்‌, ஆனால்‌, இங்கே 
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சாமான்‌ துறைமுகத்திலோ டெல்லி. உடங்கலோ அடச்கம்‌ 
செய்யப்படும்‌. விற்க விற்கக்‌ கடன்‌ அடையும்‌. சாதாரண 
மாய்‌ 85% மதிப்பு வரைதான்‌ பாங்கு கடன்‌ தரும்‌. 


டெல்லி வியாபாரி ஏற்றுமதி செய்வதாயின்‌, இறக்குமதி 
செய்யும்‌ ஆங்கிலேயன்‌ இலண்டனில்‌ ஒரு பாங்கில்‌ “கடன்‌” 
ஏற்பாடு செய்து தெரிவித்தபின்‌ அவன்மேல்‌ உண்டியல்‌ எழுதி 
அப்பாங்கின்‌ டெல்லிக்‌ கிளையில்‌ கழிவு செய்து கொள்வான்‌. 
பொருள்‌ மதிப்பில்‌ 75% வரைதான்‌ பாங்கு கொடுப்பது வழக்கம்‌, 
ஏற்றுமதிப்‌ பொருள்‌ துறைமுகத்தில்‌ (பாங்கின்‌ உரிமையில்‌) 
கப்பலேற்றும்‌ வரை இருக்கும்‌. ஏற்றுமடி ரசீது பாங்கு பேரில்‌ 
தான்‌ வரையப்படும்‌. ஏற்றியானதும்‌ பாங்கு உண்டியலை 
வாங்கிக்கொண்டு மீதி 25%ஐக்‌ கொடுக்கும்‌, பிறகு உண்டியலும்‌, 
துகளும்‌ லண்டனுக்கு அனுப்பப்படும்‌. இறக்குமதி செய்வோ 
னிடம்‌ வசூலுச்குச்‌ செல்லும்‌. கடன்‌ ஏற்பாடு 95%க்குத்‌ 
தான்‌ இருப்பின்‌, ஆங்கலேயன்‌ பொருளைப்‌ பெற்றுச்‌ சோதித்து 
ஏழ்‌.ற பின்புதான்‌ மீதி 25% இந்தியனுக்கு அனுப்பப்படும்‌. 


இனி இந்த.மாற்றுப்‌ பாங்குகளின்‌ தொழிலைப்‌ பார்ப்போம்‌. 
வைப்புகள்‌ நிறையப்‌ பெறுகன்கறன. இவைகளுடைய 
ரொக்க இருப்பு. விதம்‌ குறைந்தபட்சமாகவே இருக்கறது. 
வேண்டுமானால்‌ தலையகத்திலிருந்து உதவி பெறலாம்‌. முதலீ 
டுகள்‌ பெரும்பாலும்‌ அரசாங்க அல்லது டிரஸ்டி. செக்கூரிட்டி 
களில்தான்‌. ஐரோப்பியக்‌ கம்பெனிகளின்‌ பங்குகளை வாங்கு 
வதுண்டு, கடன்‌ (&0781006 9) தொழிலும்‌ நிறையச்‌ செய்ன்றன, 
மாற்றுத்‌ தொழிலுக்கு உடந்தையான கைத்தொழிலுக்கும்‌ 
வியாபாரிக்கும்‌ உதவுஏன்றன. அட்வான்சில்‌ பாத்க்கு3மல்‌ 
வணிகத்‌ துறைக்கும்‌ (௦0௦௦6) விவசாயத்‌ துறையில்‌ வணிக 
மகசூல்‌” (௦0௯௩810181 ௦08) களுக்கும்‌ செல்கிறது. இவை 
சாட்டுரிமையாக்கப்படவில்லை, 


ஆ. இந்திய பாங்குகள்‌ 
(1) இந்திய அரசு பாங்கு (51206 98% ௦ரீ 1001௨) 

அடுத்தபடி, இந்தியக்‌ கூட்டுப்‌ பங்கு பாங்குகளைப்‌ பார்ப்‌ 
போம்‌. இவைகளின்‌ வரலாற்றில்‌ புக இங்கு இடமில்லை. இக்‌ 
நூற்றாண்டின்‌ துவக்கத்தில்‌ 9 தானிருந்தன, சுதேசி இயக்கமும்‌, 
இரு யுத்தங்களும்‌, பொருளாதார முன்னேழ்றங்களும்‌ 
இவைகளைப்‌ பரவச்‌ செய்தன. 

பாங் 00 


எண்‌ வைப்பு (கோடி) 
1920 20. 160 
1940. 661 280 
1950 ர 430 880 
1960 345 1800 
1970 ்‌ 85 5925 
1972 83 8530 


(எண்‌ குறைவது ஐக்கியத்தால்‌) 


இவைகளில்‌ 5 இலட்சம்‌ முதலும்‌ ரிசர்வும்‌ உடையவை, ஷெடியூல்‌ 
பாங்காக மதிக்கப்பட ரிசர்வு பாங்குக்கு மனுச்‌ செய்யலாம்‌. 
ஏற்கப்பட்டவை ஷெடியூல்டு பாங்குகள்‌ என்றும்‌, பிற அல்லா 
தவை என்றும்‌ குறிப்பிடப்படுகன்றன. இவைகளுக்குச்‌ ல 
“வசதிக ரிசர்வு பாங்கு அளிக்கிறது. (86010 42/6). 1969 
மூடிவில்‌ 73 பாங்குகள்‌ ஷெடி.யூல்டு, இதல்‌ காட்டுிரிமையானவை 
14, அயல்காட்டின 15, காட்டுரிமையானவற்றில்‌ முன்னைய இந்திய 
இம்பீரியல்‌ பாங்கு (தற்போதைய இந்திய ஸ்டேட்‌ பாங்கு) 
எல்லாவற்றிலும்‌ முக்கியமானது. இம்பீரியல்‌ பாங்கு 1921-இல்‌ 
முன்னைய இராசதானிப்‌ பாங்குகளை (1188186109 1805) ஐக்கியப்‌ 
படுத்தி நிறுவப்பட்டது. அது அரசாங்க பாங்காகவும்‌ காசு 
பெட்டிகள்‌ வைப்பிடமாகவும்‌:பணி செய்தது ஆகவே, ஒரு மைய 
பாங்கைப்போலக்‌ கருதப்பட்டது. பிற பாங்குகள்‌ அதனிடம்‌ 
தொடர்பு கொண்டன. ரிசர்வு பாங்குக்கு ஏஜண்டாகப்‌ பணி 
செய்தது. அரசாங்கத்‌ தொடர்பும்‌ ஐரோப்பிய நிர்வாகமும்‌ அதற்‌ : 
குச்‌ செல்வாக்கைத்‌ தந்தன, நாளடைவில்தான்‌ இறுகச்‌ சிறுக 
இந்தியர்‌ அலுவலராக நியமிக்கப்படலாயினர்‌, சுயேச்சைக்குப்‌ 
பின்‌ சாட்டுரிமையாக்க வற்புறுத்தலின்‌ பேரிலும்‌, முடிவில்‌ 
கிராமியக்‌ கடன்‌ விசாரணைக்‌ (%ய8] ரே6011 $மாரஞு) கமிட்டியின்‌ 
சிபார்சின்‌ பேரிலும்‌ 1955-இல்‌ நாட்டுரிமையாக்கப்பட்ட து, 
சில பெரிய சுதேச இராச்சிய பாங்குகளும்‌ இஇல்‌ ஐக்கியமாயின, 
நிர்வாகம்‌ ஒரு மைய போர்டு (ேோ(ா8] $08ரய்‌) கையிலிருக்கிறது. 
மூலதனத்தில்‌ 53% றிசர்வு பாங்கு செலுத்தியுள்ளது. ரிசர்வு 
பாங்கு யோசனையின்‌ பேரில்‌ தலைமை நிர்வாகம்‌ அரசாங்கத்தால்‌ 
நியமிக்கப்படுகன்‌. றது. முன்னைய இம்பீரியல்‌ . பாங்கு செய்த 
வேலைகளை செய்வதுடன்‌, 400 கொகளைத்‌ திறக்க வேண்டிய 
பொறுப்பும்தரப்பட்டது. ஆனால்‌, நூ.ற்றுக்கணகல்‌ மேன்மேலும்‌ 
திறக்கப்பட்டுவிட்டன. 31--8--71-ல்‌ 3519 இககள்‌ இருந்தன , 
சரொமந்தர பாங்கு முன்னே ந்றக்‌ துக்குப்‌ பல இட்டங்களைச்‌ செயல்‌ 
படுத்தி வருகிறது. ரீசர்வு பாங்கு கூட்டுறவுப்‌ _ பாங்குகளுக்குப்‌ 
பேரளவில்‌ அட்வான்சு செய்றது. நில்‌ அடமான' பாங்கு டிபஞ்‌ 
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சர்களைப்‌ பேரளவில்‌ வாங்குறது; ' கடனும்‌ தருகிறது: 
இடங்குத்‌ இட்டம்‌ (97கான்‌0ம5102 50௦6) பாங்கன்‌ உதவியைப்‌ 
பெறுகிறது. சிறு தொழில்களுக்கு நிதி உதவி சம்பந்தமான 
சோதனைத்‌ தட்டம்‌ ஒன்றை 1936 முதல்‌ நடத்துகிறது. அரசு நிதி 
கார்ப்பரேஷன்‌ (84816 17104106 0010078110) நிறுவ ஏஜண்டாகப்‌ 
பனி செய்கிறது. சிறு. தொழிலுக்கான கடன்‌ யொரண்டி. தட்டம்‌ 
(07601 பேவாகா(66 80806) ஒன்றை 1960-ல்‌ கடைமுறைக்குக்‌ 
கொண்டு வந்தது, தொழில்‌ துறை அட்வான்சு ஏறிக்கொண்பயே 
போகிறது (25%, 


இந்தப்‌ பாங்கன்‌ வைப்பகள்‌ வளர்ந்‌ துகொண்டே வந்திருக்‌ 
இன்றன. முதல்‌ ரிசர்வுக்கும்‌ வைப்புக்கும்‌ விதம்‌ மிகக்குறைவு" 
வைப்புகளில்‌ ததவை வைப்பே பெரும்பான்மையும்‌, சொத்துக்கள்‌ 
விஷயத்தில்‌ இப்‌ பாங்கு எப்போதுமே நல்ல அமைப்புடைய து. 
ரொக்க வீதம்‌ அதிகம்‌. பாங்கு மிகவும்‌ நீர்மையுடையது._ 
கழிவுக்கு ஏராளமான உண்டியல்கள்‌ வருகின்றன. முதலீடுகள்‌ 
பெரும்பாலும்‌ அரசாங்கச்‌ செக்கூரிட்டிகளில்‌ தான்‌. இம்பீரியல்‌ 
பாங்காக இருந்தபோது வட்டிவீதம்‌ அங்காடிக்கு வழிகாட்‌ 
டியாகக்‌ கருதப்பட்டது, இவ்வீதம்‌ பாங்கு வீதம்‌ (88% 88816) 
என்றேகூடப்‌ பேசப்பட்டது, ரிசர்வு பாங்கு நிறுவப்பட்டபின்‌ 
இவ்வாறு பேச முடியாவிட்டாலும்‌ ௮.து முக்கியமாகவே இருந்து 
வந்தது. சில பாங்குகளைப்‌ போலன்றி இது தேவை வைப்புக்கு 
வட்டி, தருவஇல்லை. முன்பெல்லாம்‌ தவணை வைப்புக்கு வீதமும்‌. 
குறைவாகவே: இருந்தது. சமீபத்தில்‌ தான்‌ மற்ற பாங்குகளுக்‌ 
கொப்பாயிற்று இந்தப்‌ பாங்கு முதல்‌ தர உண்டியல்களைக்‌ கழிவு 
செய்யும்‌ வீதம்‌ உண்டி வீதம்‌ (11யஈ/1 816) எனப்படும்‌. இது 
அங்காடி. வீதத்திலிருந்தும்‌ (ஷராப்புகள்‌ வீதத்‌.இலிருந் தும்‌) 
ரிசர்வு பாங்கு வீதத்.இலிருந்தும்‌ வேறுபடும்‌. சமீபத்‌ தில ஸ்டேட்‌ 
பாங்கு உண்டித்‌ தொழிலிலிருந்து” விலகிவிட்டது. உள்நாட்டுப்‌ 
பண லேவாதேவிக்காரர்கள்‌ மூலமாக உதவி செய்ய வேண்டிய 
அவசியம்‌ இல்லை. நேரடியாகச்‌ செய்யலாம்‌, 
(2) இந்தியக்‌ கூட்டுப்‌ பங்குப்‌ பாங்குகள்‌ 

அடுத்தபடி, இந்தியக்‌ கூட்டுப்‌ பங்கு பாங்குகலாப்‌ பற்றிச்‌ 
சில அறிந்துகொள்வோம்‌. இவைகளில்‌ ஷெட்யூலைச்‌ சேர்ந்தவை 
சேராதவை என்ற இருவகையுண்டு. இவைகளைப்‌ பற்றிய பொது 
வான இலை அம்சங்களை முதலில்‌ குறிப்பிடவேண்டும்‌: முதலில்‌ 
இவைகளின்‌ பருமன்‌ (5128, பற்றிப்‌ பார்த்தால்‌, இவை மிகச்‌ 
சிறிய உருவிலிருந்து மிசப்‌ பெரிய உரு வரையிலும்‌ பரவிக்‌ 


த 


244 புசங்யெல்‌ 


டெக்கக்‌ காண் ஈரம்‌. 1970-ல்‌. இவைகளில்‌ மிகப்‌ பெரியன 14 
காட்டுரிமையாயின: பாங்குத்‌ துறையில்‌ 6/7 பங்கு இவ்வாருன து 

ஸ்டேட்‌ பாங்கைச்‌ சேர்த்தால்‌ வைப்பில்‌ 83% இவைகளில்‌ 
அடங்கும்‌. 1939-45-க்‌ இடையில்‌ வைப்புகள்‌ ரூ 260 கோடியி 
லிருந்து ரூ 1020 கோடி ஆயின. போருக்குப்‌ பின்‌ னும்‌ 
வளர்ந்தது. பின்பு இட்டக்‌ காலம்‌ ஊக்கியது. 


கூட்டுப்‌ பாங்குகளின்‌ வளர்ச்சி 


கோடி ரூ 
வைப்பு பாங்குக்‌ கடன்‌ 
1940-51 820 580 
1960-61 _ ' 1945 1320 
1970-71 5906 4084 
1972-73 8516 6008 


16-..7.-69.ல்‌ கூட்டுப்‌ பாங்குகளின்‌ நிலை ட்ட 
பாங்குக்‌ 
கிளைகள்‌ வைப்பு கடன்‌ 

(கோடி) (கோடி) 

(1) ஸ்டேட்‌ பாங்கு தொகுதி 2465 ரூ, 1248.4 ரூ 11295 
(2) 14 நாட்டுரிமை பாங்குகள்‌ 4169 26262 1853.3 


(3) பிற இந்திய ஷெடியூல்‌ ,, 1338 299:1 197.2 
(4) அயல்நாட்டுப்‌ பாங்குகள்‌ 128 482.2 391.2 
(5) எல்லாம்‌ சேர்ந்து 8100 4655:9 3551.2 


௩ 


அடுத்தபடி, இந்திய பாங்குகளின்‌ தொழில்‌ முறைகளைப்‌ 
பற்‌றி ஆராய்வதற்கு எல்லா ஷெடியூல்டு பாங்குகளையும்‌ பற்றிய 
சில 1972-73 விவரங்கள்‌ ழே தரப்படுகின்றன. 


11ஸ1111ம6 (கோடி ரூபாய்கள்‌) 
1961-62 1972-73 


நணஸக்‌ 14%... - 142 ரக்ஷ 

பந ரிர்சாலிகாம்‌ 53.48... 2391 
2. 0.68 .785.62 380445 
3. டநி௦ர0ொம்றத 8005. 01% நிறை . 1903 7275 


க. மெ... 5747. 423 
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பப 111110928 


5, நர்சாஃக% ம்‌ற08486 14.81 215.96 

6” இம்ரா8 113125 494692 

7. நிலா 13.28 15,05 

8. . 0ம்‌25 13 74 47.40 

மொத்த வைப்புகள்‌ (2--6) 1916.87 8751,37 

இ0ரர00102 10ம்‌ 81 21.68 51163 

ஸ்‌ [010 591 ௨00/0 

௦4866 3௧% 15,33 107.02 

4,886(8 

கே நகம்‌ & ,.7, 140.43(7.39) 500,84(5.7) 
218068 ஏரும்‌ 04022 818 11 16.45 113.9 

பொரறர்‌ 8/0 
4013 84 11 02 81070 ௩01106 44.90 140.15 
நற 68100018 1 சேர்‌. 

8801711428 585.01(30.0%) 2241.01(25.6) 
கரோகற 068 (1,௦88, 

ஈம & ௦0) 1092.96 ்‌ த5169,77 
06 17010 இகர 8.70 (1287.27 509.03 | (6269 34) 
1118 (10120) க 66% 842,54 | 71.6%.7 

உ. (10720) 45.67 25703 


ு௪.--0௭௦௦௭8ஐ68 876 1176181400 0 (0181 11211112.) 


பாங்குகளின்‌ சொத்தினங்களை முதலில்‌ பார்ப்போம்‌. 
இந்திய பாங்குகளின்‌ ரொக்க விகிதம்‌ மேனாடுகளில்‌ காணப்‌ 
படுவதைவிட ஏற்றமாகவே உள்ளது. சட்டப்படி தவணை 
வைப்புக்கு 2%-ம்‌, தேவை வைப்புக்கு 5%-ம்‌ ரிசர்வு பாங்கில்‌ 
வைத்திருக்க வேண்டும்‌. (இவைகளை உயர்த்த ரிசர்வு பாங்குக்கு 
௮.இகாரம்‌ உண்டு ) 1962-இல்‌ இருவகை. பொறுப்புகளுக்கும்‌, 
எதிராக 3% நிறுவப்பட்டது. 15%. வரை ரிசர்வு பாங்கு 
நிர்ணயிக்கலாம்‌. கூடுதல்‌ 'ரிசர்வுடன்‌ வைக்கும்படி. ஆணையிடலாம்‌. 
பாங்குகள்‌ மொத்தம்‌ நீர்மையினங்கள்‌ 20% வைத்திருக்க 
வேண்டும்‌ என்றிருந்தது, 1962-இல்‌ 25% ஆக்கப்பட்டது. 
ஆனால்‌ பாங்குகள்‌ இசற்கு மேலேயே வவைத்திருக்கின்‌ றன, 


946 ... பாங்கெல்‌ 


ஆனால்‌, ரொக்க”வி௫தம்‌ 1948-49 இலிருந்‌ து குறைந்‌ தகொண்டே 
வந்திருக்கிறது. 1950-51-இல்‌ 11.2%; 1956-57-இல்‌. 80% 7 
1960-61. இல்‌. £7.7% (01 4221628(6 க 1972-73- -இல்‌ 5.7% 
08 200848, ' 


அடுத்து, முதலீடுகளைப்‌ பார்ப்போம்‌, இந்திய பாங்குகளின்‌ 
மூதலீடுகள்‌ பெரும்பாலும்‌ அரசாங்கச்‌ செக்கூரிட்டிகளில்‌ 
செல்கின்றன என்பது பொதுவாக உண்மை. “இந்த அம்சம்‌ 
சமீபத்தில்‌ மேனாடுகளிலும்‌ காணப்படுவதால்‌, இதில்‌ இழுக்‌ ப 
கொன்றுமில்லை, தொழில்களில்‌ பங்கெடுப்பது பாங்குகளுக்குக்‌ 
கூடாதாகையினால்‌, இங்கிலாந்திலும்‌ இதே போக்குத்தான்‌ 
காணப்படுகிறது. அரசாங்கத்தின்‌ நிதித்‌ துறை அலுவல்கள்‌ 
இங்‌ த. நிலைமையை எல்லா நாடுகளிலும்‌. உண்டாக்குவது. 
யுத்த கால விளைவானது நிலைத்து விட்டது. 
கடன்களும்‌ அட்வான்சுகளும்தான்‌. - பாங்குகளின்‌ முக்யெ 
வருமான வழிகள்‌. உண்டியல்‌ கழிவு முறையை விடக்‌ கடன்‌ 
மிகைப்பற்று (04, ), ரொக்கக்‌ கடன்‌ (லே௩்‌ ரே£ப10) முறைகளே 
மிகவும்‌ ஆளப்படுவன. உண்டியல்‌ கழிவு மூலை வளர்ந்து 
வருகிறது. ஷெடியூல்டு பாங்குகள்‌ சம்பந்தமான €ழ்வரும்‌ 
புள்ளி விவரங்களைப்‌ பார்க்க ;-- 


கோடி. ரூபாய்கள்‌ த 
கழிவு செய்த 'கழிவு செய்த மொத்தம்‌ 


உள்நாடு வெளிகாடு பாங்குக்‌ கடன்‌ 
உண்டியல்கள்‌ உண்டியல்கள்‌ 10808, &49420065 
[211 இ[[: 
1948-49 16,44 எனி -... 4485 
1950-51 11.87 டவ 458.90 _- 
1951-52  22,81 தது 53.59 
1955-56 7470 43.48: 632,46 
1960-61 116.2] 47.15 1160.19 
1972-73 842,54 257.03 6269,34 


அட்வான்சுகளில்‌ பெரும்பகுதி இந்திய பாங்குகள்‌ தந்‌ தன. 
சிறுபான்மை மா த்றுப்‌ பர்ங்குகள்‌. ஷெடியூல்டு பாங்குகளின்‌ 
அட்வான்சும்‌ உண்டியல்‌ .கழிவுகளும்‌ பாங்குக்‌ கடன்‌. (கக 
80) போக்கைக்‌ காட்டுவதால்‌ 'மூக்கயெம்‌; 
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30-6-72-இல்‌ நிலுவைக்‌ கடன்‌. 


கைத்தொழில்‌ 3053.0 கோடி : 57,6% 
விவசாயம்‌ . . 360.00 6.8 
உள்நாட்டு வணிகம்‌ 924.00 டி 17.4 
பிறமுன்‌ கவனிப்பு 93.00 14 
துறைகள்‌ 870.00 16.4 
5300.00 .... 10000 


1951-இல்‌ வியாபாரத்‌ தொழிலும்‌ வாணிபமும்‌ 64%; கைத்‌ 
தொழில்‌ 34%. 1971-இல்‌ வியாபாரத்‌ தொழிலும்‌ வாணிபமும்‌ : 
30%: கைத்தொழில்‌ 70% அட்வான்சுகளில்‌ பெரும்‌ பகுதி 
ஈடுடையன (560020. ஈடில்லா தவைகளில்‌ கால்‌ பகுதி புரோ 
கோட்டின்‌ மேல்‌ தரப்படுகிற து. வர்த்தகப்‌ பொருள்கள்‌ 
(நாரந்கா01186)ஈட்டின்‌ பேரிலும்‌, டாக்குமெண்ட்டரி உண்டியல்‌ 
பேரிலும்‌ தரப்படுவன நீர்மையான கடன்கள்‌. "இவை பாதிக்‌ 
கடன்களுக்குக்‌ கணக்காகின்றன. பருத்தி, சணல்‌, சர்க்கரை 
முதலியவைகளே முக்கியமாக உதவிபெறும்‌ கைத்தொழில்கள்‌, 
ஷெடியூலில்‌ சேராத பாங்குகள்‌ பெரும்பாலும்‌ நுகர்ச்சிக்குக்‌ 
கடன்‌ தருபவை. தனியார்‌ சொந்தச்‌ கடனும்‌, பொன்‌, வெள்ளி 
ஈகை பேரில்‌ கடனும்‌ முக்கியம்‌. 


அட்வான்சு முறைகள்‌ 


(1) ௩௦௧௨) - இது ஈட்டின்மேல்‌ தரப்படுவது. நடப்புக்‌ 
கணக்கில்‌ எழுதப்பட்டு, தவணையில்‌ தீர்க்கப்படுறெது, 
வேண்டியபோது திருப்பித்‌ தரவேண்டிய நிபந்தனை உடைய. 
தாயினும்‌, உண்‌ மையில்‌ காலம்‌ வரையறை செய்யப்படும்‌. 


(2) மிகைப்ப ற்று (ரெளய்க10), குறிப்பிட்ட அளவுக்குள்‌ : 
பற்றுக்‌ கொள்ள ஒப்பந்தம்‌ செய்யப்படுகிறது. பற்றின்‌ 
அளவுக்கே வட்டி தரவேண்டும்‌. ௮அகேகமாக மனிதனின்‌ 
நாணயமே ஈடு; சிலபோது செக்கூரிட்டி ஈடுகள்‌ தரப்‌ 
படுவதுண்டு: 


(3) ரொக்கப்‌ பற்று (கேம்‌ ரே£ம்‌10), இது இருப்பு வைக்கத்‌ 
தரப்படும்‌ கடன்‌. கேட்டபோது கொடுக்க வேண்டுமென்று 
நிபந்தனையாயினும்‌, பழக்கத்தில்‌ 6 மாதம்‌ அல்லது ஓர்‌ ஆண்டு 
தவணை தருவதுண்டு. 2-க்கும்‌ 3-க்கும்‌ வேறுபாடு, பின்ன துக்குப்‌ 
பண்ட அடிகு வைக்கப்படுவுதேயாகும்‌. லெபோது, கூட்டுப்‌ 
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புரோகோட்டுக்கள்‌ எழுதி ,வஊாங்குவதுண்டு. இப்படி மார்வாரி 
வியாபாரிகள்‌ வாங்குவது வழக்கம்‌. 'சில குறுயெ தவணை 
யுடையன, கேட்டபோது தர: வேண்டியயவையாயினும்‌ காலம்‌ 
ஒன்‌ று ஒப்பந்‌ தமா௫இயிருக்கும்‌. இம்முறையி ன்நன்மை பாங்குக்கு 
அவசியமாயின்‌, விருர்பிபபோது வசூல்‌ செய்ய உரிமை இருப்‌ 
பதும்‌, கடன்‌ வாங்கு3வாருக்கு எல்லை வகுத்து அதற்குட்பட்டுக்‌ 
கடன்‌ தருவதும்‌ ஆதம்‌: தரகர்கள்‌ இடையிடவது வழக்கம்‌. 
கல்கத்தாவில்‌ இன்னொரு வகை ஆட்௫ியிலிருக்ெ து. குறிப்பிட்ட 
வருக்குச்‌ சணல்‌ டெலிவரி செய்ய மானேஜிங்‌ ஏஜெண்ட்‌ 
கொடுத்த உத்தரவைப்‌ பாங்கில்‌ வைத்துக்‌ கடன்‌ வாங்கு 
வதுண்டு. பணம்‌ தேவையான மில்‌ ஒன்று இப்படி ஓர்‌ 
உத்தரவைச்‌ சோடித்துக்‌ கடன்‌ வாங்கவதுமுண்டு. ஆனால்‌ 
சிலவகைக்‌ கடன்கள்‌ குறிப்பிட்ட தேடுயில்‌ மாதாமாதம்‌ 
பைசலாக வேண்டும்‌. இம்முறை மறைந்து வருவதாகத்‌. 
தெரிகிறது. “தேவை உண்டியல்கள்‌” (1808ம்‌ 170018) எனப்‌ 
படுபவை ஆட்சியில்‌ உள்ளன, இவை ற எனவும்‌ படும்‌. 
இவை பெயரளவிலும்‌ உருவிலும்‌ உண்டியல்களேயன்‌ றி 
உண்மையில்‌ அட்வான்சுகளே. அடிக்கடி இவை .ஒரு 
நிறுவனத்தின்‌ இளையான வேறோர்‌ அகத்தின்‌ பேரிலே எழுதப்‌ 
படுவ.தண்டு. நாட்டுப்‌ பாங்கர்‌ (98127) மேலும்‌ எழுதுவ 
துண்டு. இவை உள்நாட்டு வியாபாரத்தில்‌ பணம்‌ புரட்டுவன. 
எழுதினவர்‌ ஒரு செக்‌ கொடுத்த மாதிரியே அதன்‌ சக்தி, 
பாங்குகள்‌ பெரும்பாலும்‌ இவைகளை விரும்புவதில்லை. ஆனால்‌ 
வசூல்‌ செய்ய ஏற்பதுண்டு. நல்ல வாடிக்கைக்காரர்களாயின்‌ 
வசூல்‌ வரைக்கும்‌ (வட்டிக்காகக்‌) கழிவு செய்வதுண்டு, 
குறிப்பிட்ட தேதியில்‌ பணம்‌ வராவிட்டாலும்‌, வட்டிக்கு விடப்‌ 
பட்டதாகக்‌ கொள்ளப்படும்‌. இந்த உண்டியல்கள்‌ உள்காட்டி 
லிருந்து துறைமுகத்துக்குப்‌ பண்டம்‌ , அனுப்பப்படும்போது 
எழுதப்படும்‌: ஆனால்‌ இவைகளுடன்‌ எந்த டாக்குமெண்டுகளும்‌ 
இருக்காது. ஏனெனில்‌. ஆட்கள்‌ நன்கு தெரிந்தவர்களாக 
இருப்பார்கள்‌. இல்லாதபோதுதான்‌ இரயில்வே இரசீது போன்ற 
டாக்குமெண்டுகள்‌ கேட்கப்படும்‌” *'உள்காட்டுக்‌ கடன்‌ கடி.தம்‌”* 
ஏற்பாட்டின்‌ 8ம்‌ உள்காட்டுப்‌ பண்டத்தை வாங்கி இரயிலில்‌ 
ஏற்றிக்‌ கப்பலில்‌ ஏற்றுகற வரைச்கும்‌ பணம்‌ புரட்டுவதற்காக 
இரயில்வே இரச துடன்‌ உள்நாட்டு உண்டியல்கள்‌ வரைவதும்‌ 
உண்டு. . 


உண்மையான உண்டியல்‌ முறை உள்நாட்டு வாணிகத்துக்‌ 
காகவும்‌; அல்லது அயல்காட்டு வாணிகத்துக்காகவும்‌ ஆளப்படு 
இறது. இந்த உண்டி (11ய0ப1) ஆங்கலெத்தில்‌ பாரத்தில்‌ எழுதப்‌ 
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- பட்டுக்‌ குறிப்பிட்ட முதிர்வுடையன. கருணை நாட்கள்‌ 
இல்லாதவை 8௧ 11ய18 எனப்படும்‌. ஒரு சிறு வியாபாரி 
புரோக்கர்‌ மூலமாக ஏற்பாடு செய்தபின்‌, : ஒரு முல்தானி 
பாங்கர்‌ மேல்‌ எழுதுவான்‌, வட்டி 9--12%க்கு மேல்‌ இருக்கும்‌. 
முல்தானி அதைப்‌ புறக்குறிப்பு (040786) செய்து ஒரு புரோக்கர்‌ 
வழியாக ஷெடியூல்டு பாங்கில்‌ கழவு செய்வான்‌. பாங்குகள்‌ 
முல்தானிக்கு ஒரு கழிவு எல்லை நிர்ணயிக்கும்‌. முல்தானி, 
வியாபாரியின்‌ தகுதிக்குச்‌ சான்றாக, சாரண்டியாகப்‌ பயன்படு 
இன்றான்‌. சிலபோது உண்டியல்‌, பண வசதிக்காகவே வரையப்‌ 
பட்டி ருக்கலாம்‌. முல்தானிகள்‌ இத்‌ தொழில்‌ நாணயத்துக்குப்‌ 
பேரெடுத்துள்ளார்கள்‌. 


அயல்நாடு உண்டியல்‌ ர்வ. சமீபத்தில்தான்‌ இந்திய 
பாங்குகளால்‌ அதிகம்‌ செய்யப்பட்டு வருகிறது. இதில்‌ வாய்ப்புத்‌ 
தரவில்லை என்பதுதான்‌ அக்கிய மாற்றுப்‌ பாங்குகளின்‌ மேலிருந்த 
குறை. ஆயினும்‌, அற்ப அளவுதான்‌ இந்திய பாங்குகள்‌ 
கையிலிருக்கிற து. செயல்முறை முன்னர்‌ மாற்றுப்‌ பாங்குகள்‌ 
சம்பந்தமாகக்‌ கூறிய மாதிரியே. இந்திய பாங்குகள்‌ அயல்‌ 
நாடுகளில்‌ களைகள்‌ நிறுவி வருகின்‌ றன. 


இ. இந்திய நாட்டுக்‌ கடனீவோர்‌ (1041260018. 1,604678) 


மேலே நாம்‌ படித்த. பாங்குகள்‌ நகரப்‌ பு.றத்துக்கே பணி 
செய்தன. ஆனால்‌, கிராமங்களிலும்‌ சிறு நகரங்களிலும்‌ பெரு 
ஈகரங்களிலும்‌ ௮கேக : இந்திய நாட்டு முறைப்‌ பணப்‌ பேரக்‌ 
காரர்கள்‌ ஆங்காங்குக்‌ காணப்படுகின்றனர்‌. இந்தியாவில்‌ உள்‌ 
நாட்டு வியாபாரத்தில்‌ 90%ம்‌, _நுகர்ச்சிக்‌ கடன்‌ வசதியில்‌ 
பெரும்‌ பகுதியும்‌, விவசாயக்‌ கடன்‌ வசதி முழுவதும்‌ அவர்‌ 
களிடத்தில்‌ இருந்து வந்த காலமுண்டு. இவர்களை இரண்டு 
வகையாக, இந்திய நாட்டுப்‌ பாங்கர்கள்‌ (100126௩008 18௧௨1878) 
பண லேவாதேவிக்காரர்கள்‌ (நறவு 105) என்று 
பிரிக்கலாம்‌. இருவருக்குமுள்ள முக்கிய வேறுபாடு, பாங்கர்கள்‌ 
வைப்புப்‌ பெற்றும்‌ நிதி தேடுகிறார்கள்‌. பண லேவாதேவிக்‌ 
காரர்கள்‌ தம்‌ சொந்தப்‌ பணத்தைக்‌ கொண்டு-தொழில்‌ ஈடத்து 
இருர்கள்‌. வேண்டுமானால்‌ தம்‌ போன்றாரிடம்‌ கடன்‌ வாங்கிக்‌ 
கொள்வார்கள்‌. சலபோது காட்டுப்‌ பாங்கரிடமும்‌ போவதுண்டு 


நாட்டுப்‌ பாங்கர்‌ தொழில்‌ சில தனி வகுப்புகளின்‌ 
தலைமுறைத்‌ தொழிலாக இருக்கிறது. வடக்கே முல்தானிஃளும்‌, 
மார்வாரிகளும்‌, தெற்கே அரன்‌ கல்லிடைக்குரிச்சிப்‌ 


7] பாங்வெல்‌ - 


பிராமணர்களும்‌ இதில்‌ பெயர்‌ பெற்றவர்கள்‌. இவர்கள்‌ இருப்பு 
நிலைக்‌ குறிப்பு வெளியிடுவதில்லை. நவீன முறைகளை ஆளத்‌ 
தயாராக இல்லை. தலைமுறை தலைமுறையாக லேவாதேவித்‌ 
தெரழிலில்‌ ஊறியவர்கள்‌. நாட்டுப்‌ பாங்கர்களின்‌ தொழில்‌, 
வைப்புக்கள்‌ பெறுவதும்‌, 8 ரே£ப11ழ தருவதும்‌, உண்டி. 
பேரமும்‌. வியாபாரமும்‌, கமிஷன்‌ வேலையும்‌, பொருள்‌ காபந்‌ 
தாளராவதும்‌ இன்னமும்‌ பிறவும்‌. .பாஸ்‌ புச்‌ தருவதுண்டு. 
செக்கு முறை உண்டு. ஆனால்‌ செலாவணி உள்ளூ?ரோடு 
இருக்கும்‌. செட்டிமார்கள்‌ பெரும்பாலும்‌ விவசாயிகளுக்குத்‌ 
கடன்‌ கொடுப்பார்கள்‌. பிறர்‌ பெரிதும்‌ சிறு விபாபாரிகளையே 
நாடுபவர்கள்‌. சிறு வியாபாரிகளுக்கு நவீன பாங்குகளின்‌ 
பணிகளைச்‌ செய்வதுண்டு. வைப்புப்‌ பெறுவதும்‌, ஈநடப்பக்‌ 
கணக்கு ஒன்று வைப்பதும்‌, உத்தரவுப்படி. 5செலுத்துகள்‌ 
செய்வதும்‌ காணப்படுகின்றன. செக்கு ஆள்வது அரிதாகக்‌ 
காணப்படுவது. ஆனால்‌, உண்டியலைக்‌ கழிவு செய்வதும்‌, வசூல்‌ 
செய்வதும்‌, டிராஃப்ட்‌ உண்டியல்‌ தருவதும்‌ உண்டு. வாடிக்‌ 
கைக்காரன்‌ விருப்பப்படி பணத்தைப்‌. பாதுகாப்பது, ௮டகு 
வைத்த பொருள்களை வேண்டும்போது இரவோ பகலோ எடுக்க 
அனுமதிப்பது, ஈவீன பாங்குகள்‌ மூடியுள்ள நேரங்களிலும்‌ 
தாம்‌ பணிக்குத்‌ தயாராக இருப்பது ஆகிய அம்சங்கள்‌ 
. இவர்களைப்‌ பெரிய நிறுவனங்களும்‌ காடச்‌ செய்கன்றன. 


கடன்‌ தரும்‌ முறைகள்‌ பல: (1) புரோ நோட்டின்‌ மேல்‌ 
தருவது. (2) கணக்கில்‌ கையொப்பம்‌ வரங்கக்‌ கொண்டு 
- தருவது. (3) பாண்டின்‌ மேல்‌ தருவது. (4) பணம்‌ பெற்றதற்கு 
இரசதுபெற்றுத்‌-தருவது: ' (5) சொத்து ஈட்டின்மேல்‌ தருவது: 
(6) உண்டியல்‌ கழிவு செய்வது. வட்டி. வீதங்கள்‌ கடன்‌ . 
வகையைப்‌ பொறுத்தன. குடியானவர்களுக்கு வட்டி வீதம்‌ 
25%--100% வரை இருக்கக்கூடும்‌, பொருள்‌ வகையில்‌ கொடுத்து 
வாங்கும்போது மாமூலான விதங்கள்‌ இவ்வாறிருக்கின்றன. 
ரொக்கக்‌ கடன்களின்‌ மேல்‌ வீதம்‌ ஈட்டைப்‌: பொறுத்‌ திருக்கும்‌. 
இதுவும்‌ 12-50% வரைக்கும்‌ போகக்கூடும்‌. வாராக்‌ கடன்‌ 
ஆபத்து அதிகமிருப்பதால்‌, வட்டி ஏற்றமாக இருக்‌கறதென்பது 
ஒரு விளக்கம்‌. ஆபத்துக்கு ஒரு மதிப்புக்‌ கொடுத்‌ தாலும்‌ வட்டி 
வீதங்கள்‌ மிக அதிகமே. 


தம்முடைய சொந்த முதல்‌ போதாதபோது, கூட்டுப்‌ 
பாங்குகளிடம்‌ கடன்‌ பெறுவதுண்டு. அவை எவருக்குத்தான்‌ 
கடன்‌ , வசதி செய்வதென . ஒரு பட்டியல்‌ வைத்திருக்கும்‌. 
பெரும்பாலும்‌ தச்‌ உண்டியல்களைச்‌ கழிவு செய்வது மூலமே 
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பாங்குகள்‌ கடன்‌ தருகின்றன. இவர்களை ஈவீன நிதியங்களோடு 
இணைப்பது பற்றிய பிரச்சனையைப்‌ பின்னர்‌ ஆராய்வோம்‌. 


பண லேவாதேவிக்காரர்கள்‌ (14௦ ' 1.20/678) பெரும்‌ 
பாலும்‌. விவசாயிகளுக்குக்‌ கடன்‌ தருபவர்கள்‌. இவர்கள்‌ ஈடு 
ஒன்றும்‌ தர முடியாதவர்கள்‌. நம்பிக்கை பேரில்‌, அல்ல து ஈகை 
பேரில்‌ கடன்‌ தர வேண்டியிருக்றெது. காலம்‌ முடிவடைந்ததும்‌ 
கடன்‌ மீட்கப்படும்‌. நவீன பாங்குகள்‌ இவர்களுக்குப்‌ பணம்‌ 
தர மாட்டா. இவர்களில்‌ சிலர்‌ கடன்‌ தருவதையே தம்‌ 
தொழிலாக உடையவர்கள்‌. சிலர்‌ லேவாதேவியை உப 
தொழிலாக உடையவர்கள்‌. கையிலுள்ள மிகுதிப்‌ பணத்தைக்‌ 
கடன்‌ தருபவர்கள்‌. உதாரணமாக, வக்கீல்கள்‌, விதவைகள்‌, 
விவசாயிகள்‌, வியாபாரிகள்‌. இவர்களின்‌ : தொழில்‌ முறை 
காமறிந்த தாகையால்‌, இங்கு வருணிக்க வேண்டிய அ9வய 
மில்லை. இவர்கள்‌ கொடும்‌ வட்டி. வாங்கயதாலும்‌, தகாத 
முறைகளை . ஆண்டதாலும்‌, : அரசாங்கம்‌ தலையிட்டு அனேக 
சட்டங்கள்‌ செய்து 'கட்டுப்பாடு செய்‌ துள்ள து. இவைகளின்‌ 
விளைவாய்ப்‌ பணலேவாதேவியைத்‌ த்ம்‌ ” தொழிலாகீகக்‌ 
கொண்டிருந்த வகுப்பு மறைந்து விட்டதென்றற கூறலாம்‌. 
மற்ற வகையினர்‌ கையில்‌ இத்தொழில்‌ இப்போது இருந்து 
வருகிறது. கூட்டுறவு 4-5%க்கு.த்‌ தான்‌ குடியானவன்‌ தேவை 
களைப்‌ பூர்த்தி செய்வதால்‌, பண லேவாடேதவி மழைவது 
கூட்டுறவின்‌ முன்னேற்றத்தைப்‌ பொறுத்துள்ளது. 


தமிழ்நாட்டில்‌ இருக்கும்‌ நிதிகளும்‌ (111418), ௪ட்டுப்பண்டு 
வகைகளும்‌, , வங்காளத்தியக்‌ கடனகங்களும்‌ (1,௦81 800161169) 
கடன்‌ கொடுத்து வாங்குகின்றன. நிதிகள்‌ கம்பெனிச்‌ 
சுட்டத்தின்‌ &ழ்‌ நிறுவப்பட்டு, முதல்‌ சேர்த்து, வைப்புகளைப்‌ 
பெற்று, அங்கத்தினருக்குக்‌ கடன்‌ தருகன்றன. வட்டி வீதம்‌ 
சாதாரணமாக உள்ளது. இவைகளின்‌ ஈன்மை. சிட்டுகள்‌ 
(அல்லது குறிகள்‌) பல்லாயிரக்கணக்கில்‌ தமிழ்‌ நாட்டில்‌ நடை 
பெறுகின்றன. குறிப்பிட்ட தவணையில்‌, ஒவ்வோர்‌ அங்கத்‌ 
தஇனனும்‌ ஒரு தலைவனிடம்‌ செலுத்துவான்‌, . அவ்வப்போது 
குறிப்பிட்ட தொகை ஏலத்தில்‌ விடப்படும்‌, அதிக வட்டி 
கொடுக்க ஒப்புபவனுக்குத்‌ தொகை தரப்படும்‌, வட்டியை 
எல்லோரும்‌ பிரித்துக்‌ கொள்வர்‌. வங்காளக்‌ கடன்‌ சங்கங்கள்‌ 
வைப்புகளைப்‌ பெற்று, ஜாமீன்‌ தாரருக்கும்‌ குடியானவருக்கும்‌ 
ஈட்டின்‌ மேல்‌ கடன்‌ தருவன. வட்டி நியாயமாகவே இருக்கும்‌. 
இவை மக்கள்‌ ஓத்‌ துழைப்பால்‌ நடப்பதால்‌ ஒரு வகையில்‌ 
இதனைச்‌ சுதேசக்‌ கூட்டுமவு முறை எனலாம்‌. 
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௬. . கூட்டுறவு பாங்குகள்‌ ்‌ ன்‌ 

கூட்டுறவுக்‌ கடன்‌ தற்போது இராமத்தில்‌ முக்கியமாக 
கொண்டு வரு£றது. ஆனால்‌, கோர்வாலாக்‌ கமிட்டி. குடியானவர்‌ 
தேவையில்‌ 2 1% தான்‌ கூட்டுறவால்‌ இடைத்தது என்று கண்டு, 
கூட்டுறவுக்‌ கடன்‌ ஏற்பாடு சம்பந்தமாக அனேக மாறு தல்களைச்‌ 
சிபார்சு செய்தது. கூட்டுறவு அமைப்பதன்‌ அடிப்படையில்‌ 
இராமக்‌ கடன்‌ சங்கங்களும்‌, இடையில்‌ கூட்டுறவு மைய 
பாங்குகளும்‌, உச்சியில்‌ மாகாணக்‌ கூட்டுறவு பாங்குகளும்‌ 
(10ம்‌ ௦்வ] 00-0ற67௨1176 நிகாபடி) இருக்கின்‌. றன. இவைகளை ச்‌ 
தவிர. நெடுங்காலக்‌ கடனுக்காக சல அடமான பாங்குகள்‌ (1800 
நரீ0112826 நிர்‌) உள்ளன. மாகாணப்‌ பாங்குகள்‌ மைய 
பாங்குகளுக்கு உதவும்‌ பொறுப்புடையன. மற்றபடி இவை 
ஈவீன பாங்குகள்‌ செய்யும்‌ பணிகள்‌ அனைத்தையும்‌ செய்து 
வருன்றன. இவை வழியாகத்தான்‌, ரிசர்வு பாங்கின்‌ உதவி 
கிராமாந்தரங்களுக்குச்‌ செல்கிறது. வட்டி வீதம்‌ மாகாணத்துக்கு 
மாகாணம்‌ சூழ்கிலைக்கேற்ப வேறுபடுகிறது. சுமாராகக்‌ குறைவு 
என்று ௯. றலாம்‌. மைய பாங்குகள்‌ கூட நவீன பாங்கு 
_ முழையை ஆள்ன்‌ றன. ஆனால்‌, அவைகளின்‌ முதல்‌ வேலை 
இிராமக்‌ கடன்‌ சங்கங்களுக்கு ௨ தீவுவதும்‌, சில மாகரணங்கனளில்‌ 
மேற்பார்வை செய்வதும்‌. வட்டி வீதம்‌ மாகாணப்‌ பாங்கு 
வீதத்தை விடச்‌ சிறிது ஏற்றமாக இருக்கும்‌. நிசர்வு பாங்கு 
கூட்டுறவு பாங்குகளுக்கு ௮னேக வகைகளில்‌ உதவி 
உதவி செய்கிறது; இது பற்றிப்‌ பின்னர்க்‌ காண்போம்‌. . 


இந்தியப்‌ பண அங்காடி 

நாம்‌ இதுவரை மேனாட்டு முறையைப்‌ பின்பற்றும்‌ 
பணத்துறை நிறுவனங்களையும்‌, இந்திய நாட்டு முறையைப்‌ 
பின்பற்றும்‌ நிறுவனங்களையும்‌ தனித்தனியாக வருணித்தேமே்‌. 
இனி இவ்விரு வேறுவகையான பகுதிகள்‌ உடைய பண அங்காடி. 
எப்படி. இயங்கி வருகறதென்பதைப்‌ பார்க்க வேண்டும்‌. 
இரண்டும்‌ (மேற்கூறிய பலவகைகளில்‌) வேறுபடுவது காரண 
மாக இந்தியப்‌ பண அங்காடியை இரு கூறுடையதாக்கி 
ஒன்றை மைய அங்காடி (னேவ) 88721), மற்றொன்றை இந்திய 
நாட்டுக்‌ கடைவீதி அங்காடி (98288 14௧111) என்று பிரித்துப்‌ 
பேசுவ துண்டு. ஆகவே, காம்‌ இந்த இரண்டுவகை அங்காடி 
களும்‌ எப்படி. இயங்குகின்‌ றனவென்றும்‌, இவை இரண்டுக்கும்‌ 
என்ன தொடர்புள்ளது என்றும்‌, மைய பாங்கான ரிசர்வு 
பாங்கு இரண்டுகளிடமும்‌ எவ்விதத்‌ தொடர்புடையதென்‌.றம்‌ 
பார்க்கவேண்டும்‌. 
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மையப்‌ பண அங்காடியை எடுத்துக்‌ கொண்டால்‌, 
மூக்கயெமான கேந்திர ஸ்தானங்கள்‌ கல்கத்தாவும்‌ பம்பாயுமே 
ஆகும்‌. சென்னை, அவைகளை நோக்க, நாட்டுப்புற அங்காடி 
என்றே சொல்ல வேண்டும்‌. முதலிரண்டு நகரங்களும்‌ மைய 
அங்காடியின்‌ களனாக்‌ இருப்பதற்குக்‌ காரணம்‌ பண அங்காடி 
வாணிகத்தையும்‌ தொழிலையும்‌ நிதி நிறுவன வியாபகத்தையும்‌ 
பொறுத்தது என்பது ஆகும்‌. கல்கத்தாவும்‌, பம்பாயும்‌ முதிர்ந்த 
பங்கு அங்காடி உடையன. பம்பாயில்‌ பொன்‌ வெள்ளி 
அங்காடியும்‌ பருத்து அங்காடியும்‌ முக்கியமானவை. கல்கத்‌ 
தாவில்‌ சணல்‌ அங்காடி முக்கியம்‌: சென்னை அங்தாடியில்‌, 
மேற்கண்ட நகரங்களில்‌ காண்பது போன்ற பண அங்காடியின்‌ 
உயிர்‌ காணப்படவில்லை, வட்டி. வீதங்கள்‌ அவைகளில்‌ காண்பது 
போல்‌ போட்டிச்‌ சூழ்நிலையில்‌ நிர்ணயமாவதில்லை. தவிர, மற்ற 
இரண்டையும்‌ நோக்க, ஏற்றமாகவே இருக்கின்றன, பாங்கு 
களுக்குள்‌ கடன்‌ (1167-0801 1,600102) தரகர்‌ மூலம்‌ ஏ.ற்பாடாவ 
இல்லை... நேரடியாகவே ஏற்பாடாகிறது, பங்கங்காடியும்‌ 
மூதிர்ந்‌ து பரந்ததாக இல்லை. பம்பாய்‌, கல்கத்தா வியாபாரி 
களின்‌ ஏஜெண்டுகள்‌ மூலம்‌ பெரும்பாலும்‌ பெரிய வியாபாரம்‌ 
நடைபெறுவறைது. பேரத்தின்‌ அளவும்‌ வகைபாடு பெற்றுச்‌ 
காணப்படவில்லை. 


- மூதலில்‌ மைய அங்காடியின்‌ இயக்கத்தைப்‌ பார்ப்போம்‌, 
பண அங்காடி என்பது கடன்‌ வாங்குபவர்களும்‌ கொடுப்ப 
வர்களும்‌ சந்திக்கும்‌. இடம்‌ எனலாம்‌. இந்திய அங்காடி, 
மேனாட்டு அமைப்புகள்‌ (உதாரணமாகக்‌ கழிவகங்கள்‌) . 
இல்லாமையால்‌ முதிர்ச்சயடையாத ஒன்று என்பது தவறு 
என்றும்‌, ஏனெனில்‌ ஒவ்வொரு தேசத்தின்‌ சூழ்நிலைக்கேற்ப 
அங்காடியின்‌ அங்கமும்‌ அமைப்பும்‌ இருக்குமென்றும்‌ கூறினார்‌ 
ஆரியர்‌ வில்சன்‌ (1. 5. 0, 1411501). ஒரு பண அங்காடி நன்கு 
இணைப்புற்று” (10்‌2ஜ2௦0்‌.) இருக்குமானால்‌, அதுவே போ தும்‌ 
என்பது அவர்‌. கருத்து: இது யாரும்‌ ஒப்புக்கொள்ளக்‌ கூடியது. 
இந்தப்படி. பார்க்கும்போதும்‌ இந்திய அங்காடி. முழு தும்‌ இணைப்‌ 
புறவீல்லை என்பதை ஒப்புக்கொள்ள வேண்டியிருக்கு, 
இதற்குச்‌ சான்று இன்னும்‌ மைய அங்காடியும்‌ காட்டு 
அங்காடிகளும்‌ இணைப்புறாமைதான்‌. 


“இனி மைய அங்காடியில்‌ பண. அளிப்பும்‌ தேவையும்‌ . 
செய்பவர்கள்‌ யார்‌ என்று 'முதலில்‌ பார்ப்போம்‌. அங்காடியில்‌ 
முதன்மையானவை வணிக பாங்குகள்‌, இவை வேண்டும்‌ 
போது அங்காடியில்‌ சடன்‌ வாங்கும்‌. -மிச்சமிருந்தபோது கடன்‌ 


நக்‌ பாங்கில்‌ 


தரும்‌. அவ்வப்போது ஒவ்வொரு பாங்கன்‌ நிலைமையும்‌ 
மாறிக்‌ கொண்டே இருக்குமாதலால்‌, அங்காடியில்‌ பேரம்‌ 
அவசியமாகும்‌, அடுத்தபடி, , கம்பெனிகள்‌ அங்காடியில்‌ 
த,ற்காலிகமாக எச்சமான பணத்தைக்‌ கடன்‌ தர முன்‌ 
வரும்‌, முனிசிபாலிட்டிகள்‌, அரசாங்கத்‌ தொழிலகங்கள்‌ 
கூட இப்படிச்‌ செய்வதுண்டு. அடுத்து இன்சூரன்சுக்‌ 
கம்பெனிகளையும்‌ தொழிலகங்களையும்‌ கூறலாம்‌. ஆனால்‌ 
முன்னைய இம்பீரியல்‌ பாங்கு 'இந்தவாறு அங்காடியில்‌ கடன்‌ 
கொடுக்கவோ வாங்கவோ செய்வதில்லை. அது, பாங்கு 
களுக்குப்‌ பாங்கைப்‌ போல இருந்து வந்திருக்கறது. மூடிவாச 
ரிசர்வு பாங்கும்‌ கடை நிலை அளிப்பிடமாக உள்ள து. 


பணத்துக்குத்‌ தேவைகளில்‌, தினசரியாகப்‌ பாங்குகளுக்குள்‌ 
கடன்‌ தேவையை (167 - $ஹ% 1,௦85) மூதவில்‌ கூறலாம்‌. 
பங்கங்காடியில்‌ போட்டி செய்யக்‌ குறுங்காலக்‌ கடன்‌ 
(14 காட்கள்‌) வாங்குவோரும்‌ . உயர்‌ உலோக அங்காடியில்‌ 
(இய11௦௩ 14௧7௦4) போட்டி செய்ய மாதத்‌ தவசணைக்குக்‌ சடன்‌ 
வாங்குவோரும்‌, கருவூல உண்டியல்‌ மேல்‌ கடன்‌ வாங்கும்‌ 
அரசாங்கமும்‌ முக்கியமானவர்கள்‌. ்‌ 


மு.தலில்‌'அழைப்புப்‌ பணம்‌ (01 140183.) அல்லது அழைப்புக்‌ 
கடன்‌ (வே!! 1,௦80) என்பது பற்றிப்‌ பார்ப்போம்‌. அன்றாடம்‌. 
காலையில்‌ பாங்குகள்‌ ரொக்க நிலையைப்‌ பற்றிப்‌ பார்த்துக்‌ 
கொண்டு, அன்று எவ்வளவு பணம்‌ தேவைப்படும்‌ ஏன் பதை 
மதிப்பிட்டு, தாம்‌ தீர்வகத்தில்‌ எவ்வளவு நிகரமாகச்‌ கொடுக்க 
வேண்டியிருக்கும்‌ அல்லது பெறக்கூடும்‌ என்பதை மதிப்பிட்டு, 
எச்சமிருந்தால்‌ கடன்‌ தரவும்‌, இன்றேல்‌ கடன்‌ வாங்கவும்‌ 
ஏ.ற்பாடுகள்‌ செய்யும்‌. சுமார்‌ ஒரு மணிக்குத்‌ இர்வக நிலை 
தெரிந்த உடனே, அழைப்புக்‌ கடன்‌ நடவடிக்கை ஆரம்பமாகும்‌, 
கடன்‌ கொடுப்பதோ வாங்குவதோ ஒரே நாளுக்குத்தான்‌. 
இவ்வகைக்‌ கடனைத்தான்‌ அழைப்புக்‌ கடன்‌ . (வே! 1௦௧ 
என்பது. பாங்குக்‌ கிடைக்‌ கடன்‌: (1௦067-82% 1,௦80) என்பதும்‌ 
இதுவே, பெரும்பாலும்‌ பாங்குகளே கடன்‌ வாங்குபவைகள்‌,. 
சிலபோது வே.று வகையினர்‌ கடன்‌ கொடுக்கக்கூடும்‌. 1941.48க்க 
இடையில்‌ . வட்டி வீதம்‌ சுமார்‌: 4;% ஆக இருந்தது. 
நெளிவும்‌ அகேகமாக இல்லை. 1%க்கு மேல்‌ வட்டி வீதம்‌ 
அகேகமாய்‌ ஏறுவதில்லை. ஆனால்‌, 1949-க்குப்பின்‌ பண முடை 
சாரணமர்க வட்டி வீதம்‌ ஏறிக்கொண்டே போய்‌, 1973-ல்‌ 
7% வரைக்கும்‌ உயர்ந்தது. முக்கியமாக, இவ்வகைக்‌ கடன்களை 
வாங்குவது மாற்றுப்‌ பாங்குகளெ (ங்க 950145) ஆரும்‌, 


"இந்திய பாங்குத்‌ திட்டம்‌ ட டர 


இவைகளது முதலீடுகள்‌ நீர்மை மிக்கவை, இவை ஏராளமாக 
உண்டியல்‌ வைத்திருப்பது வழக்கம்‌, ஆகவே, குறைந்த ரொக்க 
வீதத்தைக்‌ கொண்டே இவை தொழில்‌ செய்கின்றன. ஆகவே 
அடிக்கடி. முதிர்வு குறைவானால்‌ பணத்தேவை ஏற்படுவதுண்டு; 
.கடன்‌ வாங்குவது வழக்கம்‌, தவிர வியாபார மும்ருர 
மாதங்களிலும்‌ தேவை ஏற்படும்‌. இந்திய பாங்குகள்‌ 
சாதாரணமாக நிறைய ரொக்கம்‌ வைத்திருப்பது வழக்க 
மாகையினால்‌, கடன்‌ வாங்க வேண்டிய அவசியமிருக்காது; 
அவைகளால்‌ கடன்‌ கொடுக்க முடியும்‌. - ஆனால்‌ சமீப காலத்தில்‌ 
பண நெருக்கடி முற்றிய நிலையில்‌ அவைகளும்‌ கடன்‌. வாங்க 
ஆரம்பித்துள்ளன. சன்னல்‌ சோடனைக்காக வாங்குவதும்‌ 
உண்டு, இந்தக்‌ கடன்களைப்‌ பாங்குகள்‌ புரோக்கர்‌ மூலம்தான்‌ 
ஏற்பாடு செய்வது வழக்கம்‌. மாற்றுப்‌ பரங்குகள்‌ மட்டுமே 
.ஈடுகாட்டாமல்‌ வாங்க முடியும்‌; பிற ஈடு காட்ட வேண்டி 
- வரலாம்‌. அரசாங்கத்‌ தாள்கள்‌ ஈடு காட்டப்படலாம்‌, 


.. அழைப்புக்‌ கடன்‌ சம்பந்தமாக ஓர்‌ உப அங்காடியும்‌ (50- 
081%51) சமீபத்தில்‌ தோன்றியுள்ளது. புதிதாக 1943-க்குப்பின்‌ 
தோன்றிய பாங்குகள்‌ பழைய பாங்குகளிடம்‌ கடன்‌ வசதி பெற 
முடியாமல்‌ தமக்குள்ளேயே ஏ ற்பாடு செய்து கொள்ளும்‌ 
வகையில்‌ இது தோன்றியுள்ளது. ஆனால்‌, பழைய இனங்‌ 
களிடமிருந்து கடன்‌ பெறத்‌ தயங்குவதில்லை. அநேக இந்திய 
பாங்குகள்‌ இந்தத்‌ தூய அங்காடியில்‌ தான்‌ சாணப்படுகன்‌ றன, 
வட்டி ஏற்‌.றமாகவே இருக்கும்‌. 


- இவ்வகைக்‌ கடன்கள்‌ இருப்பு நிலைக்‌ குறிப்பில்‌ சொத்துப்‌ 
பக்கத்‌.இல்‌ ]மீ0றஜு 84 0811 ௦7 84071 001106 என்ற தலைப்பின்‌ 8ழ்‌ 
வருகின்றன. இந்தத்‌ தலைப்பில்‌ காணப்படும்‌ தொகையில்‌ 
பெரும்‌ - பகுதி இவ்வகையானதே. குறுகிய தவணை (811075 
3100௦6) கடன்கள்‌ (0 காட்கள்‌ மேனாடுகளில்‌) இந்தியாவில்‌ 
அதிகமில்லை. இங்லொக்தில்‌ பாங்குகள்‌ தத்தமக்குள்‌ (10167- 
5௨%) கடன்‌ பழக்கம்‌ கிடையாது. * 


.. அழைப்புக்‌ கடன்‌ , அங்காடியில்தான்‌ காலப்‌ பணமும்‌ 
(மை 400657), அகப்‌ பணமும்‌ (110156 14௦0௫.) வருகின்றன. 
பாங்குகள்‌ பொதுத்துமை நிறுவனங்களிலிருந்து.ம்‌ தொழிலகங்‌ 
களிலிருந்தம்‌, லவப்பைப்‌ பெறும்போது இவ்வகையாகப்‌ 
பேசப்படும்‌. வட்டி ஏற்றமாக இருக்கும்‌. புரோக்கர்கள்‌ 
ஏ.ற்பாடு.செய்வர்‌: 


258 பாரங்கயல்‌ 


அடுத்தபடி, உண்டியல்‌ அங்சாடியைப்‌ பார்ப்போம்‌. ஏல்லாப்‌ 
பாங்குகளும்‌ கழிவுத்‌ தொழில்‌ செய்கின்றன. வாங்கின 
உண்டியுல்களை முதிர்வு வரையில்‌ வைத்திருக்கும்‌, அல்லது 
(ஏற்றுமதி உண்டியல்‌ பேரங்களை) மாற்றுப்‌ பாங்கடம்‌ மறுகழிவு 
செய்யும்‌. ஸ்டேட்‌ பாங்கும்‌ ரிசர்வு பாங்கும்‌ மறுகழிவு செய்யும்‌ 
வசதி தருகின்றன. ஆனல்‌, இது இறுதிக்‌ கடனீவோன்‌ 
நிலையில்‌ ஆளப்படுகிறது. : ஆனால்‌ மறுகழிவு : செய்வது 
கேவலமாகக்‌ கருதப்பட்டு, அரசாங்கத்‌ தாளின்‌ ஈடு மேல்‌ கடன்‌ 
வாங்குவது வழக்கம்‌. ஆனால்‌, நிலைமை மாறி வருகிறது. 
கேரடி.க்‌ தொடர்பு ஏற்பட்டுவிட்டதால்‌ இலண்டனைப்‌ போலக்‌ 
கழிவகங்களை நிறுவ அவசியமில்லை. ரொக்கக்‌ கடன்‌ 00 
முறைகள்‌ உள்ளபடியினால்‌ உண்டியல்‌ வழியாகப்‌ பாங்குகளிடம்‌ 
பணம்‌ பெற வேண்டிய அவடியமில்லா இருக்கறது. இதனால்‌ 
தான்‌ இந்தியாவில்‌ உண்டியலங்காடி வளரவில்லை. தவிர, 
ரிசர்வு பாங்கு ஏற்கும்‌ உண்டியல்‌ வகைகளும்‌ விஸ்‌ தரிக்கப்பட 
வேண்டியிருக்க.றதென்ருர்‌ வில்சன்‌. 


கருவூல உண்டியல்கள்‌ மூன்று மாதத்‌ தவனையுடன்‌ 
அரசாங்கத்தால்‌ வி.ற்கப்படுவன. பாங்குகள்‌ 'பண மிடுவதற்குத்‌ 
தக்கவை; நீர்மையானவை. வாராந்தர வெளியீடு ரிசர்வு 
பாங்கு மூலம்‌ செய்யப்படுகிற து. வெளியிடும்‌ முறை இங்கலொஙட்து 
போலத்தான்‌. அடுத்த செவ்வாய்க்கிழமையன்று டெண்டர்‌ 
கொடுத்து ஏ.ற்கப்பட்டோர்‌ வெள்ளிக்கிழமை செலுத்தவேண்‌ 
டும்‌. அகேகமாக, பெரிய பாங்குகளே டெண்டரில்‌ கலந்‌ துகொள்‌ 
இன்‌ றன. இராச்சிய அரசாங்கங்கள்‌ உண்டியல்‌ பெறவிரும்பினால்‌ 
குழாய்‌ உண்டியல்‌ இடைக்கும்‌. அரசாங்கம்‌ விற்க விரும்பும்‌ 
உண்டியல்களில்‌ ஒரு பகுதியே வெளியே டெண்டருக்கு விடப்‌ 
படுகிறது: மீதி ரிசர்வு பாங்குக்கு விற்கப்பட்டு அதன்‌ மூலம்‌ 
பிறகு இராச்சிய அரசாங்கங்களுக்குக்‌ இடைக்கிறது. மொத்த 
அரசாங்கப்‌ பொறுப்பான உண்டியல்களில்‌ பெரும்பகுதி 'ரிசர்வு 
பாங்கில்‌ நோட்டுக்குப்‌ பின்‌ காப்பாக இருக்கறது. (அரசாங்கம்‌ 
1948-லிருக் து 1952 வரை அடிக்கடி கருவூல வைப்பு ர துகளும்‌ 
(1288பரர 005 606100) பாங்குகளுக்கு விற்பதுண்டு, இவை 
குழாய்‌ வழியாகத்தான்‌ வெளிவரும்‌. இங்கிலாந்தில்‌ இவைகளைப்‌ 
பாங்குகள்‌ வாங்குவது கட்டாயம்‌, இந்தியாவில்‌ அப்படி 
இல்லையாதலால்‌, இம்முறை வேரூன்‌ றவில்லை, 

அடுத்தபடி உண்டி (13யப்‌1)களைக்‌ குறிப்பிட்ட வரம்புக்குட்‌ 


பட்டு ஷராப்புகளுக்காகப்‌ பாங்குகள்‌ கழிவு செய்வதைக்‌. 
கூற வேண்டும்‌. வியாபாரி௪ளின்‌' உண்டியலை ஷேராப்புசள்‌ 


இக்திய பாங்கு தீ இிங்டநி த்ரீ 


கழிவு செய்து பின்‌ பாங்குகளுக்கு விற்கும்போது தாம்‌ புறக்‌ 
குறிப்புச்‌ செய்து விற்பார்கள்‌. இவ்வழியாகச்‌ தான்‌ இக்‌ திய 
பாங்கர்கள்‌ அங்காடிக்கும்‌ மைய பாங்கு அங்காடிக்கும்‌ தொடர்பு. 

ஆனால்‌ இதுகிலையற் தென்பது அவர்களுக்கு பாங்குகளின்‌ உதவி 
நிச்சயமில்லை என்பதிலிருந்து தெரிகிறது. இதனாற்றான்‌ இந்தியப்‌. 
பண அங்காடி. இணைப்புப்‌ பெறவில்லை. என்று ௯. தகவ்‌ 
யிருக்கிறது. 


அடுத்தபடி, பங்கங்காடியில்‌ பேரம்‌ செய்வோருக்குப்‌ 
பாங்குகள்‌ கடன்‌ தருவதைக்‌ கூ வேண்டும்‌. செக்கூறிட்டிகளை 
ஈடு வைத்தால்‌ அதன்‌ மப்பில்‌ ஒரு பகு த கடன்‌ தருவ து 
வழக்கம்‌. 


இந்திய அங்காடியில்‌ பலவகைக்‌ கடன்‌ கொடுப்போரையும்‌ 
வாங்குவோரையும்‌ இணைப்பது புரோக்கர்கள்‌ என்பதை 
கோக்கினால்‌, இவர்கள்‌ பண அங்காடியின்‌ இணைப்புக்கு முக்கிய 
தொடர்புகளாக உள்ளனர்‌ என்பது தெரிகிறது. தரசர்கள்‌ 
பலவிதம்‌. சிலர்‌ நாணயமாற்றுத்‌ தரகர்கள்‌; வேறு லர்‌ நிதித்‌ 
தரகர்‌, இரண்டையும்‌ ஒருவரே 'செய்வதுமுண்டு, அகப்பணம்‌ 
(1௦186 ௦௭63), அழைப்‌ கீ கடன்‌, பாங்கில்‌ மறுகழிவு, காணய 
மாற்று, பொன்‌, வெள்ளிக்கட்டி. பேரங்கள்‌ கனவனை இவர்கள்‌ 
மூலமாகவே நடைபெறுகின்‌, றன. 


அடுத்தபடி, ப்பன்‌ அங்காடி (இந்திய உண்டியல்‌ 
அங்காடி)யைப்‌ பார்ப்போம்‌. இதில்‌ மார்வாறிகள்‌, முல்‌ தானிகள்‌, 
குஜராத்திகள்‌ முதன்மையானவர்கள்‌. இவர்கள்‌ பெரும்‌ 
பாலும்‌ சொந்த முதலுடனும்‌, வேண்டியபோது பாங்குகளிடம்‌ 
கடன்பெற்‌.றும்‌ பேரம்‌ செய்பவர்கள்‌, சொந்த முதலை நம்புவ 
தாலும்‌ இவர்களுடைய தொழில்‌ ஆபத்துமிக்கதாலும்‌ இவர்களை 
மைய அங்காடியில்‌ இணைப்பது கடினமாக இருக்கிறது. இந்த 
அங்காடியில்‌ ஆளப்படுவன 2 


(1) அிகீயம்கேரம்‌ 11மற01௧5 (088௭06 1118): 90 நாள்‌ வரை 
முதிர்வுடையன. அநேகமாக டாக்குமெண்ட்டின்‌ றி விற்கப்‌ 
படுவன : இல்லாதபோது பண உண்டியலாகும்‌ (10௧0௦6 111), 
ஆள்‌ நம்‌.பிக்கையின்மேல்‌ கடன்‌ தீரப்பட்டா லும்‌ இது ஆபத்தாகக்‌ 
கருதப்படுவதில்லை. ஆனால்‌ கடன்‌ யோிக்காமல்‌ தருவதில்லை. 
யூக பேரத்துக்குத்‌ தருவதில்லை: (2) இகாஈ்கார்‌ [யா்‌ (512௩ 
21115)--இந்திய பாங்குகள்‌ இவைகளை வசூல்‌ செய்ய ஏற்றுக்‌ 

்‌. கொள்கின்றன, இவை இரு சாரணங்களுச்கு வரையப்படலாம்‌; 
பாங்‌--17 


258. ச பாங்கயெல்‌ 
(௨) சரக்கை ஓரிடமிருந்து மற்றோரிடத்‌திலிருப்பவருக்கு 
விற்கும்போது. 


(௦) பணத்தை ஒரிடமிருந்து மற்றோரிடம்‌ அனுப்பும்‌ 
- போது, ஒர்‌ ஊரிலுள்ள ஒரு வியாபார நிறுவனத்‌ 
தின்‌ இளை அலுவலகம்‌ மற்றோர்‌ கரிலுள்ள இளை 
அகத்துக்கு வரைந்து கழிவு செய்து கொள்ளலாம்‌. 
இந்திய பாங்கர்‌ இக்‌ கழிவு செய்து வசூல்‌ செய்து 
கொள்வான்‌. பணம்‌ அனுப்பும்போது அனுப்புபவனே 
கூலியைச்‌ செலுத்தி விடுவ துமுண்டு. 


வட்டி வீத வேறுபாடுகள்‌ 


இந்தியப்‌ பண ௮ங்காடி. இணைப்பின்றியிருக்றதென்பதற்குச்‌ 
சான்றாக ௮இல்‌ பல வட்டி வீதங்கள்‌ காணப்படுவது குறிப்பிடப்‌ 
படுகிறது. பஸார்‌ வீதங்கள்‌ பல பீரதேசங்களி லுல்‌ ஐரே வகைக்‌ 
கடனுக்கும்‌ வேறுபடக்‌ காண்கிறோம்‌. மைய அங்காடியிலும்‌ 
“பல வீதங்களிடையேயும்‌ ஒரு நிலையான தொடர்பு காணப்படுவ 
இல்லை. வைப்பின்மீது வீதங்கள்‌ இடத்துக்கிடம்‌ வேறுபடு 
இன்றன; பாங்குக்குப்‌ பாங்கு வேறுபடுகின்றன. கடன்‌ வீதங்‌ 
களும்‌ இன்னும்‌ ௮திகமான வேறுபாடுடையன. கல்கத்தா பஸார்‌ 
வீதங்களும்‌ அட்வான்சு வீதங்களும்‌ பம்பாய்‌ வீதத்தைவிட 
அஇகமாக இருக்கின்றன. ஆனால்‌ குறுங்கால வட்டி சிலபோது 
இதற்கு நேர்‌ முரணாகக்‌ தாரணப்படுகன்றது. காரணம்‌ என்ன? 
1,530. வில்சன்‌ இதை ஆராய்து விளக்கியுள்ளார்‌. 


அழைப்பு வீதம்‌, வைப்பு வீதம்‌ கல்கத்தாவில்‌ குறைவாகத்‌ 
தோன்றுகின்றன. இது உண்மை நிலையைக்‌ காட்டவில்லை. அங்கு 
அழைப்பு வீதம்‌ மாற்றுப்‌ பாங்கு அசோஸியேஷனால்‌ சாதாரண 
மாகக்‌ குறைவாக : நிர்ணயிக்கப்படுகிறது. இதை ரிசர்வு 
பாங்கு செய்‌தி.நூல்‌ (8ய116110) வெளியிடுகிறது. இந்த வீதத்தில்‌ 
அங்காடியில்‌ வேண்டிய அளவு பணம்‌ இடைக்காது. மேலே 
தரவேண்டியிருக்கும்‌. இப்படிப்‌ பார்த்தால்‌ பம்பாய்‌ விதத்‌ துக்கு 
ஒப்பாகிவீடும்‌. செய்தி.நூலில்‌ வெளியிட்டுள்ள பம்பாய்‌ வீதம்‌ 
மாற்று பாங்குகள்‌, மற்‌. எளிய பாங்குகள்‌ சேர்ந்த சராசரி 
யாகும்‌. சில சமயம்‌ பம்பாய்‌, கல்கத்தாவில்‌ கடன்‌ வாங்குவ 
துண்டு. தற்போது வைப்பு . வீதங்கள்‌ பாங்குகளுக்குள்‌ 
ஒப்பந்தத்தின்‌ 8ம்‌ நிர்ணயிக்கப்பட்டிருக்கன்‌ றனவாதலால்‌ 
வேறுபாடு காண்பதற்கில்லை. வெளியிடப்பட்ட கல்கத்தா வீதம்‌. 
குறைவாயிருக்கக்‌ காரணம்‌, கல்கத்தாவில்‌ தொழிலகங்களின்‌ 
_ பணங்கள்‌ கடைப்ப தெனலாமோ வெனின்‌ பம்பாய்க்கும்‌ இது 
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பொருந்தும்‌. பம்பாயில்‌ அங்காடி ஒன்றாக இணைவுற்றுப்‌ 
போட்டியில்‌ எல்லாப்‌ பணத்துக்கும்‌ தேவை ஏற்படுகறதென்று 
ஒரு விளக்கம்‌ கூறலாம்‌. தவிர, இந்திய.நாட்டுப்‌ பாங்கர்கள்‌ 
நிறைந்‌ தள்ள பம்பாயில்‌ பணம்‌ அவர்களுக்குச்‌ செல்வதால்‌, மைய 
அங்காடியில்‌ வரட்சி ஏற்பட்டு வீதம்‌ உயரலாம்‌. கல்கத்தாவில்‌ 
கேர்முரணான நிலையில்‌ பற்றாக்குறையால்‌ பஸார்‌ வீதம்‌ 
ஏறுகிறது. அட்வாசு வீதம்‌ பம்பாயில்‌ குறைவாக இருக்கிற து. 
பம்பாயில்‌ பாங்குகளின்‌ தலை அகங்கள்‌ இருப்பதால்‌ ரிசர்வு 
அங்‌இருக்‌கறது. அளிப்பு அதிகம்‌. ரிசர்வு பாங்கு வெளி 
அங்காடி, நடவடிக்கை அங்கு நடைபெறுகிறது. ஆகையால்‌, 
செக்கூரிட்டிகளை உடனே விற்கலாம்‌: 


கல்கத்தாவில்‌ சிறிய பாங்குகள்‌ அதிகம்‌. அவை வைப்புக்கு 
௮.இக வட்டி தருன்றன. கல்கத்தாவில்‌ பல்வேறு தொழில்‌ 
களின்‌ தேவைகள்‌ நெருக்குன்றன. கல்கத்தா ஏற்றுமதி 
இடமாதலால்‌ பண்டம்‌ இறக்குமதி செய்யும்‌ பம்பாயை 
விட ரீண்டகாலம்‌ முடக்‌ வைக்கப்படுவது இன்றியமையாததா 
இறது என்பர்‌ சிலர்‌. ஆனால்‌, உண்டியல்கள்‌ லண்டனில்‌ கழிவு 
செய்யப்படுவதால்‌ பணம்‌ உடனே இடைக்கும்‌. இவ்வாதம்‌ 
சரியன்று, பம்பாய்‌ வியாபாரியைவிடக்‌ கல்கத்தா வியாபாரி 
௮இக யூக பேரம்‌ செய்யத்‌ தயாராக இருக்கிறான்‌ என்றும்‌ 
ஆகவே ஏற்‌.ற வட்டி தருகிறான்‌ என்றும்‌ கூறுகின்றனர்‌. 


ஆகவே வீத வேறுபாடுகள்‌ விளக்க முடியாதன அன்று. 
ஆயினும்‌ பணப்‌ பெயர்ச்சி அங்காடிகளுக்குள்‌ குறைவென்‌ 
பதை ஒப்புக்கொள்ளலாம்‌; இதற்கும்‌ தக்க காரணம்‌ உண்டு, 
ஆனால்‌, வேற்றுமை அதிகம்‌ இருப்பதாகத்‌ தெரியவில்லை. 
பஸார்‌ வீதம்தான்‌ மைய அங்காடி. வீதத்துடன்‌ இணைப்புப்‌ 
பெறவில்லை. அதான்‌ இந்தியப்‌ பண அங்காடியைக்‌ குறை 
யுடையதாகச்‌ செய்கிறது. 


பாங்குகள்‌ நாட்டுரிமையாதல்‌ 


வணிக பாங்கு வளர்ச்சி இந்தியாவில்‌ போதுமான அளவில்‌ 
இல்லை என்பது நெடுநாளைய குழை, காங்கரஸ்‌ கட்சியின்‌ 10 
விஷயப்‌ பொருளாதாரத்‌ இிட்டம்‌ பாங்குகளை நாட்டுரிமை 
ஆக்கலை ஒன்றாகக்‌ கொண்டது. 1968இல்‌ இருந்து பாங்குகளின்‌ 
சமூகநலக்‌ கட்டுப்பாடு (800181 மேோமா௦1 ௦ரீ கா) இருந்து 
வச்சது, இக்‌ கொள்கை பாங்குச்‌ சட்டத்தை இருத்‌ துவ துமூலம்‌ 

்‌ அமுலுச்கு வந்தது. இதன்படி ரிர்வாக சபையில்‌ விவசாயம்‌ 
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. இராமப்‌ பொருளாதாரம்‌, சிறு தொழில்‌ ஆயெவற்றில்‌ பழக்க 
மூள்ளவர்கள்‌ 31% இருக்க வேண்டியதாயிற்று. டைரக்டர்கள்‌ 
கொழில்களில்‌ சொந்த ஈடுபாடுடையவர்களாக இருக்கக்கூடாது. 
சேர்மன்‌ ஒரு கைதேர்ந்த பாங்கராக இருப்பார்‌, அயலகாட்டுப்‌ 
பாங்குகள்‌ ஆலோசனை சபைகளை நிறுவவேண்டும்‌. இந்திய 
ஆடிட்டர்கள்‌ கணக்கைச்‌ சோதிக்க வேண்டும்‌, டைரக்டர்‌ 
களுக்குக்‌ கடன்‌ நிறுத்தப்பட்ட து. அவசியமானால்‌ அரசாங்கம்‌ 
எந்த பாங்கையும்‌ நாட்டுரிமை ஆக்கலாம்‌. பாங்குத்‌ தொழிலில்‌ 
சில இளர்ச்சி நடவடிக்கைகள்‌ சட்ட விரோத மாக்கப்பட்டன. 


ஒரு நாட்டு -கடன்‌ கவுன்சில்‌ (148110181 சேசம்‌$ லேற௦!1) 
நிறுவப்பட்டது. ரிசர்வு பாங்கு கவர்னர்‌ உப சேர்மன்‌; நி.இமந்‌இிறி 
சேர்மன்‌, இதன்‌ மூக்ய வேலை பல துறைகளின்‌ கடன்‌ 
தேவையை நிர்ணயிப்பதும்‌, உதவி முறைமையை நீர்ணயிப்‌ 
பதும்‌, வணிக, கூட்டுறவு பாங்குகள்‌, தனி நிறுவனங்கள்‌ 
- ஆயெவற்றின்‌ நடவடிக்கைகளை ஒருங்குபடுத்தலும்‌ , 


இந்தச்‌ சமூகக்‌ கட்டுப்பாட்டு இட்டத்தின்படி பாங்குகள்‌ 
திருத்திக்கொள்ள முயன்றன, விவசாயம்‌, வனம்‌ 
ேதவைகளைப்‌ பூரணமாக நிறைவேழ்றின. 


ஒரு பாங்குக்‌ கமிஷனும்‌ நியமிக்கப்பட்டது. இப்படி இருந்த 
நிலையில்‌ இடீரெனப்‌ பாங்கு காட்டுரிமைப்‌ பிரகடனம்‌ செய்யப்‌ 
பட்டது. (19, ஜுலை, 19697. 50 கோடியும்‌ மேலுமான வைப்‌ 
, பூடைய பாங்குகள்‌ 14 நாட்டுரிமையாயின, .9-8.-69ல்‌ பாராளு 
மன்ற சட்டம்‌ நிறைவேறியது. சுப்ரீம்‌ கோர்ட்டின்‌ சட்டம்‌ 
செல்லா து! ஏன்ற திர்ப்பைக்‌ கடக்க, மார்ச்சு 1970இல்‌ மீண்டும்‌ 
ஒரு பு.துச்‌ சட்டம்‌ செய்யப்பட்டது. இப்‌ பதிஞன்கு பாங்குகள்‌ 
பற்றிய விவரங்கள்‌ : 


செலுத்திய முதல்‌ ௮... 2850 கோடி. : 
ரிசர்வு ப டு நீட... ல்‌ 
வைப்பு 26% ல 
அட்வான்சு 1743 ர 
வருமானம்‌ “194 (ஆண்டுக்கு) , 
செலவு ன 187 1 ர்‌ 
லாபம்‌ ௮... 64 ன ர்க்‌ க ௮ 
இளைகள்‌ 4... தீ168 ச பத்‌ 


பதினைந்து : அயல்நாட்டுப்‌ பாங்குகளும்‌ சேர்க்கப்படவில்லை, 
நாட்டுரிமைக்குப்‌ பின்பு, பொதுத்‌ துழையில்‌ 83% வைப்பும்‌ 
80% இளை சளும்‌ சேர்ந்துவிட்டன. 
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நாட்டுரிமை ஆக்கியதற்குக்‌ கூறப்பட்ட காரணங்கள்‌ :-- 


.1. பாங்குச்‌ சொந்தம்‌ குவிந்திருப்பது. நாட்டின்‌ பொருளா 
தாரச்‌ சக்தி சிலரிடம்‌ குவிந்‌ திருப்பதாகும்‌. 


2. தொழிலுலக சாம்ராஜ்யங்கள்‌, சர்வாஇனங்களுள்‌ 
- தோன்ற இதனால்‌ வசதி உண்டரகிறது. 


3. பாங்குகள்‌ போதிய அளவு இளாகள்‌ நிறுவவில்லை? 
... சேமிப்பு திரட்டப்படவில்லை. சில மாநிலங்கள்‌ சுரண்டப்‌ 
பட்டு வேறுசில நலம்‌ பெற்றன. 


“4, டைரகீடர்கள்‌ சொந்த நலனுக்கு வச௪இகளைப்‌ பயன்‌. 
படுத்திக்‌ கொண்டனர்‌. “ 
5. சிறு தொழில்‌ நிறுவனங்கள்‌ தலை எடுக்க முடியவில்லை. 
6. விவசாயம்‌ புறக்கணிக்கப்பட்ட து. - 
7. பணம்‌ தவருன ஆட்சிக்குச்‌ சென்றது. 


8. ஐந்தாண்டு திட்ட லட்யங்கள்‌ நிறைவேற பாங்குகள்‌ 
உதவவில்லை. 


மேற்கண்ட . காரணங்கள்‌ புதியன அல்ல. பொருளாதார 
சக்தி குவிவுக்கு பாங்குகள்‌ மட்டும்‌ பொறுப்பாளிகள்‌ அல்ல. சில 
துறைகள்‌ பூறக்கணிக்கப்பட்டது உண்மை; ஆனால்‌ பல 
- _தடைக்ளும்‌ உள்ளன; தெளிவான அரசாங்க வழிகரட்டலும்‌ 
இல்லை. ஆயினும்‌ இத்திடீர்‌ நடவடிக்கைக்கு காரணம்‌ காங்கரஸ்‌ 
கட்சியின்‌ பிளவிற்குப்பின்‌ ஏதாவது புரட்செரமாக ஒன்று 
செய்துகாட்ட காங்கிரஸ்‌ துடித்ததேயாகும்‌ என்பது பொது 
மக்கள்‌ கருத்து, ஆனால்‌, கடவடிக்கையை மதப்பிடும்போது 
இவ்வரசியல்‌ சூழ்நிலையை ஒருபுறம்‌ ஒதுக்க மஇப்பீடு செய்ய 
வேண்டும்‌. இம்‌ முறையில்‌ வரவேற்கலாம்‌: 


நாட்டுரிமையானபின்‌ என்ன சாதனை என்று பார்க்க 
வேண்டும்‌. பாங்குகள்‌ ஒரு பிணைப்பும்‌ பலமும்‌ பெற்றுவிட்டன. 
கைக்கோள்கள்‌ ஒருங்கணைந்தன, அரசு லட்சியம்‌ சிறைவேற 
வசதி ஏற்பட்டது. இலா வளர்ச்சி வேகமாக. நிறைவே மி 
_ வருகிறது. புறக்கணிச்கப்பட்ட துறைகள்‌ முற்பட்ட வசதி பெறு 
கின்றன. இரண்டு ஆண்டுகளில்‌ 40% இளைகள்‌ உயர்ந்தன, 
சிறப்பாகக்‌ கிராமங்களில்‌ வழிகாட்டி பாங்குத் திட்டம்‌ (1.2௦ 1௨% 
, ஒற்ற) அமுலுக்கு வந்துள்ளது. வைப்புகள்‌ ஆண்டுக்கு 17% 
உயர்ந்தன. 


362 ்‌ பாள்கயெல்‌ 


ஆனால்‌ குறைபாடுகளும்‌ உள்ளன. அபரிமிதக்‌ கடன்‌ 
வளர்ச்சியோ என்ற ஐயம்‌ தோன்றியுள்ளது. ல பழைய 
குறைபாடுகள்‌ புத்துருவில்‌ காணப்படுகின்றன. அதிகார 
தோரணை, அரசாங்கத்‌ தொழில்களுக்கு பீரத்யேகக்‌ கவனிப்பு, 
௮ரூயல்‌ செல்வாக்கு, தொழில்‌ சங்கச்‌ செல்வாக்கு, விவசாயக்‌ 
கடன்‌ நஷ்டம்‌ ஆ௫யன அதிகரித்துவிட்டன. பணி உணர்ச்சி 
அற்ற தொழிலாளர்‌ போக்கு பொதுமக்களை நாட்டுரிமை 
யாக்யெது சரியா என்றுநினைக்கத்‌ தரண்டுகறது, 


கடன்‌ உத்தரவாளி கார்ப்பரேஷன்‌ (5011 மேகாகார66 0௦10078100) 


இது 1-4-71ல்‌ நிறுவப்பட்டது. புறக்கணிக்கப்பட்டிருந்த 
துறைகளில்‌ தனியார்‌ கடன்களில்‌ ஏற்படும்‌ இழப்பு ஆபத்தைச்‌ 
சமாளிக்க உதவுவது. மூலதனம்‌ 10 கோடி. ௮னுமதி; ' 2 கோடி. 
செலுத்தப்பட்டது; பங்காளிகள்‌ ரிசர்வு பாங்கு, ஸ்டேட்‌ பாங்கு 
தொகுதி, ஷெடியூல்டு பாங்குகள்‌ இழப்பில்‌ 75% வரைக்கும்‌ இது 
/ 
வைப்பு இன்சூரன்‌௬ கார்ப்பரேஷன்‌ (00814 18பகற௦௧ 
ளேோந௦0ர௨ம00) 


“ஐனவரி 1962ல்‌ நிறுவப்பட்டது. சிறு வைப்பாளிகளைக்‌ 
காப்பது நோக்கம்‌, காப்புப்‌ பெறும்‌ தொகை முதலில்‌ (1968) 
ரூ. 5,000 மாயிருந்த.து. பின்‌ (1970) ரூ. 10,000 ஆனது. பிரிமியம்‌ 
(கட்டணம்‌) நூறு ரூபாய்க்கு 5காசு, அரசாங்க வைப்புகள்‌, 
பாங்குகளின்‌ வைப்புகள்‌ விலக்கப்பட்டன, 1971 கூட்டுறவு 
பாங்குகளும்‌ இதில்‌ சேர்க்கப்பட்டன, 


பாங்குக்‌ கமிஷன்‌ 


1969இல்‌ ௩, 0, சரையா தலைமையில்‌ நியமிக்கப்பட்டு 
அறிக்கை பிப்ரவரி 1972ல்‌ வெளிவந்தது. நிதி நிறுவனங்கள்‌ 
அனைத்தையும்பற்றி அறிந்து, கட்டுக்கோப்புச்‌ சர்‌ இருத்தங்களுக்‌ 
“சான பலிபார்சுகள்‌ செய்துள்ளது. இரண்டு மூன்று அல 
இந்திய பாங்குகள்‌) ஆறு, எழு மண்டல பாங்குகள்‌ பொர்க 
செய்யப்பட்டிருக்கின றன, இதைப்‌ பலர்‌ விரும்பவில்லை. 50,000 
களைகள்‌ வேண்டும்‌. உள்ள பாங்குகள்‌ இதைச்‌ சாதிக்க 
மாட்டா; ஆகவே தனி கிராம பாங்குகள்‌ (மகம நிதா) 
நிறுவப்பட வேண்டும்‌ என்பது ஒரு பறிக் துரை. கூட்டுறவு கடன்‌ 
சொசைடிகள்‌ பலப்படுத்தப்பட வேண்டும்‌. பாங்கல்லாத நித 
நிலையங்கள்‌ சரியான கட்டுப்பாட்டுக்குள்ளாக வேண்டும்‌. நாட்டுப்‌ 
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பாங்கர்களை (10126௩0038 $லா%சாக) நவீன பாங்குத்‌ திட்டத்தில்‌ 
இணைக்க அகேகப்‌ பரிந்‌ துரைகள்‌ உள்ளன. பாங்குப்‌ பணியாட்சள்‌ 
சம்பந்தமாகப்‌ பல பு.துமுறைகள்‌ கூறப்பட்டுள்ளன. நடைநூஹை 
நிர்வாகம்‌ பற்றியும்‌ அநேகப்‌ பரிந்‌ துசைகள்‌ காணப்படுகின்‌ றன. 
சட்டம்‌ இருத்தப்பட வேண்டி௰ இசையும்‌ காட்டப்பட்டுள்ள து. 


வழிகாட்டிப்‌ பாங்குத்‌ திட்டம்‌ (1,6௨0 நிகாம்‌ 3௦025) 


1969 இறுதியில்‌ ரிசர்வு பாங்கு, 1. 8. காட்டுல்‌ உடைய ஓர்‌ 
ஆலோசனையின்‌ அடிப்படையில்‌, 336 மாவட்டங்களுக்கு இதி 
இட்டத்தை வருத்தது, பிரதம பரங்குகளுக்கு மாவட்டங்கள்‌ 
பசர்ந்து தரப்பட்டன. அங்கே இப்‌ பாங்குகள்‌ சம்வே செய்து 
கடன்‌ தேவைகளை நிர்ணயித்து களை நிறுவி, உதவி அளிக்க 
ஏற்பாடு செய்து, கண்காணிக்க வேண்டும்‌; வட்டாரத்தின்‌ 
முன்னேம்றம்‌ ௮ப்‌ பாங்கன்‌ பொறுப்பு. 


நாட்டுரிமையான பின்‌ முன்னேற்றம்‌ 


ன ஏப்ரல்‌ 75 ஜான்‌ 1968, 
முற்பட்டுதவி பெற வேண்டிய ம்‌ ச 
துறைகளுக்கு உதவி ௮௪ 2436 கோடி 763 கோடி. 
(மொத்த அட்வரன்?ல்‌ 339) .. (1 
விவசாயக்கடன்‌ , 767 கோடி 188 கோடி 
(8:94) (52%) 


வைப்பு 12,382 கோடி 4,646 கோடி 


392. இந்திய ரிசர்வு பாங்கு 
(71௦ 1686176810: ௦8 1நய1லி 


நெடு நாளைய முயற்சியின்‌ பயனாய்‌ 1935 ஏப்ரல்‌ மாதத்தில்‌ 
இந்திய ரிசர்வு பாங்கு தோன்றியது, இதற்கு மூன்‌ 1921இல்‌ 
மாகாண பாங்குகளின்‌, (ரம நவி ௦ தாகுப்பினால்‌ 
தோன்றிய இந்திய இம்பீரியல்‌ பாங்கு (76 11௨] காம ௦7 
10018) மைய பாங்குகள்‌ செய்யும்‌ சில பணிகளைச்‌ செய்து 
வந்தது. 'ரிசர்வு பாங்கு ஆதியில்‌ பங்குதாரர்‌ (8878014678) 
பாங்காக ஐந்து கோடி ரூபாய்‌ மூலதனத்துடன்‌ நிறுவப்பட்டது. 
ஆயினும்‌, அது நாட்டின்‌ பொதுப்பணிச்சார்புடைய நிறுவன 
மாதலால்‌ பங்கு உரிமை, இலாப வீதம்‌ சம்பந்‌ தமாகச்‌ சில கட்டுப்‌ 
பாடுகள்‌ செய்யப்பட்டன... கவர்னரையும்‌, இரண்டு உதவி 
கவர்னர்களையும்‌ நியமிக்கும்‌ உரிமை அரசாங்கத்திற்குத்‌ தரப்‌ 
பட்டது. மைய போர்டு (ஜேோ£௨! ௦௨ல்‌ கடமையை நி ற 
வேற்றத்‌ தவறினால்‌, நீக்கவும்‌ அரசாங்கத்துக்கு. .உரிமை 
தரப்பட்டது. 

மாளடைவில்‌ அரசாங்கத்துக்கும்‌ பாங்குக்கும்‌ இருக்க 
வேண்டிய நெருங்கிய தொடர்பைக்கருதி, பாங்கை அரசாங்க 
உரிமையாக்க அடிச்சடி கோரிக்கைகள்‌ தோன்றின. சுயாட்‌ 
சிக்குப்பின்‌ மேனாடுகளின்‌ போக்கைப்‌ பின்பற்‌. றி 1948. இல்‌ 
அரசாங்கத்துக்குரிமையாக்கச்‌ சட்டம்‌ செய்யப்பட்ட து. மூலதன 
பங்குகளை (81876 கேற[8]), ஈடு கொடுத்து, அரசாங்கம்‌ வாங்கக்‌ 
கொண்டது. 1949 ஐனவரி முதல்‌ தேத. முதல்‌ அரசாங்கப்‌ 
பாங்காக வேலை . துவங்கியது. பாங்கன்‌ கவர்னருடன்‌ ஆலோ 
சித்தபின்‌, அரசாங்கம்‌ பாங்குக்கு நாட்டின்‌ நலத்‌ துக்கவசியமான 
எந்தவித ஆணையும்‌ (017௦௦11005) விதிக்கலாம்‌ என்ற ஒரு கட்டுப்‌ 
பாடன்றி வேறு ஏவ்விதத்‌ தலையீடுமின்‌ 3ி வேலை செய்ய விடப்‌ 
பட்டது. ஆனால்‌, டைரகீடர்களையும்‌ கவர்னர்களையும்‌ உதவி 
கவர்னர்களையும்‌ அரசாங்கமே நியமிக்க உரிமை பெற்றது. 
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பாங்கின்‌ காரியங்களைப்‌ பொதுவாக மேற்பார்வை (028181 
ஒயற61ரற08006) செய்து ஆணையிடுவது டைரக்டர்களின்‌ மைய 
போர்டு. (கேலி இ௦வம்‌ லீ 0172010087, இதில்‌ இருப்‌ து 
பேருள்ளனர்‌- இதில்‌ கவர்னர்‌ ஒருவரும்‌ நான்கு உப கவர்னர்‌ 
'களும்‌ அடங்குவர்‌. நால்வர்‌ பிரதேச போர்டுகளால்‌ (10௦81 
008108) நியமிக்கப்பட்டவர்கள்‌. மூன்று மாதத்‌ துக்கு ஒரு முறை 
யாவது இவர்கள்‌ கூடவேண்டும்‌. ஆண்டில்‌ ஆறு முறை 
யாவதுகூட வேண்டும்‌. ஆனால்‌ நடைமுறையில்‌ போர்டு தன்‌ 
பணிகள்‌ சிலவற்றை ஒரு கமிட்டியிடம்‌ ஓப்படைத்துள்ள து. 
இது வாரந்தோறும்‌ . கூடுகிறது. கான்கு பிரதேசங்களிலும்‌ 
, போர்டுகளுள்ளன. இவைகளின்‌ தலைமை நிலையம்‌ (1௦80 
0037(678) பம்பாய்‌, கல்கத்தா, டெல்லி, சென்னை ஆ௫ூயெவை. 
ஓவ்வொரு பிரதேச போர்டிலும்‌ ஐவர்‌ அங்கத்தினர்‌; மைய 
அரசாங்கத்தால்‌ நியமிக்கப்படுபவர்கள்‌,. இவர்களின்‌ பணி 
தம்மிடம்‌ மையபாங்கு ஆலோசனைக்களுப்பும்‌ விஷயங்களின்மேல்‌ 
யோசனை கூறுவதும்‌, தம்மிடம்‌ விடப்பட்ட சில காரியங்களைக்‌ 
கவனிப்பதும்‌ ஆகும்‌. இவை மூன்று மாுதிதிழங்கறே முறை 
யாவது கூடும்‌. 


கவர்னரே மைய பேண்டின்‌ சேர்மன்‌, மற்றும்‌ அதன்‌ முதன்‌ 
மைச்‌ செயலாளஸி (0ம்‌ 7%6011176). மையபோர்டிள்‌ வி.திகளுக்‌ 
குட்பட்டு இவர்‌ மைய போர்டுக்குள்ள எல்லா அதிகாரங்களையும்‌ 
செலுத்தக்‌ கூடியவர்‌. தம்‌ பல்வேறு பணிகளிலும்‌ உதவி 
கவர்னர்கள்‌ உதவி செய்கின்றனர்‌. ஒருவர்‌ நோட்டு வெளியீடு, 
மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு (18௦08ற26 மேர£01), வெளி அங்காடி 
நடவடிக்கை (ற 487%6% றெற6க(0108)), பொதுத்துறை 
கணக்குகள்‌ (1யம்‌14௦ ,&௦௦௦1(8), பொதுத்‌ துறைக்‌ கடன்‌ (7011௦ 
றல்டி, பொது நிர்வாகம்‌ ஆயெவற்றுக்குப்‌ பொறுப்புள்ளவ 
ராவார்‌. மற்றொருவர்‌ " பாங்குத்துறை நடவடிக்கைகளுக்குப்‌ 
(3௨11௨2 0ற௨(1008) பொறுப்புள்ளவர்‌. மூன்றாமவர்‌ கிராமியக்‌ 
கடன்‌ (&ய௨1 ஸ்ப, பாங்கு முறை வளர்ச்சி (8ஙிம்த னவ. 
10201), தொழில்‌ நிதியம்‌ (1040817181 110௧௦8) ஆ௫ூயெவற்றுக்குப்‌ 
பொறுப்புள்ளவர்‌. இப்பாகுபாடு நிரந்தரமான தன்று. செய்திச்‌ 
்‌ இரட்சி (1௭1811126806), ஆராய்ச்சி, ஆலோசனை சம்பந்தமான 
வேலைகள்‌ பாங்கின்‌ பிர தம ஆலோசகரின்‌ பொழப்பு, 


பாங்குக்கும்‌ அரசாங்கத்துக்கும்‌ உள்ள அதிகாரத்‌ தொடர்பு 


* இப்போது ஐந்தாண்டுத்‌ திட்டங்களை கிறைவேற்றும்‌ 
பொறுப்பைப்‌ பாரளுமன்றம்‌ அரசாங்கத்துக்குக்‌ கொடுத்‌ 
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துள்ள து. இந்‌ த நோக்க நிறைவேற்றத்திற்கு இடர்ப்பாடின்றிப்‌ 
பாங்கு தனக்கு விதித்‌ தீ துள்ள. கடமைகளைச்‌ செய்ய வேண்டியிருக்‌ 
இறது. ரிசர்வு பாங்குச்‌ சட்டத்தில்‌ முகவுரையில்‌ (றர2௨1%16) 
பாங்கின்‌, பொறுப்பு குறிப்பிடப்பட்டிருக்கறது. : அதாவது, 
பொதுவாக நாட்டின்‌ நலத்‌ துக்காசச்‌ செலாவணி, பாங்கு மற்றும்‌ 
கடன்‌ திட்டத்தை (யோ 81ம்‌ ரேக்‌! 898140) ஈடத்‌ அவ தும்‌, 
இந்தியாவில்‌ பணத்துறை நிலைபேற்றைப்‌ பெறுவதற்காக 
கோட்டுகள்‌ வெளியீட்டையும்‌ ரிசர்வு இருப்பையும்‌ ஒழுங்கு 
படுத்துவதும்‌ ஆகும்‌. (7௦ ர6ஜாபில6 11 18806 08 30% 00168 8 
146 16 60102 08 ர686ரர68 ஈரம்‌ & ஈர (0. 860மர்றத 00648 
8421111910 நற்கு கறம்‌ தறற காக]]9 (0 00626 116 மோரு: 80 
076014 838180 07 ர06 ௦௦1173 (௦ 1(5 சரரலா(&85). பணத்துறையில்‌ 
அரசாங்கத்துக்கும்‌ பாங்குக்கும்‌ இடையில்‌ எல்லையை எந்தச்‌ 
சட்டமும்‌ வகுக்கவில்லை. பணத்‌ துறைக்‌ சைக்கோளை (181) 
நிர்ணயிப்பதும்‌ நிறைவேற்றுவதும்‌ பாங்கன்‌ பொறுப்பாகும்‌. 
கட்டுப்பாடு நடவடிக்கைகளைத்‌ தன்னிச்சைப்படியே பாங்கு 
எடுக்குமாயினும்‌ 'பாங்கு வட்டிவீதத்சை மாற்றுவது சம்பந்த 
மாக அரசாங்கத்தோடு கலந்தே மூடிவு செய்யும்‌. அரசாங்கம்‌ . 
கால உண்டியல்களின்‌ மேல்‌ வரியை மா ்‌.ம்‌.றும்போ து பாங்கை 
அனுசரித்தே. முடிவு செய்வது வழக்கமாயுள்ளது. வெளி 
அங்காடி நடவடிக்கைகளைப்‌ பாங்கு எடுக்கும்போது ௮ து 
அரசாங்கத்தின்‌ கடன்‌ கைச்கோள்களையும்‌, திட்டத்‌ த்யும்‌ 
௮ னுசரித்சே நடக்கும்‌. அரசாங்கமும்‌ இவை சம்பந்தமாக 
நடவடிக்கை எடுக்கும்போ; து பாங்கைக்‌ கலந்தே முடிவு செய்யும்‌. 
பண அங்காடியுடன்‌ நெருங்கிய தொடர்பு பாங்குக்குண்டாகை 
யினால்‌ அதை அனுசரிப்பது மூலை யாகும்‌ என்பது அரசாங்‌ 
கத்தின்‌ கருத்து, உண்மையில்‌ இவை சம்பந்தமாக அரசாங்கக்‌ 
கடனின்‌ அளவு, வகை, நிபந்தனைகள்‌ சம்பந்‌ தமாகப்‌ பாங்கு 
கூறும்‌ ஆலோசனையைப்‌ பெரும்பா லும்‌ அரசாங்கம்‌ ஏற்ப து 
வழக்கம்‌. அரசாங்கக்‌ கடன்‌ நிருவாகப்‌ பொறுப்பும்‌ சட்டப்படி , 
பாங்குடையதாகும்‌. 


நாட்டின்‌ செலாவணி (பயோற09) அளிப்பை நிர்ணயிப்பது 
பாங்காயிலும்‌ பாராளுமன்றம்‌ பட்ஜெட்டை சிர்ணயிப்பதன்‌ 
மூலம்‌ அரசாங்கம்‌ மைய பாங்டெமிருக்‌.து வாங்கக்‌ கூடிய கடன்‌ 
ெ தாகையையும்‌ நிர்ணயிப்பதாகிற து. திட்டகிதி சம்பந்‌. தமாகவும்‌ 
பற்றாக்குறை நிதி (064௦ 11௨0௦6) சம்பந்தமாகவும்‌ அரசாங்கம்‌ 
பாங்கை ஆலோசனை கேட்டே முடிவு செய்யும்‌. அயல்‌ நஈட்டு 
மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு (8௦7612 1௧0௨085 லே) சம்பந்தமான 


இந்திய ரீசர்வு பாங்கு . 267. 


கைக்கோளைப்‌ பாங்குடன்‌ கலந்தே அரசாங்கம்‌ முடிவு செய்‌ 
இறத. 


றிசர்வு பாங்கு எவ்வளவு தூரம்‌ சுயேச்சை உடையது என்ற 
வினாவுக்கு திட்டவட்டமான பதில்‌ கூயமூடியாது. ஆதியில்‌ 
பாங்கு தனியார்‌ மூலதனப்‌ பாங்காக இருந்தபோது, முழுச்‌ 
சுயேச்சை இருந்ததாக நிசைக்கலாம்‌. ஆயினும்‌ கவர்னரும்‌, 
உதவி கவர்னர்களும்‌, சில டைரக்டர்களும்‌ அரசாங்கத்தால்‌ 
நியமிக்கப்படக்கூடும்‌, நீக்கப்படக்கூடும்‌. அரசாங்க உரிமையான 
_ பின்பு மூலதனம்‌ அரசாங்கத்தினுடைய தரனது. ஏல்லா 
டைரக்டர்களையும்‌ அரசாங்கம்‌ நியமிக்கக்கூடும்‌, நீக்கக்கூடும்‌. 
ஆனல்‌ ஆணையீடக்கூடும்‌ என்ற ஓர்‌ அதிகாரத்தை மேற்‌ 
கொண்டதைக்‌ தவிர வேறு எந்தவித ௮தஇகார மாறுதலும்‌- 
செய்யப்படவில்லை ஆகவே தேசிய மயமாக்கப்பட்ட பின்பும்‌ 
பாங்கன்‌ சுயேச்சைக்கு யாதோர்‌ இடையூறும்‌ உண்டாக்கப்பட 
வில்லை. ஆனால்‌ தலையீட்டுக்‌ குறைப்பாட்டுக்களைச்‌ இலர்‌ 
எழுப்பித்‌ தான்‌ வருகிருர்கள்‌. சுதந்தர துக்கு முன்‌ தனியார்‌ 
மூலதனப்‌ பாங்காக இருந்தபோது பாங்கு தேசீய முன்னேற்ற 
கோக்கத்துடன்‌ ஈடந்துகொண்ட து. பின்னர்‌ அரசாங்கப்‌ 
பாங்கானது அதன்‌ செல்வாக்குக்கு உறுதி செய்வதாயிற்று. 
காட்டின்‌ ஈலத்துக்காகப்‌ பாங்கு மேற்கொள்ளும்‌ வேலையில்‌ 
அரசாங்கத்துடன்‌ முரண்பாடுண்டாக வழியில்லை. 


பாங்குக்கும்‌ அரசாங்கத்துக்கும்‌ தொடர்பு, மைய போர்டில்‌ 
அரசாங்கத்தாம்‌ நியமிக்கப்பட்டு ௮மரும்‌ நிதித்‌ துறை (171-800 
நசீர்பம்8103) அதிகாரியால்‌ ஏற்படுகிறது. நிதித்‌ துறையில்‌ பொருளா 
தார விவகாரங்கக்‌ கவனிக்கும்‌ செக்ரட்ரியே பெரும்பா லும்‌ 
நியமிக்பெபடுவார்‌. அவர்‌ மூலமாக அரசாங்கத்துக்கும்‌, பரங்குக்‌ 
கும்‌ ஒன்றுக்கொள்று கருத்துத்‌ தெரிவிக்கப்படும்‌, ஆனால்‌ 
உண்மையில்‌ தொடர்பு இடைவிடா து ௮ திகாரிகளுக்கடையில்‌ 
இருக்து கொண்டேயிருக்கும்‌. பண தீ துறை, பாங்கத்‌ துறைப்‌ 
போக்குகளைப்‌ பற்றிப்‌ பாங்கு அரசாங்கத்துக்கு த்‌ தெரிவித்துக்‌ 
கொண்டேயிருக்கும்‌. அசராங்கமும்‌ அவ்வப்போது இதத்‌ தீதுமை 
சம்பந்‌ தமாயும்‌ பொதுவாகப்‌ பொருளா தார நிலை சம்பந்‌ தீமாயும்‌ 
பாங்குடன்‌ கலந்‌ $ தாலோடிப்ப துண்டு. ஐந்‌ தாண்டுத்‌ திட்டத்‌ 
தயாரிப்பிலும்‌ சில பாங்கு ௮ திகாரிகள்‌ கலக்‌ துகொள்வ துண்டு. 
இராச்சிய அரசாங்கங்களுடனும்‌, முக்கியமாகப்‌ பொதுத்துறை 
கடன்‌ சம்பந்தமாயும்‌ கூட்டுறவு சம்பந்தமாயும்‌ ஆலோசனை 
நடப்பதுண்டு. 


268 பாங்கியல்‌ 


செலாவணிக்‌ கட்டுப்பாடு 


காட்டுச்‌ செலாவணி (மோரு) வெளியீடு ரிசர்வு பாங்கன்‌ 
தனி உரிமைக்குட்பட்து. இதன்‌ வழியே அது மக்களிடம்‌ 
இருக்கும்‌ பணத்‌ தொகையை நிர்ணயிக்க மூயல்்‌றெது. 
பாங்குகள்‌ வைப்புப்‌ பணத்தை உற்பத்த செய்வது அவர்களின்‌ 
ரொக்க ரிசர்வைப்‌ பொறுத்தது. இந்த ரொக்கத்துக்குத்‌ 
தோற்றுவாய்‌ ரிசர்வு பாங்கேயாகும்‌. சாதாரணமாக மைய 
பாங்குகளுக்குள்ள கட்டுப்பாட்டுக்‌ கருவிகள்‌ ரிசர்வு பாங்கடமு 
மூண்டு. தவிரவும்‌, பாங்குக்‌ கம்பெனிகளின்‌ சட்டத்தின்‌ ழும்‌ 
தேர்வுக்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ (8618611976 ட்ர௦] 2 செய்ய அதிகாரம்‌ 
இருக்கறது. 


-... ரிசர்வு பாங்குச்‌ சட்டத்தில்‌ பாங்கன்‌ கோட்டு வெளியீட்டு 
அதிகாரத்திற்கு வரையறைகள்‌ காணப்படுன்றன. பாங்கன்‌ 
விவகாரங்கள்‌ இரண்டு பகுதிகளாக நடைபெறுகின்றன. ஒன்று 
வெளியீட்டிலாகா; மத்றது பாங்கு இலாகா. நோட்டு வெளியீடு 
சம்பந்தமான பொறப்பு, சொச்து விவரங்கள்‌ வெளியிட்டிலாகா 
கணக்கில்‌ காணப்படும்‌. கோட்டுப்‌ பொறுப்புக்கு எதிரான 
சொத்துக்கள்‌ இந்த இலாகாவிலுள்ளன. ஆனால்‌ உண்மையில்‌ 
“வெளியிடுவது” என்பது பரங்கு இலாகா மூலமாகத்தான்‌ நிகழ்‌ 
கிறது. பாங்கின்‌ கணக்கு ஆண்டு ஐூலை முதல்‌ தேதி முதல்‌ 
அடுத்த ஜுன்‌ 30-ஆந்‌ தேத வரைக்கும்‌. பாங்கு தன்‌ வாரார்‌. தர 
வெள்ளிக்‌ கிழமை நிலைக்குறிப்பில்‌ (7766119 318(2105018) வெளி 
யிட்டிலாக்காவையும்‌ பாங்கு இலாக்காவையும்‌ 
காட்டுறது. 


பிரித்துக்‌ 
க. &௦௦0மாம்‌ நிராஜ்‌ 1.7. ௦. 1934 1௦ர 10௪ 
7261 6020 17 74ளம்ச 1972 
(1 1805 ௦86 ரய 68) 
- 15806 [காரா 


1 1௧01111125 ௧88015 
240025 10 மோயெ/க(1௦ற 47,49,20 க. 0௦914 0௦௧ மய 
11012 11818 1ற தறற த பி * ட்ப அ! 
மிஞ்வாம ரர்‌ 3650 . நும்‌ 01515 ய்ய 18253 
701021 860மரர்ம8 - 19165 
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வெட இயைமதைய்‌ வயாக 


10181 14௦186 18806 4,785,70 


நஃவிர்த மினார்‌: 


ம்‌ர்கு1111725 
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2011 (1,௦0த ரம 
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0181110161 
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1118 | 
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கடமையா கைவளு சண்வா. 


ரீட்‌ கட ்‌ பர்ங்கெல்‌ 
வெளியீட்டிலாக்கா 


புழக்கத்திலிருக்கும்‌ நோட்டுக்கள்‌ (1100 1௩ 0201211௦00) 

சட்டத்தின்‌ 22-வது பிரிவின்படி. பாங்குக்கு கோட்டு 
வெளியீடும்‌ தனி உரிமை உண்டு. 1935, ஏப்ரல்‌ 1ஆம்‌ தேதி 
யன்று புழக்கத்திலிருந்த அரசாங்க  கோட்டுக்கன்‌ அனைத்‌ 
துக்கும்‌ பாங்கு பொறுப்பேற்றுக்‌ கொண்டது. ஆகவே, 
புழக்கத்‌ தலிருக்கும்‌ நோட்டுக்கள்‌ என்ற தொகையையும்‌, பாங்கு 
அத்தேதி மூதல்‌ வெளியிட்ட தொகையையும்‌ தொகுத்து 
அதிலிருந்து பாங்கு இலாக்காவில்‌ சையிலிருக்கும்‌ தொகையைக்‌ 
கழித்தால்‌ மீதித்‌ தொகை புழக்கத்‌ தொகையாகும்‌. ஆகவே, 
இவ்வினம்‌ ரிசர்வு பாங்குக்கு வெளியில்‌: பொதுமக்களிடமும்‌, 
பாங்குகளிடமும்‌, கருஷலங்களிடமும்‌ உள்ள தொகையைக்‌ 
குறிக்கும்‌. இந்திய யூனியனுக்கு வெளியில்‌ பழங்‌ வரும்‌ 
தொகையும்‌ இதிலடங்குகறது. 


பாங்கிலாக்காவில்‌ வைத்திருக்கும்‌ நோட்டுகள்‌ (11068 நவர 
புது இப்பி 1 இப 1 ப்பது] 


இது பாங்கிலாகாவுக்கு *ரொக்கமாக'க்‌ ' கருதப்படும்‌ 
தொகையில்‌ அடங்குகிறது; இந்த இலாக்காவீன்‌ அன்ருடத்‌ 
தேவைகளுக்காக வைத்திருக்கப்‌ படுறது. 3301) பிரிவு 
வெளியீட்டிலாக்காவின்‌ சொத்துகள்‌ பொன்‌ நாணயம்‌, பொற்‌ 
கட்டி, அயல்காட்டுச்‌ செக்கூறிட்டிகள்‌, ரூபாய்‌ ராணயம்‌, 
ரூபாய்‌ செக்கூரிட்டிகள்‌ ஆக இருக்க வேண்டும்‌ என்‌ று 
கூறுகிறது. பிரிவுகள்‌ 33(2)-ம்‌ 33(4)-ம்‌ சேர்ந்து பொன்‌ நாண 
யமும்‌ கட்டியும்‌ 115 கோடி ரூபாய்‌ மதஇிப்புக்குக்‌ குறையாமல்‌ 
இருக்க வேண்டும்‌.என்று கூறுகின்றன. 


அயல்‌ காட்டுச்‌ செக்கூரிட்டிகள்‌ என்பது பன்னாட்டுப்‌ பண 
நிதி (1.28, 7)யில்‌ அங்கம்‌ வடக்கும்‌ ஈரடுகளின்‌ செலாவணியில்‌ 
செலுத்துதலுடைய செக்கூரிட்டிகளாகும்‌, இந்த வகையில்‌ 
அயல்காட்டின்‌ மைய , பாங்கில்‌ வைப்பும்‌, அயல்‌ நாட்டில்‌ 
செ அத்துடைய முதல தர உண்டியல்களும்‌, ஐந்தாண்டு 
களுக்குள்‌ முதிரும்‌ அயல்‌ நாட்டுக்‌. கடன்‌ செக்ரிகூடிட்‌ 
களும்‌ அடங்கும்‌. 1956 அக்டோபர்‌ 6ஆம்‌ தேதிக்கு முன்‌ 
இந்தச்‌ செக்கூரிட்டிகளும்‌, பொன்களும்‌, கட்டிகளும்‌ சேர்க்து 
வெளியீட்டிலாக்காவின்‌ சொத்துக்களில்‌ 40%-ச்குக்‌ குறையாம 
லிருக்க வேண்டியிருந்தது. ஆனால்‌, அத்‌ தேதியில்‌ இது 
மொழ்சச்‌ சொத்தில்‌ 400 பசாடி. ரூபாய்‌ மதிப்புக்குச்‌ குறையா 


இந்திய ரீசர்வு பாங்கு ப ட்ட தீரர்‌ 


மல்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செக்கூரிட்டிகள்‌ இருக்க வேண்டுமென்று 
மாற்றப்பட்டது. மீண்டும்‌ 1957இல்‌ பொன்‌ காசுகள்‌, கட்டி, 
அயல்காட்டுச்‌ செக்கூரிட்டிகள்‌ எல்லாம்‌ சேர்ந்து 200கோடி. 
ரூபாய்க்குக்‌ குறையாமலும்‌ இதில்‌ பொன்‌ ம்திப்பு 115 கோடிக்‌ 
குக்‌ குறையாமலும்‌ இருக்க வேண்டுமென்று மாற்றப்பட்டது. 
இப்போதுள்ள நிலை என்னவெனில்‌, அரசாங்கத்தின்‌ அனுமதி 
யிருக்குமானால்‌, பாங்கு அயல்நாட்டுச்‌ செக்கூரிட்டிகள்‌ யாதும்‌ ' 
வைத்திருக்க வேண்டிய கட்டாயமில்லை. _, ஆனால்‌, .115 
கோடி ரூபாய்‌ அண்ட சர பொன்‌ இனங்கள்‌ வைத்திருக்க 
வண்பாட்‌ 


ரூபாய்‌ காசு (௩0056 10) ” 

இது வெளியீடு இலாக்கா அலுவலகங்களிலும்‌: பாங்கின்‌ 
இலாகாக்களிலும்‌, தனி ஏஜெண்டுகளிடமும்‌- வைத்திருக்கும்‌ 
முழு ரூபாய்‌ காணயங்களைக்‌ குறிக்கிறது. 1940 ஐமல்‌ 
யிலிருந்து அரசாங்கம்‌ 1940 முதல்‌ வெளியிட்ட ஒரு ரூபாய்‌ 
கோட்டுக்களும்‌ அடங்குகின்றன, வெளியீட்டிலாக்கரவில்‌ 
காசுகள்‌ “இருப்பதன்‌ நோக்கம்‌ மக்கள்‌ விரும்பினால்‌ 
கோட்டை ரூபாயாக மாற்றிக்‌ கொள்ள வசதி செய்வ 
தாகும்‌. இந்திய அரசாங்க ரூபாய்‌ செக்கூரிட்டிகள்‌ (0072710604 
௦ ம018 ரமறக6 86யொர்ம்‌) எனப்படுவன பொதுத்துலைக்‌ 
கடனுக்காக அரசாங்கம்‌ வெளியில்‌ கருவூல உண்டியல்‌ 
களையும்‌, பிற செக்கூரிட்டிகளையும்‌, பாங்கு வாங்குவதற்குத்‌ 
தகுதியான இந்திய தகதக கடல்‌ புரோ கோட்டு 
களையும்‌ குறிக்கிறது. 


- பரங்கு இலாக்கா (3௨10௩2 196றகா1ாம்‌ ) 
பொறுப்புகள்‌ ்‌ 

கோட்டு வெளியிடுவது தவிர, மற்ற எல்லா மைய 
பாங்கு வேலைகளையும்‌ இந்த இலாக்கா செய்கிறது. பாங்கன்‌ 
செலுத்திய: மூலதனம்‌ சட்டப்படி. 5 கோடி ரூபாய்‌. 46வது 
பிரிவின்படி. 5 கோடி. ரூபாய்‌ ரிசர்வு நிதியும்‌ இருக்க வேண்‌ 
டியதாயிற்று. ஆனால்‌, அக்டோபர்‌ 1956இல்‌ வெளியீட்‌ 
டிலாக்காவிலிருந்த பொன்னை மறுமதிப்பு (76-17106) செய்த 
போது ஏம்பட்ட 77:74 கோடி ரூபாய்‌ இலாபத்திலிருக்து 75 
கோடி. ரிசர்வு நிதிக்கு மாற்றப்பட்டது. ஆகவே, 30ஜ-ுஈன்‌ 
1957-லிருந்‌து ரிசர்வு 80 கோடி ரூபாயாக இருந்தது வந்தது. 
மீண்டும்‌. இது 1972 பிப்சவரி முதல்‌ புது மஇப்பின்படி. 150. 
கோடியாயிழற்று. 


272 பாங்யெல்‌ 
தேசீய விவசாயக்‌ கடன்‌ (நெடுங்கால ஈடவடிக்கை) 
சிதியும்‌ (116 79௨0௦௨] ததார்மரிமாதந்‌ ரெ 1,௦௦ஐ 71% 
0082811012 மம்‌), தேயே விவசாயக்‌ கடன்‌ (நிலை பேறு 
செய்தல்‌) நிதி (820112810௩ 0ம்‌) யும்‌, 46&, 468 பிறவு 
களின்படி 1956இல்‌ நிறுவப்பட்டன. 
வைப்புகள்‌ 

(1) மைய அரசாங்க, இதர அரசாங்க வைப்புகள்‌ (16008118௦7 
சோேண்கி வேளார்‌. ஸம்‌ ஒர்சா ளெ (8): 21-வது 
பிரிவின்‌ சம்‌ சன்‌ ரொக்த . இருப்பு (கேங்‌. 18௩௦௦8) 
களை எல்லாம்‌ அரசாங்கள்‌ வட்டியின்றி ரிசர்வ. பாங்‌இல்‌ 
வைத்திருக்க வேண்டும்‌, "மாநில்‌ (508052) அரசாங்கங்‌ 
களின்‌ ரொக்க இருப்பையும்‌ வட்டியின்‌ றி வைத்திருக்க ௮அனுமஇ 
தரப்படுகிறது. 


(2) பாங்குகளின்‌ வைப்பு: 42 61) வது பிரிவின்படி. ஷெடி. 
யூல்டு பாங்குகள்‌ சட்டப்படி. வைக்கவேண்டிய வைப்பும்‌, பிற 
அனுமத பெற்ற பாங்குகளின்‌ வைப்பும்‌, மாநிலக்‌ கூட்டுறவு 
பாங்குகளுன்‌ வைப்பும்‌ இதிலடங்கும்‌. சாதாரணமாக பாங்குகள்‌ 
சட்ட வீ.தத்‌.துக்கு மேலேயே வைத்திருக்கக்‌ காண்டம்‌. 


(3) பிற வைப்டிகள்‌: அரசாங்கச்‌ சார்புடைய (01581- 
20567றற1) பிற நிறுவனங்கள்‌, தொழில்‌ நிஇக்‌ கார்ப்ப 
ரேஷன்‌ (7ஈம்மரராரக1] 1187௦௦ 700௧00) போன்றவை 
களின்‌ இருப்பும்‌, வசுலிவிருக்கும்‌ செக்குகளும்‌, அயல்‌ 
நாட்டு மைய பாங்குகளும்‌, அரசாங்கங்களும்‌, பன்னாட்டுப்‌ 
பண நிதியும்‌ (1. 18, 1), புனரமைப்புக்கும்‌' அபிவிருத்‌ இக்குமான 
பன்னாட்டுப்‌ பாந்இன்‌ (15.0. இருப்புகளும்‌ இதிலடங்கும்‌. 


பிற பொறுப்புகள்‌ ; பாங்கின்‌ கிளைகளுக்கடையில்‌ பெயர்ச்‌ 
யிலிருக்கும்‌ தொகைகளும்‌ பாங்‌ இன்‌ வருமானக்‌ கணக்கினங்களும்‌ 
(110௦15 &௦௦௦ய1(8) அரசாங்க தீதுக்கு மாற்றப்படும்‌ வரையிலும்‌ 
செலுத்த வேண்டிய உண்டியல்களூம்‌ (இவை பாங்கன்‌ கொகள்‌ 
ஏஜெண்டுகள்‌ ஆகியோர்‌ பாங்குக்கு விடுக்கும்‌ ட்ராஃப்ட்டு 
களாகும்‌) இ.திலடங்கும்‌. _ ்‌ 
சொத்துகள்‌ 


முதல்‌ மூன்று இனங்கள்‌ ; நோட்டுகள்‌, ரூபாய்க்‌ காசுகள்‌, 
துணைக்‌ காசுகள்‌ (8ஸஸ்54பிலர 00105) சேர்ந்தது. பாங்கின்‌. 
சொரள்சம்‌, : இங்கு "கோட்டுகள்‌' என்று குறிப்பிடுவது 


இக்‌ திய ரிசர்வு பாங்கு ர? 273 


வெளியீட்டிலாகாவில்‌ (பாங்கெரக்காவில்‌ இருப்பு சன்று குறிப்‌ 
பீட்டதேயாகும்‌. 


உண்டியல்‌ வாங்கியது, சுழிவு செய்தது (91115 $மா௦%83604 ௨ம்‌ 
191800108164): இது கருவூல உண்டியல்ககாயும்‌, வர்த்தக 
உண்டியல்களையும்‌ மறுகழிவு செய்த தொசை. இப்போது இந்த 
இனத்தில்‌ கருவூல உண்டியல்கள்‌ மட்டுமே சாணப்படுகின்‌ றன. 
தொகையும்‌ சிறிய த. 


வெளி , நாட்டிருப்பு (82120௦6 614 87080) முக்கியமாக 
ரொக்கம்‌. பெரும்பாலும்‌ இங்கிலாந்து பாங்கில்‌ இருப்பும்‌ 
குறுங்காலச்‌ செக்கூரீட்டிகளும்‌. இப்போது அயல்மாட்டுப்‌ 
பாங்குகளில்‌ இருப்பும்‌, அயல்நாட்டு அரசாங்க செக்கூரீட்டி 
சளும்‌. 

அரசாங்கத்துக்குக்‌ கடன்களும்‌ அட்வான்்‌ சுகளும்‌ (1,008 808 
&0721088) 2 


குறுங்காலத்‌.துக்கு வழிவகைக்‌ கடனாக (97205 ௨௩௦ 142214 
&7௧0௦5) மைய அரசாங்கத்‌ துக்கும்‌ மாகில அரசாங்கங்களுக்கும்‌ 
தரும்‌ தொகையும்‌, தேசிய விவசாயக்‌ கடன்‌ (நெடுந்தவணை) 
நிதியிலிருந்து மாறிலங்களுக்குத்‌ தரும்‌ வசதியும்‌, மாகில 
அரசாங்கங்களுக்குத்‌ தற்காலிகமாகக்‌ தரும்‌ அதிகப்‌ பற்றுத்‌ 
(ளம்‌க1(0) தொகையும்‌ இதிலடங்கும்‌. 


பிற கடன்களும்‌ அட்வான்சுகளும்‌ : 17-வது பிரிவின்‌£ழ்‌ 


ர பாங்குகளுக்கும்‌ தொழில்‌ ரகக. பாங்கு தரும்‌ 


கடன்‌ வகைகள்‌ இதிலடங்கும்‌. 


முதலீடுகள்‌ (0221281671 மைய அரசாங்கத்தின்‌ 
செக்கூறிட்டிகளும்‌, மரநில அரசாங்கங்களின்‌ செக்கூரிட்டி 
களும்‌, அனுமதிக்கப்பட்ட (ஸ்டேட்‌ பாங்கு, மரஙிலக்‌ கூட்டுறவு 
பாங்கு, மாநிலக்‌ தொழில்‌ நி.இக்‌: கார்ப்பரேஷன்‌, நில அடமான 
பாங்கு) ஆ௫யெவற்றின்‌ செக்கூறிட்டிகளில்‌ முதலீடுகளும்‌, 


பிற சொத்துகள்‌; இருப்பிடம்‌ (நாஸ166), மரச்சாமான்கள்‌, 
பொருத்தினங்கள்‌ (31/02), அலுவலக எழுது பொருள்கள்‌ 
- (௨400௨0), வகுலிலுள்ள இனங்கள்‌ முதலியன இஇலடங்கும்‌. 


நாம்‌ இதுவரை பல இனங்களின்‌ தன்மையை .,ஆய்ந்தோம்‌. 
இவை சம்பந்தமான பல வாரத்‌இய கக கொண்டு 
பாங்கின்‌ போக்கை அறியலாம்‌. 

பாற்‌ 


244 ப பரங்லியல்‌ 
ரிசர்வு பாங்கின்‌ பண நிர்வாகப்‌ பணி 
நோட்டு வெளியீடு ' 


33-வது பிறிவு நோட்டு வெளீயீட்டுக்குப்‌ பின்னணியாக 
இருக்க வேண்டிய சொத்துகக£ விளக்குகிறது. சொத்துகள்‌ 
பொற்காசு, பொற்கட்டி, அயல்‌ நாட்டு செக்கூரிடிகள்‌, ரூபாய்ச்‌ 
காச, ரூபாய்‌ செக்கூரிடிகள்‌, பாங்கு வாங்கத்‌ . தகு தியுள்ள 
மாற்றுண்டியல்கள்‌, . புரோகோட்டுகள்‌ (இவை உண்மையில்‌ 
இல்லை) என்பனவாக இருக்க வேண்டும்‌. இவைகளின்‌ தொகை 
வெளியீட்டிலாகாவின்‌ மொத்தப்‌, பொறுப்புக்குச்‌ சமமாக இருக்க 
வேண்டும்‌. பூர்வச்‌ சட்டம்‌ (40%) வி௫தாசார முறையை வகுத்‌ 
திருந்தது. 1956இல்‌ குறிப்பிட்ட குறைந்த பட்ச முறை வந்தது. 
பொற்காசு, பொற்கட்டி. 115 கோடி. மதிப்பும்‌ அயல்‌ நாட்டுச்‌ 
செக்கூரிடி. 400 கோடி மதிப்பும்‌ சிர்ணயிக்கப்பட்டன., பொன்னை, 
1949இல்‌ ரூபாயின்‌ மதிப்பிறக்கம்‌ காரணமாக, 2:88 ரெயின்‌ 
1 ரூபாய்‌ என்று புனர்‌ மதிப்பிடப்பட்டு எச்சம்‌, ரிசர்வுகிகுச்‌ 
சென்றது. 1957இல்‌ சட்டம்‌ திருத்தப்பட்டு பொன்‌ நாணயம்‌, 
பொற்கட்டி, அயல்‌ நாட்டுச்‌ செக்கூரிடி ஆூயெவை 200 கோடி, 
“இதில்‌ பொன்‌ மதிப்பு குறைந்தபட்சம்‌ 115 கோடி. 
என்று நிர்ணயிக்கப்பட்டது. அவசியமானால்‌ : அயல்‌ நாட்டுச்‌. 
செக்கூரிடியில்லாமலும்‌ இருக்கலாம்‌. ஜுமன்‌ 1966ல்‌ செய்த 
36:5% மதிப்பிறக்கம்‌ காரணமாக 1-2-69இல்‌ மீண்டும்‌ பொன்‌ 
பு.து மதிப்பீடு செய்யப்பட்டது. மூன்‌ 0:18662] கராம்‌ பொன்‌ 
ஒரு ரூபாயின்‌ மதிப்பு. இப்போது 0:118489 ஒராம்‌ ஆனது. 


செலாவணிப்‌ பெட்டகங்கள்‌ 


அரசாங்கம்‌, பாங்குகள்‌, பொது மக்கள்‌ ஆகியோர்‌ தேவை 
களுக்கு ஏற்பச்‌ செலாவணி போதுமானஅளவு. இருக்கும்படி 
ரிசர்வு பாங்கு பார்த்துக்கொள்ள வேண்டும்‌, நோட்டு 
வெளியிடுவதோடு வெளியீட்டிலாக்கா நோட்டுகளுக்குக்‌ காசும்‌, 
காசுக்கு கோட்டுமாக மாற்றித்‌ தருறது. இந்தப்‌ பணிகளை 
நிறைவேற்றச்‌ சில ஏம்‌! டுகள்‌ உள்ளன. பாங்குக்குப்‌ பத்து 
அலுவலகங்கள்‌ உள்ளன. அவை பெங்களூர்‌, பம்பாய்‌, 
கல்கத்தா, கான்பூர்‌, சென்னை, நாகபுரி, புதுடெல்லி 
ஹைதராபாத்‌, பாட்னா ஆயெ இடங்களிலுள்ளன₹ தவிர, 
தன்னுடைய ஏஜண்டுகளான இந்திய ஸ்டேட்‌ பாங்கு, 
ஹைதராபாச்‌ ஸ்டேட்‌ பாங்கு, மைசூர்‌ பாங்கு ஆயெவ ,கறின்‌ 
கிளைகளிலும்‌, அரசாங்கக்‌ கருவூலங்களிலும்‌ உப கருவூலங்‌ 
களிலும்‌ (8$00-(2022119) செலாவணிப்‌ பெட்டகம்‌ (யோ) 


இந்திய ரிசர்வு பாங்கு ட்ட 


26) வைத்திருக்கின்றது. 1969 செப்டம்பரில்‌ இப்படி. 1968 
பெட்டகங்கள்‌ நாட்டிலிருந்தன. மேலும்‌ தேவைப்பட்டால்‌ 
மைய அரசாங்கத்தின்‌ அனுமதி பெற்றுப்‌ புது இடங்களில்‌ 
பெட்டகங்கள்‌ வைக்கலாம்‌. மக்களின்‌ கில்லரைக்‌ காசுத்‌ 
தேவையைப்‌ பூர்த்தி செய்வதற்காக அரசாங்கத்தின்‌ சில்லரைக்‌ 
காசு டிப்போக்களைப்‌ பாங்கு நிர்வாகம்‌ செய்கிறது. செலாவணிப்‌ 
பெட்டகங்கள்‌ என்பவை புது கோட்டுக்களும்‌, திரும்பச்‌ செலா 
வணியில்‌ வீடத்தக்க பழைய கோட்டுக்களும்‌, ரூபாய்க்‌ காசுகளும்‌ 
வைத்திருக்கும்‌ ஒரு பெட்டி, ஒவ்வொரு கருவூலத்திற்கும்‌ 
அல்லது பாங்குக்‌ இளைக்கும்‌ ஒரு பெட்டக முண்டு. அன்றாட 
பேரங்களில்‌ எச்ச வரவாயின்‌ எச்சம்‌ இதல்‌ வைக்கப்படும்‌. 
பற்றாக்‌ குறையாயின்‌ எடுக்கப்படும்‌. இதனால்‌ பணத்தை 
இடத்துக்‌ இடம்‌ அனுப்பிக்‌ கொண்டேயிருக்க வேண்டிய 
அவசியமில்லை. கோட்டை ரொக்கமாகவும்‌ காசை நோட்டாகவும்‌ 
மாற்ற வசதி உண்டாகிறது. மக்களும்‌ பாங்குகளும்‌ வெளி 
யூருக்குப்‌ பணம்‌ அனுப்புவதற்கும்‌ வசதி செய்கிறது. 


இப்படிப்‌ பெட்டகங்களில்‌ தங்கும்‌ நோட்டுகள்‌ புழக்கத்தி 
விருக்கும்‌ கோட்டுக்கள்‌ என்ற தலைப்பில்‌ சேரா என்பது 
வெளிப்படை. ஆனால்‌ பெட்டகத்திலுள்ள ரூபாய்க்‌ காசுகளும்‌ 
நோட்டுகளும்‌ வெளியீட்டிலாக்காவின்‌' சொத்தில்‌ கணக்காகும்‌. 
ஆகவே. பெட்டகத்தில்‌ கோட்டை வைக்கும்போது நோட்டுப்‌ 
புழக்கம்‌ குறைகிறது. ஆனால்‌ ரூபாய்க்‌ காகை வைத்தால்‌ 
பாங்கன்‌ சொத்து உயர்ந்து, வெளியில்‌ புழக்கத்‌ இலிருக்கும்‌ 
நோட்டுகளுக்கு எதிராக வைத்திருக்கும்‌ ரிசர்வு அதிகமாகிறது, 
பெட்டகத்திலிருந்து நோட்டை எடுத்தால்‌ புழக்கத்திலிருக்கும்‌ 
நோட்டுக்களின்‌ தொகை உயர்கிறது, ரூபாய்க்‌ காசுகள்‌ எடுக்கப்‌ 
பட்டால்‌ ரிசர்வு குறைகிறது. 


இந்தியாவில்‌ பணப்‌ புழக்கத்தில்‌ ஒரு பருவவாரி வே தபாடு 
(8685012] ஏக118(100) காணப்படுகிறது. மாசூல்‌ காலமாகிய 
அக்டோபரிலிருந்‌து ஏப்ரல்‌ வரை தீவிரச்‌ செலாவணிக்காலம்‌ 
இந்தப்‌ பருவத்தில்‌ செலாவணித்‌ தேவை அதிகரிக்கிறது. மற்றப்‌ 
போது செலாவணி மந்தமாக இருக்கிறது. இந்த வேறுபரடு 
சமீப அண்டுகளில்‌ மங்கக்கொண்டே வருகிறது, காரணம்‌ 
திட்டங்களின்‌ &ற்ப்‌ பயிர்த்‌ தொழிலுடன்‌ வேறு அசாழ்ககதம்‌ 
பெரு9ச்‌ செலாவணி ஆட்ச பெருகியதாகும்‌. 


இவ்வகைச்‌ செலாவணி வேறுபாடுகள்‌ எப்படி. பாங்குத்‌ 
திட்டத்தைப்‌ பாதிக்கன்மன என்று பார்ப்போம்‌, தவிர 


்‌ 


76 பாங்யெல்‌ 


விவசாயப்‌ பருவத்தில்‌ பாங்குகளிடமிருந்து ஏராளமாகப்‌ பணம்‌ 
வெளி ஏறுகிறது. வியாபாரிகளும்‌ தொழிலதிபர்களும்‌ தம்‌ 
பாங்கு வைப்பைச்‌ காலி செய்கருர்கள்‌, அல்லது கடனைப்‌ பெறு 
இரறுர்கள்‌. இந்தத்‌ தேவைகளைப்‌ பூர்த்தி செய்ய பாங்கர்கள்‌ 
தங்கள்‌ ரொக்கத்தை ஆள்கிறார்கள்‌ அல்லது ரிசர்வு பாங்கில்‌ 
கடனாகவோ முதலீடுகளை : வி.ற்றோ' ரொக்கம்‌ பெறுகருர்கள்‌ 
அல்லது அங்காடியில்‌ விற்றுப்‌ பெறுகருர்கள்‌. இவர்கள்‌ 
நடவடிக்கை காரணமாகவும்‌ அரசாங்க அலுவலகங்களின்‌ 
நடவடிக்கை காரணமாகவும்‌ ரொக்கம்‌ வெளியேறி, ரிசர்வு 
பாங்கன்‌ பாங்கு இலாக்காவில்‌ இருக்கும்‌ ரொக்க இருப்பு 
குறைந்த பட்ச அளவுக்கும்‌ குறைய வாரம்பிக்கும்‌. இதைச்‌ 
சரிப்படுத்த, பாங்கலொக்கா வெளியீட்டு ' இலாக்காவுக்குத்‌ 
தகுதியான சொத்துக்களை (ஸ்டர்லிங்‌ அல்லது ரூபாய்‌ 
செக்கூரிட்டிகளை) மாற்றி: ஈடாக ரொக்கம்‌ பெறும்‌, அரசாங்க 
அலுவலகங்கள்‌ மக்களுக்குப்‌ பட்டுவாடா செய்வதானால்‌, ரிசர்வு 
பாங்கில்‌ அரசாங்கத்தின்‌ இருப்புக்‌ குறையும்‌, பாங்கலாக்காவின்‌ 
ரொக்கமும்‌ குறையும்‌. அரசாங்கத்தின்‌ இருப்புப்‌ ப ற்று தாயின்‌, 
அரசாங்கம்‌ பாங்கடெம்‌ வழிவகைக்‌ கடன்‌ (37208 ௨ம்‌ 146808 
&0120068) வாங்கும்‌ அல்லது கருவூல உண்டியல்கள்‌ வி ற்கும்‌. 


மந்த காலத்தில்‌ எதிரிடையான நிகழ்ச்சிகள்‌ தோன்றும்‌, 
கிராம மக்கள்‌ பண்டங்களை வாங்குவதன்‌ மூலம்‌ ரொக்கம்‌ 
ஈகரங்களை நோக்கி மீளும்‌. பாங்குகளின்‌ ரொக்க இருப்பு 
மிகை நிலை அடையும்‌. எச்சம்‌ கடன்‌ திருப்பிக்‌ கொடுப்பது 
காரணமாக அல்லது செக்கூரிட்டிகள்‌ வாங்குவது மூலமாக, 
அல்லது ரிசர்வு வைப்பை அதிகப்படுத்தும்‌ நோக்கமாக 
ரிசர்வு பாங்குக்குப்‌ போகலாம்‌. எதுவாயினும்‌ விளைவு பாங்கி 
லாக்காவில்‌ இருக்கும்‌ ரொக்கம்‌ அதிகப்படுவது.. தேவைக்கு 
எச்சமான ரொக்கத்தைக்‌ பாங்கலொாக்கா வெளியீட்டிலாக்கா 
வுக்கு மாற்றிவிடும்‌. ஈடாகச்‌ சில சொத்துக்களைப்‌ பெறும்‌. 
கோட்டு என்ற சொத்துக்குப்‌ பஇலாக. வேறு வகைச்‌ 
சொத்துகள்‌ இருக்கும்‌. வெளியீட்டுலாகாவில்‌ நோட்டு 
வெளியீடு காரணமாக இருந்த பொறுப்புக்‌ குறையும்‌; செ த்தும்‌ 
குறையும்‌, அரசின்‌ ரொக்கம்‌ எச்சமாக இருந்தால்‌ அது 
அரசாங்க வைப்புத்‌ தொகையை அதிகப்படுத்தும்‌, இந்த 
அளவுக்குப்‌ பாங்கிலாக்காவின்‌ ரொக்கமும்‌ அதிகப்படும்‌. இந்த 
உபரி வைப்பைக்‌ கொண்டு அரசாங்கம்‌ பாங்குக்கு தர வேண்டிய 
வழிவகைக்‌ கடனைக்‌ குறைத்துக்‌ கொள்ளு, அல்லது மூன்னர்‌ 
வெளியிட்டிருந்த கருவூல உண்டியல்களை மீட்கும்‌. 


இந்திய ரீசர்வு பாங்கு ர 


கடன்‌ பணத்தைக்‌ கட்டுப்படுத்த ரிசர்வு பாங்குச்‌ சட்டமும்‌ 
பாங்குக்‌' கம்பெனிச்‌ சட்டமும்‌ அநேக அதிகாரங்களை ரிசர்வு . 
பாங்குக்குக்‌ கொடுத்திருக்கன்றன. பாங்கு வீதத்தை மாற்றல்‌, 
வெளி அங்காடி. நடவடிக்கை, ரிசர்வு விதத்தை மாற்றல்‌, 
பொறுக்குக்‌ கட்டுப்பாடு ($6160(146 ௦00101), அறிவுறுத்தல்‌, 
ஆய முறைகளை ஆள பாங்குக்கு அதிகாரம்‌ இருக்கிறது. முதல்‌ 
மூன்றும்‌ தொடர்புடைய ௩டவடிக்கைகள்‌, இவை அனைத்தும்‌ 
பாங்குகளின்‌ ரிசர்வைப்‌ பாதிப்பன. முதல்‌ கருவி மழைமுக 
மாகவும்‌, பின்னிரண்டும்‌ நேரடியாகவும்‌ நிசர்வைத்‌ தாக்கும்‌. 
பாங்குவீத மாறுதல்‌ (கழிவு வீ.தமாகையால்‌) பாங்குகளுக்கு 
ரிசர்வு பெறுவதை ஈஷ்ட காரியமாக்கிக்‌ கட்டுப்பாடு செய்கிறது. 


மறு கழிவுக்குமிய தாள்கள்‌ 

பிரிவு 49 இல்‌ பாங்கு வீத (3௨%ர8(6) இலக்கணம்‌ காணப்‌ 
படுகிறது. அதன்படி. இது வணிகத்‌ தாள்களை (சட்டத்துக்குட்‌ 
பட்டு) கழிவு செய்யும்‌ (வாங்கும்‌) வீதம்‌. 


ரிசர்வு பாங்குச்‌ சட்டத்தில்‌ 17வது பிரிவில்‌ மறுகழிவு 
செய்வது பற்றிய விதிகள்‌ காணப்படுகின்றன. ௮ல்‌ எந்தெந்த. 
தாள்களை நிசர்வு பாங்கு மறுகழிவு செய்யலாம்‌ ஏன்று காணப்‌ 
படுறது. இவைகளைத்தான்‌ தகுதி விதிகள்‌ (6112101110 ரய168) 
என்பர்‌: தகுதியுடைய தாள்கள்‌ (௦1121016 ற£ற67) €ஜ்வருவன 


17 (3) (8) (1) உண்மையில்‌ வணிகம்‌ சம்பந்தமான 
உண்டியல்கள்‌, புரோ நோட்டுகள்‌. . 
இவை இந்தியாவில்‌ எழுதப்பட்டு இந்தியா 
விலேயே செலுத்தப்‌ படுவனவாகவும்‌, 
இரண்டு :அல்லது மேற்பட்ட நம்பிக்கை 
யான கையொப்ப மூடையனவாக, 
இதில்‌ ஒன்று ஷெடியூல்‌ பாங்கு அல்லது 
ஸ்டேட்‌ கோவாப்பரேடிவ்‌ பாங்குடையன 
வாகவும்‌ இருத்தல்‌ வேண்டும்‌; 
ஏற்றுமதி சம்பந்தமாயின்‌ .180 நாட்களில்‌ 
முதிர்வனவாகவும்‌, பிறவாயின்‌ 90 நாட்‌ 
களில்‌ முதிர்வனவாயும்‌ இருக்கவேண்டும்‌. 


17 (70): டை நிபந்தனைகளுடன்‌ கூடிய விவசாய 
நடவடிக்கை, மாசூல்‌ விற்பனை சம்பந்‌ த 
மானவை, 15 மாதங்களில்‌ முதிரவேண்டும்‌. 


278 ்‌ ம்‌ பாங்கயல்‌ 


172060: இந்தியாவில்‌ எழுதப்பட்டு, இந்‌ தியாவிலேயே 
செலுத்தப்‌ படுவனவாகவும்‌, ஷெடியூல்‌ பாங்கு 
கையொப்ப முள்ளனவாகவும்‌, அரசாங்க 
செக்கூரிட்டிகளை வைத்திருப்பது அல்லது 
வியாபாரம்‌ செய்வது சம்பந்தமாகவும்‌, 90 
நாளில்‌ -முதிர்வனவாயும்‌ உள்ள உண்டியல்‌, 
புரோகோட்டுகள்‌, _ 


17 (3) 0): சர்வதேசப்‌ பணஙிதியின்‌ அங்கமான அயல்‌ 
1] நாட்டில்‌ எழுதப்பட்ட வாணிக, கருவூல 


்‌ உண்டியல்கள்‌, . ஏற்றுமதி சம்பந்தமாயின்‌. : 
180 நாட்களிலும்‌, பிற 90 காட்களிலும்‌ 
முதிரவேண்டும்‌. இ 


இப்படி மறுகழிவுக்கு வருவன அன்றி, பாங்குக்கடன்‌ பண 
நிர்வாகக்‌ காரணத்துக்காக அவிய மேற்படின்‌ மேற்கண்ட 
விதிகளை அனுசரிக்கா து நேரடியாக உண்டியல்களையும்‌ புரோ: 
கோட்டுகளையும்‌ வாங்கலாம்‌ ( செக்ஷன்‌- 18. 


அடுத்தபடி,, கடன்‌ (௨078106) சம்பந்தமான்‌ விதிகள்‌ யாவை 
எனப்‌ பார்ப்போம்‌. 


பணம்‌ வாங்கத்‌ தக்க ஈடுகள்‌ 


இழ்க்கண்ட ஈடுகளின்‌ மேல்‌ 90 நாட்களுக்கு மேல்‌ கதக்‌ 
கடன்‌ ஷெடியூல்‌ பாங்குகளுக்கும்‌, இராச்சியக்‌ கூட்டுறவு 
பாங்குகளுக்கும்‌, நிதிக்‌ கார்ப்பரேஷன்களுக்கும்‌ குரலாம்‌ 7 


17 (4) (௨) டி.ரஸ்டிகள்‌ முதலிட அனுமதிக்கப்பட்ட 
பங்குகள்‌, நிதிகள்‌, செக்கூரிட்டிகள்‌ . 
(ஈகராச்‌ சொத்துகள்‌ தவிர]. ்‌ 

17௫) பொன்‌, வெள்ளி, அவைகளுக்‌ குரிமை 
தரும்‌ டாக்குமெண்டுகள்‌. 

17 (4) (௦) அரசாங்க உத்திரவாதமுள்ள அல்லது 

்‌ ரிசர்வு பாங்கு மறுகழிவுக்குரிய மாற்று 
உண்டியல்கள்‌, புரோகோட்டுகள்‌. 

17 (406 ஷெட்யூல்‌ அலலது இராச்ூயக்‌ கூட்டுறவு 
பாங்குகள்‌ தம்மிடம்‌ வந்த, உண்மையான 
வாணிகவர்த்தகவிற்பனை சம்பந்தமான 
உரிமை தரும்‌ டாக்குமெண்டுகள்‌, ஈடான -: 
பாங்குப்‌ புரோநோட்டுகள்‌, 


இந்திய ரிசர்வு பாங்கு நர்‌ 


தவிர, ஏற்றுமதி சம்பந்தமான உண்டியல்‌ இருந்தால்‌, அதன்‌ 
அடிப்படையில்‌ புரோநோட்டின்பேரில்‌ பணம்‌ பெறலாம்‌ 17 (3.4). 


தவிர, கடன்‌ பண நிர்வாகக்‌. காரண த்‌ துக்காக நேரடி. 
யாகப்‌ பாங்கு போ துமான தனக்‌ கருதும்‌ ஈட்டின்‌ மேல்‌ கடன்‌' 
தரலாம்‌ (18 (1) 3). 


இப்படிப்‌ பாங்குகளின்‌ மூலமாகவும்‌, நேர்முகமாகவும்‌ 
மறுகழிவு செய்யவும்‌ கடன்‌ தரவும்‌ ௮னுமதித்ததன்‌ நோக்கம்‌ 
ரிசர்வு பாங்கு கேவலம்‌ ஒரு கட்டுப்பாடு அதிகாரியாக மட்டுமில்‌ 
லாது பொருளாதார நலத்தைக்‌ கருதி வ௪தி செய்யும்‌ நிலைய 
மாகவும்‌. இருக்க வேண்டு மென்பதே யாகும்‌. ஈடைமுறையில்‌ 
கடன்கள்‌ 17 செக்ஷன்‌ இம்‌; பெரும்பர்லும்‌ அரசாங்கச்‌ 
செக்கூரிடி, வியாபாரிகள்‌ புரோகோட்டின்‌ அடிப்படையில்‌ 
எழும்‌ பாங்குப்‌ புரோகோட்டுகள்‌, ஏ.ழ்றுமதி அடிப்படையில்‌ 
வரைந்த புரோகோட்டுகள்‌ ஆகியன ஈடு பெற்றுக்‌ கடன்‌ தரப்‌ 
படுகிறது. இடங்குவசதி இல்லா தஇனால்‌ 19 (4) 8 வகை அற்பம்‌. 


அடுத்தபடி. எவ்வளவுதாரம்‌ இந்தக்‌ உடன்‌ வசதிகள்‌ பயன்‌ 
படுத்தப்பட்டன வென்பதைப்‌ பார்ப்போம்‌. 
௩ 


ரிசர்வு பாங்கு நிறுவி நெடுங்காலத்துக்குப்‌ - பின்னும்‌ அதன்‌ 
வசதிகள்‌ பயன்படுத்தப்படவில்லை என்பதை அவை காட்டு 
இன்றன. 1948-49 வரையில்‌ கடன்‌ வாங்குவது அற்பமாக இருக்‌ 
இருக்கிறது. மறுகழிவுத்‌ தொகைகள்‌ நெடுக ௮ ற்பமாகவே 
இருந்தன. 1949ல்தான்‌ அட்டவான்சு 636 லட்சம்‌, கழிவு 213 
லட்சம்‌. 1951-52க்கு மேல்தான்‌ இரு தொகைகளும்‌ குறிப்பிடத்‌ 
தக்கன வாயுள்ளன. இதனால்‌ தெரியக்‌ கடப்பது, ரீசர்வு பாங்கன்‌ 
வட்டி வீதம்‌ சக்தியுள்ள ஒரு பணக்கட்டுப்பாட்டுக்‌ கருவியாக 
இருக்கவில்லை என்பதே. பாங்கு வீ.தம்‌ நவம்பர்‌ 1935இல்‌ 31% 
ன்ப 3% ஆகக்‌ குறைக்கப்பட்டது. நவம்பர்‌ 1951இல்‌ மீண்டும்‌ 
35% யாக உயர்ந்தது. மே 1957இல்‌ 4% ஆனது. ஆகவே, பாங்கு 
- விதம்‌ இந்தியாவில்‌ அடிக்கடி. மாற்றப்படவில்லை. ஆயினும்‌, 
ஏன்‌ வசதிகள்‌ 1953கு முன்‌ ஆளப்படவில்லை£ 


பாங்குகள்‌ ரிசர்வு பாங்கடம்‌ செல்லாதது அறியாமையாலோ 
அசுந்தையாலோ அன்று. உண்மைக்‌ காரணங்கள்‌ வேறு. 
முதலாவதாக யுத்தத்துக்குப்‌ பின்‌ பாங்குகளிடம்‌ ஏராளமாக 
நீர்மைச்‌ சொத்து இருந்தது. கையில்‌ நிறைய ரொக்கம்‌ இருக்கு 
“தோடு நிறைய அரசாங்கச்‌ செக்கூரிட்டிகள்‌ இருந்ததால்‌ 
அவைகளை விற்று வேண்டிய ரொக்கத்தை ரிசர்வு பாங்கம்‌ 
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அல்லது இம்பீரியல்‌ பாங்கடம்‌ பெற முடிந்தது. வி இவிலக்கான 
சூழ்கிலைகளில்தான்‌ கடன்‌ வாங்க வேண்டியிருந்தது. ஆயினும்‌ 
1952ககுப்‌ பின்‌ மேன்மேலும்‌ ரிசர்வு பாங்கன்‌ உதவியை காட 
லாயின. காரணங்கள்‌ உண்டு. ஒன்று, ரிசர்வு பாங்கு 
1951லிருந் து பாங்கு வீதத்தை உயர்த்தியபோ.து இனிப்‌ பொது 
வாகச்‌ செக்கூரிட்டிகளை தீ த்‌ தான்‌ வாங்கப்‌ போவ ல்லை என்றும்‌, 
அவைகளின்மேல்‌ பாங்கு வீதத்தில்‌ கடன்‌ மட்டும்‌ தரப்போவதாக 
வும்‌ கூறியது, உண்டியல்‌ அங்காடியை வளர்க்க ரிசர்வு பாங்கு 
அநேக தூண்டுதல்கள்‌ தந்தது. : ( 


இரண்டாம்‌ காரணம்‌, இம்பீரியல்‌ பாங்கன்‌ செல்வாக்கும்‌ 
நடவடிக்கையும்‌ ஆகும்‌. ரிசர்வு பாங்கு 1935இல்‌ வட்டியை 3:க்கு 
உயர்த்தியபோது இம்பீரியல்‌: பாங்கு தன்‌ அழைப்புக்‌ கடன்‌. 
வீதத்தை 3% ஆக்கிப்‌ பாங்குகளைக்‌ கவர்ந்தன. இப்படியாக 
மற்றொரு மூை ஐயும்‌ நடந்தது. ரிசர்வு பாங்கு மைய பாங்காகை 
யினால்‌ அழைப்புக்‌ கடன்‌ அங்காடியில்‌ புக முடியாது. நேரடிக்‌ 
கழிவு முறையையும்‌ ஆளமுடியாதிருக்தது. ஏனெனில்‌, அதன்‌ 
வீதம்‌ தண்ட்னை வீதம்‌; 


மூன்றாவ து, இந்தியப்‌ பண அங்காடி பிளவுபட்டதாக உள்ள 
நிலையில்‌ அதன்‌ செல்வாக்குக்கு அப்பாற்பட்டு இந்திய முறை 
பாங்குகள்‌ இருந்தன. 1937 ஆகஸ்டில்‌ சுதேச பாங்கர்களைப்‌ 
பிணைக்கக்‌ ௧௬ ரிசர்வு பாங்கு வெளியிட்ட திட்டத்தை அவைகள்‌ 
புறக்கணித்தன. பாங்கின்‌ நிபந்தனைகள்‌ அவைகளுக்குப்‌ பிடிக்க 
வில்லை. 1938இல்‌ குறைத்த வீதத்தில்‌ மறுகழிவு செய்வதாகக்‌ 
கூறியதும்‌ பயன்படவில்லை. விவசாய உண்டியல்களைப்‌ பண 
லேவா தேவிக்காரர்கள்‌ ஒரு ஷெடியூல்டு பாங்கு மூலம்‌ மறுகழிவு 
செய்‌ துகொள்ளலாம்‌. ஆனல்‌, குறைந்த வீதத்தின்‌ நன்மை 
விவசாயிக்குச்‌ செல்ல வேண்டுமெனப்பட்டது. இதை லேவா 
தேவிக்காரர்கள்‌ விரும்பவில்லை. இப்படியாக உண்டியல்‌ பேரம்‌ 
பேரளவில்‌ ரிசர்வு பாங்குக்கு வெளியில்‌ ஈகடைபெற்றது. 


நான்காவது, தகுதியுடைய உண்டியல்களின்‌ அருமையைக்‌ 
கூறலாம்‌. மேனாட்டு முறையை நினைத்து ரிசர்வு பாங்குக்கு 
மறுகழிவு அதிகாரம்‌ தரப்பட்டது. ஆனால்‌, இந்தியாவில்‌ 
உண்டியல்‌ கழிவு முறை வேரூன்றவில்லை. சட்டம்‌ வகுத்த 
அளவுக்குத்‌ தகுதிகளையுடைய உண்டியல்கள்‌ கடைப்பஇல்லை. 
தவிர, தொழில்‌ துறையோர்‌ பணம்‌ வேண்டுமானால்‌ மிகைப்பந்று 
(௦ச£ம871), ரொக்கக்‌ கடன்‌ (௦௨% ௦6101) முயையையே 
ஆண்டனர்‌. இம்பீரியல்‌ பாங்கு இம்முறையிலேயே உதவி 
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செய்தது. அதன்‌ கழிவு முறைக்கடன்‌, வைப்புகளில்‌ 5% கூட. 
இல்லை. மற்ற ஷெடியூல்டு பாங்குகளில்்‌ கூட 7%க்கு மேல்‌ இல்லை. 
பாங்குகள்‌ அரசாங்கத்‌ தாள்களில்‌ முதலீடு செய்வதையே 
விரும்பின. கருவூல உண்டியல்களையுங்கூட  ரிசர்வு பாங்கில்‌ 
கழிவு செய்வஇல்லை. செய்வது பல வீனமாகப்‌ பண அங்காடியில்‌ 
கருதப்படும்‌ என்று அஞ்சின. .இறக்குமதி அயல்காட்டு 
உண்டியல்கள்‌ பெரும்பாலும்‌ ஸ்டெர்லிங்கல்‌ எழுதப்படுவதரல்‌ 
இந்திய .அங்காடிக்குப்‌ பயன்படுவதில்லை. மத்தியக்‌ இழக்கு 
(414415 7850) காடுகளின்‌ உண்டியல்கள்‌ தாம்‌ இடைகீன்றன, 
்‌ ஏற்றுமதி உண்டியல்களும்‌ (ஏற்பகங்கள்‌ இந்தியாவி லில்லாத 
சீலையில்‌) வெளிநாட்டில்‌ செலுத்துப்‌ ' பொறுப்புடைய 
வையாக இருக்கின்றன? இந்தியாவில்‌ கழிவு செய்ய 
முடிவதில்லை. முன்‌ஓப்புதல்‌ கடன் வசதி (௦018171060 
06010) யின்உம்‌ வரையப்படும்‌ ஏற்றுமதி உண்டியல்களை 
- இந்தியாவிலுள்ள மாற்றுப்‌ பாங்குகள்‌ (1௧௦1௨௭ஐ6 நிகாம்‌) 
வெளிகாட்டுப்‌ பாங்கன்‌ ஆளாக்கி கழிவு செய்கின்றன, 
ஆகவே அவைகளுக்கு அனுப்பித்‌ தம்‌ பணத்தை மீட்டுக்‌ 
கொள்கின்றன. இறக்குமதி உண்டியல்கள்‌ பெரும்பாலும்‌ 
ற! (0ராக்கம்‌ கட்டினால்தான்‌ டாக்குமெண்டு பெறும்‌ உரிமை 
தரும்‌) வகையைச்‌ சேர்ந்தன. உள்நாட்டு வியாபாரத்தில்‌ 
வர்த்தகர்களே ஒருவருக்கொருவர்‌ கடன்‌ கொடுத்துக்‌ கொள்‌ 
இன்றனராதலால்‌ உண்டியலுக்கு வாய்ப்பில்லை. உண்டிகள்‌ 
(11018) இக்கடனுக்காகவோ, பணவசதிக்காகவோ வரையப்‌ 
பட்டவையாக இருக்கலாம்‌. நாட்டு மொழியில்‌ எழுதும்போது 
சட்டப்படி, இருக்கவேண்டிய அம்சங்கள்‌ இல்லாது போகலாம்‌. 
கால உண்டியல்களின்‌ மேல்‌ வீழும்‌ ஸ்டாம்புச்‌ தீர்வை (8(81ற 
ம) கூட ஒரு தடையாக இருக்கும்‌. ல உண்டியல்‌ 
வகைகள்‌ கடின நிபந்தனை (உதாரணமாக ஷாஜோக்‌ உண்டி-- 
பெறவேண்டியவன்‌ உரிமையை விசாரித்துச்‌ செலுத்த வேண்டி 
யவை? ஜெக்காமி உண்டி -- பொருளுக்கு எழுஇயவன்‌ 
பொறுப்பாளியாகுபவை) உடைமையால்‌  செலாவணியைக்‌ 
குறைக்கின்றன. அநேக உண்டியல்களின்‌ கையொப்பதாரர்‌ 
களின்‌ நிலையை அறிவது கடினமாக இருக்கும்‌. முல்தானி 
களின்‌ உண்டிகளே ஓரளவு நல்ல செலாவணியுடையவை. 
இவை பெரும்பாலும்‌ பணவசதி (௨௦௦01௦0811) உண்டிகள்‌. 


உண்டிய லங்காடித்‌ திட்டம்‌ : 
இவ்விதக்‌ காரணங்களால்‌ ரிசர்வு பாங்கடம்‌ பாங்குகளின்‌ 
அன்றாடத்‌ தொடர்பு எதுவாக, போகவே, அங்காடி. ' 
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நிலையை ரிசர்வு பாங்கு நேரடியாக உணர்வதம்கு வாய்ப்‌ 
பில்லாமல்‌ போய்விட்டது. மேனாடுகளில்‌ மறு கழிவே அங்காடி. 
யின்‌ காடி. இதை உணர்ந்தே மைய பாங்கு ஈடவடிக்கை எடுக்கும்‌ 
இந்தியாவிலும்‌ இவ்வித நிலையை உண்டாக்க பாங்கு முயன்றது. 
நவம்பர்‌ 1951இல்‌ வட்டியை 34% ஆக உயர்த்தியபோது, 
நேரடியாக அரசாங்கத்‌ தாள்களை வாங்குவதை நிறுத்தியது. 
இது உண்டியல்களைக்‌ கழிவு செய்ய வேண்டிய அவூயத்தைப்‌ 
பாங்குகளுக்கு உண்டாக்குமென்று கருதப்பட்டது.  : 


ஜனவரி 1952இல்‌ ஓர்‌ உண்டியலங்காடி.த்‌ இட்டம்‌ (111 ௩௨1: 
80116116) வெளியிடப்பட்டது. ஷெட்டியூல்டு பாங்குகளின்‌ 
வாடிக்கைக்காரர்கள்‌ தந்த தவணை உண்டியலையும்‌ புரோ 
கோட்டுக்களையும்‌ ஈடுகாட்டி அந்தப்‌ பாங்குகள்‌ புதுப்‌ புரோ 
நோட்டுக்கள்‌ எழுதிக்கொடுத்தால்‌, ரிசர்வு பாங்கு கடன்‌ தர 
ஒப்புக்கொண்டது. பாங்குகள்‌ கடன்‌, மிகைப்பற்று, ரொக்கக்‌ 
கடன்‌ ஆய வழிகளில்‌ உதவி செய்வதுதான்‌ வழக்கமாக 
இருந்தபடியால்‌ பாங்குகள்‌ அவைகக£த்‌ தவணைப்‌ புரோ 
கோட்டுக்களாக மாற்றி ரிசர்வு பாங்கில்‌ ஈடுவைத்துக்‌ கடன்‌ 
பெற இவ்வசதி செய்யப்பட்டது. ஊக்க மளிப்பதற்காகப்‌ பாங்கு 
வீதத்துக்கு $% குழைவான வட்டி வாங்கவும்‌, கால உண்டியலாக 
மாற்றுவதற்குப்‌ பிடிக்கும்‌ ஸ்டாம்புத்‌ தீர்வையில்‌ பாதியைத்‌ 
தர தானேவும்‌ ஒப்பியது. ஆனால்‌, ஒருபோது குறைந்த 


௩ 


பட்சம்‌ 25 இலட்சம்‌ கடன்‌ தேவைப்படவேண்டும்‌. 


இத்திட்டம்‌ முதலில்‌ 10 கோடிக்குச்‌ குறையாத வைப்‌ 
புடைய பாங்குகளுக்கு மட்டுமே என வரையறை இருந்தது. 
பெரிய பாங்குகளே நன்மை பெறுகன்௦ன என்ற குறையை நீக்க 
ஜுன்‌ 1952இல்‌ 5 கோடி. வைப்புடைய பாங்குகளும்‌, ஐ-லை 
1954இல்‌ எல்லா லைசைன்சுடைய பாங்குகளும்‌ -ஷெடியூல்டு 
பாங்குகளும்‌ இத்‌. இட்டத்தின்‌ ம்‌ கொண்டுவரப்பட்டன. 
குறைந்த பட்சத்‌ தொகையும்‌ 10 லட்சமாக்கப்பட்ட து: ஃபெப்ருவரி 
1957இல்‌ 5 லட்சமாக்கப்பட்டது. தனி உண்டியல்‌ மதிப்பு 
50,000 ரூபாய்க்குக்‌ குறைக்கப்பட்ட து. 


1958இல்‌ ஏற்றுமதி உண்டியல்கள்‌ இத்திட்டத்தின்‌ ழ்‌ 
வந்தன. 1959இல்‌ ஜனவரியில்‌ ஸ்டாம்பு இர்வையில்‌ முக்கால்‌ 
பங்கை ரிசர்வு பாங்கு ஏற்றது. குறைந்த பட்சக்‌ கடன்‌ ரூ.2 
லட்சமும்‌ உண்டியல்‌ மதிப்பு ரூ. 20,000 மும்‌ ஆக நிர்ணயிக்கப்‌ 
பட்டன. அகீடோபரில்‌ தனி உண்டியல்‌ மஇப்பு ரூ 10,0009 
ஆனது. குழைந்த பட்ச அட்வான்சு ஒரு லட்சம்‌ ஆன து. 
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ஆயினும்‌ தட்டம்‌ வெகுவாகப்‌ பயன்படுத்தப்படவில்லை. 
முக்கிய காரணம்‌ ஏற்றுமதி செய்வோர்‌ உண்டியல்‌ அடிப்படை. . 
யில்‌ புரோகோட்டு எழுதித்‌ தரவிரும்பமில்லை. ஆகவே 19௦2இல்‌ 
பாங்குகள்‌ தம்மிடம்‌ ஏற்றுமதி உண்டியல்கள்‌ இருக்கும்‌ என்று 
எழுதிக்‌ கொடுத்த புரோநோட்டின்‌ மீது ரிசர்வு பாங்கு கடன்‌ 
கொடுக்க அ௮னுமதிக்கப்பட்டது. இதனால்‌ ரிசர்வு, பாங்கு 1963 
மார்ச்சு மாதத்தில்‌ (1001 1419 ரேசம்‌11 50188) ஒன்மைக்‌ 
துவங்கியது. இது விரைவில்‌ செல்வாக்கடைந்தது. இிட்டத்‌ 
தின்‌ வெற்றியை ௮றிய புள்ளிகளைப்‌ பாருங்கள்‌. 


ரிசர்வு பாங்கிடமிருந்து ஷெடியூல்டு பாங்குகளின்‌ 
கடன்‌ பற்று (லட்சம்‌ ரூ.7: 


806. 17 (14) 174௦ மொத்தம்‌ 

. 195] 7,659 ஸ்‌ வ 7,659 
1955 19,994 22,544 42,638 
1960 87,594 ்‌ 19,414. 1,07,082 
(17(2)&, 17 (40, 17(8), 18(1) பிரிவுகளின்‌ ழ்‌ ஒன்றுமில்லை.) 
1966-7 64,108 7,318 1,10,009 


1960இல்‌ காணும்‌ தொகையை அடைவதற்குகி காரணமாயிருக்‌ , 

தவை பலவற்றுள்‌ இந்த உண்டியல்‌ அங்காடித்‌ இட்டமும்‌ ' 
ஓன்று. 1955இல்‌ 17 (4)௦ யின்‌ €ழ்‌ பற்று 17(4)௨ ஐ விட ஏற்ற 
மாயிருந்த துக்குகீ காரணம்‌ இத்‌ திட்டம்‌ எனலாம்‌. முன்பு பருவ 
காலத்தில்‌ மட்டும்‌ கடன்‌ வாங்குவது வழக்கம்‌, இப்போது 
பொருளாதாரத்‌ இட்டத்தின்‌ காரணமாக ஆண்டு முழுவதும்‌ 
பரவலாக வாங்கப்படுகிறது. ஆயினும்‌ பருவத்‌ தன்மை மறைய 
வில்லை. ரிசர்வு பாங்கு ரிசர்வுக்‌ தேவையை உயர்த்தியதும்‌ கடன்‌ 
அதிகரிப்புக்கு ஒரு காரணம்‌ எனலாம்‌. 


சட்டத்தில்‌ சாணும்‌ சில வசதிகள்‌ ஆளப்படாமலிருப்பதை 
நோக்குக, காரணம்‌ நிபந்தனைகள்‌ அவ்வளவு கண்டிப்பானவை. 
தட்டம்‌ முன்னேற்றம்‌ காட்டிய போதிலும்‌ இயல்பான உண்டி 
யல்‌ அங்காடி தோன்றவில்லை. பிரதேச வாரியாக உண்டியல்‌ 
களின்‌ தன்மை வேறுபட்டது. ரொக்கக்‌ கடன்‌ (லே ரோ௦ப10) 
ஆட்சி ஒரு தடை. பாங்குகள்‌ உண்டியல்களை அழைப்பு அங்காடி. 
யில்‌ விற்றன. விடுதலைப்‌ பணத்தை அழைப்பங்காடியிலிருக்து 
பெயர்த்து உண்டியல்‌ அங்காடியில்‌ ஆளும்படிச்‌ செய்யவேண்டி. 
ரிசர்வு பாங்கு 1970இல்‌ ஒரு புதுத்‌ திட்டம்‌ கொண்டு வந்தது. 
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நல்ல ஆசாமிசளுக்கடையே விற்பனையில்‌ "தோன்றும்‌ உண்டியல்‌ 

களைச்‌ செலாவணியில்‌ புகுத்துவது நோக்கம்‌. முதிர்வுக்‌ காலம்‌ 

தக்கபோ து 120 நாட்களாக இருக்கும்‌. அனுமதிபெற்ற ஷெட்‌ 
யூல்டு பாங்குகள்‌ ஏற்ற உண்டியல்களுக்கு புணர்‌ நிதி (124020௦௦) 

நிசர்வு பாங்கு தரும்‌, முதிர்வு இன்னும்‌ 70 நாட்களுக்கு மேத்‌ 

படாதபோது புனர்கிதி தரப்படும்‌, (ஏற்றுமதி உண்டியல்கள்‌ 

விஷயத்தில்‌ 180 நாட்கள்‌). துவக்கத்தில்‌ இத்திட்டம்‌ நான்கு 

மாககரங்களுடன்‌ நிறுத்திக்‌ கொள்ளப்பட்ட து. 1952 தட்டம்‌ 

பண நகெருக்கடியைப்‌ போக்க ஏற்பட்டது. இத்திட்டம்‌ விடுதலைப்‌ 

பணத்தைப்‌ பண அங்காடியில்‌ புழங்கச்‌ செய்ய ஏற்பட்டது. 


பாங்கு வட்டி 


துவக்கத்தில்‌ ரிசர்வு பாங்கு ஒரே வீ ன்‌ (பாங்கு வீதம்‌) 
கடன்‌ தந்தது. (அரசாங்கங்களுக்கு மட்டில்‌ கைமாற்றுப்‌ பணம்‌ 
17% குறைவு.) பின்னர்‌ விவசாயத்துக்குச்‌ சிறு சலுகை தந்த.து. 
பின்னர்‌ ல முன்முறைப்பாடு (1௦7119) பகு திகளுக்கு (உதார 
ணம்‌, ஏற்றுமதி)ச்சலுகை. இப்போது அதனதன்‌ நீர்மை வி௫தத்‌ 
துக்கேற்பப்‌ டத வட வட்டி. வேறுபாடு செய்யப்படு 
கிறது-.. 


பாங்கு வீதம்‌ செல்வாக்குடையதாக வேண்டின்‌ பரங்குகள்‌ 
பேரளவுக்கு மைய பாங்கை காடவேண்டும்‌. இந்திய பாங்குகள்‌ . 
நெடுநாள்‌ நெருங்கவில்லை. 1938-9இல்‌ 2 லட்சம்‌; 1947-8இல்‌ 
21 லட்சம்தான்‌, காரணங்கள்‌ பல: (1) வழக்கமான தயக்கம்‌ 
(2) எளிதில்‌ அங்காடியில்‌ “பணம்‌ கிடைத்‌ தமை (3) அரசு 
பரண்டுகள்‌ ஏராளமா யிருந்தமையால்‌ உண்டியல்‌ கழிவு செய்ய 
வேண்டிய அவசிய மில்லாமல்‌ இவைகளைப்‌ பாங்குகள்‌ விற்றன. 
சிலபோது இவைகளின்‌ பேரில்‌ ரிசர்வு பாங்கில்‌ கடன்‌ வாங்கினா 
லும்‌ தொகை அற்பம்‌. 


1951இல்‌ பாங்கு வீதம்‌ உயர்த்தப்பட்டபோது, இனிப்‌ பாங்கு 
களின்‌ பருவகாலத்‌ தேவைக்‌ கரரணமாகவும்கூட பாண்டுகளை 
வாங்கப்போவ இல்லை என்றும்‌, தகுஇயுள்ள செக்கூரிட்டிகள்மீ து 
அட்வான்ஸ்‌ தரப்படும்‌ என்றும்‌ வெளியிட்டது. ஆகவே பாங்கு 
கள்‌ இம்முை யில கடன்பெறவேண்டியது அவசியமாஇவிட்ட து. 
உண்டியல்‌ அங்காடித்‌ திட்டமும்‌ உதவியது. பாங்கு வீதமாறு 
தீல்கள்‌: 1931--நவம்பர்‌ 1951--3%, 1951--31%, மே 1957-4 
ஜனவரி 63--41%, செப்‌. 64--5%, பிப்ரவரி 65--6%, மார்ச்‌ 68-5%, 
ஜனவரி: 71--6%, மே 73--7%, ஐபலை 74--9%. பாங்கு வீதத்தின்‌ 
மூக்கியத்துவம்‌ அது பிற அங்காடி வீதங்களுக்கு வழிகாட்டியா 
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யிருப்ப து. 1951 முதல்‌ இவ்விணைப்பு இருந்து வந்துள்ள து. 
ஆனால்‌ சேமிப்பு முதலீடுகள்‌ உரிய அளவுக்குத்‌ தாண்டப்படாத 
நிலையில்‌ ரிசர்வு பாங்கானது சடன்‌, வைப்பு வீ.தங்களையும்‌ 
நிர்ணயிக்கலாயி ற்று. 


வெளி அங்காடி. நடவடிக்கை (0ற68 188716 0ற678(100) 


இக்தியாவில்‌ மறுகழிவு நடவடிக்கை சக்தி வாய்ந்ததாக 
இல்லை யாதலால்‌ வெளியங்காடி நடவடிக்கை முக்யெத்துவம்‌ 
உடையதாக இருக்கிறது. இது எவ்வளவு தூரம்‌ சக்தி 
வாய்ந்தது என்று பார்க்கவேண்டும்‌. 


ரிசர்வு பாங்கு எந்தச்‌ சொத்துகளில்‌ பேரம்‌ செய்யலா 
மென்று சட்டத்தில்‌ காணப்பட்டிருக்கறது. இரண்டு வழிகளில்‌ 
நிசர்வு பாங்கு நடவடிக்கை எடுக்கலாம்‌. (1) வணிக உண்டியல்‌ 
கள்‌, புரோநோட்டுகள்‌, கருவூல உண்டியல்கள்‌, அரசாங்க 
செக்கூரிட்டிகள்‌ ஆயெவைகளை வாங்கலும்‌ விற்றலும்‌. இதற்கு 
அதிகாரம்‌ பிரிவு 17(2), 17(3), 17(8)களில்‌ இருக்கிறது. 
(2) பொன்‌ காணயம்‌, பொலன்கட்டி, அயல்காட்டுச்‌ செலாவணி, 
அயல்நாட்டு அரசாங்கச்‌ செக்கூரிட்டி ஆயெவற்றை வாங்கலும்‌, 
விற்றலும்‌ இதற்‌ க.இிகாரம்‌ பிரிவு 17(12), 17(12௨)களில்‌ உள்ள து. 
மூதல்‌ வகைச்‌ சொத்தகளைப்‌ பார்க்கும்போது இவை பெரும்‌ ' 
பான்மை'குறுங்காலச்‌ செச்கூரிட்டிகளாகஇருக்கின்றன, இதனால்‌ 
ரிசர்வு பாங்கன்‌ நீர்மை காக்கப்படுக௰ து. ஆனால்‌ பணப்பெருக்கம்‌ 
செய்ய, இவ்வகைச்‌ சொத்துகள்‌ அங்காடியில்‌ இடைக்கவேண்‌ 
டும்‌. பணத்தைக்‌ குறைக்க ரிசர்வு பாங்கில்‌ இவ்வகைச்‌ சொத்‌ 
துகள்‌ இருக்கவேண்டும்‌. இரண்டாம்‌ வகைக்கும்‌ இந்தக்‌ குழை 
பாடு பொருந்தும்‌, தவிர அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணி கடைக்கும்‌ 
நேரமும்‌ அளவும்‌ பாங்கின்‌ கையில்‌ இல்லை; இவை வாணிபத்தைப்‌ 
பொறுத்தன. இப்போது மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு (6௩018௩2௦ 
௦௦4701) நடைமுறையில்‌ இருப்பதால்‌ ரிசர்வு : பாங்கு எல்லா 
அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணிகளையும்‌ பெறவே செய்கிறது. விற்பது 
அரசாங்கத்தின்‌ தேவையைப்‌ பொறுகத்‌;த.து. தவிர வணிக பாங்கு 
களுக்கு விரியோகம்‌ செய்ய அதிகாரம்‌ கொடுக்கப்பட்டுள்ள அள 
வுக்கு அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணி வெளியங்காடி. நடவடிக்கையில்‌ 
முக்கயமாகாது. ஆகவே, உண்மையில்‌ ரிசர்வு பாங்கன்‌ வெளி 
யங்காடி. நடவடிக்கை பெரும்பாலும்‌ அரசாங்க செக்கூரிட்டி. 
களில்‌ தான்‌ இருந்து வருகிறது. உண்டியலங்காடி. முதிர்ச்சி 
ன தனால்‌. உண்டியலில்‌ கூட நடவடிக்கை ௮தஇிகமாக 


இல்லை 
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ஆனால்‌ ரிசர்வு பாங்கு பணத்தைக்‌ குறைக்க விரும்பின்‌ 
வேண்டிய பொருள்‌ வசதி இருக்கறது. அதன்‌ பணப்‌ பெருக்கச்‌ 
சக்தி அதனுடைய பாங்கு இலாக்காவின்‌ கையிலுள்ள பாங்குகள்‌ 
வைப்பையும்‌, அரசாங்க வைப்பையும்‌, கோட்டு வெளியீட்டிலாக்‌ 
காவின்‌ கோட்டு வெளியீட்டுச்‌ சக்தியையும்‌ பொறுத்தது. இவ்‌ 
விதச்‌ சக்தி ரிசர்வு பாங்குக்குப்‌ போதுமான அளவு இருக்கிற.துஃ 
ஆனால்‌ ரிசர்வு பாங்கன்‌ நடவடிக்கைகள்‌ பண அங்காடி நிலையை 
மட்டும்‌ கருதி எடுக்கப்படுவஇல்லை; அரசாங்க த்தின்‌ பொதுத்‌ 
அழை கடன்‌ நிர்வாகத்தின்‌ தேவைகளையும்‌ கருதி எடுக்கப்படு 
கின்றன. அரசாங்கத்துக்குப்‌ பாங்கராக இருப்பதனால்‌. அது ' 
கடன்‌ வாங்குவதற்கு அல்லது கடனை மாற்றுவதற்கு வேண்டிய 
சூழ்நிலையை உண்டாக்கக்‌ கடமைப்பட்டுள்ள து. அனால்‌ அரசாங்‌ 
கமும்‌, தன்‌ கடன்‌ பாபத்து நடவடிக்கைகளைப்‌ பண அங்காடி. 
நிலையை அனுசரித்தே எடுக்கறதென்பதையும்‌ கூறவேண்டும்‌. 
அவசியமான போது பாங்கு தலையிட்டு பாண்டுகளின்‌ மதிப்பைக்‌ 
காக்கிறது. அவ்வப்போது விலைகளை ஏற்றிப்‌ பிரகடனம்‌ செய்‌ 
கிறது. இது மக்களிடம்‌ பாண்டுகளின்‌ பால்‌ ஈம்பிக்கை ஏற்படச்‌ 
செய்கிறது. சிலபோது ஒரு உண்டியலை விற்று மற்றொன்றை 
வாங்குவதும்‌ (881400) உண்டு, இது புரோக்கர்கள்‌ மூலம்‌ 
நடைபெறும்‌. ்‌ 


வெளியங்காடி. நடவடிக்கையைப்‌ பணக்‌ கட்டுப்பாட்டுக்‌ 
கருவியாக ஆள வேண்டுமானால்‌ (1) அரசாங்க -செக்கூரிட்டி 
களுக்கு ஒரு பரந்த உயிருள்ள அங்காடி . வேண்டும்‌. 
(2) பாங்குகள்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட வி௫தத்துக்கு மேலோ 
குறைந்தோ சொர்க ரிசர்வு வைத்‌திருக்கக்கூடாது, (3) வேறு 
வழியில்‌ மைய பாங்குப்‌ பணம்‌ பாங்குத்‌ இட்டத்துக்குக்‌ 
இடைக்கக்‌ கூடாது. உதாரணமாக, மறு கழிவு மூலம்‌, 
கடன்‌ வாங்குவது மூலம்‌ ரொக்கம்‌ பெற முடியாமலிருக்க 
வேண்டும்‌. மூன்று நிபந்தனைகளும்‌ ஒரேபோது அவசியமாகச்‌ 
காணப்பட வேண்டியதில்லை, (1, பூர்த்‌இயரனால்‌ பிற அவசிய 
மில்லை. (2) பூர்த்தியாகாவிட்டாலும்‌ கேடில்லை. . (3) பூர்த்தி 
யானால்‌ சிறு அளவு விற்பனையும்‌ பாங்குகளைப்‌ பாஇக்கவல்ல து. 
மூன்றும்‌ பூர்த்தியானால்‌ உத்‌. தமம்‌, இக்இயாவில்‌ முதலிரண்டும்‌ 
பூர்‌ த்தியாகவில்லை. அங்காடி. குறுயது£ ஆகவே பேரளவில்‌ 
ரிசர்வு பாங்கு விற்கவோ வாங்கவோ;செய்தால்‌ ஒரு நெருக்கடி. 
ஏற்பட்டு வீடும்‌. ்‌ 


றிசர்வு பாங்கு இவ்வெளி அங்காடி முறையைப்‌ பணக்கட்டுப்‌ 
பட்டுக்கு ஆள முடியாத நிலையில்‌, பொறுக்குக்‌ கடன்‌ சட்டப்பாடு 


இந்திய ரிசர்வு பாங்கு $7 


போன்ம முறைகளைப்‌ பெரிதும்‌ ஆள வேண்டியிருக்கறது. ஆள 
முடியாமைக்குக்‌ காரணம்‌ பற்றாக்குறை நிதிமுறை (027101. 
$1றகாமர்றஹ2) பாண்டுகள்‌ மேலும்‌ மேலும்‌ விற்க வேண்டிய 
நிலை யிருந்து வந்ததாகும்‌. பாங்கு தன்‌ அறிக்கைகளில்‌ வெளி 
அங்காடி. பேர நடவடிக்கை விவரங்களைப்‌ பூரணமாக 
பிரசுரிப்பதில்லை. சேகரித்த புள்ளிகளிலிருந்து புலப்படுவது 
ஆண்டுதோறும்‌ விற்பனையே அதிகமாகக்‌ காணப்படுவது. 


மாறும்‌ ரிசர்வு விகிதங்கள்‌ 

-மூன்பு 42 (1) பிரிவின்‌ சழ்ப்‌ பாங்குகளின்‌ றிசர்வு தினமும்‌ 
தேவை வைப்புக்கு 5% என்றும்‌ தவணை வைப்புக்கு 2% என்றும்‌ 
இருந்தது. .1956 ஆண்டுச்‌ சட்டத்திருத்தம்‌ 2% ஐ 86% வரைக்கும்‌ 
5%ஐ 20% வரைக்கும்‌ மாற்ற ரிசர்வு பாங்குக்கு அதிகாரம்‌ 
தந்தது. தவிர இவ்வீதம்‌ வாரச்‌ சாரசரி வைப்புக்கே கணிக்கப்‌ 
பட்டது. 1962இல்‌ வைப்புவகை வேறுபாடின்றிப்‌ பொதுவாக 3% 
விதிக்கப்பட்டது. 3% (௦ 15% வரை மாற்ற அதிகாரம்‌ வழங்கப்‌ 
பட்டது. இந்த அதிகாரம்‌ 1960இல்‌ முதன்‌ முதல்‌ ஆளப்பட்டது. 


இந்த ரிசர்வு வீத மாறுதல்களைச்‌ சாமளிக்கப்‌ பாங்குகள்‌ 
பாண்டுகளை விற்கும்‌ பழக்கம்‌ தோன்றியது. இதுவரை பிரிவு 
24 இன்‌ 8ழ்‌ மொத்த வைப்புப்‌ பொறுப்புக்கு எதிராக 20% நீர்மை 
சொத்துக்கள்‌ (ரொக்கம்‌, பொன்‌, வில்லங்க மில்லாத அனு 
மதித்த செக்கூரிட்டிகள்‌) இருக்கவேண்டும்‌ என்றிருந்ததால்‌ 
நிசர்வு மற்றப்பட்டபோது, பாண்டுகள்‌ விற்கப்பட்டன. ஆகவே 
1962இல்‌ நீர்மை விகிதம்‌ 25% ஆக்கப்பட்டது. (43வது பிரிவு 
அன்னியில்‌) 


றிசர்வு விகிதத்தை உயர்த்தியபோது பாங்குகள்‌ பாண்டுகள்‌ 
மூலம்‌ ரிசர்வு பாங்கடம்‌ கடன்‌ பெற்று, ரிசர்வு பொறுப்பை 
நிறைவேற்றத்‌ தலைப்படன. இதைக்‌ தடுக்க வேண்டின்‌ பாங்கு 
வீதத்தை உயர்த்தவேண்டும்‌. இப்படிச்‌ செய்ய விரும்பவில்லை. 
- ஆகவே 1960-64 இடையில்‌ படிப்படி. வட்டிவீதமுறை (81 
ரக46 595160) நிறுவப்பட்டது. பாங்கு ஒவ்வொன்றுக்கும்‌ ஒரு 
ஒதுக்கு (4ம0(8),தந்‌.து, எச்சக்‌ கடன்‌ பற்றின்மேல்‌ இந்.த-படி.ப்படி. 
வீ.தம்‌ வாங்கப்பட்டது. இதுவும்‌ போதுமான அளவுக்குச்‌ 
தடையாக இருக்கவில்லை. உயர்வீத வட்டி, வாடிக்கைக்காரர்‌ 
தலையில்‌ விழுக்‌ த.து, ஆகவே 1964 செப்டம்பரில்‌ வழுக்கு வீ தமுறை 
(310102 50816) நிர்ணயிக்கப்பட்டது. ஒரு நிகர நீர்மை விஒதம்‌ 
(1௦ ]மரெர்ப்று ரக14௦) நிர்ணயிக்கப்பட்டது. (289). நீர்மை 
இதற்குக்‌ குறைந்தால்‌ $% ஏறும்‌, பின்னர்‌ நீர்மை விகிதம்‌ 32% 


285 பாங்கெல்‌ 
ஆக்கப்பட்டு, வட்டி ஏறுவது 1% ஆன து. ரிசர்வு வீத மாற்றலின்‌ 
ஒரு வகையே நீர்மை விகித மாற்றல்‌ என்பதை நோக்குக, 


அறிவுறுத்தல்‌ (14௦78) 508810) 


ரிசர்வு பாங்கு இம்முறையை அடிக்கடி ஆள்வதுண்டு, 
அவ்வப்போது பொதுப்படவோ, தனிவகைக்‌ கடன்‌ பழ்றியேர 
ரிசர்வு' பாங்கு கடிதங்கள்‌ அனுப்புகிறது. நேர்முகக்‌ கூட்டப்‌ 
பேச்சும்‌ உண்டு. செளசன்யமான உறவு ஏற்பட்டுள்ளது. 15 
பெரிய பாங்குகளே முக்யொதலால்‌ அவைகளுடன்‌ தொடர்பு 
போதுமானதாக உள்ளது. 


பரங்குக்‌ கம்பெனிச்‌ சட்டம்‌ பாங்குகளைக்‌ கட்டுப்படுத்‌த 
அநேக அதிகாரங்களைக்‌ கொடுத்திருக்கெ.து. 


முடிவுரை . 


ரிசர்வு பாங்கன்‌ ஈடவடிக்கை எப்படி. இருக்க வேண்டு 
மென்பதை நிர்ணயித்துக்‌ கூறுவது முடியாது. சில முரண்பட்ட, 
அம்சங்கள்‌ ஒரேபோது பொருளாதாரத்தில்‌ அதன்‌ கவனத்தைக்‌ 
கவர்வதாகக்‌ காணக்கூடும்‌. பண வீக்க அழுத்த நிலையைச்‌ 
சமாளிக்க வேண்டியிருக்கலாம்‌. அதே போது உற்பத்தியைப்‌ 
பெருக்கப்‌ பணப்பெருக்கம்‌ அவசியமாயிருக்கலாம்‌. ஆனால்‌ 
அனாவசியமான காரியங்களுக்குப்‌ பணம்‌ செல்லக்கூடாது, இந்த 
நிலையில்‌ என்ன செய்வது? ரிசர்வு பாங்குக்கு ஒரு மைய பாங்குக்கு 
வேண்டிய எல்லா ஆயுதங்களும்‌ இருக்கன்‌ றன: இந்த முறையில்‌ 
பிற மைய பாங்குகளைவிட அதன்‌ நிலைமை சறப்பாயுள்ள து. ்‌ 


பாங்கு வீத மாறுதல்‌ வழியாக அஇகாரத்தைப்‌ பயன்படச்‌ 
செலுத்துவது முடியாத நிலை இந்தியாவில்‌ காணப்படு, றது. 
வர்த்தக உண்டியல்கள்‌ இல்லாத சூழ்நிலையில்‌ பாங்கு வீதம்‌ ஒரு 
கழிவு வீதமாகப்‌ பயன்‌ அளிக்க முடியாஇருக்கறது. பாங்கு 
வீதம்‌ கடன்‌:வட்டி வீதமாகவே படன்படக்‌ கூடியதாக உள்ளது. 
பாங்கு வீதத்தின்‌ பயனைப்‌ பற்றிய பரம்பரைக்கொள்கை அது 
குறுங்காலப்‌ பண்த்தின்‌ . பெயர்ச்சியையும்‌, கு.றுங்கால, 
நெடுங்கால வட்டிகளின்‌ மட்டத்தையும்‌ நிர்ணயிக்இ றது 
என்பதும்‌, இவ்‌ வழியாகப்‌ பண்ட ,இருப்பு வைப்பும்‌, முதலீடும்‌ 
நிர்ணயிக்கப்படுகன் றன என்பதுமாகும்‌. தவிர, ௮.து அங்காடிக்கு 
எச்சரிக்கை செய்யும்‌ அறிகுறியாகவும்‌ பயன்படுகற,தென்பர்‌, 
இந்தியாவில்‌ பாங்கு வீதம்‌ இவ்விசமாசப்‌ பயன்படும்‌ நிலையை 


இந்திய ரிசர்வு பங்கு 789 


இன்னும்‌ அடையவில்லை. குறுங்கால இயக்கங்களை (௩௫௧18) 
அது கிர்ணயிப்பதில்லை, முதலீட்டையும்‌ பாதிக்கவல்லதன்‌.று; 
ஏனெனில்‌ பெரும்பா, லும்‌ மூ தீலீடு இப்போது திட்டத்தின்‌ 
£ழ்ப்‌ பொதுத்‌ துை 0 றயில்‌ செய்யப்படுற து. தனியார்‌ துறையின்‌ 
முதலீடும்‌ அதிகம்‌ பாதிக்கப்படுவதாகத்‌ தெரியவில்லை. தவிர, - 
இத்‌ தறையின்‌ முதலீட்டை முதல்‌ வெளியீட்டுக்‌ கட்டுப்பாடும்‌ 

(080181 158068 ௦௦௦101), தொழில்‌ துவங்கல்‌ சம்பந்தமான 

கட்டுப்பாடும்‌ வரையறை செய்கின்றன. பாங்கு வீதம்‌ சி றப்பாகச்‌ 

சக்தியுள்ள துறை பண்ட இருப்பு (80006) வைப்பது சம்பந்த 

மானது என்று தெரிகிறது என்று 11.7,8. ஐயங்கார்‌ கூறினார்‌. 

ஆனால்‌ இத்‌ துறையிலும்‌. சக்தி தொழில்‌ துறையோரின்‌ எதிர்‌ 

காலத்தைப்‌ பற்றிய கருத்தைப்‌ பற்றியது. எனினும்‌ பாங்கு வீதம்‌ 

யாதொரு பயனும்‌ அற்றது என்று கூற முடியுமா? இந்தியப்‌ 
பொருளாதாரத்தில்‌ பண ஆட்டிப்‌ பரவப்‌ பரவ, ஈவீன முறை பண 

அங்காடி பரவப்‌ பரவ, பணத்தின்‌ அளிப்பிலும்‌ தேவையிலும்‌ 

மாறுதல்கள்‌ ஏற்படும்‌. இது வட்டி வீதத்தின்‌ சக்தியை அதிகப்‌ 

படுத்தும்‌. ஆகவே பாங்கு வீதக்‌ கருவியைக்‌ கைவிடவும்‌ 

முடியாது; சில மேனாடுகளைப்போல்‌ அதை நாம்‌ அடிக்கடி 

ஆளவும்‌ முடியாது: 


சமீபக்‌ காலத்தில்‌ பாங்கு வீதம்‌ ஒரு புறம்‌ ஒதுக்க வைக்கப்‌ 
பட்டு, விகிதம்‌ மாற்றும்‌ முறையை ஆளத்‌ துவங்கியுள்ளோம்‌. 
காரணம்‌ உற்பத்தி பெருகியும்‌ பண்ட விலைகள்‌ விரைவாக 
ஏ.றிய தாகும்‌. பங்கு அங்காடியில்‌ யூக வாணிபம்‌ தோன்றியது. 
பணப்‌ பெருக்கத்தால்தான்‌ விலை ஏறி இருக்கவேண்டுமென்ற 
கருத்தில்‌ இந்‌ நடவடிக்கை எடுக்கப்பட்டது. இந்த ஈடவடிக்கை 
ஓரளவுக்கு வெற்‌,மியாகவே தோன்றியது. பாங்குகளின்‌ ௮மி.2 
நீர்மை குறைக்கப்பட்டது, அவைகளின்‌ செக்கூரிட்டி. இருப்புகீ 
குறைந்தது. ஆனால்‌ பாங்குப்‌ பணத்தின்‌ அளிப்புக்‌ குறைய 
வில்லை; இதற்குக்‌ காரணம்‌ பாங்குகள்‌ ரிசர்வு பாங்கிடம்‌ கடந்த 
ஆண்டுகளிலேயே ஏராளமாகக்‌ கடன்‌ வாங்கிவிட்டிருந்தன. 

இந்தச்‌ சூழ்நிலையில்தான்‌ முன்னர்க்‌ கூறிய கோட்டா 
மூறையும்‌ படிப்படி ஏறும்‌ வட்டி வீதங்களும்‌ கடைமுறைக்கு 
வந்தன, 

வெளியங்காடி. ௩ஈடவடிக்கை எடுக்க ரிசர்வு பாங்குக்கு 

அதிகாரம்‌ இருக்கிறது. எவ்வளவு வேண்டுமானாம்‌ எந்த 

முதிர்வுடைய செக்கூரிட்டிகளையும்‌ வாங்கலாம்‌. செக்கூரிட்டியின்‌ 
கணிய மும்‌ வகையும்‌ இரண்டாம்‌ யுத்த காலத்திலும்‌ திட்டக்‌ 
. காலத்திலும்‌ பெருத்துவிட்டன. பாங்கு போன்ற நிதி நிலையங்‌ 
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களிடமும்‌ செக்கூரிட்டிகள்‌ போதுமான அளவு பரவி 
யிருகீகன்றன. ரிசர்வு பாங்கன்‌ வெளியங்காடி. நடவடிக்கை 
அவ்வப்போது சூழ்நிலைக்கேற்ப வெவ்வேறு நோக்கத்துடன்‌ 
ஆளப்பட்டது. பொதுவாக ௮.தது கடன்‌ கட்டுப்பட்டுக்‌ கருவியாக 
மட்டும்‌ ஆளப்படவில்லை எனலாம்‌. பருவக்காலப்‌ பணஙிலை அதன்‌ 
ஆட்சியை நிர்ணயித்தது. கவம்பர்‌-ஏப்ரல்‌ நெருக்கடியில்‌ பாங்கு 
களுக்கு உதவவும்‌, மே-௮க்டோபர்‌ சாதாரணமா தங்களில்‌ பாங்கு 
களின்‌ பணத்தை முதலீடு செய்ய வ௪தி செய்யவும்‌ 
ஆளப்பட்டது. பணக்‌ கட்டுப்பாடு நோக்கமாயின்‌ பிற கருவி 
களும்‌ பொறுக்குக்‌ கட்டுப்பாடும்‌ - (8616011746 ௦04701) ஆளப்‌ 
_ பட்டன. வெளியங்காடி நடவடிக்கை பெரும்பாலும்‌ அரசாங்‌ 
கத்தின்‌ கடன்‌ நிர்வாகத்துக்கு உதவும்‌ வகையிலேதான்‌ எடுக்கப்‌ 
பட்டது. ஆனால்‌ பண.த்துறைக்‌ குறிக்கோளுக்கு முரண்பட்ட 
வழியில்‌ ஆளப்படவில்லை. இம்‌ நடவடிக்கை மூலம்‌ செக்கூரிட்டி 
விலைகள்‌ பெரும்பாலும்‌ வெற்றிகரமாகக்‌ காக்கப்பட்டன என்று 
கூறலாம்‌. திட்டங்களின்‌ செல்வாக்கில்‌ பொருளாதாரத்தில்‌ 
பருவக்காலஅம்சம்‌ குறையும்‌ நிலைவரும்‌. அப்போது வெளியங்காடி. 
நடவடிக்கை கட்டுப்பாடு நோக்குடன்‌ ஆளப்படுமென்று எதிர்‌ 
பார்க்கலாம்‌. இப்போது கடன்‌ வெளியீடு தேவை குறைவாயுள்ள ' 
மே-ஆகஸ்டு மாதங்களில்‌ செய்யப்படுகிறது. ரீசர்வு பாங்கு 
பெரும்‌ பகுதியை எடுத்துக்கொண்டு பின்னர்‌ வழங்க வேண்டி 
யிருக்கிறது. பருவக்‌ கால ௮ம்சம்‌ மழைந்ததும்‌ அராங்கக்‌ கடனை 
நீடித்த காலத்தில்‌ வெளியிடலாம்‌. அப்போது அரசாங்கத்‌ 
தேவைக்கு பணத்துறைக்‌ கட்டுபாடு தேவைக்கும்‌ இரண்டுக்கும்‌ 
பொருந்துமாறு ௮ங்காடி. நடவடிக்கை எடுக்கலாம்‌. 


பொட.றுக்குக்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ இரண்டாம்‌ தஇட்டக்காலச்‌ 
தில்‌ அடிக்கடி. ஆளப்பட்டு வந்திருக்கின்றன. விவரத்தை 
மூன்னர்ப்‌ பார்த்தோம்‌. இவ்வகைக்‌ கட்டுப்பாட்டின்‌ நோக்கம்‌ 
பாங்குக்‌ கடனால்‌ பண வீக்கம்‌ எத்துறையிலும்‌ தலைதூக்கா 
இருக்கச்‌ செய்வதாகும்‌; மேனாடுகளில்‌ காண்பது போல 
நுகர்ச்சி உறுதிப்‌ பொருள்களுக்குள்ள தேவையை (பண வீக்கத்‌ 
துக்குக்‌ காரணமாகாமல்‌ இருக்க)க்‌ கட்டுப்படுத்துவதன்று. 
இங்குக்‌ கட்டுப்பாடு உற்பத்தியையும்‌ பெயர்ச்சியையும்‌ தாக்காது 
யூக பேரத்துக்காக இருப்புக்‌ குவிப்பதைத்‌ தடுப்பதாகும்‌. 
இதற்கே.ற்ற முறையில்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ அமைக்கப்பட்டன. 
கடன்‌ கட்டுப்பாடு மூலம்‌ விலைகளை நிலைகொளச்‌ (880188) 
செய்யும்‌ முயற்சிக்கு உடந்தையாகப்‌ பொறுக்குக்‌ கட்டுப்பாடு 
ஆளப்பட்டது. மும்முரப்‌ பருவத்தில்‌ (0083 8682005) பண்டத்‌ 
: தின்மேல்‌ ௮மிதமாகப்‌ பாங்குக்‌ சடன்‌ பெறுதலைத்‌ தடுக்கவும்‌, 
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,மந்தப்‌ பருவத்தில்‌ (8180% 868500) விரைவில்‌ பாங்குக்‌ கடன்‌ 
சுருங்கச்‌ செய்யவும்‌ கட்டுப்பாடு ஆளப்பட்டது. விலைவாசியின்‌ 
மட்டம்‌ சேவை அளிப்புக்களின்‌ அடிப்படையில்‌ நிர்ணயிக்கப்படு 
மாதலால்‌, கட்டுப்பாடு மூலம்‌, விலை ஏற்றத்தை முழுதும்‌ தடுக்க 
முடியாது, குடியானவர்கள்‌ தானியங்களை அங்காடிக்குக்‌ 
கொண்டு வருவது குறைந்து வருவதாகத்‌ தெரிகிறது. ஆகவே 
பாங்குக்‌ கட்டுப்பாட்டின்‌ சக்தி குறைகிறது. ஆனால்‌ கட்டுப்பாடு 
மற்‌.றப்படி. இன்னும்‌ ஏறி இருக்கும்‌ விலையை ஓரளவு கட்டுப்‌ 
படுத்த உதவி செய்தது எனலாம்‌. பாங்குகள்‌ ஒத்துழைத்தன 
என்பது பாங்குத்‌ திட்டத்தின்‌ பொறுப்புணர்ந்த பண்பைக்‌ 
காட்டுகிறது. பொறுக்குக்‌ கட்டுப்பாடு மற்றப்‌ பணச்‌ சுருக்க 
நடவடிக்கைகளுடன்‌ இணைந்து எடுக்கப்பட்டால்‌ பலன்‌ அளிக்‌ 
கின்றது என்பது அனுபவம்‌. 


பொருளாதார முன்னேற்றத்தில்‌ பின்‌ தங்கிய நாடுகளில்‌ 
மைய பாங்குகள்‌ வேலை கடினமானது. ஒருபுறம்‌ வளர்ச்சிக்‌ 
குப்‌ பணமுடையின்றி உதவ வேண்டும்‌; மற்றொருபுறம்‌ 
நெடுகாளாக வேரூன்றியுள்ள பணவீக்கச்‌ சக்திகளைத்‌ தடுத்து 
விலை மட்டத்தைக்‌ காக்க வேண்டும்‌. 


பவண சதித்‌ திட்டம்‌ (ரே£0்‌11 1]2றார்றத) 


இதுவரை ரிசர்வு பாங்கன்‌ பல்வேறு அதிகாரங்களைப்‌ 
பார்த்தோம்‌, திட்டத்தின்‌ வளர்ச்சியை காடும்‌ நாட்டில்‌ மைய 
பாங்கு , பண வசதியை ஒழுங்கான வழிகளில்‌ . செலுத்த 
வேண்டிய பொறுப்புடையது. பொறுக்குக்‌ (8616011946) கடன்‌, 
தடைகளை உண்டாக்குமே ஓழிய எல்லாத்‌ துறைகளுக்கும்‌ 
பணம்‌ இடைக்கும்படிச்‌ செய்யாது. சமீப காலத்தில்‌ கடன்‌ 
விரியோகத்தில்‌ பாங்குகளிடையே அநேக குறைபாடுகள்‌ 
காணப்பட்டன. பெரும்‌ தொழில்களும்‌ புள்ளிகளுமே பெரிதும்‌ 
பயனடைந்தனர்‌. சமூகக்‌ கட்டுப்பாடு (500181 001701), காட்‌ 
டுரிமை முதலியன இதைச்‌ சர்‌ செய்யும்‌ கோகீகமுடையனவே. 


1968இல்‌ பாங்குச்‌ சட்டம்‌ திருத்தம்‌ பெற்றது. பாங்கு: 
களின்‌ டைரகீடர்‌ சபைகள்‌ திருத்தி அமைக்கப்பட்டன, ரீசர்வு 
பாங்குக்கு பல ௮இகாரங்கள்‌ தரப்பட்டன. 


_மூதன்மைப்பாடு முறை (ரர்‌; 3$51810) யும்‌ விரும்பிய 
துறைகளுக்குப்‌ பணம்‌ செல்வகற்காக பட்ஜெட்‌ போன்ற ஒரு 
ஏற்பாடும்‌ வேண்டியிருக்கன.: இவைகளை த்‌ தீர்மானிப்பதற்காகத்‌ 
தேய்‌ கடன்‌ கவுன்சில்‌ (14410061 0758% 0௦00010 நிறுவப்‌ 


22 ்‌ ்‌ பாங்யெல்‌ 


பட்டது (பிப்ரவரி 1968). நிதி மக்திரி, இதன்‌ சேர்மன்‌; ரிசர்வு 
பாங்கு கவர்னர்‌, உப சேர்மன்‌. 


சமூகக்‌ கட்டுப்பாடு முறை போதாதென்று தோன்றியது, 
பழைய ஆட்களே டைரகீடர்களாகி இன்றும்‌ பழைய வழியி 
லேயே போக முடிந்தது. இதனால்‌ நாட்டுரிமை வந்தது 
(ஐமலை 1969). 


மூதன்மைப்பாடு பகுதிகளுக்குத்‌ தாராளமாக உதவி 
செய்யத்‌ தூண்டி. ரிசர்வு பாங்கு பாங்குகளுக்குச்‌ சலுகைகள்‌ 
தந்தது; உதாரணமாக ஏற்றுமதி விஷயத்திலும்‌ உண்டியல்‌ 
அங்காடித்‌ திட்டம்‌ விஸ்‌.தரிக்கப்பட்ட து. ஏற்றுமதி செய்‌ 
பவர்கள்‌ இதற்கு வேண்டிய கால உண்டியலைத்‌ தயாரிக்கத்‌ 
தயங்கியதால்‌, பாங்குகளின்‌ வாக்குமூலத்தின்‌ அடிப்படையில்‌ 
புரோ கோட்டின்‌ பேரில்‌ ரிசர்வு பாங்கு பாங்குகளுக்குக்‌ கடன்‌ 
தர (சட்டங்களைத்‌ திருத்தி):அனுமதி அளிக்கப்பட்டது. இதன்‌ 
விளைவாக 1963இல்‌ ஏற்றுமதி உண்டியல்‌ கடன்‌ திட்டம்‌ 
(800 1118 ரே௦மி% 5௦26) வந்தது. இது டே முறையில்‌ 
பாங்குகளுக்குக்‌ கடன்‌ வசதி செய்தது, 


சமூகக்‌ கட்டுப்பாட்டின்‌ 8ழ்‌. விவசாயத்‌ துக்கும்‌ சிறுதொழில்‌ 

. களுக்கும்‌ அட்வான்சு தருவதிலும்‌ சலுகைகள்‌ தோன்றின. 

பிப்ரவரி 1970 வரை புனர்‌ நிதி ( பக்கக்‌ குறைந்த கரவ்ன்‌. 
வழங்கப்பட்டது. 


பாங்கல்லா நிறுவனங்கள்‌ 


1963இல்‌ ஒரு சட்டத்‌ திருத்தத்தினால்‌ பாங்கல்லா ப ன்ஷ்துதத்‌ 
கள்‌ மக்களின்‌ வைப்புகளை நாடி. அறிக்கை விடுவதைத்‌ தடுக்‌ 
கவும்‌, அவைகளிடமிருந்து வேண்டிய விவரங்களை தகவ 
அவைகளைச்‌ சோதிக்கவும்‌ அதிகாரம்‌ தரப்பட்டது; 


ஆகவே பழைய முறையால்‌ பணக்கட்டுப்பாடு செய்வதுடன்‌ 
பல்வேறு வழிகளில்‌ ரிசர்வு பாங்கின்‌ அதிகாரமும்‌ பணியும்‌ 
பரந்து கிடக்றெது. 


டிபாசிட்‌ இன்சூரன்சு : 

1962 ஜனவரியில்‌ துவங்கெது. ஒரு டி.பாரிட்‌. இன்சூரன்சு 
்‌ கார்ப்பரேஷன்‌ நிறுவப்பட்டது. . இ து முழு தும்‌ ரிசர்வு பாங்குக்கு 
உரிமையான உப: நிறுவனம்‌. எல்லா பாங்குகளும்‌ ரிசர்வு 

பாக்கம்‌ இன்சூரன்சுக்கு ரிஜிஸ்தர்‌ செய்யக்கோரப்படுகன்‌ ஒன, 
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முதலில்‌ ஒரு ஈபரின்‌ வைப்பில்‌ ரூ. 1500-ககு மட்டும்‌ காப்பளிக்கப்‌ 
பட்டது. 1--1--1968 ல்‌ காப்பு ரூ. 5,000 ஆகவும்‌, 1--4--70 இல்‌ 
10,000 ஆகவும்‌ உயர்த்தப்பட்டது. அரசாங்க வைப்புகள்‌ இத்‌ 
இட்டத்துக்‌ குட்படமாட்டா. கட்டணம்‌ 100 ரூபாய்க்கு 5 காசு. 
ஜனவரி 1969 வரை 11 பாங்குகள்‌ சம்பந்தமாக. 5685 லட்சம்‌ 
கொடுக்கப்பட்டுள்ளது. (3572 லட்சம்‌ சம்பந்தப்பட்ட பாங்கு 
களிடமிருந்து திரும்பிவிட்டது). டிசம்பர்‌ 1968இல்‌ கூட்டுறவு 
பாங்குகளுக்கும்‌ இவ்‌ வசதி விஸ்‌.தரிக்கப்பட்டது. 


கிராமக்‌ கடன்‌ (௩॥௨1 ரே£ப11) : 


இந்தத்‌ துறையில்‌ ரிசர்வு பாங்கன்‌ பணிகள்‌ மிகப்‌ பரவி 
விட்டன. இங்குச்‌ சுருக்கமாக முக்யெமானவற்றையே சுட்டிக்‌ 
காட்ட முடியும்‌, பாங்கன்‌ சட்டத்தில்‌ 54 பிரிவில்‌ ஒரு 
விவசாயக்‌ கடன்‌ இலாகா நிறுவ ஆணையிடப்பட்டது. பிரிவு 
17 விவசாயத்‌ துறைக்கும்‌ பணவசதி செய்யும்‌ முறையை 
வகுத்தது. இந்த இலாக்கா பாங்குடனேயே பிறந்தது. இரண்டு 
ஆய்வு அறிக்கைகளின்‌ பயனாக, கூட்டுறவுத்‌ துறையை ஆண்டே 
விவசாயத்‌ துறைக்கு உதவுவது சிறந்தது என்பது முடிவா 
யிற்று. 1951 வரை எந்த முன்னேற்றமும்‌ இல்லை. அவ்வாண்‌ 
டில்‌ ஒரு ராம நிதி மாகாடு நடந்தது, பின்னர்‌ (1954) ராம 
கடன்‌ ஆய்வு கமிட்டி அறிக்கை வந்தது. அதுவும்‌ கூட்டுறவை 
வற்புறுத்தி ரிசர்வு பாங்கும்‌ அரசாங்கமும்‌ அதை எவ்வாறு பலப்‌ 
படுத்த வேண்டும்‌ என்றும்‌, எவ்விதக்‌ கடன்‌ கைக்கோளை ஆள 
வேண்டும்‌ என்றும்‌ வகுத்தது, அதன்‌ ஒரு முக்கிய பார்‌ 
சான இணைந்த கடன்‌ (1ா£நதாக(£ம்‌ ரோம) முறையை 
அமுலுக்குக்‌ கொண்டு வருவது நிசர்வு பாங்கன்‌ கடமையாகீ 
“கப்பட்டது. வேண்டிய பண உதவி செய்வதும்‌, கூட்டுறவு 
அமைப்பைத்‌ திருத்‌ தவ.தும்‌ பாங்கன்‌ பணியானது. 1955இல்‌ 
சட்டம்‌ திருத்தப்பட்டு இரண்டு நிதிகள்‌ நிறுவப்ப "டன, 
(1) தேசிய விவசாயக்‌ கடன்‌ (நெடுங்கால காரியங்கள்‌) நிதியும்‌ 
(2) தேய விவசாயக்‌ கடன்‌ (நிலைபேறு) நிதியும்‌, நிறுவப்‌ 
பட்டன. முன்னையது நெடுங்காலக்‌ கடன்‌ தருவதற்கு வசதி 
யாக மாநில-அரசாங்கங்களுக்கு நிதி உதவு வதற்கும்‌, பின்னைய து 
அசம்பாவிதக்‌ீ கடன்‌ நஷ்டத்தைச்‌ சமாளிக்க கடன்‌ உதவி 
செய்வதற்கும்‌ நிறுவப்பட்டது. 


பாங்கு நில அடைமானப்‌ பாங்குகளின்‌ . டிபஞ்சர்களையும்‌ 
ஓரளவுக்கு வாங்கியது. 1963இல்‌ விவசாயப்‌ புனர்‌ நிதிப்‌ 
கார்ப்பரேஷன்‌ ( அதற்காக! ்டக௦6 தக்‌ 9 நிறுவப்‌ 


றக ்‌ பாங்யெல்‌ 


பட்டது. சாதாரண வழிகளில்‌ பணம்‌ புரட்ட முடியாத 
விவசாயத்‌ திட்டங்களுக்கு இது: உதவியது. சிறு தொழில்‌, 
குடிசைத்‌ தொழில்‌ விஷயத்திலும்‌ உதவுவதற்காக 1953இன்‌ 
ஒரு சட்டத்‌ தஇிருத்தத்தின்படி. 17(2) பிரிவு உண்டாக, மாநில 
கூட்டுறவு பாங்குகள்‌, மாநில நிதி கார்ப்பரரஷன்கள்‌ மூலமாக 
இத்‌ தொழில்களுக்கு பாங்கில்‌ உதவி இடைக்கலாயிற்று. 


1966இல்‌ இதுவரை இரொமக்‌ கடன்‌ விஷயத்தில்‌ ஏற்பட்ட 
சாதனைகளை மதிப்பிட்‌ ஒரு கமிட்டி நிறுவப்பட்டது. ௮து 1969ல்‌ 
ஒரு அறிக்கையை வெளியிடப்பட்டது. இது அகேக சபொர்சுகள்‌, 
மூக்கியமாகக்‌ கூட்டுறவுத்‌ துறையில்‌ ரிசர்வு பாங்கு மேலும்‌ 
செய்யக்கூடிய உதவிகள்‌ பற்றிச்‌ செய்தது. 


“கடன்‌ வசதிகளை விசாலப்படுத்தியதோடு, கூட்டுறவுக்‌ 
கடன்‌ இயக்கத்தையே புனர்‌ நிர்மாணம்‌ செய்யவேண்டி 
வந்தது. மாநிலக்‌ கூட்டுறவு வங்ககளை நிறுவுதோ உள்ள 
வைகளை ஓழுங்கு படுத்துவதோ முதல்‌ வேலை. பலவித துவக்க 
சொசைடிகளைத்‌ தலைதாக்கச்‌ செய்வது மறுவேலை. ஈடைமுறையி 
லும்‌ சீர்திருத்தங்கள்‌ துவங்க, மாசூல்‌ கடன்‌ இட்டம்‌ (0௦0: 
1,௦8௨ ஆறா) துவங்கியது. பல்வேறு காரியங்களுக்குக்‌ 
கடன்‌ உதவி செய்வதற்கான தகு.இக௯ப்‌ பாங்கு நிர்ணயம்‌ 
செய்தது. கணக்குத்‌ தணிக்கைக்குப்‌ பொது வத்‌ நிர்ணய 
மாயின. 


கூட்டுறவுக்‌ கடன்‌ இயக்கத்தின்‌ நடுப்படியிலுள்ள மைய 
பாங்குகள்‌ (வேராக! 218) பல மாநிலங்களில்‌ பல்வீனமாயிருக்‌ 
தன? பாங்குதவியைப்‌ பயன்படுத்தவில்லை. இதனால்‌ துவக்க 
சொசைடிகள்‌ கேடுரறாமல்‌, வாணிக பாங்குகள்‌ கேரடியாக இவை 
களுக்கு உதவ ஏற்பாடு செய்யப்பட்டது. 


1951-ல்‌ நிலையான விவசாயக்‌ கடன்‌ ஆலோசனைக்‌ குழு 
ஓன்று (5(8றப10ஐ ப்15073ழ ேரமர்‌(166 01 கிதார்மே1(பரவ] சேசய்0) 
கிறுவப்பட்டது. விவசாயக்‌ கடன்‌ சர்வே கமிட்டியின்‌ சிபார்சின்‌ 
பேரில்‌ இது திருத்தம்‌ பெற்று, புதுப்‌ பெயர்‌ ($(80010ஐ 01800 
௦11166 00 இபாக1 8ம்‌ ோற0ாக(116 ரோசம்‌) தரப்‌ பெற்றது, 
ஷே. கடன்‌ கமிட்டி ஒரு விவசாயக்‌ கடன்‌ போர்டு நியமிக்க 
“வேண்டுுமன பாரிசு செய்திருந்தது. இந்த ஆலோசனைக்‌ 
கமிட்டியே 1970இல்‌ போர்டாக புது உருப்‌ பெற்றது. கவர்னர்‌ 
இதன்‌ சேர்மென்‌. கூட்டுறவு பாங்குகளுக்கு ரிசர்வு பாங்கு தரும்‌ 
கடன்‌ வசதிகளும்‌ பிறவும்‌ பலப்பல. (௩64. 1711011008 கற 
7௦ய4்ஜ 04 656196 நிவாட 04 10012, 1970. பக்கம்‌ 104-141). 
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தொழில்‌ நிதி (7௨008(712] 40௧௭௦௦) ப 


பரந்த மூதலங்காடி இல்லாத ஈம்‌ காட்டில்‌: மையு பாங்கு 
தொழில்‌ துறைக்குப்‌ பணவசதி செய்யவும்‌ வேண்டியிருந்தது. 
தொழில்‌ நிதி கார்ப்பரேஷன்கள்‌ (1041817141 11௧௭௦6 000078 
(10ய)மைய நிலையமாய்‌ ஒன்றும்‌, பிற மாநிலங்களிலும்‌ நிறுவப்‌ 
பட்டன. வணிக பாங்குகளுடன்‌ சேர்ந்து 1958-ல்‌ தொழிலுக்குப்‌ 
புனர்கிதி கார்ப்ட்ரேஷன்‌ (86108006 0௦00721100 10 1௰ய்பு517ர) 
நிவறுப்பட்டது. இது அங்கத்திய பாங்குகளுக்கு உதவி செய்து, 
அவைகளை நடுகாலக்கடன்‌ உதவி தொழில்களுக்குச்‌ செய்யத்‌ 
தூண்டும்‌. சிறு தொழில்‌ துறைக்குக்‌ கடன்‌ உதவி பரவுவதற்காக, 
கடன்‌ உத்திரவாதத்திட்டம்‌ (௦011 0ப4781(66 8016௭6) 1960-ல்‌ 
துவங்யெது. 


தொழில்‌ கடன்‌, முதலீடு கார்ப்பரேஷன்‌ (1140817181 சேய 
270 10168(ரா2ற௫ ோற0ர௨100) (1955) நிறுவுவதிலும்‌, மாநில 
தொழில்‌ வளர்ச்சிக்‌ கார்ப்பரேஷன்‌ (1௦40817181 119100 
ற01௨1101) நிறுவவும்‌ ரிசர்வு பாங்கு உதவியது. தவிர, பல நிதி 
நிறுவனங்களின்‌ பணிகளை ஒருங்‌்கணேக்கவும்‌, அவைகளால்‌ 
சாத்தியமாகாத உதவியைத்‌ தரவும்‌, ஒரு புது நிறுவனம்‌, இந்திய 
தொழில்‌ வளர்ச்சி பாங்கு (1000817181 191௦ம்‌ நத ௦7 
ற 318), 1664-ல்‌ நிறுவப்பட்டது இது ஒரு கேந்திர (2௧) 
நிறுவனம்‌. புனர்‌ நிதிக்‌ கார்ப்பரேஷன்‌ (8888006 0070078100 
1௦7 1றம்பஜ்ரு) இந்த 10ம7-க்கு மாற்றப்பட்ட த. ்‌ 


- மைய நிஇக்‌ கார்ப்பரேஷன்‌, மாநிலக்‌ கார்ப்பரேஷகள்‌ ஆலய 
வற்றின்‌ பணி விவரங்களை இங்கு விவரிக்க இடமில்லை. 


(பார்கீகண 116 7700011008 800 7௦1142 ௦8 (ம 1௪0௪ கோட்‌ 
௦1 1101௨ பகீகம்‌ 144160.) 

ம்‌ 
வணிக பாங்குகளும்‌ தொழில்‌ நிதியமும்‌ (9௨% 3௩௦ 7ஈர்ப51712 

10௨006) . 
பாங்கர்களின்‌ உலகில்‌ பரம்பரைக்‌ கருத்து தொழிலுக்கு நிலை 
முதல்‌ தருவது வணிக பாங்குகளுக்கு ஆபத்து என்பது. 1954-ல்‌ 
ஒரு கமிட்டி (51௦1 மோம்‌16௦) பாங்குகளை மறைமுகமாக இவ்‌ 
வேலையில்‌ இறங்குமாறு கேட்டுக்கொண்டது. பாங்குகள்‌ 
குறுங்காலக்‌ கடன்களை நீடிப்பதுமூலம்‌ ஒரளவு இவ்‌ வேலையைச்‌ 
செய்து வந்தனவாயினும்‌, முன்கூறிய புணர்‌ நிதி கார்ப்பரேஷன்‌ 
தோன்றும்வரை, உதவி அற்பமாகவே இருந்தது. சிறுதொழில்கள்‌ 
மிகவும்‌ கஷ்டப்பட்டன. .. 1959-ல்‌ ஹைதராபாத்தில்‌ ஈடந்த ஒரு 
தான்‌ கருத்தரங்கின்‌ பயனாக, 1960-ல்‌, ரிசர்வு பாங்கன்‌ ஆலோ 


296 பாங்யெல்‌ 
சனையின்பேரில்‌, கடன்‌ உத்‌ திரவாதச்‌ திட்டம்‌ (076014 பேகாகா(06 
80161016) தவங்யெது. இது பாங்குகள்‌ தீரும்‌ கடன்களுக்கு 
உத்திரவாதம்‌ அளிக்கும்‌. ரிசர்வ்‌ பாங்தக்கு (இந்த அரசாங்கத்‌ 
திட்டத்தை நிர்வடக்கும்‌ வேலை விடப்பட்டது. வணிக பாங்குகள்‌, 
மாரில நிதி கார்ப்பரேஷன்கள்‌, மாகிலக்‌ கூட்டுறவு பாந்குகள்‌ 
இக்க உத்தரவாதம்‌. பெறும்‌. உத்திரவாதம்‌ உற்பத்திக்‌ 
கடன்களுக்கும ட்டுமே, வியாபாரக்‌ டகர கதன்‌: உத்திர 
வாத எல்லை, ஈஷ்டத்தில்‌ 75%. 


இந்திய பூனிட்‌ டிரஸ்ட்‌ (1964) மற்றும்‌ 1, 1. 6, 


சிறு முதலீடு செய்வோருக்கு உதவ ரிசர்வ்‌ பாங்கு உதவி 
யுடன்‌ நிறுவப்பட்டது. இதுபற்றி இங்கு .விவரிக்க வேண்டிய 
அவசியமில்லை; தன்மையை அறிவோம்‌ பக்கம்‌ 207. தொழில்‌ 
நிதிக்கு ஒரு முக்கியமான ஊன்றுகோல்‌ 1.71, 6, என்பஃஒதயும்‌ : 
நினைவில்‌ கொள்ளவேண்டும்‌. 


நாணய மாற்று நிர்வாகமும்‌ கட்டுப்பாடும்‌ 


ஒரு மைய பாங்கின்‌ கடமைகளில்‌ முக்கியமான ஒன்று நாட்டு 
நாணயத்தின்‌ அயல்‌ நாட்டு மதிப்பைக்‌ காப்பது, ஆகவே அயல்‌ 
நாட்டு ராயை ரிசர்வு மூழுதும்‌ அதன்‌ ஆட்சியில்‌ விடப்படுகிற து. 
பன்னாட்டு நிதி நிறுவனத்துக்கு (1.4.1.)த தெரிவித்த மாற்று 
வீதத்தை (670118026 7816) நிலைகிறுத்துவது மைய பாங்கன்‌ 
கடமை, இந்த வேலைக்கு கையிலுள்ள அயல்நாட்டு நாணய நிதி 
போதாதபோது, 114.1. -லிருந்து கடன்‌ பெறலாம்‌. இதவும்‌ 
போதாதபோது: மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு (608026 ௦௦11701) 
அவசியமாகும்‌. இந்திய ரிசர்வு பாங்கு இந்த விஷயங்களைக்‌ 
கவனித்‌ துக்கொள்கிறெது. பாங்கு (17076121 8860௧॥ஐ6 ர62ய]க1101 
&௦(1917)ஐ நிர்வாகம்செய்கிறது பாங்கு அங்காடி யில்‌ தலையிட்டுத்‌ 
தனக்காகவோ அரசுக்காகவோ அயல்‌ செலவாணியைவரங்கலாம்‌, 
விற்கலாம்‌ (பிரிவு 40). ஆனால்‌ வீதமும்‌ நிபந்தனைகளும்‌ 
அரசாங்கத்தால்‌ நிர்ணமாகும்‌. 


௮3௦, பணமும்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலுத்தும்‌ 


இதுவரை காம்‌, ஒவ்வொரு காடும்‌ தனித்து இயங்குவதாகக்‌ 
கரு துவதுபோலப்‌ பேடி வந்தோம்‌. தனித்து இயங்கும்‌ ஒரு 
நாட்டின்‌ : பொருளாதார மூறையை *'மூடிய பொருளாதாரம்‌” 
(010860 6000௦3) என்பர்‌... இதன்‌ பொருள்‌, இவ்வகை நாடு 
பொருளாதார விஷயத்தில்‌ வெளிகாட்டோடு தொடர்பு 
கொள்ளவில்லை என்பதாம்‌. திறந்த .பெருளாதார (௦00 
6௦௦1௦00) த்தின்‌ ஆய்வுச்‌ சிக்கல்களை ஒரு சேரச்‌ சமாளிச்சு 
மூயல்வதைவிட உள்‌ நாட்டுப்‌ பிரச்சனைகளை முதலில்‌ 
ஆராய்ந்து, பின்னர்‌ அயல்‌ நாட்டோடு தொள்ளும்‌ 
தொடர்புகளால்‌ ஏற்படும்‌ பிரச்சினைகளை ஆராய்வது நல்லது. 
இறந்த பொருளாதாரமாயின்‌ அதன்‌ உள்நாட்டுப்‌ பிரச்சினைகளை 
ஆராயும்போது அயல்‌ நாட்டுப்‌ பிரச்சினைகளையும்‌ ஒரு காடு 
எண்ணியே முடிவு செய்ய வேண்டியிருக்கும்‌ என்பது உண்மை, 
இப்படியே அயல்நாட்டுத்‌ தொடர்பால்‌ ஏற்படும்‌ பிரச்சினைகளை 
ஆராயும்போது உள்காட்டுப்‌ பிரச்சனைகளோடு அவைகள்‌ 
தொடர்பற்றன ஏன்ற முறையில்‌ ஆராய முடியாது, உண்மையில்‌ 
அயல்நாட்டுப்‌ பிரச்சனைகளும்‌ உள்காட்டுப்‌ பிரச்சினைகளும்‌ 
ஒன்றையொன்று பாதித்துச்‌ சார்புடன்‌ இயங்கும்‌ தன்மை 
யுடையன. 


அயல்நாட்டுத்‌ தொடர்பு உண்டு என்று வைத்துக்கொண்டு 
பணப்‌ பிரச்சினைகளை ஆராயும்போது, முதலில்‌ புலப்படுவது, ஒரு 
நாட்டு மக்கள்‌ உள்நாட்டுப்‌ பேரங்களைத்‌ தம்‌ காட்டுப்‌ பணத்தால்‌ 
செய்துகொள்வது போல அயல்ராட்டுப்‌ பேரங்களைச்‌ செய்ய 
முடியாம லிருப்பதாகும்‌. இதனால்‌ அயலமாட்டுக்குச்‌ செலுத்து 
(றஞஷுா(8) அவசியம்‌ ஆகும்‌ போதெல்லாம்‌ ஒரு காட்டின்‌ செலா. 
வணி ௨ற்றொரு காட்டுச்‌ செலாவணியாக மாற்றப்பட வேண்டி 
யிருக்கிறது. அயல்காட்டுடன்‌ பேரம்‌ நடக்கும்போது ஒரு 
நாட்டவன்‌ கொடுக்க வேண்டிய நிலையில்‌ இருக்கிறான்‌. அந்தகீ 
கொடுப்பல்‌ நிலையைத்‌ தீர்ப்பதற்குத்‌ தன்‌ , பணத்தை அயல்‌ 


806. 


பாங்கியல்‌ 


நாட்டுப்‌ பணமாக மாற்ற வேண்டி. இருக்கிறது. மாற்றும்போது 
பண மாற்று வி௫தம்‌ (0௩௦1௨ற26 7216) என்பது ஓன்று தோன்று 
கிறது. செலுத்து, கடன்‌ பெற்றோன்‌ பணத்தில்‌ இருக்கவேண்டு 
மென்றாலும்‌ சரி, கடன்‌ கொடுத்தோன்‌ பணத்தில்‌ இருக்க 
வேண்டுமென்றாலும்‌ சரி, இரு. வகையிலும்‌ ஒரு நிலையில்‌ பண 
மாற்று அவ௰ய மாகிறது. இப்படி ஒரு பணத்தை மற்றொரு 
பணமாக மாற்றும்கிலை ஏற்படும்‌ போெதல்லரம்‌ ௮3ககப்‌ பிரச்‌ 
சனைகளைத்‌ தோன்றுகன்‌ றன. இந்தப்பிரச்சனைகளை த்தான்‌ அயல்‌ 
நாட்டுச்‌ செலுத்துப்‌- பிரச்சனைகள்‌ (றா௦016108 07 1॥(610811081 
ற310001௪) என்று கூறுகிறோம்‌. ராம்‌ இங்கு இந்தப்‌ பிரச்சனைகளை 
இயல்‌ முறையில்‌ ஆராயப்‌ போகிறோம்‌. : ஆனால்‌ இவ்வாராய்ச்ச 
இத்‌. துறையில்‌ நிகழும்‌ தொழில்‌ நுட்ப. முறைகளை அடிப்படை 
யாகக்‌ கொண்டு நிகழவேண்டியிருக்கிற து. 


செலாவணிமாற்று 


பணம்‌ மாற்று வேலை பல சிக்கல்களை உடையது. இவைகளில்‌ 
முக்கியமானவை இரண்டு. ஒன்று, செலாவணிப்‌ பெயர்ச்சி 
(மரற (காடி). மற்றொன்று, மாற்றும்‌. வீத நியமனம்‌ ' 
“(கே௦றறஜ6 ரஹ ம640ரறபப்ற211௦0). செலாவணிப்‌. பெயர்ச்சிப்‌ 
பிரச்சனைத்‌ தீர்வு முழு உரு (ய ௦04160) நாணயத்தால்‌ 
செலுத்தும்போது எளிதாகிறது. பொற்காசு உருவத்தில்‌ 
கடனாக செலுத்துகிறான்‌. பொற்‌ கரசுகள்‌ இயந்சையாகவே சுய 
மதிப்பு உடையவை யாகையால்‌ கடன்‌ கொடுத்தோன்‌ இருப்தி 
அடைவஇறுன்‌. கடனாளி நாட்டின்‌ பணம்‌, உருவில்‌ வேறு 
வகையாயிருந்தால்‌ கடனாளியின்‌ காசை இந்த வேறு காசாக 
அச்சடிக்கப்பட வேண்டிய வேலை தவிர வேறு இடையூறில்லை. 
இதை அரசாங்க நாணய அச்சகம்‌ செய்து தரும்‌. 


அயல்‌ செலாவணித்‌ தேவை, அளிப்பு -- காரணிகள்‌ 


நாடுகளுக்குள்‌ நடக்கும்‌ பேரங்களில்‌ பொதுவாக .மூன்று 
வகை: (1) பண்ட ஏற்றுமதி, இறக்குமதி (2) புலனாகா (1யஊம1016) 


, பேரங்கள்‌ (3) முதல்‌ ஏற்றுமதி, இறக்குமதி (600118 ஊற 
100718 02 ௦81181). ள்‌ 


இந்த மூன்று வகைப்‌ பேரங்கள்‌ நாட்டின்‌ பொருளா 
தாரத்தைப்‌ பாதிக்கும்‌ முறையை ஆராய்வதற்கு நாம்‌ முதலில்‌ 
அயல்காட்டு வாணிபச்‌ செலுத்து நிலை '(1ா(8ாற௨(1௦08] 21௨௦௦6 
68 ஐஷும8) என்ற கணக்கு முறையைப்‌ புரிக்துகொள்ள 
வேண்டும்‌. ஒரு காட்டின்‌ செலுத்து நிலை குறிப்பு ஒரு பட்டியல்‌. 
இது ஒரு குறிப்பிட்ட காலக்கூ.றில்‌ (நேரத்தில்‌ அல்ல) இரு காடு 
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களுக்குள்‌ ஈடக்கும்‌ எல்லாவித பேரங்களின்‌ பண மதிப்பைக்‌ 
காட்டும்‌. இந்தச்‌ செலுத்து நிலைக்‌ குறிப்பு ஒரு காலப்‌ பகுதியில்‌ 
(051100 ௦7 (1202) கிகழும்‌ பேரங்கக£க்‌ குறிப்பது என்பதை 
வற்புறுத்த வேண்டியிருக்கறது. அது ஒரு குறிப்பிட்ட 
காலத்‌ இல்‌ (1010ம்‌ ௦7 1106) உள்ள நிலையைக்‌ காட்டுவ இல்லை. ஒரு 
நேர.த்திய நிலையைக்காட்ட வேறு ஒருவகைக்‌ கணக்குத்‌ தயாரிக்க 
வேண்டும்‌. ஒரு நாட்டின்‌ அயல்‌ நாட்டுச்‌ சார்புடைய 
பொருளாதார நிலையைக்‌ (1௱187ற8110ற21 600006 ற௦81110௨) 
காட்ட வேண்டுமானால்‌ அதற்கு ஏற்றது அயல்நாட்டுக்‌ கடன்‌ 
நிலைப்‌ பட்டியலாகும்‌ (212106 ௦7 1௦10108110] 1002124288). 
இது ஒரு குறிப்பிட்ட தேதியில்‌ அந்த. நாட்டு மக்கள்‌ அயல்காட்டு 
மக்களிடம்‌ இருந்து பெற வேண்டிய உரிமையையும்‌ (018108), 
இவர்களிடமிருந்து அயல்‌ நாட்டினருக்குரிய உரிமையையும்‌ 
காட்டும்‌ குறிப்பாகும்‌. வரவேண்டிய உரிமை, தரவேண்டிய 
உரிமையை : விட எச்சமாய்‌ இருந்தால்‌, அப்போது நாடு 
கடனீவோன்‌ (101610811031 01641101 ) நிலையிலிருக்கும்‌. குறைவாக 
இருந்தால்‌ கடனாளி (1௦17081101: 060187) நிலையிலிருக்கும்‌. 
கடன்‌ நிலைப்‌ பட்டியல்‌ கடந்த காலத்தில்‌ காட்டின்‌ முதல்‌ நிலையில்‌ 
(௦81181 0௦21௦0) ஏற்பட்ட மாறுதல்களின்‌ நிகர விளைவைக்‌ 
காட்டுவதாகும்‌. ஆனால்‌ செலுத்து நிலைக்‌ குறிப்பு ஒரு 
குறிப்பிட்ட கால வரையறைக்குள்‌ ஒரு ஆண்டில்‌ அயல்‌ காட்‌ 
டோடு நடக்கும்‌ பேரத்தின்‌ தொகைகளைக்‌ காட்டுவதாகும்‌, 


செலுத்துநிலைக்‌, குறிப்பில்‌ இனங்கள்‌ (11208) 


ஒரு நாட்டை எடுத்துக்கொண்டு அதன்‌ செலுத்து நிலைக்‌ 
குறிப்பை வரைவதானால்‌ அக்காட்டிலிருந்து பிற நாடுகளுக்கு 
அது அனுப்பும்‌ இனங்களையும்‌ பிற நாடுகளிலிருந்து அது 
பெறும்‌ இனங்களையும்‌ குறிக்க வேண்டும்‌. 


இந்தியாவின்‌ செலுத்துக்‌ கணக்கை எப்படி. எழுதுவது 
என்பதைப்‌ பார்ப்போம்‌. ஒரு பேரம்‌, (உசாரணமாக இறக்குமதி) 
இந்தியா கொடுக்க வேண்டிய நிலையை உண்டாக்‌இனால்‌, அது 
பற்றுப்‌ பக்கத்தில்‌ (0211) எழுதப்படும்‌. இப்படிப்‌ பற்றுப்‌ 
எழுதும்போது தொகை : கொடுக்கப்பட்டு விட்டதாகப்‌ . 
பொருளன்று. கொடுக்கப்படுவது பின்னர்‌ நிகழலாம்‌. . இங்குப்‌ 
பேரம்‌ நிகழ்ந்த மாத்திரத்தில்‌ பற்றுப்‌ பக்கத்தில்‌ எழுதப்‌ 
படுகிறது. அயல்நாட்டுக்கு உரிமை தோன்றிய. உடனேயே ௮து 
பற்றுக்‌ சணக்குகளில்‌ ஏறி விடுகிறது. பிறருக்குப்‌ பண உரிமை 
தரும்‌ பேரம்‌ நமக்குப்‌ பற்றாக இருக்கும்‌. நாம்‌ பற்றில்‌ எழுத 

வேண்டிய இனங்களை வகைப்படுத்‌ தலாம்‌. 


300 பரங்கியல்‌ 
பற்றினங்கள்‌ 


(௮) முதன்‌ முதலாகப்‌ பண்ட இறக்குமதி 6 ௦௦00041௫ு 
1008). இதுவே செலுத்துக்‌ குறிப்பில்‌ பெருந்தொகையான 
பற்றாக இருக்கும்‌. 


(ஆ) இரண்டாவது இனம்‌, பணி இறக்குமதி (867ர106 
101ழ0718). நம்‌ நாட்டினர்‌ அயல்நாட்டினரிடமிருந்து பணிகளைப்‌ 
பெற்றுக்கொண்டால்‌ அது காரணமாகக்‌ கொடுக்க வேண்டியது, 
இந்தியன்‌ ஒருவன்‌ அமெரிக்காவுக்குச்‌ சென்றதாக வை த்துகீ 
கொள்வோம்‌. போகும்‌ போது அமெரிக்கக்‌ கப்பலில்‌ 
பிரயாணம்‌ செய்தால்‌ அப்‌ (புலனாகாப்‌) பணிக்குச்‌ கொடுக்க 
வேண்டிய கட்டணத்‌ தொகை இந்தியாவின்‌ பீற்றாகும்‌, அவன்‌ 
அமெரிக்காவில்‌. அமெரிக்கரிடமிருந்து பெறும்‌ பணிகள்‌ 
அனைத்துக்கும்‌ கொடுக்க வேண்டிய தொகையும்‌ பற்றாகும்‌. இந்த 
மாதிரிப்‌ பணி இனக்தில்‌ சேர்பவை பல. நமக்கு அயல்‌ நாட்டின்‌ 
கப்பல்‌ கம்பெனிகளின்‌ பணிகள்‌, இன்சூரன்சுக்‌ கம்பெனிகள்‌, 
பாங்குகள்‌, தரகர்கள்‌ முதலானோர்‌ செய்யும்‌ பணிகள்‌ அனைத்தும்‌ 
இந்தியாவின்‌ பற்றாகும்‌. அயல்‌ நாட்டினர்‌ மூத லுக்காக நாம்‌' 
வட்டியாகவும்‌ டிவிடெண்டு ஆகவும்‌ கொடுக்க வேண்டிய 
தொகையும்‌ பற்று இனத்தில்‌ சேரும்‌, ஏனெனில்‌ அயல்‌ 
காட்டினர்‌ முதல்‌ ஈமக்குப்‌ பணி செய்கிறது. 


(இ) மூன்றாவது, முதலினங்கள்‌ (08£10௯1 11808), நாம்‌ 
அயல்நாட்டுப்‌ பாண்டுகளையும்‌, பத்திரங்களையும்‌ வாங்கினால்‌, 
பத்திரங்களை வாங்கும்‌ தருணத்இல்‌, பற்றாக எழுத வேண்டி 
யிருக்கிறது. ஆனால்‌ பிறகு ஒரு நாள்‌ அவர்கள்‌ கடனைத்‌ 
திருப்பிக்‌ கொடுக்கும்போது, அன்று தொகை நமக்கு வரவாக 
எழுதப்படும்‌, ன 


அடுத்தபடி, சில தனிவகை பேரங்கள்‌ உள்ளன." இவை 
பற்றுக்குக்‌ காரணமாகா. இந்தியர்‌ அயல்‌ நாடுகளில்‌ ேரடி 
யாக முதலீடு செய்யலாம்‌. அதாவது அயல்‌ காட்டிலுள்ள அயல்‌ 
நாட்டாரது கம்பெனிகளில்‌ நம்‌ நாட்டவர்‌ பத்திரங்கள்‌ 
வாங்கலாம்‌. நம்‌ காட்டுக்‌ கம்பெனிகளின்‌ ' கள்‌ - அயல்‌ 
நாட்டி லிருக்கலாம்‌. இவை நேரடி முதலீடுகளாகும்‌. அயல்‌ 
நாட்டில்‌ பதிவு செய்யப்பட்ட நிறுவனங்களின்‌ பத்திரங்களை 
வாங்கும்போது அது இறக்குமஇியாகக்‌ கருதப்பட்டு ஈம்‌ காட்டு 
வாணிபச்‌ செலுத்து நிலைக்‌ குறிப்பில்‌ முதலினத்‌இன்‌ இழப்‌ பநறு 
எழுதப்படும்‌. ஆனால்‌ நம்‌. நாட்டுக்‌ கம்பெனிபின்‌ கிளைக்கு 
கேரடியாக நாம்‌ முதத்‌ பொருக&£ , அனுப்பி வைக்கும்போது 
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இவ்விதமான பற்று எழுத முடியுமா? உதாரணமாக, ஓர்‌ 
இந்தியக்‌ கம்பெனி ஒரு களை உற்பத்திச்‌ சாலையை நிறுவுவதற்கு 
வேண்டிய சாதனங்களும்‌ பிறவும்‌ அயல்‌ கரட்டுக்மு ௮னுப்புவசாச 
வைத்துக்கொள்வோம்‌. அவற்றை ஏற்றுமதி செய்யும்போது 
மற்றப்‌ பொருள்‌ ஏற்றுமதிகளின்‌ கணக்கில்‌ சேர்க்கப்‌ 
பட்டிருக்கும்‌. இதற்கெதிராக, அயல்‌ நாட்டில்‌ இருந்து எந்த 
விதப்‌ பங்குகளும்‌ இறக்குமதி செய்யப்படுவதில்லையாகையால்‌, 
அயல்‌ நாட்டினருக்கும்‌ ஈம்‌ மேல்‌ யாதொரு உரிமை (018101]யும்‌ 
தோன்றாது. ஆயினும்‌ செலுத்து இருப்பு நிலைக்‌ குறிப்பில்‌ 
எல்லா பேரங்களும்‌ இடம்‌ பெற வேண்டுமாகையால்‌, அயல்‌ 
நாட்டுக்‌ இளை ஸ்தாபனத்தையும்‌ அயல்‌ நாட்டு ஸ்தாபனமாக 
மதித்து அதனிடமிருந்து செக்கூரிட்டிகள்‌ வாங்கே துபோல்‌ 
நினைத்துக்‌ கொண்டு ஈம்‌ நாட்டின்‌ கணக்கில்‌ பற்று எழுத 
வேண்டும்‌. 


(ஈ) நான்காவது, ஒருதிறச்‌ செலுத்தாக (ய்‌கனவி 
1ரகாமரி£்‌?) உள்ள இனாம்கள்‌ (2111), மான்யங்கள்‌ (21௧116), பண 
அனுப்புதல்கள்‌ (761/20௦85), அரசாங்க ஈஷ்ட எஈடுகள்‌ 
: (1006011168) போன்றவைகள்‌ ஒரு தனி: இனத்தைச்‌ 
சேர்ந்தவை. இவை எல்லாமும்‌ அயல்‌ நாட்டினருக்கு 
அனுப்பப்படும்‌ தறுவாயில்‌ அவர்களுக்கு உரிமையாடவிடுவ தால்‌, 
நம்‌ நாட்டின்‌ கணக்கில்‌ பற்று எழுத வேண்டும்‌. இப்படி எழுது 
வதற்குக்‌ காரணம்‌ என்னவெனில்‌, அயல்‌ நாட்டினருக்கு 
இவை பண உரிமையைத்‌ தருன்றன. அயல்‌ நாட்டி 
னரின்‌ நன்மதிப்பை இறக்குமதி செய்வதுபோலப்‌. பாவிக்க 
வேண்டும்‌. ஆனால்‌ எப்படி எழுதுவதில்லை. 


(௨) கடைசியாகப்‌ பொன்‌ இறக்குமதி, பொன்‌ 
ஒரு வியாபாரப்‌ பண்டமாக. இறக்குமதி செய்யப்படலாம்‌, 
அல்லது நமக்குச்‌ சேரவேண்டிய வணிகப்‌ பாக்கியைத்‌ தீர்க்க 
௩ம்‌ நாட்டுக்கு வரலாம்‌. காரணம்‌ எதுவாயினும்‌ இதுவும்‌ ஒரு 
பற்று எழு துவதற்குக்‌ காரணமாகும்‌. 


- வரவினங்கள்‌ 


அடுத்தபடி, வரவு வரைவுகள்‌ (07641 8மா168) எவை 
என்று பார்ப்போம்‌. மேலே பற்று எழுத வேண்டிய 
பேரங்களுக்கு நேர்‌ எதிரான பேரங்கள்‌ நிகழும்போது வரவு 
எழுத: வேண்டும்‌. செலுத்து நிலைக்‌ குறிப்பு குறிப்பிடும்‌ 
காலத்தில்‌ எவ்வெந்தப்‌ பேரங்கள்‌ ஒரு நாட்டின்‌ மக்களுக்கு 
அயல்‌ நாட்டிலிருந்து செலுத்து உரிமையை உண்டாக்கு 


302 பாங்யெல்‌ 
கின்றனவோ அவை அந்‌ நாட்டின்கணக்கில்‌ வரவு எழுதக்‌ காரண 
மாகும்‌. இப்படிப்‌ பார்த்தால்‌ ஒரு நாட்டின்‌ செலு தீது£ கணக்கில்‌ 
பற்று எழுதும்போது, இதற்கு இணையாகமற்றொரு காட்டின்‌ 
கணக்கில்‌ வரவு” வரைவு அவசியமாகும்‌ என்று தெரிகிறது. 
இந்தியாவின்‌ இறக்குமதி இந்தியாவுக்குப்‌ பற்று, இந்த 
இறக்குமதி மற்ஜெரு காட்டுக்கு ஏற்றும்தியாதலால்‌ அதற்கு 
வரவு. இப்படியே இந்தியாவில்‌ ஏற்றுமதி இக்‌ இயாவின்‌ வரவு; 
இறக்குமதி செய்யும்‌ அயல்நாட்டுக்குப்‌ பற்று. மேலே பலவித 
. பேரங்கள்‌ “பற்று” - உண்டாக்குமெனப்‌ பார்த்தோம்‌. 

எதிரிடையாக, பொருள்‌ ஏற்றுமதி, பணி ஏற்றுமதி, 
செக்கூரிட்டி (முதல்‌) ஏற்றுமதி, பிற நாடுகள்‌ தரும்‌ இனாம்‌ 
போன்‌ றவை, பொன்‌ ஏற்றும தி ஆூய எல்லாம்‌ இந்தியாவின்‌ 
கணக்கில்‌ வரவு எழுதக்‌ காரணமாகும்‌, 


- செலுத்துநிலைக்‌ குறிப்பின்‌ கட்டமைப்பு (1106 1100107௪௦8 (15 
௮/8௭௦6 08 வுாக(8) 


மேலே காம்‌ அயல்‌ காட்டோடு நிகழ்த்தும்‌ பேரங்களைப்‌ 

பற்றாவும்‌ வரவாசகவும்‌ பிரித்துத்‌ தணித்‌ தணீயாக விளக்னம்‌. 

இனி இரண்டும்‌ சேர்ந்த பட்டியலான செலுத்து நிலைக்‌ குறிப்பின்‌ 
_ அமைப்பை விளக்குவோம்‌... 


செலுத்து நிலைக்‌ குறிப்பின்‌ முக்கியமான பகுதிகள்‌ ;-- 
(1) ஈடப்புக்‌ உணக்கு (௦ய2250ம்‌ ௨௦௦௦10) 
(2) முதல்‌ கணக்கு (081181 8௦௦௦71) 


(3) ஒருதிறச்‌ செலுத்துக்‌ கணக்கு (யாம்‌(81675] 47805787) 
(4) பொன்‌ கணக்கு (8014 4000104) என்பன. 


மூதலிரண்டுக்கும்‌ வேறுபாடு .யாதெனில்‌, நடப்புச்‌ 
கணக்கு, பண்டம்‌, பணி ஆூயவைகளின்‌ சம்பந்தமானது. 
முதல்‌ கணக்கு கடன்‌ சொத்துரிமை ஆலயெவை சம்பந்தமான து. 


(1) நடப்புக்‌ கணக்கின்‌ (போஸ( ௨௦௦௦14) முக்கியத்‌ துவம்‌ 
என்னவெனில்‌ அதன்‌ வரவுப்‌ பகு தி, அயல்‌ நாட்டிலிருந்து பெறும்‌ 
வருமானத்தைக்‌ காட்டுகிறது. பற்றப்‌ பகுதி, அயல்‌ நாட்டுப்‌ 
'பண்டங்களுக்‌ சாகவும்‌ பணிகளுக்காகவும்‌ நாம்செய்யும்‌ செலவைக்‌ 
காட்டுகிறது. ஆகவே இது ஒரு வசையில்‌ ஒரு சாட்டின்‌ நடப்பு 

வரவு செலவுக்‌ எணம்தாகும்‌, 
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(2) முதல்‌ சணக்கு (ே!(81 &௦௦௦யாம) இப்படி. நடப்பு வரவு 
செலவைக்‌ காட்டாமல்‌, பின்பு வரவேண்டிய உரிமை, கடன்‌ ஆகி 
யவை (06765௦ 018108 கறம்‌.ம20(8) சம்பந்தமான சான்றுகளில்‌ 
(241021065) நிகழும்‌ பேரங்களைக்‌ காட்டுகிறது. இச்சான்றுகளில்‌ 
தொழில்‌ பத்திரங்களும்‌, பாண்டுகளும்‌, பிறவகைக்‌ செக்கூரிட்டி 
களும்‌, செலாவணிகளும்‌ (0ப1£600168), பாங்கு வைப்புக்களும்‌ 
அடங்கும்‌. இந்த மூதல்‌ கணக்குப்‌ பெரும்பாலும்‌ இரண்டு 
பகுதிகளாகப்‌ பிரிக்கப்படும்‌. ஓன்று நீண்டகால முதற்‌ (1௦0த 
1870 கற1:81) பகுதி. மற்றொன்று, குறுங்கால முதற்‌ (81௫ 
(601 கேற!(81) பகுதி. இவை இரண்டுக்கும்‌ வேறுபாடு செய்யும்‌ 
வரையறை, ஒர்‌ அண்டுச்கு உட்பட்டது குறுங்காலம்‌, 
மேற்பட்டது நெடுங்காலம்‌. செலாவணி, பாங்கு வைப்பு, 
ஏழம்புகள்‌, கு.றுங்கால அரசாங்க வெளியீடுகள்‌ போன்றவை 
குறுங்கால இனத்தைச்‌ சேர்ந்தவை. புதிய வெளியீடுகள்‌ அயல்‌ 
நாட்டில்‌ விழ்கப்பட்டால்‌, அல்லது அயல்‌ நாட்டில்‌ முதலீடு 
நேரடியாகச்‌ செய்யப்பட்டால்‌ இவை நெடுங்கால முதற்‌ 
பேரங்களில்‌ அடங்கும்‌. 


(39 மூன்றாவது தொகுதி பிரதி பலன்‌ (0014 றா௦ 04௦) 
இல்லாத ஒருதிறச்‌ செலுத்துகளாகும்‌. இதில்‌ முன்‌ கூறியபடி. 
இனாம்கள்‌; ஈஷ்ட ஈடுகள்‌, பண அ௮னுப்புதல்கள்‌ அடங்கும்‌. 


(4) கடைசியாக அயல்காட்டுப்‌ பேரத்தில்‌ மிகவும்‌ 
முக்கியமான வகை, பொன்‌, பொன்‌ ஏற்றுமதி செய்தால்‌ அது 
வரவு பக்கமும்‌, இறக்குமதி செய்தால்‌ பற்றுப்‌ பக்கமும்‌ 
வரையப்படும்‌. இந்த விஷயத்தில்‌ மற்ற ஏ.ற்‌.றுமதிகளுக்கும்‌ 
இறக்குமதிகளுக்கும்‌ இதற்கும்‌ வேறுபாடில்லை தென்‌ 
ஆப்பிரிக்கா போன்‌.ற நாடுகள்‌ பொன்‌ ஏற்றுமதி செய்யும்போது 
அது பண்டமாகவே கருதப்படும்‌. ஆனால்‌ பிற நாடுகளில்‌ பொன்‌ 
ஏற்றுமதி இறக்குமதி ஒரு பணத்துறைச்‌ சார்புடைய பெயர்ச்சி 
யாகவே இருக்கும்‌. அதாவது பிற நாட்டுப்‌ பாக்கியைத்‌ தீர்க்க 
அனுப்பும்‌ ஏற்றுமதியாகும்‌. ஆகையினால்‌ இது முக்கியத்துவம்‌ 
வாய்ந்தது. 


இந்தக்‌. கட்டமைப்பிலிருந்து இரண்டு விஷயங்களை : 
அறி$ரறோம்‌; ஒன்று வரவும்‌ செலவும்‌ சமமாக இருக்கின்‌. றன, 
மேலே குறிப்பிட்ட நான்கு தொகுஇிகளுள்‌ ஒவ்வொன்றையும்‌ 
தனித்‌ தனியாக எடுத்துக்கொண்டால்‌, பற்று வரவுகளுக்‌ 
இடையில்‌ சமப்பாடு இல்லாமல்‌ இருக்கலாம்‌. ஆனால்‌ இந்த 
சான்கு தொகுதிகளும்‌ சேர்ந்ச மொத்தத்சை எடுத்துக்‌ கொண்டு 
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பார்த்தால்‌ இருபுறமும்‌ சமமாக இருக்கும்‌. ஒரு பகுதிக்‌ 
கணக்கன்‌ பற்றாக்குறையை (0271014) மற்ரென்‌ றின்‌ எச்சத்தால்‌ 
(8812108) ஈடுகட்டி விடலாம்‌. முதல்‌. மூன்றும்‌ சரிச்சட்டவில்லை 
யானாலும்‌, பாக்கக்குப்‌ பொன்‌ வெளியேறுமாகையால்‌ மூடிவில்‌ 
இருபுறமும்‌ சமமாகும்‌. இதனால்தான்‌ செலுத்து நிலைக்‌ குறிப்பு 
எப்போதும்‌ சமப்பாடுடையது (116 58/8006 ௦1 நிஹு/ர1604 818236 
8௨0௦65) என்பர்‌. 83ம உள்ள ௨ காரணத்தைப்‌ பார்க்க? 


வரவு செலுத்து 
பண்ட ஏற்றுமதி ரூ: 80 கோடி பண்ட 
பொன்‌ ஏற்றுமதிரூ.20 ,, இறக்குமதி: ரூ. 100 கோடி 


கணை வகை வைக ணக 


மொத்தம்‌ ரூ.100 கோடி : மொத்தம்‌ ரூ. 100 கோடி 


பண்ட ஏற்றுமதி இறக்குமதியில்‌ பற்ருக்குறை 20 கோடி. 
இதைப்‌ பொன்‌ ஏ.ற்றுமஇ.20 கோடி உ செய்வதால்‌ செலுத்து 
நிலைக்குறிப்புச்‌ உசமமாகிற து, இந்த அம்சத்தின்‌ அடிப்படையில்‌ : 
"தான்‌ சிலர்‌ ஏற்றுமதி, இறக்குமஇக்குச்‌ செலுத்துகிறது (6௩0௦1 
ற8ு 1௦1 100ற0ர18) என்பர்‌. 


"இருபுறச்‌ சமப்பாட்டை. வேறொரு வழியிலும்‌ விளக்கலாம்‌ 
ஒரு மனிசன்‌ கன்‌ நடப்பு வரவுக்கு மேல்‌ செலவு செய்ய முடியாது. 
- மேற்பட்டுச்‌ செலவு செய்வதாயின்‌ தன்னுடைய பண இருப்பைக்‌ 
குறைத்துக்‌ கொள்ள வேண்டிவரும்‌, அல்லது கடன்‌ வாங்க 
வேண்டி. வரும்‌, அல்லது இனாம்‌ 9பறவேண்டும்‌. நாட்டுக்கும்‌ 
இது பொருந்தும்‌. ஒரு காடு தன்‌ செலவுக்குமேல்‌ வரவு பெற 
வேண்டுமாயின்‌ தனது இருப்பை அதிகம்‌ படுத்த வேண்டும்‌. 
சொத்துக்களை வாங்கவேண்டும்‌. அல்லது கடன்‌ தரவேண்டும்‌, 
அல்லது இனாம்‌ தரவேண்டும்‌, 


இப்படிச்‌ செலுத்து நிலைக்‌ குறிப்பில்‌ சமப்பாடு எப்போதும்‌ 
காணப்படும்‌ என்பது உண்மையானால்‌ கம்‌ ஒரு நாட்டின்‌ 
செலுத்து நிலையில்‌ எச்சப்பாடு அல்லது பற்றாக்‌ குறை உள்ள 
தென்று பேசுவதன்‌ பொருள்‌ என்ன? ஒரு நாட்டின்‌ செலுத்து. 
நிலையில்‌ சமசலைக்கொடு (018600110671ய.) உள்ளதென்று இரு 
சூற்கிலைகளில்‌ பேசலாம்‌. 


1. நாம்கருதுவது கடந்த காலத்தின்‌ செலுத்து நிலையாக 
இருந்தால்‌, சமப்பாடு காணப்படும்‌ எதிர்காலத்தைப்‌ பற்றியதாக 


இருந்தால்‌ சமப்பாடு இராது சாம்‌ செலுழ்‌த வேண்டுமென்று 


பணமும்‌ அய ல்காட்டுச்‌ செலுத்‌ தும்‌ 305 


கருதும்‌ தாகைக்கு ஈடாக ஈமக்கு வரவேண்டிய தொகை இல்லாத 
போது பற்றாக்குறை, சமஙிலைக்கேடு சற்பட்ட தாகப்‌ பேசலாம்‌. 


இப்படி. எதிர்கோக்கிய நிலையில்‌ காணப்படும்‌: சமரிலைக்கேடு 
எப்படி. முடிவில்‌ சமமாகவி$கிறதென்பது நாம்‌ ஆராயப்போகற 
விஷயங்களுள்‌ ஒன்ளுகும்‌. / 


2. முன்னர்க்‌ கூறியபடி லெ இனங்களை, தொகுதிகளை 
மட்டும்‌ எடுத்துக்கொண்டு அவைகளுக்கு ஈடாக வரவுகள்‌ இல்லை 
என்று காணும்போது, சமக்‌ கேடு உள்ளதாகத்‌ தோன்றும்‌. 
இப்படிச்‌ சில இனங்களை, தொகுதிகளை மட்டும்‌ கருதும்‌ 
வகைக்கு உதாரணம்‌ பண்டங்களை மட்டும்‌ எடுத்துக்கொண்டு 
பற்றுவரவுக்‌ கணக்கிடுவது, பண்ட: ஏற்றுமதி மதிப்பையும்‌ 
இறக்குமதி மதிப்பையும்‌ ஒப்பிடும்‌ ஈணக்கு, 'கண்கூடான 
வர்த்தக இருப்பு நிலை (0818௦6 01 118116 (7802) என்பர்‌, 
குறிப்புக்‌ ஜறேக்கண்ட மா.இிறி இருக்கலாம்‌ 1 


வரவு - ரூ,கோடி செலுத்து ரூ, கோடி 
கண்கூடான ஏற்றுமதி 60 கண்கூடான 
(௫51016 600118) ச இறக்குமதி 100 


கண்கூடான வர்த்தகக்‌ : 
கணக்கில்‌ பற்றாக்‌ குறை 40 
மொத்தம்‌ 100 மெரத்தம்‌ 100 


க ணை! 


. இப்படிப்‌ பண்டக்‌ கணக்கை மட்டும்‌ பார்ப்பதன்‌ சிறப்பு அது 
சண்கூடான இனங்கள்‌ சம்பந்தமான தாகையால்‌ புள்ளிகளை 
எளிதில்‌ சேகரிக்கலாம்‌. ஆனால்‌ கூடுமானால்‌, கட்புலனாகா 
வர்த்தகத்தையும்‌ (187141016 (£லம௦) சேர்த்தே சணக்கடுவது 
பயனுடையது. கட்புலனாகா இனங்களாவன?: கடன்‌ மேல்‌ 
வட்டி, கப்பல்‌ கூலி, பாங்குக்‌ கமிஷன்‌, காடு சுற்றுவோர்‌ செலவு: 
ஆயெவை. இவைகளை ஒரு காடு மழற்‌2ருரு காட்டுக்கு விழ்‌ ற்கும்‌ 
போது பண்டங்கள்‌ ஏற்றுமதி செய்வதற்குச்‌ சமம்‌, ஆகவே நாம்‌ 
கட்புலனாகா பேரங்களையும்‌ சேர்த்‌.து ஒரு கணக்குத்‌ தயாரிக்‌ 
கலாம்‌. இதை வர்த்தக இருப்புஙிலைக்‌ குறிப்பு (0௨1206 ௦1 (7206). 
என்பார்கள்‌. இந்தக்‌ கணக்குக்‌ கீழ்க்கண்டவாறு இருக்கும்‌ ; 

பாங்‌--20 


்‌ ச 1 3 ட்‌ 
306 ்‌ பாங்கியல 


வரவு ரூ. கோடி செலுத்து ரூ. கோடி 
கண்கூடான கண்‌ கூடான இறக்குமதி 80 
ஏற்றுமதி 60 கட்புலனாகா இறக்குமதி 10 
கட்புலனாகா வர்த்தக இருப்புகிலை 
ஏற்றுமதி 40 . எச்சப்பாடு (4181106 ௦ரீ 
17806 807ற108) ்‌ 10 
மொத்தம்‌ 100 மொத்தம்‌ 100 


இந்தக்‌ கணக்கில்‌, கண்கூடான வர்த்தகக்‌ கணக்இல்‌ பற்றாக்‌ 
குறை இருக்கறெதாயினும்‌, மொத்த வர்த்தகக்‌ கணக்கில்‌ 
சமப்பாடு கண்கிரோம்‌. கட்புலனாகா எச்சம்‌ காண்க, இவ்வெச்சப்‌ 
பாடூ அயல்‌ நாட்டுக்குக்‌ கடனாகச்‌ கொடுக்கப்பட்டிருக்கும்‌ முதல்‌ 
இன த்‌ த்தில்‌ சேரும்‌. 


பிற நாட்டுக்குக்‌ கடன்‌ கொடுப்பதும்‌ அவர்களிடமிருந்து 
கடன்‌ பெறுவதும்‌, பிற நாட்டுக்குச்‌ செலுத்த வேண்டிய 
கடனைத்‌ திருப்பிக்‌ கொடுப்பதும்‌ அவர்கள்‌ திருப்பிக்‌ 
கொடுப்பதும்‌, பிற நாட்டினிடமிருக் து சொத்துகளை வாங்கலும்‌ 
அவர்கள்‌ நம்‌ சொத்தை வாங்கலும்‌ ஆகியவை எல்லாம்‌ 
சேர்ந்த து "முதல்‌ பேரங்கள்‌” (082181 (78088011008) எனப்படும்‌. 
வர்த்தகக்‌ கணக்கிலுள்ள எச்சப்பாடு (ஸோற108) இம்‌ முதற்‌ 
கணக்கில்‌ உள்ள பற்றாக்குறையை (64211) ஈடு செய்யும்‌. 
அதாவது ஒரு காடு தான்‌ வாங்குவதைவிட விற்பது அதிக 
மானால்‌ எச்சம்‌ பிறகாட்டுக்குக்‌ கடன்‌ கொடுப்பதாகவோ, 
ஏ.ற்கெனவே பட்ட கடனைத்‌ திருப்பிச்‌ செலுத்துவதாகவோ, 
அயல்நாட்டில்‌ சொத்துகளை வாங்குவதாகவோ இருக்கும்‌, 
எதிரிடையாக, ஒரு காடு வி ற்பதைவிட, அதிகமாக அயல்‌ நாட்டில்‌ 
இருந்து வாங்குவதனால்‌ வர்த்தகக்‌ கணக்கில்‌ பற்றாக்குறை 
இருந்தால்‌, அந்நாடு அயல்காட்டிடமிருந்து கடன்‌ வாங்க 
வேண்டும்‌. அல்லது கொடுத்த கடனைத்‌ திருப்பிப்‌ பெற்றுச்‌ 
கொண்டிருக்க வேண்டும்‌, அல்லது அவர்களுக்குச்‌ 
சொத்துகளை விற்றுக்‌ இருக்கவேண்டும்‌. முதல்‌ இனங்களைச்‌ 
சேர்க்காத கணக்கை “நடப்புக்‌ கணக்கு” (007£6றட்‌ 8000ம்‌) 
என்பதுண்டு. இதில்‌ நாம்‌ எச்சப்பாடு 10: கோடி. 
காணப்படுவதாக வைத்துக்கொண்டோம்‌ என்பதை நினைவிம்‌ 
கொள்க, அது எப்படி முதற்‌ கணக்குக்குச்‌ செல்கிற” 
தென்பதைக்‌ கீற்வரும்‌ முழுக்‌ கணக்குச்‌ காட்டுகிற து? 


பண்மும்‌ அயல்காட்டுச்‌ செலுத்தும்‌ ப 09 


வர்த்தகக்‌ கணக்கு (77806 &௦௦௦ம14) 


வரவு ரூ. கோடி செலுத்து ரூ, கோடி 
சண்கூடான கண்கூடான 

ஏற்றுமதி 60 ்‌ இறக்குமதி ்‌ 80 
கட்புலனாகா: கட்புலனாகா 

சற்றுமதி 40 இறக்குமதி 10 

ணை எச்சப்பாடு 10 

மொத்தம்‌ 100 ன ப “நரன்‌ 

ர வகை மொத்தம்‌ 100 


முதல்‌ கணக்கு (81481 ,00010018) 


வரவு ரூ, கோடி செலுத்து ரூ, கோடி 
மூதல்‌ வரவுகள்‌ (அயல்‌ முதல்‌ செலுத்து 
நாட்டில்‌ கடன்‌ வாங்குதல்‌, .'... (கடன்கொடுத்தல்‌, 
கடன்‌ திருப்பிப்‌ பெறுதல்‌, கடன்‌ திருப்பிக்‌ 
சொத்துகள்‌ விற்றல்‌) 10 கொடுத்தல்‌, 
முதல்‌ சணக்குக்‌ குறை ம சொத்து வாங்குதல்‌) 20 
மொத்தம்‌ 2 . மொத்தம்‌ 20 


மேலே மாம்‌ வர்த்தகக்‌ கணக்கை நடப்புக்‌ கணக்கு (ரேர்‌ 
8௦௦௦ம14) என்றும்‌, மற்றதை முதற்‌ கணக்கு (080181 ௨00001) 
என்றும்‌ குறிப்பிட்டோம்‌, வர்த்தகக்‌ கணக்குக்கும்‌ மூதற்‌ 
கணக்குக்கும்‌ வேறுபாடு முக்கியம்‌, நடப்புக்‌ கணக்குப்‌ 
பேரங்கள்‌ வருமானத்தைப்‌ பாதிப்பன. பண்டங்களும்‌ பணி 
களும்‌ பிறருக்கு விற்கப்படும்போ.து. வருமானம்‌ உற்பத்தி 
யாகிற்து. அயல்‌ நாட்டிலிருந்து வாங்கும்போது ஈம்‌ நிகழ்கால 
வருமானம்‌ செலவு செய்யப்படுக றது. நடப்புக்‌ கணக்கன்‌ 
வரவு நம்‌ தாட்டு -வருமானத்தைப்‌ பெருக்குவதாகும்‌. 
கடப்புக்‌ கணக்குச்‌ செலுத்துவது வருமானத்தைக்‌ குறைப்‌ 
பதாகும்‌, 'இதற்கெதிறிடையாக, மூதல்‌ பேரங்கள்‌ நம்‌ காட்டின்‌ 
வருமானத்தை நேரடியாகப்‌ பாதிப்பதில்லை; வருமானத்தில்‌ 
இருந்தும்‌ செய்யப்படுவ இல்லை. 


அடுத்தபடி, நாம்‌ கணக்கில்‌ சேர்க்கவேண்டிய௰ மற்றோர்‌ 
இனம்‌, எதிர்ப்பயனிலா பேரங்கள்‌ (॥0760ம106ம்‌ 1708201108 3. 
இவைகளில்‌ சில வரவுகள்‌ வருமானமாகக்‌ கருதக்கூடியன, 


806 ர பரக்க 


(ஒருவனுக்குத்‌ தொடர்ந்து அயல்‌ நர்ட்டிலிருந்து இனாமாகப்‌ 
“பணம்‌ வருமானால்‌ அவன்‌ அதை வருமானமாகக்‌ கருதக்கூடும்‌.) 
பிற வரவுகள்‌, சொத்துகளை (888618) ஒரு நாட்டிலிருந்து 
மற்றொன்றுக்குப்‌ பெயர்க்கும்‌ (1782081227) தன்மையானவைகளாக 
இருக்கும்‌. ஆனால்‌, ஒரு காடு ஒன்றைச்‌ சொத்தாக நினைக்கும்‌ 
போது மற்றது அதை வருமானமாகக்‌ கருதக்கூடும்‌. இவ்விதக்‌ 
குழப்பங்கள்‌ இருந்தபோதிலும்‌ பொதுவாக எதிர்ப்பயனில்லா 
வருமானங்கள்‌ எல்லாவற்றையும்‌ முதலினத்தின்‌ சீழ்‌ அடக்குவது 
வழக்கம்‌. இதைவிட, தனிப்பகுதியாகக்‌ காட்டுவது ஈல்லதென்று 
தோன்றுகிறது. 


ஒரு நாடு பற்றாக்குறைச்‌ க்கலில்‌ இருக்கறதென்பதன்‌ : 
பொருள்‌ இப்போதுள்ள நிலைமையே . நீடிக்குமானால்‌, நாடு 
தன்னுடைய ரிசர்வு (பொன்‌, அயல்‌ நாட்டுச்‌ செலாவணி, கடன்‌ 
வசதி.) முழுவதையும்‌ வாணிபத்தில்‌ இழக்க நேரிடும்‌ என்ப 
தாகும்‌. ஒரு நாடு தன்னுடைய ரிசர்வு முழுவதையும்‌ இழக்கும்‌ 
நிலையில்‌ இருக்குமானால்‌ அந்த நாடு, செலுத்‌ துநிலைச்‌ சிக்கலில்‌ 
(0144011168) இருப்பதாகக்‌ கூறலாம்‌, எந்த பேரங்கள்‌ 
அதனுடைய ரநிசர்வை மாற்றக்கூடுமோ அவைகளை மட்டும்‌ 
தனித்துப்‌ பார்த்தால்‌, அந்த நாடு சிக்கலில்‌ இருக்ெதா என்று 
தெரியும்‌. இதற்காகத்தான்‌ பொன்‌ பெயர்ச்சியையும்‌, அயல்‌ 
நாட்டுச்‌ செலாவணிப்‌ பெயர்ச்சியையும்‌, குறுங்காலப்‌ பொறுப்பு 
களில்‌ - மாறுதல்களையும்‌, தனித்துப்‌ பார்ப்பது வழக்கம்‌. 
பொன்னும்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணியும்‌ எளிதில்‌ காலியாகக்‌ 
கூடியவை. குறுங்காலக்‌ கடன்‌ பேற்றுக்கும்‌ எளிதில்‌ ஓர்‌ எல்லை 
தோன்றிவிடும்‌. ஆகவே குறுங்கால முதல்‌, அயல்நகாட்டுச்‌ 
செலாவணி, பொன்‌ ஆயெவற்றின்‌ பெயர்ச்சிகளைச்‌ 'கர.த ஒரு 
நாட்டின்‌ செலுத்துகிலையை மஇப்பிடுவது முறையாகும்‌, 
ஒருபோது ஒரு நாட்டின்‌ கணக்குக்‌ €ழ்க்கண்டவா.று இருக்கலாம்‌, 


வரவு ரூ, கோடி செலுத்து ரூ, கோடி 
கண்கூடான ஏற்றுமதி 60 கண்கூடான இறக்குமதி 80 
கட்புலனாகா ஏற்றுமதி 40 கட்புலனாகா இறக்குது 10 
நெடுங்கால முதல்‌ வரவு நெடுங்கால முதல்‌ : 
(கடன்‌ வாங்கியது) 5 செலுத்து (கடன்‌ தந்தது) 20 
செலுத்துக கணக்குப்‌ 8 
பற்றாக்குறை ட இ 


கவை 


மொத்தம்‌ 110 மெசத்தம்‌ 110 
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இக்கணக்கில்‌ காணும்‌ பகிருக்குறை எழ்ச்சண்டவாறு ஈடு 
செய்யப்படலாம்‌ : 


வரவு ரூ, கோடி செலுத்து ரூ, கோடி 

பொன்‌ ஏற்றுமதி 2 செலுத்துக்‌ கணக்குப்‌ 

குறுங்காலக்‌ கடன்‌ 3 பற்றாக்குறை 5 
மொத்தம்‌ 5 மொத்தம்‌ ச்‌ 


்‌இவ்வீடுசெய்‌ முதலின ஏற்றுமதிகள்‌ பற்றுக்குறையை, சமஙிலைக்‌ 
கேட்டைக்‌ காட்டுகின்றன. 


94, அயல்நாட்டுக்குச்‌ செலுத்தும்‌ 
_ முறைகள்‌ 


நாடுகளுக்கிடையே நிகழும்‌ பலவிதப்‌ பொருளாதார 
பேரங்களும்‌ செலுத்துநிலைக்‌ குறிப்பில்‌ இடம்‌ பெறுகின்றன. 
அவைகளில்‌ முக்கியமானவை பண்டங்களும்‌, பணிகளும்‌, 
முதலும்‌ பொன்னும்‌ ஆகும்‌. இவை எல்லாவற்றுக்கும்‌ ஈடாகப்‌ 
பொருளாகவோ பணமாகவோ செலுத்தவேண்டி வரும்‌. 
பொருளுக்குப்‌ பொருள்‌ பண்டமாற்முகச்‌ செலுத்த முடியு 
மாயினும்‌, கடனைப்‌ பொருளாகவும்‌ பணிகளாகவும்‌ தீர்க்க 
மூடியுமாயினும்‌, எல்லாம்‌ பண மஇப்பின்‌ அடிப்படையிலேயே 
நிகழ்கின்றன. ஏற்றுமதி செய்பவன்‌ பணச்‌ செலுத்தை எதிர்‌ 
பார்க்கிறான்‌. வெளிகாட்டில்‌ கடன்‌ வாங்குபவனும்‌ பண : 
உருவில்‌ கடன்‌ பெற நினைக்கிறான்‌. உள்நாட்டில்‌ நடக்கும்‌ 
பேரங்களுக்கும்‌ இக்கூற்றுகள்‌ பொருக்துமாயினும்‌ ஒரு முக்கிய. 
வேறுபாடு உண்டு. உள்நாட்டில்‌ பேரத்தின்‌ அடிப்படையில்‌ 
ஓரே பணம்‌ ஆளப்படுகிறது. ஆனால்‌ வெளிநாட்டுப்‌ பேரத்‌.இல்‌ 
ஒவ்வொரு நாட்டிலும்‌ பணம்‌ வேறுபடுகிறது. ஆகவே இரண்டு 
நாடுகளுக்குள்‌ எப்படிச்‌ பட்ஸ்‌ து கடைபெறும்‌ என்கிற கேள்வி 
எழுகிறது. 


மாற்றுக்‌ கருவிகள்‌ (118(7006118 97 11%௦18126) 


நாடுகளுக்கடையே பணச்‌ செலுத்துக்கு ஆஅளப்படுவது 
பொதுவாக அயல்காட்டு மாற்று (802 80%8ாத5) 
எனப்படும்‌. இந்த மாறற்றைச்‌ செய்வன சல கருவிகள்‌. 
இவைகளின்‌ மூலமாகவே செலாவணி பேரம்‌ நடக்கற த8 
அயல்நகாட்டுச்‌ செலாவணியை வாங்குபவர்கள்‌, இறக்குமதி 
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செய்பவர்கள்‌, ' வெளிகாட்டுக்குப்‌ பணத்தை அனுப்ப விரும்பு 
பவர்கள்‌, அயல்நாட்டிலிருந்து செக்கூரிட்டிகள்‌ வாங்க விரும்பு 
பவர்கள்‌, அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணியை . விற்பவர்கள்‌; 
அயல்நாட்டுக்கு ஏற்றுமதி செய்பவர்கள்‌, அயல்காட்டவருக்குக்‌ 
கடன்‌ சான்றுகளை விற்றவர்கள்‌, அல்லது அயல்நாட்டிடமிருக்‌.து 
இனாம்‌ பெற்றவர்கள்‌. லபோது தனி மக்களன்றிப்‌ பணத்‌ 
துறை அஇகாரிகளும்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணி அங்காடியில்‌ : 
விற்கவும்‌ வாங்கவும்‌ நேரலாம்‌. ஆனால்‌, காம்‌ தனியார்களே 
பேரம்‌ செய்வதாக வைத்துக்கொள்வோம்‌. வாங்குவோருக்கும்‌ 
விற்போருக்கும்‌ இடையில்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணிச்‌ தரகர்‌ 
களாக அயல்நாட்டு மாற்று வியாபாரிகள்‌ (10161த௩ 6%01௨1த6 
0281878) உள்ளனர்‌. இவர்களே கருவிகளை விற்பவர்கள்‌. 


இனி அயல்நாட்டுச்‌ செ.லுத்துக்கு ஆளப்படும்‌ முக்கியமான 
கருவிகளை விளக்குவோம்‌ £ 


(1) வாணிபப்‌ பண உண்டியல்கள்‌ 


உண்டியல்‌ என்பது குறிப்பிட்ட தொகையைக்‌ குறிப்பிட்ட 
ஆளுக்கு அல்லது அவன்‌ உத்தரவு பெற்றவனுக்குக்‌ கொடு 
என்ற ஒருவகை உத்தரவாகும்‌. (இங்கிலாந்தில்‌ உண்டியல்‌ 
எனப்படுவது அமெரிக்காவில்‌ வாணிப டிராஃப்டு எனப்படு 
கிறது. ஏற்றுமதி செய்பவன்‌ அயல்காட்டில்‌ இறக்குமதி 
செய்பவனுக்கு இந்த கத்தரவிடுவான்‌. இந்த உத்தரவு, வசதி 
யைப்‌ பொறுத்து, எந்த நராணயத்திலும்‌ எழுதப்படலாம்‌. நாம்‌ 
ஸ்டெர்லிங்‌கல்‌ எழுதப்படுவ.தாக வைத்‌ துக்கொள்வோம்‌. இந்த 
உண்டியல்‌ (1) கண்டவுடன்‌ செலுத்த' வேண்டிய (றவு216 
௦௩ ஐீஜ்‌() கிபந்தனையுடையதாக இருக்கலாம்‌, அல்லது (2) காலத்‌ 
தவணையில்‌ செலுத்துவதாக (4௧6 பக) இருக்கலாம்‌. 
ஏற்றுமதி செய்பவன்‌ பம்பாயிலிருந்து : மான்செஸ்டருக்குப்‌ 
பருத்தி அனுப்புவதாக வைத்துக்கொள்ளுவோம்‌. அவன்‌ 
ஏற்றுமதி சம்பந்தமான பல ஆவணங்களுடன்‌ 
(1090106, 1சமாகற௦௪ பிகர, 0111 ௦ ]தய்ரத, 00கயி8 
$றர280௪ ஆ௫யெவை) உண்டியலை இறக்குமதி செய்பவனுக்கு 
அனுப்புவான்‌. ஏற்றுமதி செய்பவன்‌ இறக்குமதி செய்பவ 
னுடைய நிலைமையில்‌ நம்பிக்கையற்றவனாயின்‌, உண்டியலை 
இங்கலாந்தில்‌ ஓர்‌ ஏஜண்டுக்கு அனுப்பி, அதை இறக்குமதி 
செய்வோனுக்குப்‌ பிரசன்னம்‌ (நா) செய்யும்படி சொல்லு 
வான்‌. இறக்குமதி செய்பவன்‌ ஆவணங்களைப்‌ பெற்று, 
அவை ஒப்பந்தப்படி இருக்கின்றனவா என்று பார்த்து . 
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உண்டியல்‌ மேல்‌ “ஏற்றேன்‌' (8008ற1604.) என்று எழுதிக்‌ 
கையொப்பமிட்டு, டே ஏஜன்டு மூலம்‌ ஏற்றுமதி செய்வோனுக்கு 
அனுப்புவான்‌. இப்படி ஏற்பெழுதியதும்‌ உண்டியலோடு இணைக்‌ 
கப்பட்ட ஆவணங்கள்‌ இறக்குமதி செய்பவனால்‌ உடனே பெறப்‌ 
படலாம்‌, அல்லது பெறக்கூடாதாகலாம்‌. இது உண்டியலின்‌ 
வகையைப்‌ பொறுத்தது. உண்டியலில்‌ இரண்டுவகை உண்டு. 
ஒன்று “ஏற்பின்மேல்‌ ஆவணங்கள்‌” - (௦00008 ௦௩ 
&௦௦6048106-10/க) என்பது; மற்றொன்று *செலுத்தின்‌ மேல்‌ 
ஆவணங்கள்‌” (19௦0075018 ௦௩ ரூமா 0/2) என்பது. 
/& உண்டியலாக இருந்தால்‌ இறக்குமதி செய்பவன்‌ ஏற்பு 
எழுதினவுடன்‌ ஆவணங்களை பெற்றுக்கொள்ள உரிமை 
உடையவனாஒிருன்‌. அதனால்‌ உடனே பருத்தியை நேரே 
துறைமுகத்திலிருந்து பெற உரிமை பெறுகிறான்‌, ஆனால்‌ 
ஏற்றுமதி செய்பவனுக்கு இவனிடத்தில்‌ பழக்கமில்லையாயின்‌, 
]1 உண்டியல்‌ வகையை எழுதியிருப்பான்‌. இப்படியானால்‌ 
இறக்குமதி செய்பவன்‌ பருத்தியை அடைய வேண்டுமானால்‌ 
பணத்தைச்‌ செலுத்திய பிறகே ஆவணங்களைப்‌ பெறமுடியும்‌. 
அவன்‌ ஒரு பாங்கின்‌ உதவியை காடி அதன்‌ மூலம்‌ உரிமை பெற 
வேண்டியிருக்கும்‌. இறக்குமதி செய்பவன்‌ நிலை யாதாயினும்‌, 
ஏற்றுமதி செய்பவனுக்கு உண்டியலில்‌ கண்ட. தொகை 90 காட்‌ 
களில்‌ வர வேண்டியதாகிறது. உடனே தனக்குப்‌ பணம்‌ தேவை 
யானால்‌ உண்டியலை அவன்‌ ஒரு பாங்குக்கு விற்கலாம்‌. பாங்கு 
வாங்கும்போது) 3 மாதம்‌ சென்றுதான்‌ உண்டியல்‌ முதிர்ந்து 
அதை ஏற்றவன்‌ வழியாகப்‌ பணம்‌ இடைக்குமாதலால்‌, காத்‌ 
இருக்க வேண்டிய மூன்று .மாத வட்டியை இந்த உண்டியல்‌ 
தொகையிலிருந்து கழித்து மீதியையே தரும்‌, இதைக்‌ 
தான்‌ பாங்குக்‌ கழிவு செய்தல்‌ (0180001412) என்பது. இங்கு 
எழுஇற முக்கிய வினா, ஆங்கிலேயன்‌ பவுனில்‌ செலுத்திய தொகை 
இந்திய ஏற்றுமதி வியாபாரிக்கு எப்படி ரூபாயாக மாறி 
வருகிறது என்பது, இரு காட்டிலும்‌ தொடர்புடைய (அல்லது 
களையுடைய) ஒரு மாற்றுப்‌ பாங்கு (க௦்காஜ 1௨1) ஒரு 
பணத்தை மற்றொரு பணமாக மாற்றித்‌ தரும்‌. 


(2) வாணிபக்‌ கடன்‌ கடிதங்கள்‌ : (0011810181 161468 ௦7 
60112. 


மேற்கண்ட உண்டியல்‌ முறையில்‌ ஒர்‌ ஆபத்து இருக்கிறது. 
அதாவது குறிப்பிட்ட முதிர்வு தேதியில்‌ இறக்குமதி செய்பவன்‌ 
"உண்டியல்‌ தொகையைச்‌ செலுத்த மறுக்கலாம்‌ அல்லது சக்தி 
ய.ற்றுப்‌ போகலாம்‌. ஏற்றுமதி செய்பவன்‌ 0] உண்டியலாக 
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எழுதினாலும்‌ போதுமான பாதுகாப்பாக இருக்காது. ஆகவே, : 
இறக்குமதி செய்பவனுக்குப்‌ பதிலாக ஒரு பாங்கே பொறுப்பை 
ஏற்றுக்கொள்ளலாம்‌. இப்‌ பாங்கு, வணிகக்‌ கடன்‌ கடிதம்‌ 
(௦00ற67018] 16167 04 076411) ஒன்மை இறக்குமதி செய்வோனுக்‌ 
குத்‌ தருறது. இறக்குமதி செய்யும்‌ வியாபாரியின்‌ பேரில்‌ 
எழுதப்படும்‌ உண்டியலைத்‌ தானே ஏற்க ஒப்புவதாக அந்தப்‌ 
பாங்கு இதில்‌ ஏழுதும்‌. இங்கிலாந்தில்‌ பருத்தி இறக்குமதி 
செய்பவன்‌ அங்கு ஒரு பாங்கடம்‌ சென்று இவ்விதமான ஒரு 
கடிதத்தைப்‌ பெற்று ஏற்றுமதி செய்யும்‌ இந்தியனுக்கு அனுப்ப 
லாம்‌. இந்த விதமான கடிதமுடைய உண்டியலின்‌ முக்கியம்‌ 
என்னவெனில்‌, பாங்கு ஏ,ம்புடைய உண்டியல்கள்‌ (0௦% &0060(8- 
10௦8) ஒரு இறப்பு வகையாகக்‌ கருதப்படுவ.தாகும்‌, பாங்கு 
ஏற்புடைய உண்டியலை ஏற்றுமதி வியாபாரி எளிதில்‌ குறைந்த 
கழிவு விகிதத்தில்‌ விற்க முடியும்‌, அல்லது பயமின்றித்‌ தவணை 
நாள்‌ வரைக்கும்‌ வைத்திருக்கலாம்‌. 


(8) பாங்குப்‌ பண உத்தரவு (19814: ௨6) 


அயல்நகாட்டுச்‌ செலுத்துக்‌ காரியத்திலும்‌ ஏன்‌ செக்குகளை 
ஆளக்கூடாது? கூடாமைக்குக்‌ காரணம்‌ அயல்நாட்டார்‌ 
செக்கை ஏற்கத்‌ தயங்குவதும்‌, தீர்வு (0112) முடிய நெடு 
நாளாவதும்தான்‌. ஆயினும்‌ பாங்குகள்‌ செக்குக்கு ஒப்பான ஒரு 
கருவியை உண்டாக்கியுள்ளன. இவைகளுக்குப்‌ பாங்கு 
டி ராஃப்டுகள்‌ என்று பெயர்‌. பாங்கு டி.ராஃப்டு என்பது ஒரு 
நாட்டின்‌ பாங்கு அயல்நாட்டின்‌ பாங்கொன்றுக்கு, அல்லது தன்‌ 
ச பாங்குக்கு விடுக்கும்‌ ஓர்‌ உத்தரவாகும்‌. இது குறிப்பிட்ட 
தொகையைக்‌ குறிப்பிட்ட நபருக்குக்‌ கொடு என்று கூறும்‌: 
ஆகவே பாங்கு டி ராஃப்டுகளும்‌ செக்குகளுக்‌ கொப்பானவை. 
வேறுபாடு, இது ஒரு பாங்கு மற்றொரு பாங்குக்கு அனுப்பும்‌ 
உத்தரவு. இந்தியன்‌ ஒருவன்‌ இங்கிலாந்தில்‌ ஒரு புத்தகக்‌ 
கடைக்கு ஒரு தொகை அனுப்ப வேண்டியதாக வைத்துக்‌ கொள்‌ 
வோம்‌. , இவன்‌ ஒரு பாங்குக்குச்‌ சென்று ஒரு ஸ்டெர்லிங்‌ 
டிராஃப்டை அந்தப்‌ புத்தகக்‌ கம்பெனிக்குச்‌ செலுத்துடையதாக 
வாங்கலாம்‌. அந்த டிராஃப்டு லண்டன்‌ பாங்கு ஒன்றின்‌ 
மேல்‌ எழுதப்பட்டிருக்கும்‌. உண்டியலுக்கும்‌ இதற்கும்‌ 
உள்ள வேறுபாடு, டிராஃப்ட்‌ எழுதுவது இறக்குமதி செய்பவ 
னிடமும்‌, உண்டியல்‌ ஏற்றுமதி செய்பவனீடமும்‌ தோன்று 
இன்றன என்பதாகும்‌. ன்‌ 
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(அ) தந்தி வழிச்‌. செலுத்து (ஸெ்‌16 ௦2 1616ஜ௨ற1ம்‌௦ 7 ர2ங்‌88ச7)- 


டூ. ராஃப்டு அனுப்புவதிலுள்ள கால தாமதத்தைக்‌ குறைக்க 
விரும்பினால்‌ தநத மூலம்‌ உத்தரவை அனுப்பலாம்‌, அயல்‌ 
நாட்டில்‌ நாம்‌ பிரயாணம்‌ செய்யும்போது பணமுடை ஏற்பட்டால்‌ 
்‌ சிலமணி நேரத்தில்‌ ஈம்‌ நாட்டிலிருந்து இம்‌ முறையில்‌ பணம்‌ 
பெறலாம்‌. 


(5) பிற கருவிகள்‌ (00௮ 1517100018) 


பிரயாணச்‌,செகத்கு (1187611678 ௦௪0105 2, கடன்‌ கடிதங்கள்‌ 
(164088 04 ௦75416), அஞ்சல்‌ பண உத்தரவு (00069 07௦௦7) 
ஆய முறைகளும்‌ உள்ளன. 


599. பணமாற்று அங்காடி 
(1௦வ்ஜ 1%0181026 *ரக7]264) 


மேலே மாற்றுக்‌ கருவிகளை வாங்குவது, விற்பது மூலம்‌ 
அயல்நாட்டிலிருந்து வரவைப்‌ பெறுவதும்‌ அயல்நாட்டுக்குச்‌ 
செ லுத்‌ துவதும்‌ நிகழ்கிறதென்றோம்‌. ஆனால்‌ மாற்று வியாபாரி 
களுக்கு எங்‌இருந்‌.து அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணி இடைக்வறைது, 
அவர்கள்‌ பெறும்‌ செலாவணிகளை எப்படிப்‌ பயன்படுத்து 
திருர்கள்‌ என்பதை விளக்கவில்லை. ஒரு தனி மாற்று வியாபாரி 
தீன்‌ பேரத்‌ துக்குப்‌ போதிய அளவு அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணியை 
வைத்‌ திருப்பான்‌? அதற்கு மேல்‌ வைத்‌ 5 திருக்க விரும்பமாட்டான்‌. 
எச்சத்தை விற்பதும்‌, பழ்றுதபோது வாங்குவதும்‌ செய்து ஒரு 
சமநிலையில்‌ இருப்பான்‌, அங்காடி. முழுதும்‌ சேர்ந்து எவ்வாறு 
சமநிலை அடைகிறது? இதை காம்‌ அறிய வேண்டும்‌. 


- மூதலில்‌ நாம்‌ ஒரு “வரவு' .என்ன விளைவுடையதென்று 
பார்ப்போம்‌. அயல்நாட்டிலிருக்‌ து வரவு உண்டானால்‌ அது 
இரண்டு வித விளைவுகளில்‌ ஒன்றை உடைய தரகலரம்‌, ஒன்று, 
ஏழ்‌, ற்றுமதி செய்பவனுக்கு அயல்நாட்டில்‌ 'வைப்பு' (420810) 
உயரலாம்‌; அல்லது இறக்குமதி செய்பவன்‌ ஏற்றுமதி 
செய்த சாட்டில்‌ வைத்திருந்த வைப்புக்‌ குறையலாம்‌. ஓர்‌ 
உதாரணத்தை வைத்துப்‌ பேசுவோம்‌. ஏற்றுமதியால்‌ இந்தயா 
வின்‌அயல்காட்டுப்‌ பேரக்‌ கணக்கில்‌ 1000 ர௬பாய்ச்கு வரவு(072010) 
வருவதாக வைத்துக்‌ கொள்வோம்‌. இதற்கு எதிரான பற்று 
(420/1) இருக்கும்‌, அயல்நாட்டில்‌ இந்தியாவுக்குரிய வைப்பு 

ஏறலாம்‌, அல்லது இந்தியாவில்‌ அயல்காட்டானுக்குரிய 
வைப்புக்‌ குறையலாம்‌. அடுத்தபடி, இந்தியா 1000 ரூபாய்‌ 
செலுத்தச்‌ (றார்‌) செய்வதாக வைத்துச்கொள்வோம்‌. 
அயல்நாட்டில்‌ இக்‌ தியாவுக்குரிய பண வைப்புக்‌ குறையலாம்‌, 
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அல்லது அயல்காட்டினர்‌ ஈம்‌ நாட்டில்‌ வைத்திருக்கும்‌ இருப்பு 
உயரலாம்‌. 


(&2 ஒருபோது வரவும்‌ செலுத்தும்‌ நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ 
(கோரம்‌ 8/௦) சமமாக இருக்கறதாயின்‌ என்ன நிகழ்ந்திருக்க 
வேண்டும்‌ 


ஈம்‌ ஏற்றுமதியால்‌ (1) ஈம்‌ அயல்நாட்டிருப்பு உயர்ந்திருக்‌ 
கும்‌, அல்லது (2) அயல்கரட்டார்‌ நம்‌ நாட்டில்‌ வைத்திருந்த 
இருப்புக்‌ குறைந்திருக்கும்‌. நம்‌ இறக்குமதியால்‌ (3) அயல்‌ 
காட்டார்‌ ஈம்‌ நாட்டில்‌ வைத்திருந்த இருப்பு உயரும்‌, அல்லது 
(4) அயல்நாட்டில்‌ நம்‌ இருப்புக்‌ குறைந்திருக்கும்‌. முடிவில்‌ 
மொத்தத்தில்‌ நடப்புக்‌ கணக்குக்‌ காரணமாகத்‌ தோன்றும்‌ 
செலாவணி பேரங்கள்‌ ஒன்றுக்கொன்று ஈடாகும்‌, ஓர்‌ உதாரணம்‌ 
தருவோம்‌. இந்தியாவின்‌ நடப்பு ஏற்றுமதியால்‌ வரவு 1000 
இலட்ச ரூபாய்‌ என்றும்‌, இற்க்குமதியால்‌ செலுத்து 1000 இலட்ச 
ரூபாய்‌ என்றும்‌ வைத்துக்கொள்வோம்‌. இந்தியாவின்‌ வரவு 1000 
இலட்சம்‌ எப்படிப்‌ பெறப்பட்டிருக்கும்‌? 2ஆவது ஈடவடிக்கை 
நிகழ்ந்‌ திருக்கும்‌, அதாவது அயல்நாட்டினர்‌ இந்தியாவில்‌ 
தமக்குரிய இருப்பிலிருக்‌.து 750 இலட்ச ரூபாயைக்‌ கொடுத்‌ 
இருக்கலாம்‌. அயலாரின்‌ இந்திய இருப்பு - 750 இலட்ச ரூபாய்‌. 
அதோடு 1-வதும்‌ நிகற்ந்திருக்கும்‌. அதாவ து மீதி 250 இலட்ச 
ரூபாய்க்கு இங்கிலாந்தில்‌ இந்தியாவின்‌ இருப்பு உயர்ந்‌இருக்கும்‌. 
(இந்தியாவின்‌ அயல்நாட்டிருப்பு 4250 இலட்சம்‌ ரூபாய்‌.) 
இனி, இறக்குமதியால்‌ (3)அல்லது (4) நிகழ்ந்‌ திருக்கும்‌. நாம்‌ 750 
இலட்சம்‌ ரூபாயை இங்கிலாந்தில்‌ இருக்கும்‌ இருப்பிலிருக்து 
செலுத்தி இருப்போம்‌. (அயலாரின்‌ இந்திய. வைப்பு -- 750 
இலட்சம்‌ ரூபாய்‌). மீதி 250 இலட்ச ரூபாயை அயல்காட்டார்‌ 
இந்திய வைப்பை உயர்த்‌ த ஆண்டிருப்பார்கள்‌. (௩ம்‌ அயல்‌ 
நாட்டிருப்பு -- 250 இலட்ச ரூபாய்‌) இந்த ௩டவடிக்கைகளைக்‌ 
ஒழ்க்கண்டவாறு காட்டலாம்‌ : 


அபலாரின்‌.. இச்தியரின்‌ 


இச்திய இருப்பு அயல்காட்டிருப்பு 
இந்தியாவுக்கு அயல்நாட்டி 
லிருந்து வரவு ௮ 750 -* 250 





அணக ககன தை சண்‌ பகு மலங்க சண்‌, 


இந்தியா அயல்நாட்டிற்குச்‌ செலுத்து-ட 750 -- 250 


நாம்‌ அயல்நாட்டில்‌ கூடுதலாகப்‌ பெறுவதிலிருந்து அயல்‌ 
நாட்டினர்தம்‌ ௩ம்‌ காட்டு வைப்பிலிருந் து இழப்பதைக்‌ கழி, 


ட 
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- அயலார்‌ ஈம்‌ நாட்டில்‌ கூடுதலாகப்‌ பெறுவதிலிருந்து நாம்‌ ஈமது 
அயல்நாட்டு வைப்பிலிருந்து இழப்பதைக்‌ கழி. இரண்டும்‌ சம 
நிலையாக இருக்கும்‌. வேறு வகைகளில்‌ நிகழ்கால வரவு 
செலுத்துகளைச்‌ சரிக்கட்டினாலும்‌ இவ்விதச்‌ சமத்துவம்‌ இன்றி 
யமையாதது. மொத்த நடப்புச்‌ செலவும்‌ நடப்பு வரவும்‌ சமமா 
யிருந்தால்‌, அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணிக்கு மொத்தத்‌ தேவைத்‌ 
தொகையும்‌ அளிப்புத்‌ தொகையும்‌ சமமாயிருக்கும்‌, நாடு 

_ களுக்கடையே செலுத்துப்‌ பிரச்சனை இருக்காது. ்‌ 


- 00) அப்படிக்கன்றி நடப்புச்‌ செலுத்துக்‌ கணக்கில்‌ பற்றுக்‌ 
குறை (021101) இருக்தால்‌ எப்படிப்‌ பைசலாகும்‌ரீ 
முக்கியமான வழிகள்‌ £? 
(1) அயல்நாட்டுப்‌ பாங்குகளில்‌ வைத்துள்ள இருப்பைக்‌ 
குறைத்துக்‌ கொள்ளலாம்‌, அல்லது நம்‌ நாட்டில்‌ உள்ள 
அவர்களது இருப்பை அதிகப்படுத்திக்‌ கொள்ளலாம்‌. 


(2) அயல்காட்டிலிருந்து கடன்‌ வாங்கலாம்‌. 
(3) பொன்னை ஏற்றுமதி செய்யலாம்‌. 


(4) அயல்‌ நாட்டிலிருந்து கொடை (ஐம்‌), அல்லது மான்யம்‌ 
(காய்‌) பெறலாம்‌. 


இந்த கான்கு வகைகளும்‌ நம்‌ நாட்டின்‌ செலுத்‌ துரிலைக்‌ 
கணக்கில்‌ வரவு வைக்க வேண்டிய இனங்கள்‌, ஒன்றும்‌ 
இரண்டும்‌ முதலின உள்ளோட்டம்‌ (0௨1481 10110). மூன்றுவ.து 
பொன்‌ வெளியோட்டம்‌ (2014 ௦11110௭). நான்காவது ஒருதிறச்‌ 
செலுத்து. முன்னர்‌, நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ ஏற்படும்‌ பற்றாக்குறை, 
வேறு கணக்கில்‌ ஏற்படும்‌ எச்சப்பாட்டால்‌ எவ்வாறு ஈடுசெய்யப்‌ 
படும்‌ என்று கண்டோம்‌. இது இன்றியமையாத தொடர்பு. 
ஏனெனில்‌. யாதானும்‌ ஒரு செலுத்து வசதியின்றி ஒரு நாடு 
அயல்நாட்டு வாணிகம்‌ நடத்த முடியாது. நடப்புச்‌ செலுத்து 
கள்‌ நடப்பு வரவுகளை விட ஏச்சமாக இருந்தால்‌ ஏவ்வ,மியாக 
வாயினும்‌ அது ஈடு செய்யப்படும்‌. எப்படியாவது என்பது 
மூடி.வில்‌ அயல்காட்டில்‌ *கடன்‌' பெற்றாவது என்று பொருள்‌ 
படலாம்‌. 


ஒரு சாட்டின்‌ செலுத்து அதன்‌ செலுத்து வச.இக்கு மிஞ்ச 
முடியாது என்று கூறுவதற்கு அடிப்படை, மொத்தப்‌ பற்றும்‌ 


318 பர்ங்யெல்‌ 
வரவும்‌ சமமாய்‌ இருக்க வேண்டிய இன்‌ றியமையாமையே. இந்த 
வி.தியிலிரும்து பெறப்படும்‌ முடிவுகள்‌ பல. ஒரு நாடு 
பொன்னையோ, அயல்காட்டில்‌ இருப்பையோ, சொத்தையோ, 
அல்லது கடனையோ, இனாம்‌ வரவையோ, ஆள வழியில்லையானால்‌ 
(6%018025 786) மாறிச்‌ சமநிலை உண்டாகும்‌. ப ற்ருக்குறையால்‌ 
நாட்டின்‌ பணத்தின்‌ மதப்புக்‌ குறைந்து, அயல்நாட்டுப்‌ பணத்‌ 
தற்குத்‌ தரவேண்டிய ஈம்‌ நாட்டுப்‌ பண வீதம்‌ ஏறி, அளிப்‌ 


ச்‌ 


பானது தேவைக்டோகும்‌. 


.... இன்றேல்‌ நெடுங்கால முதல்‌ ஈம்‌ காட்டுக்கு வந்து ஈடு செய்ய 
வேண்டும்‌. ஒரு காட்டில்‌ ரீண்ட கால முதல்‌ (1082 (870 087181) 
வந்து கொண்டே இருந்தால்‌, அதன்‌ இறக்குமதி ஏ றறுமதியை 
விட ஏற்றமாயிருக்க வேண்டும்‌, நடப்புக்‌ . கணக்கில்‌ பற்றுக்‌ 
குறை இருந்தேயாக வேண்டும்‌. ்‌ 


இந்த எச்ச இறக்குமதியை வேறு வழியில்‌. பெறுவத ற்கும்‌, 
நெடுங்கால முதல்‌ உள்ளோட்டத்தால்‌ பெறுவ தற்கும்‌ வேறுபாடு 
உண்டு. நெடுங்கால முதல்‌ உள்ளோட்டமானால்‌ அது காட்டின்‌ 
உற்பத்தித்‌ திறனைப்‌ பெருகப்‌ பின்னர்க்‌ கடனைத்‌ திருப்பிக்‌ 
கொடுக்கும்‌ சக்தியை உண்டாக்குகிற து. அப்போது நடப்புக்‌ 
கணக்கில்‌ வரவு இனங்கள்‌ .தோன்றும்‌. ஆனால்‌ வேறு வகை 
களில்‌ நிகர இறக்குமதி எச்சப்பாடு ஈடு செய்யப்பட்டால்‌ அவை 
யெல்லாம்‌ தற்காலிக முறைகளேயாகும்‌. பொன்னால்‌, அயல்‌ 
நாட்டு இருப்பால்‌, அல்லது வேறு சொத்துகளால்‌ தொடர்ந்து 
இறக்குமதி எச்சப்பாட்டுக்குச்‌ (18001 800108) செ லுத்தப்படின்‌ 
மூடிவில்‌ இந்த விதமான செலுத்து வசதிகள்‌ எல்லாம்‌ காலியாக 
விடும்‌. குறுங்கால முதல்‌ உள்ளோட்டம்‌ (8401 (ர 0கறர்‌(க] 
1௦1100) தற்காலிகமாகத்தான்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணியைத்‌ 
தருகிறது. ஏனெனில்‌ அது திடீரென்று வெளியேறலாம்‌. 
கொடைகளும்‌ மானியங்களும்‌ நிச்சயமற்ற செலாவணி வரவுகள்‌. 
ஈம்‌ காட்டினர்‌ வெளிநாட்டில்‌ குடியேறியிருந்து பணம்‌ 
அனுப்பினால்‌ அது ஒருவேளை ஈம்பக்கூடிய தாயிருக்கலாம்‌. 


ஆயினும்‌ பொன்னும்‌. குறுங்கால முதல்‌ இயக்கங்களும்‌ ஒரு 
முக்கியமான பணியைச்‌ செய்கின்றன, நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ 
ஏற்படும்‌ தற்காலிகப்‌ பற்றாக்குறையை நெடுங்கால ' முதல்‌ 
இயக்கங்கள்‌ ஈடு செய்ய முடியாதபோ து, இவை உதவுன்றன. 
ஒரு சிறு காலத்தில்‌ காணப்படும்‌ பற்றாக்குறையை ஈடு செய்யும்‌ 
அளவுக்கு நெடுங்கால முதலியக்கம்‌ கேருமென்று எதிர்பார்க்க 
முடியாது. சாதாரணமாகச்‌ எல ஆண்டுகளில்‌ எச்சப்பாடும்‌ 
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வேருண்டுகளில்‌ பற்றாக்குறையும்‌ இருக்குமானால்‌ எச்சப்பாடு 
களைச்‌ கொண்டு பற்றுக்குமைககைப்‌ பைசல்‌ செய்யலாம்‌. ஆனால்‌. 
தொடர்ந்து நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ பற்ருக்குறையோ எச்சமோ 
இருக்க, அதற்கேற்ப நெடுங்கால முதல்‌ இயக்கமில்லையானால்‌, 
இது காட்டுச்‌ செலுத்து நிலையில்‌ அடிப்படைச்‌ சமகஙிலைக்‌ கேடு 
(01860 ய111071மா.) உள்ளதைக்‌ காட்டும்‌. தொடர்ந்து எச்சமோ 
குழையோ நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ இருக்குமானால்‌ அடிப்படையில்‌ 

அந்நாடு சரியான செலுத்‌ துநிலையில்‌ இல்லையென்று தெரிகிறது. 

ப ற்றுக்குை ம தொடர்ந்திருந்தால்‌ காடு சக்திக்கு மிஞ்சிவாழ்கி௦ 

என்று பொருள்‌. தொடர்ந்து எச்சமிருக்தால்‌ அதுவும்‌ நல்ல 

தன்று; நாட்டில்‌ ௮ ஒரு பூரிப்புக்குக்‌ (0௦௦0,) காரணமாகும்‌. 

பிறநாட்டில்‌ மந்தத்‌ துக்குக்‌ காரணமாகலாம்‌. 


சிலபோது நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ இருக்கும்‌ பத்று அல்லது 
எச்சம்‌ ஒருமுகப்‌. பெயர்ச்சியால்‌ ஈடு செய்யப்படலாம்‌. 
உதாரணமாக, ஒருயு தீத நஷ்ட௭ஈடு (11/மமார்(ு] கொடுக்கும்‌ நாடு" 
முடிவில்‌ நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ எச்சப்பாட்டைத்‌ தோற்றுவ து 
மூலமாகத்தான்‌ செலுத்த முடியும்‌, வேறு முறைகள்‌ தற்காலிக 
மானவைகளேயாகும்‌, அதைப்‌ பெறும்‌ காடும்‌ ஈடப்புச்‌ சணக்கல்‌ 
பற்றாக்குழறையுடன்‌ இருப்பது இன்றியமையாதது. இப்படிப்‌ 
பெறும்‌ நாட்டைச்‌ சமநிலைக்‌ கேடுடையதாக நினைக்கக்‌ கூடாது. 
இப்படியே, தனியார்‌ அனுப்பும்‌ இனாம்‌ (கார) பணத்தைப்‌ 
பெறும்‌ நாடும்‌ இறக்குமதி எச்சப்பாடுடைமையாவது, இன்றி 
யமையாதது, இதைச்‌ சமகிலைக்‌ கேடாக நினைக்கச்கூடாது. 
நாடுகள்‌ ஒன்றுக்கொன்று மானியங்கள்‌, ஈன்கொடைகள்‌ 
தரும்போது பெறும்‌ நாடு, ஏச்சமான இறக்குமதி பெறுவது 
இன்றியமையாதது, ஐரோப்பிய காடுகள்‌ இறக்குமஇக்குச்‌ 
செலுத்த முடியாத நிலையில்‌ அமெரிக்கர்‌ இரண்டாம்‌ உலக 
யுத்தத்துக்குப்‌ பின்‌ அனுப்பிய பொருள்கள்‌ இவ்வகையைச்‌ 
சேர்ந்தன. அமெரிக்கா உதவி செய்ய வேண்டியதர்‌ ழ்குக்‌ 
காரணம்‌ ஐரோப்பாவின்‌ செலுத்துகிலையில்‌ தொடர்ந்து பற்றாக்‌ 
குறை சமநிலைக்கேடு இருந்ததேயாகும்‌. 


பன்முகச்‌ சமநிலை (18ம1(1184618] ர ய110ரமா) 


.. ஒரு காடு சமகிலையில்‌ இருப்பதாகக்‌ கூற, அது ஓவ்வொரு 
நாட்டோடும்‌ தனித்தனியாக வாணிபத்தில்‌ ஈடப்புக்‌ கணக்கில்‌ 
சமப்பாடு உடையதாக இருக்க வேண்டுமென்று நினைக்கக்கூடாது. 
நாடுகளுக்கிடையே நாணயமாற்றுத்‌ தடையின்றி நடைபெறு 
மாயின்‌ இது அவசியமில்லை, பிரான்‌9ல்‌ நடப்பு ஏற்றுமதி 


கரட்‌ பாங்கியல்‌ 


(இங்லொந்துக்கு இறக்குமதி) எச்சமாய்‌ இருந்தால்‌, பிரெஞ்சுக்‌ 
காரர்கள்‌ இங்லொந்தில்‌ ஸ்டெர்லிங்‌ இருப்பை வளர்த்திருப்‌ 
பார்கள்‌. பிரான்சு சாடு ஜெர்மனியில்‌: இருந்து எச்சமாக 
இறக்குமதி செய்திருக்கலாம்‌. ஜெர்மனி இங்கிலாக்துடன்‌ 
பற்றுக்குறை உடையதாக இருக்கலாம்‌, பிரான்சு ஸ்டெர்லிங்‌ 
இருப்பிலிருக்து ஜெர்மனிக்குச்‌ செலுத்தலாம்‌. அல்லது ஜெர்மனி 
வேறுநாட்டுடன்‌ பற்றாக்குறையுடையதாயின்‌ அது ஸ்டெர்லிங்கை 
வேறு பணமாக மாற்றிக்‌ கொடுக்கலாம்‌. இரு நாணயங்களும்‌ 
தடையின்றி வேறொரு செலாவணியாக மாறும்‌ உரிமையுடைய 
தானால்‌ ஒரு காட்டின்‌ நிகர ஏற்றுமதி வருவாயைக்‌ கொண்டு 
அதற்கு வேண்டிய இறக்குமதி எந்த நாட்டிலிருந்து வந்தாலும்‌ 
செலுத்தித்‌ தீர்க்கலாம்‌. இரு நாடுகளைத்‌ தனிச்‌ சோடியாக 
எடுத்துக்கொண்டு சமநிலை இல்லை என்று முடிவு செய்வது தவறு, 


மரற்று வீதம்‌ 
அடுத்தபடி, பண மாற்று வீதப்‌ பிரச்சனையை 
விளக்குவோம்‌. நாணய மாற்றுவீதம்‌ என்பது ஒரு குறிப்பிட்ட 
செலாவணிக்குப்‌ . பதிலாக மற்றொரு நாட்டுச்‌ செலாவணியில்‌ 
இடைக்கும்‌ அலகுகள்‌. 
நாணய மாற்று வீதத்தை இரண்டு விதமாகக்‌ கூறலாம்‌. 
இங்லொந்தில்‌ மக்கள்‌ மாற்று வீதத்தைக்‌ குறிப்பிடும்போது ஒரு 
ஸ்டெர்லிங்குக்கு எவ்வளவு அயல்நாட்டுப்‌ பணம்‌ இடைக்கும்‌ 
என்று குறிப்பிடுகிரார்கள்‌. ஆங்கிலேயர்‌ பணமாற்று வீதத்தைப்‌ 
பற்றிப்‌ பேசும்போது ஒரு பவுண்டுக்கு எத்தனை அயல்நாட்டுப்‌ 
பணம்‌ கிடைக்கும்‌ என்று பேசுகறுர்கள்‌. ஆனால்‌ மற்ற 
நாடுகளில்‌ ஓர்‌ அயல்நாட்டுப்‌ பணத்தைப்‌ பெற எத்தனை 
அலகுகள்‌ தம்‌ நாட்டுப்‌ பணத்தில்‌ கொடுக்க வேண்டுமென்று 
கூறுவது வழக்கம்‌, பின்னதே அங்காடி விலை கூறுமுறைக்கு 
ஒத்ததாகும்‌. இந்தியன்‌ ஒருவன்‌ டாலரை : வாங்குவதாக 
வைத்துக்கொண்டால்‌ அவன்‌ நாணய மாற்று பீகுத்தை 
விசாரிக்கும்போ து ஒரு டாலர்‌ என்ன. (ரூபாய்‌) விலை என்று 
கேட்பான்‌ - அதழ்கு. விடையாக 8 ரூபாய்‌ அல்ல து 8$ 
ரூபாய்‌ என்று கூற வேண்டியிருக்கும்‌. வாங்கும்‌ பொருளின்‌ 
விலையைக்‌ கொடுக்கும்‌ பொருளின்‌ (பணத்‌இன்‌) வீதத்தில்‌ குறிப்‌ 
பிடுவதே. இயற்கை. இதுவே .அமெரிக்க மூறை. ஆனால்‌: 
இங்கிலாந்தில்‌ முறை இதற்கு நேர்மாறு, காரணம்‌ அவர்கள்‌ தம்‌ 
பணத்தின்‌ மதிப்பின்‌ மேல்‌ கவனத்தைச்‌ செலுத்துகிறார்கள்‌. 
பவுண்டுக்குப்‌ பதில்‌ அயல்‌ பணம்‌ ஒவ்வொன்றிலும்‌ எவ்வளவு 
கிடைக்குமென்று கருதுகின்றனர்‌. காணயமாந்றுச்‌ சம்பந்தமாக, 
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ஒவ்வொரு நாட்டாரும்‌ இந்‌.த முறையில்‌ பேசுவதும்‌ இயற்கையே. 
நாம்‌ இந்‌.நாலில்‌ அமெரிக்க முழையையே பின்பற்றுவோம்‌. : 


பிரிட்டிஷ்‌ தலை$ழ்‌ முறை குழப்பத்தை உண்டாக்கக்கூடும்‌. 
இலண்டனில்‌ பேசுவோர்‌ '“மாற்று: வீதம்‌ குழைந்தது'' என்றால்‌, 
௮து அயல்‌ நாட்டுப்‌ பணத்தின்‌ மதிப்பு ஏமிப்‌ பவுண்‌ 
டொன்றுக்குக்‌ குறைந்த அள்வு அயல்‌ நாட்டுப்‌ பணம்‌ பெறக்‌ 
கூடியதாகப்‌ பொருள்‌. ஆனால்‌ மற்ற நாணயமாற்று அங்காடி. 
களில்‌ **மாற்று வீதம்‌ குறைந்தது'” என்றால்‌ அயல்ராட்டுப்‌ 
பணத்துச்கு முன்னைவிடக்‌ குறைவாக உள்நாட்டுப்‌ பணம்‌ 
கொடுக்க வேண்டுமென்பதாகும்‌. நாம்‌ நூல்களைப்‌ படிக்கும்‌ 
போது எச்சரிக்கையாக இருக்க வேண்டும்‌. 


இந்தப்‌ பணமாற்று, வீதங்கள்‌ ஏறவும்‌ இறங்கவும்‌ 
காணலாம்‌. இப்படி ஏறி இறங்குவது நாடுகளுக்கிடையே” 
நிகழும்‌ செலுத்‌துகள்‌ சம்பந்தமாகப்‌ பிரச்சினைகளைக்‌ தோற்று 
விக்கன்றன. மாற்று வீதத்தை ஒருபோது நிர்ணயிக்கும்‌ 
காரணிகள்‌. எவை, மாற்று வீதம்‌ அடிக்கடி மாறுவதற்குக்‌ 
காரணிகள்‌ எவை என்று நரம்‌ ஆராய வேண்டும்‌. இவைகளை 
ஆராய்வதற்கு முன்னால்‌ எவ்வெவ்‌ வகையில்‌ மா.ந்று வீதங்கள்‌ 
நிர்ணயமாகும்‌ என்பதைப்‌ பற்றி ஒரு வகைப்‌ பாகுபாடு செய்து 
கொள்வோம்‌. 


மாற்று வீத நிர்ணய வசைகள்‌ ்‌ 

பணமாற்று வீதம்‌ என்பது இரண்டு நாணயங்களுககடையே 
உள்ள விலை. ஒரு நாணயத்திற்கு ஈடாக மற்றொரு காண 
யத்திற்குக்‌ கொடுக்க வேண்டிய விலை. ஆகவே அளிப்பு, தேவை 
ஆய இரண்டு சக்‌இகளால்‌ விலை கிர்ணயமாவதாக வேண்டும்‌, 
ஒரு பண்டத்தின்‌ விலை மாறுதல்‌ அதன்‌ அளிப்பு, தேவை 
மாறுதலையும்‌, நெஒழ்ச்சியையும்‌ பொறுத்தது போல, ஒரு 
பணத்தின்‌ மாற்று வீதமும்‌ ௮ தன்‌ அளிப்பையும்‌ தேதேவையையும்‌ 
பொறுத்தது. 


தேவை, அளிப்பு என்ற சொற்களின்‌ ஆற்றலை உணர 
வேண்டும்‌. . இந்தியன்‌ ஒருவன்‌ தன்‌ ரூபாயை டாலராக மாற்ற . 
விரும்புவதாக வைத்துக்‌ கொள்வோம்‌. அப்போது அவன்‌ 
செயல்‌ ஒருபுறம்‌ ரூபாய்‌ அளிப்பாகவும்‌, மற்றொருபுறம்‌ 
மாலருக்குத்‌ தேவையாகவும்‌ இருக்கறது. டாலர்‌. வைத்‌ 
இருப்பவன்‌ ரூபாயாக மாற்ற விரும்பினால்‌ அது இருபுறம்‌ 
டாலரை அளிப்பதாகவும்‌, மற்றொருபுறம்‌ ரூபாய்க்குக்‌ தேவை 
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யாகவும்‌ இருக்கறது. ஆகவே டாலர்‌ தேவை என்ப து ரூபாய்‌ 
அளிப்புக்கு நேர்‌." டாலர்‌ அளிப்பு என்பது ரூபாய்த்‌ தேவைக்கு, 
கேர்‌. நாம்‌ மாற்று அங்காடியில்‌ ஏதாவது ஒரு சாணயத்தின்‌ 
மாற்றைப்‌ பற்றிப்‌ பேசும்போது இகை மறக்கக்கூடாது. 
உதாரணமாக, டாலருக்குள்ள மாற்று மதிப்பு அதன்‌ தேவை, 
அளிப்புப்‌ பலத்தால்‌ .நிர்ணயிக்கப்படுகறது என்று சொல்லும்‌ 
போது, அதன்‌ பின்புறத்தில்‌ ரூபாய்‌ அளிப்பும்‌ தேவையும்‌ 
இருக்கின்றன ஏன்பதை மறக்சக்கூடாது... 


ஒருபோது ஒரு பணத்துக்குள்ள தேவைக்‌ தொகையும்‌ 
அதற்குள்ள அளிப்புத்‌ தொகையும்‌ சமமாக இருக்குமென்று 
எஇர்பார்ப்பகற்‌ இடமில்லை, இந்தியன்‌ ரூபாயை அளித்து 
டாலரை விரும்பும்போது, அமெரிக்காவில்‌ இதற்கேற்ப டாலர்‌ 
அளிக்கப்படும்‌ என்று கினைப்பத ,ற்கில்லை. ஆகவே பண அங்காடி. ' 
யில்‌ ஒரு பணத்திற்குள்ள தேலைக்கும்‌ அளிப்புக்கும்‌ பொருத்த 
மின்மை காணப்படலாம்‌. ஆயினும்‌ முடிவில்‌ யாதோ ஒரு 
வீதத்தில்‌ ஒன்றுக்கொன்று மா றறப்படுிறது. ஒரு பண்டத்தின்‌ 
அளிப்பு அஇகமாயிருந்து தேதேவை அதற்குக்‌ குறைவாயிருந் தால்‌ 
அளிப்போர்‌ அப்பொருளின்‌ விலையைக்‌ குறைக்க வேண்டி வரும்‌... 
அதுபோல ரூபாய்‌ அளிப்பு அதிகமான நிலையில்‌ அதன்‌ விலையைக்‌ 
குறைக்க வேண்டிவரும்‌, அதாவது ஒரு டாலருக்கு மன்னை விட 
அதிகமான ரூபாய்‌ கொடுக்க வேண்டி வரும்‌. இது ரூபாயின்‌ 
மாற்று மதிப்புக்‌ முறைவதரகும்‌. ரூபாய்க்கும்‌ டாலருக்கும்‌ 
உள்ள மாற்று வீதம்‌ எட்டு ரூபாய்க்கு ஒரு டாலர்‌ என்று 
வைச்‌ துக்கொள்வோம்‌. இரு மாதத்தின்‌ முதல்‌ தேதியில்‌ 
இடீரென அதிகமான டாலரை வாங்க இந்தியர்‌ விரும்புவதாக 
வைத்துக்‌ கொள்வோம்‌. அதே போது அமெரிக்காவில்‌ இருப்ப 
வர்கள்‌ இந்திய ரூபாயை விரும்பி டாலர்‌ அளிக்க மூன்வரவில்லை 
என்று வைத்துக்கொள்வோம்‌. ஆகவே டாலர்‌ 
நிலையில்‌ இருக்க, ம்‌ 

ரூபாய்‌ அளிப்பு ௮இ 

கூமலாம்‌. ஆகவே டாலரின்‌ மதிப்‌ 
ஏறுகிறது. அதாவது ஒரு டாலருக்கு 8, ரூபாய்‌ கொடுக்க 
வேண்டி. வரலாம்‌. இப்படி, டரலர்‌ மதிப்பு ஏறிய நிலையில்‌ 
இதுவரை டாலர்‌ அளிக்க விரும்பாதவர்கள்‌ இப்‌ ல 
முன்‌ வரலாம்‌. அதேபோது டாலர்‌ 
விட்டதால்‌ தம்‌ டாலர்‌ சேவையைக்‌ குறைத்துக்‌ கொள்ளலாம்‌, 
அதாவது ரூபாய்‌ அளிப்புக்‌ குதையும்‌, ஆகவே டாலர்‌ அளிப்பு 
அடகு. ரூபாய்‌ அளிப்பு குறைகிறது. இப்படித்‌ தேவையும்‌ 
அளிப்பும்‌ மாறுவதால்‌' முடிவில்‌ யாதோ ஒரு வீதத்தில்‌ டாலருக்‌ 


கரிப்பு என்று 
(ரூபாய்‌ விலையில்‌) 


பணமாத்து அங்காழ்‌. த ர்‌. 


குள்ள அளிப்பும்‌ தேவையும்‌ சமமாகும்‌. ஆனால்‌ இந்தப்படி' 
நிர்ணயிக்கப்படும்போ து நாடுகளின்‌ நலம்‌ பாதிக்கப்படலாம்‌. டே. 
உதாரணத்தில்‌, மாற்று வீதம்‌ டாலருக்கு நலமாக மாறுகிறது, 
இப்படிக்கன்‌ றி ரூபாய்க்குள்ள தேவை (ரூபாய்‌ அளிப்பைவீட) 
அதிகமாயிருந்தால்‌ மாற்று வீதம்‌ ரூபாய்க்குச்‌ சாதகமாக மாறும்‌, 


இது இரண்டு நாணயங்கள்‌ மாறும்போது 'காணப்படும்‌ 
தொடர்பு. ஆனால்‌ அங்காடிகளில்‌ ஒருபோது அநேக நாணயங்கள்‌ 
ஒன்றுக்கொன்று மாற்றப்படும்‌ நிலைமை காணப்படுகிறது, 
சாணய மாற்றுக்குத்‌ தடைகள்‌ ஒன்றும்‌ இல்லாதிருந்தால்‌ பல 
நாணயங்கள்‌ ஒன்றுக்கொன்று தாராளமாக மாற்றப்படும்‌. இந்த. 
நிலைமையில்‌ பல காணயங்களுக்கும்‌ இடையில்‌ ஒரு நிச்சயமான 
மாற்று வீதமிருக்கும்‌, அமெறிக்காவில்‌ இருந்‌ து இந்தியாவின்‌ 
இறக்குமதி அதிகமாகவீட்டால்‌ உடனே நாம்‌ டாலருக்கு ௮இக 
ரூபாய்‌ கொடுக்க வேண்டி வரும்‌ என்று நினைக்கலாம்‌, 
அமெரிக்கனுக்கு நாம்‌ கொடுக்க “வேண்டிய வீதம்‌ நமக்கும்‌ 
அமெரிக்காவுக்குமுள்ள டாலர்‌ அளிப்பு, தேவையை மட்டும்‌ 
பொறுத்ததன்று. நாம்‌ முன்னைவிட ௮திகம்‌ டாலர்‌ கொடுக்க 
வேண்டிய அவசியம்‌" இல்லாமலிருக்கலாம்‌. எப்படியெனில்‌ 
நாம்‌ அமெரிக்கனுக்குச்‌ செலுத்தவேண்டிய டாலரை ஒரு 
பிரஞ்சுக்காரனிடம்‌ இருந்து பெற்றுச்‌ செலுத்த முடியும்‌. 
இந்தியாவுக்கும்‌ பிரான்சுக்குமுள்ள வீதத்தில்‌ ரூபாயைப்‌ 
பிராங்காச மாற்றிப்‌ பின்‌ பிராங்கை டாலராக மாற்றி ௪டு- 
செய்யலாம்‌. இந்த மாதிரிச்‌ செய்ய முடிவதற்கு இரு 
நிபந்தனைகள்‌ உள, அதாவது நாணயங்கள்‌ ஒன்றுக்‌ 
கொன்று மாற்ற முடிய வேண்டும்‌. இரண்டு நாணயங்‌ 
களுக்கு இடையிலுள்ள வீதம்‌ மாறும்‌ : நிலைமை ஏற்படும்‌ 
போது, மாற்ற நாணயங்களுக்கும்‌ இவ்விரு நாணயங்களுக்கு 
முள்ள வீதம்‌ மாறுதிருக்க வேண்டும்‌. இதை வரம்பிலாச்‌ 
செலாவணி மாற்று (யயிய்மபர்‌(90 போசமரே ௦011271101) 
என்பர்‌. இந்தச்‌ சூழ்நிலையில்‌ எல்லா நாணயங்களுக்கு 
மிடையிலும்‌ ஒரு பொருத்தமான வி$தொசாரம்‌ இருக்கும்‌. 
பம்பரயிலும்‌ நியூயார்க்கிலும்‌ பணமா.ற்று அங்காடிகள்‌ உள்ளன, 
்‌ இந்த அங்காடிகளில்‌ இரண்டு நாணயங்களுக்கும்‌ பேரம்‌ ஈடக்‌ 
இன்றன. இரண்டு இடத்திலும்‌ மாம்று வீதம்‌ ரூபாய்க்கும்‌ ' 
டாலருக்கும்‌ ஒன்றாக இருக்கவேண்டியது தவிர்க்ச முடியாதது. 
இந்தியாவில்‌ ஒரு ரூபாய்க்கு ஐம்பது சென்ட்டும்‌ நியூயார்க்கில்‌, 
40 சென்ட்டுமாக. இருந்தால்‌, ஒர்‌ அமெரிக்கன்‌ 40 சென்ட்டு 
கொடுத்து ஒரு ரூபாயை நியூயார்க்‌ மாற்று அங்காடியில்‌ பெற்று, 
அர்த ஒரு ரூபாயை பம்பாய்‌ அங்காடியில்‌ 30 சென்ட்டாச மாம்றி 


ன 


ன்‌! .... பரங்யெல்‌ 


10 சென்ட்‌. இலாபம்‌ பெற்று, மீண்டும்‌ மீண்டும்‌ இம்முறையில்‌ 
ஈடுபடுவான்‌... இப்படி. அமெரிக்கர்‌ பலரும்‌ சென்ட்டைக்‌ 
கொடுத்து ரூபாயாக.மரற்றும்பேர து ரூபாயின்‌ மதப்பு நியூயார்க்‌ 
கில்‌ 50சென்ட்‌ நோக்கி ஏறும்‌. பம்பாயில்‌ டாலருக்குள்ள 
தேவை ஏறும்‌, நியூயார்க்கில்‌ ரூபாய்‌ மதிப்பு ஏறு 
'வதாலும்‌ பம்பாயில்‌ ரூபாய்‌ .மதிப்பு இறங்குவதாலும்‌ 
இரண்டு அங்காடியிலுள்ள்‌ வீத வேறுபாடு குறைந்து 
போய்விடும்‌. இவ்விதமான பேரச்சை . சமன்‌ செய்‌ 
"நடத்தை (01௨26) என்பார்கள்‌. பட்ச 


ஆர்பிட்ரேஜ்‌ 


ஒரு காட்டின்‌ முக்யமான நகரங்களில்‌ ஆர்பிட்ரேஜ்‌ 
செம்பவர்கள்‌ பலர்‌ இருக்கன்றார்கள்‌. அவர்கள்‌ நாடு 
களுக்கடையே உள்ள பணமாற்று வீதத்‌இல்‌ ஒரு று முரண்பாடு 
காணப்பட்ட போதிலும்‌ உடனே மேற்கண்ட முறையில்‌ பணம்‌ 
மாற்றும்‌ வேலையில்‌ ஈடுபட்டு அதன்‌ வழியாச இலாபத்தைச்‌ 
சம்பா இக்இறார்கள்‌. ட 


ஆர்பிட்ரேஜ்‌ என்பது இரண்டு செலாவணிகளுக்‌இடையில்‌ 
மட்டும்‌ நிசழ்வதாகச்‌ கருதக்‌ கூடாது, இரண்டுக்கு மேம்பட்ட 
செலாவணிகளுக்கிடையேயும்‌ வீசு வேறுபாடு தோன்றும்போது 
இது ரிகழலாம்‌. உதாரணமாக, டாலருக்கும்‌ ரூபாய்க்கும்‌ 
இடையில்‌ பணம்‌ மாற்று வீதம்‌ ஒரு டாலருக்கு ஐந்து ரூபாய்‌ 
ஆகவும்‌, ஒரு பவுனுக்கு 20 ரூபாய்‌ ஆசவும்‌ இருப்பதாக வைத்துக்‌ 
கொள்வோம்‌. அப்போது & 1ஈ$4, அதாவது குறுக்கு 
வீதங்கள்‌ (௦7088 7816) £ 1 “49, 20 - $4 ஆச இருக்கும்‌, இந்த 
வீதாசாரத்‌ தில்‌ மாற்று நடந்தால்‌ மூன்று பணங்களுக்கும்‌ 
இடையில்‌ ஒரு சம நிலை காணப்படும்‌. எந்த இரண்டு நாணயம்‌ 
களுக்கு மிடையிலுள்ள குறுக்கு வீத்துக்கு முரண்பாடு, 
இல்லா இருக்கும்‌. ப 


. இந்த சீலையில்‌ திடீரென்று ஒரு குறுக்கு வீதத்தில்‌ மாறுதல்‌ 
ஏற்படுவதாக வைத்துக்‌ கொள்ளுவோம்‌, - உதாரணமாக, 
இிடீரென்று இந்தியாவிலிருந்து முன்னைவிட ௮இ௪ஈ அளவில்‌ 
அமெரிக்காவுக்குப்‌ பணம்‌ செலுத்த வேண்டியிருப்பதாகி 
ரூபாய்‌ அளிப்பு அஇகரிக்றெது ஏன்பேரம்‌, இச்சு நிலையில்‌ 
ரூபாயின்‌ மாற்று மதிப்பு விழக்கூடும்‌, மற்ற இரண்டு குறுக்கு 
வீதங்களில்‌ யாதொரு மாறு லுக்கும்‌ காரணமில்லை, ரூபரயின்‌ 
மதிப்பு ஒரு டாலர்‌ ஐந்து ரூபாய்‌ என்பதில்‌ இருந்து 5:05 
மேபாயாக்‌ மாறுவதாக வைத்துக்கொள்வோய்‌, உடனே 
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ஆர்பிட்ரேஜ்‌ செய்பவர்கள்‌ இந்தக்‌ குறுச்கு வீத முரண்பாட்டைப்‌ 
பயன்படுத்தி இலாபம்‌ சம்பாதிக்க முயல்வார்கள்‌. எப்படி. 
யெனில்‌ இங்கலொந்இல்‌ பத்துப்‌ பவுனைக்‌ கொடுத்து 40 டாலர்‌ 
பெற்று, அந்த 40 டாலரை இந்தியாவுக்கு 202 ரூபாய்க்கு விற்று, 
200 ரூபாயை 10 பவுனாக மாற்றி, இரண்டு ரூபாய்‌ இலாபம்‌ 
பெறுவர்‌, மறுபடியும்‌ இந்த 10 பவுனை 40 டாலராக மாற்றி 
அதை மீண்டும்‌ 202 ரூபாயாக மாற்றி, இரண்டு ரூபாய்‌ இலாபம்‌ 
அடைவார்கள்‌. இப்படி. ரூபாய்‌-டாலர்‌ மாற்று வீதம்‌ சமகிலை 
வீ.தத்‌ திலிருந்து விலக இருக்கும்‌ வரையில்‌ இலாபகரமான பண 
மாற்றுச்‌ செய்ய இடம்‌ உண்டு. 


“ஆனால்‌ இது எவ்வளவு காலம்‌ ஈடக்கும்‌? இங்கலாந்‌இல்‌ 
பவுனை .ரூபாயாக மாற்ற முய லும்போ து செலாவணி மாற்றங்‌ 
காடியில்‌ பவுனின்‌ அளிப்பு ஏறி ரூபாய்த்‌ தேவை அதிகரிக்கும்‌. 
டாலரின்‌ தேவை அ௮.இகரிப்பால்‌ அதன்‌ மதிப்பு ஏறலாம்‌. ஒரு 
பவு னுக்குக்‌. கிடைக்கக்கூடிய டாலர்‌ நான்காக இல்லாமல்‌ சற்றுக்‌ 
குறையலாம்‌. ஆகவே மீண்டும்‌ ஒரு டாலருக்கு ஐந்து ரூபாயாூப்‌ 
பழையபடி. கு.றுக்கு வீதங்களில்‌ சமநிலை ஏற்படும்‌. ஆர்பிட்ரேஜ்‌ 
செய்பவர்கள்‌ ஒரு பணம்‌ மலிவாக உள்ள அங்காடியில்‌ வாங்க, 
மதிப்பு ஏறியுள்ள மற்றோர்‌ அங்காடியில்‌ விற்று இலாபம்‌ 
சம்பா இப்பார்கள்‌.- இப்படிச்‌ செய்யும்போது மதிப்புக்‌ குறைவா 
யிருந்த பணத்தின்‌ மதிப்பு எறி, மதிப்பு ஏறிய பணத்தின்‌ 
மதிப்பு (அளிப்பு மிகுவதால்‌ குறைந்து மறுபடியும்‌ 
குறுக்கு வீ.தங்களுக்கடையில்‌ சமகிலை ஏற்படுகிறது. ்‌ 


- அமெரிகீகாவிலிருக்‌து இந்தியர்கள்‌ அதிகமாக இறக்குமதி 
செய்வதன்‌ விளைவாய்‌ இந்திய அங்காடியில்‌ டாலருக்குத்‌ தேவை 
ஏ.ம்படுவதோடு, மற்றப்‌ பணங்களுக்கும்‌ தேவை அதிகரிப்பு 
ஏற்படுகிறது. ஏனெனில்‌ டாலரை மறைமுகமாக வேறு 
அங்காடியில்‌ பெற. முயற்சி செய்யும்‌ போது இந்த விளைவு 
உண்டாகிறது. இப்படி டாலர்‌ வியாபாரத்தில்‌ ஏ ற்படும்‌ 
மாறுதல்‌ டாலர்‌ ரூபாய்‌ வீதத்தில்‌ மட்டும்‌ மாறுதல்களை உண்டாக்‌ 
காது. மற்ற மாற்று வீதங்களையும்‌ பாதிக்கிறது... இம்மா.திரி 
ஆர்பிட்ரேஜ்‌ செம்மையாக நடைபெறக்கூடிய நிலையில்‌ எல்லாச்‌ 
செலாவணி வில தாசாரங்களும்‌ ஒன்றுக்கொன்று பொருத்தம்‌ 
பெறுகின்றன. இந்த நிலையில்‌ மாற்று வீதங்களில்‌ மாறுதல்‌ ்‌ 
ஏ.ற்பட்டால்‌ குறிப்பிட்ட இரண்டு நாடுகளின்‌ செலுத்து 
இருப்பு நிலையில்‌ மட்டும்‌ பாதகம்‌ ஏற்படாது. எல்லா நாடு 
களுக்குமூுள்ள தொடர்பிலும்‌ மாறுதல்‌ ஏற்படும்‌. இப்படிப்‌ 
பணமாற்று அங்காடியில்‌ தேவை அளிப்பு மாறுதல்கள்‌ ஒரு 
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நாட்டின்‌ வியாபாரத்தை மட்டும்‌ 'பொறுத்ததல்ல ' என்ப து 
தெரிகிறது, 


.... இதனால்‌ ஒருபோது உள்ள மாற்று வீதத்தின்‌ அளவை 
'நிரணயிப்பன எவை என்று நிச்சயமாகக்‌ கூற முடியாமல்‌ 
இருக்கலாம்‌. ஒரு நாட்டிலுள்ள ஒரு தனவந்தன்‌” வேறு 
நாட்டுக்குப்‌ பேரளவில்‌ முதலைக்கடத்த முயலுகையில்‌ அப்போது 
அதன்‌ மாற்று வீதம்‌ பாதிக்கப்படும்‌, உதாரணமாக, ஓர்‌ 
இர்தியன்‌ இங்கலொந்துக்கு மூதலைக்‌ கடத்த விரும்புவதாக 
வைத்துக்‌ கொள்வோம்‌. அவன்‌ வாங்க விரும்புவது பவுன்‌; 
கொடுப்பது ரூபாய்கள்‌. இவன்‌ இப்படிச்‌ செய்யும்போது, மற்ற 
நாணயங்களுக்கடையே உள்ள வீதத்தை மாற்றும்‌ நிகற்ச்சி 
ஒன்றும்‌ நடவாமல்‌ இருக்கலாம்‌, ஆயினும்‌ மேற்கண்ட அர்பிட்‌ 
ரேஜ்‌ மற்ற மாற்று வீதங்களையும்‌ பாதிக்கும்‌. முடிவில்‌ நாம்‌ 
காண்பது பவுன்‌ .மதிப்புச்‌ சிறிது உயர்ந்து அதன்‌ விளைவாக 
ரூபாய்‌ மதிப்புச்‌ சிறிது இறங்கியும்‌ இருப்பதாகும்‌. இந்த 
மாறுதல்‌ மூலமாகத்தான்‌ இந்தியன்‌ முதலைக்‌ கடத்த முடிஏற து. 


வீத நெளிவுகளுக்குக்‌ காப்பு : எதிர்‌ நோக்கிய மாற்றுப்‌ பேரம்‌ 
(0௭ல்‌ 00௫௨6). 

. அடுத்தபடி. மாற்று அங்காடியில்‌ நிகழும்‌ மற்றொரு வகை 
பேரத்தைப்‌ பற்றிக்‌ குறிப்பிடுவோம்‌. மாற்று அங்காடியில்‌ 
வீதங்கள்‌ அடிக்கடி. மா.றும்‌ நிலைமை காணப்பட்டால்‌ நாடுகளுக்‌ 
இடையே பேரங்கள்‌ ஆபத்துக்குள்ளாகும்‌. கொடுக்கவேண்டிய 
தொகை திடீரென மாறும்‌. ஒரு பொருளை ஏற்றுமதி செய்யும்‌ 
போது உரியவன்‌ அயல்நாட்டுர்‌ . பணத்தில்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட . 
தொகை தனக்குக்‌ இடைக்குமென்றும்‌ அதைச்‌ தன்‌ நாட்டுப்‌ 
பணமாக மாற்றும்போது . தனக்கு ஒரு குறிப்பிட்ட (தொகை 
இலாபமாகக்‌ கடைக்கும்‌ என்றும்‌ கணக்கிட்டு ஏற்றுமதி செய்‌ 
வான்‌. அவனுக்கு உரிய தொகை மூன்று மாதம்‌ சென்று கடைப்‌ 
பதாக இருந்தால்‌ அவனுக்கு நாணயமாற்று வீதத்தில்‌ மாறுதல்‌ 
ஏற்படாது என்ற நம்பிக்கை இருக்க வேண்டும்‌. அதல்‌ மாறுதல்‌ 
ஏற்படுவதானால்‌ அதையும்‌ கருத்தில்‌ கொண்டு ஏற்றவாறு 
நடவடிக்கை எடுத்துக்‌ கொள்ள வேண்டும்‌. வியாபாரத்தில்‌ 
கிடைக்குர்‌ இலாபம்‌ மிகவும்‌ ஏறியதாக இருக்து, மாற்று வீதத்‌ 
தில்‌ திடீரென்று மாறுதல்‌ ஏற்பட்டால்‌, அவனுக்குத்‌ தன்‌ காட்டுப்‌ 
பணத்தில்‌ கடைக்கும்‌ தொகைக்‌ குறைந்து ஈஷ்டம்‌ ஏற்படலாம்‌. 


ஒரு செம்மையான, நன்கு வளர்ந்துள்ள, பணமார்‌ 
அங்காடியில்‌ இந்த விதமான எதிர்பாராத ஈஷ்டங்களை த்‌ தவிர்க்க 
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ஒரு முறை தோன்றியுள்ளது. வியாபாரிகள்‌ இருவிதமாகப்‌ 
பண மாற்று அங்காடியில்‌ பேரம்‌ செய்வதுண்டு. ஒரு வகை, 
உடனடி. . பேரங்கள்‌ (82% 418088011088) என்பது. இவ்வித 
பேரத்தில்‌ உடனுக்குடனே செலாவணி கொடுக்கப்படுறைது, 
மற்றவனால்‌ வாங்கப்படுகிறது. . மற்றொரு வகை, எதிர்‌ கோக்கும்‌ 
பேரங்கள்‌ (101827ம்‌ (7214201008) என்பது. இதில்‌ இன்றே 
நிர்ணயித்த வீதத்தில்‌ 1,2,3 மாதத்தில்‌ விற்பதாக (வாங்குவ 
தாக)ப்‌ பேரம்‌ நடைபெறும்‌. வீதம்‌ இன்றைய வீதமாக இருக்‌ 
காது. உதாரணமாக, இன்றைய உடனடி. வீதம்‌ (800 7216) 
மூன்று டாலருக்கு ஒரு பவுன்‌ என்று இருந்தால்‌, எ.திர்பார்ப்புக்‌ 
கேற்றபடி, ஒரு மாதத்‌ தவணையில்‌ எதிர்கால வீதம்‌ 2:98/3:02 
என்று இருக்கும்‌. இரண்டு மாதத்‌ தவணையாயின்‌ 3:0]41-99 
்‌.. ஏன்றும்‌, 3 மாதத்‌ தவணையாயின்‌ 3-06/2:94 என்றும்‌ இருக்கும்‌. 
இந்த வீதங்கள்‌ கு.றிப்பிடப்படும்போது உடனடி. வீதத்‌ (£ற0% 
126) இன்‌ மேல்‌ இத்தனை சென்ட்‌ வட்டம்‌ அல்லது கழிவு என்று 
பேசப்படும்‌. உடனடி. வீதம்‌ 3 டாலராக இருக்கும்போது மூன்று 
மாத வீதம்‌ 3:06 இருப்பின்‌ மூன்று மாத எதிர்‌ கோக்கு டாலர்கள்‌ 
6 சென்ட்‌ கழிவுடனிருக்கன்‌றன எனப்படும்‌2 


்‌ ஓர்‌ ஏற்றுமதி வியாபாரி இங்கொக்தில்‌ மூன்று மாதத்‌. தவணை 
யில்‌ டாலரைப்‌ பெறவேண்டியுள்ள.து ஏன்று வைத்‌ துக்கொள்ளு 
வோம்‌. இந்த மூன்று மாதத்தில்‌ டாலர்‌ வீதம்‌ மாறலாமா தலால்‌ 
ஆபத்தைத்‌ தவிர்க்க அவன்‌ தனக்கு வரவேண்டிய டாலரை 
இன்றே எதிர்நோக்க விற்கலாம்‌. இவ்விதமாகத்‌ தனக்கு அந்‌ 
நாளில்‌ எந்த வீதத்தில்‌ டாலர்‌ கிடைக்குமென்பதை அவன்‌ 
இன்றே தீர்மானித்து விடுஒருன்‌, மூன்று. மாதம்‌ சென்று 
அன்றைய தேதியில்‌ எந்த வீதத்தில்‌ பவுன்‌ மாற்றப்படும்‌ என்ப 
தைப்‌ பழ்‌.றி அவனுக்குக்‌ கவலை இல்லை. இதற்கெதிரிடையாக 
இங்கலொந்து வியாபாரி ஒருவன்‌ அமெரிக்காவில்‌ இருந்து இறக்கு 
மதி செய்வதாக வைத்துக்கொள்ளுவோம்‌. அவன்‌ மூன்று மாதத்‌ 
தவணையில்‌ டாலராகச்‌ செலுத்த வேண்டி. இருக்கும்‌. அந்தத்‌ 
தேதியில்‌ டாலர்‌ விலை ஏறுமோ என்ற பயமிருந்தால்‌ இந்த 
ஆபத்தைத்‌ தவிர்க்க இன்றே அவன்‌ மூன்று மாதத்‌ தவணைக்கு 
வரும்‌ டாலரை வாங்கிவீடலாம்‌, சி 


மூன்னோக்கய 'பண மாற்று அங்காடி, இப்படி வியாபாரி 
களுடைய ஆபத்தைக்‌ குறைக்கிறது. ஆனால்‌ இந்த 
அ௮ங்காடியை வேறு வழியில்‌ பயன்படுத்‌ துவோரும்‌ உளர்‌. 
லர்‌ எதிர்‌ காலத்தில்‌ மாற்று வீதங்கள்‌ , எப்படியிருக்கும்‌ 
என்பதைப்‌ பற்றிச்‌ லெ யூகங்கள்‌ செய்த) அந்த யூகங்கள்‌ 
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எதிர்பார்த்தபடி மெய்யாவதிலிருந்து இலாபம்‌ பெற முயலு 
வார்கள்‌. இவர்களைப்‌ பண மாற்று யூக வணிகர்‌ (107810 
₹௩008826 8ற60118(018) என்பர்‌, யூக வணிகன்‌ எதிர்‌ 
காலத்தில்‌ மாற்று வீதம்‌, இலாபம்‌ கொடுக்கக்‌ கூடிய முறை 
யில்‌ மாறுமென்று நினைத்தால்‌ அவன்‌ இன்றே இன்றைய 
வீதத்தில்‌ வாங்கவோ விற்கவோ ஒப்பந்தம்‌ செய்து 
கொள்வான்‌. எதிர்‌ நோக்க' வாங்குபவனாயின்‌, குறிப்பிட்ட 
தேதியில்‌ வாங்க ஒப்புக்கொண்டு, அப்போது. உள்ள நடப்பு 
விலையில்‌ விற்பான்‌, எதிர்நோக்கி விற்பவனாயின்‌ குறிப்பிட்ட 
தேதியில்‌ விற்க ஓப்பி அன்றைய நடப்பு விலையில்‌ வாங்கி 
ஒப்பந்தத்தை நிறைவேற்றுவான்‌. எதிர்‌ நோக்கிய தேஇயில்‌ 
நடப்பு வீதம்‌ ஒப்பந்த வீதத்தைவிடக்‌ குறைவாயின்‌ ஒப்பந்தம்‌ 
செய்‌ துகொண்டவன்‌ இலாபமடைவான்‌. கராக்கயானால்‌ ஈஷ்ட . 
மடைவான்‌. வாங்க ஒப்பந்தம்‌ செய்தவன்‌, எதிர்‌ நோக்கே 
தேதியில்‌ ஏற்றமாயின்‌ இலாபமடைவான்‌; குறைவாயின்‌ நஷ்ட 
மடைவான்‌. 


மற்றொரு வகை வியாபாரமும்‌ இந்த அங்காடியில்‌ நிகழ்வ 
துண்டு. இதை வட்டி. ஆதாய நோக்கோடு காடுகளுக்கிடையே 
(பணம்‌ கடத்துவோர்கள்‌ செய்வார்கள்‌. இவர்கள்‌ உடனடி. 
வீ.த.த்‌ தில்‌ ஒரு செலாவணியை வாங்கி (09 8001), உடனே எதிர்‌ 
கோக்கயெ விற்பனை (10௬870. 8818) செய்வார்கள்‌. உடனே 
வாங்குவ தால்‌ அயல்காட்டுப்‌ பணம்‌ இடைக்றைது. எதிர்கோக்பெ 
நாள வரும்‌ வரைக்கும்‌ அது அயல்‌ காட்டில்‌ வட்டி சம்பாதிக்கும்‌, 
இப்படிச்‌ செய்வது ஆதாயமா என்பது நாடுகளுக்குள்ளே உள்ள 
வட்டி வேறுபாட்டைப்‌ பொறுத்தது. ஆனால்‌ வட்டி வேறுபாடு: 
'மட்டுமன்‌ி, எதிர்‌ கோக்கி விற்கும்போ து ஏற்படும்‌ இலாப 
நஷ்ட.த்‌ை தீயும்‌ அனுசரிக்க வேண்டும்‌. இந்த வி.ச நடவடிக்கை 
யூக வாணிபத்‌ துக்கு ஒப்பானதன்று, எனென்றால்‌ இன்‌ே ற இலாப 
நஷ்டங்கள்‌ கணிக்கப்படுவனவாக உள்ளன. 


96. பண மாற்று அங்காடியில்‌ 
தேவையும்‌ அளிப்பும்‌ 


பண மாற்று அங்காடியும்‌ பண்டமாற்று அங்காடிகளைப்‌ 
போல விலை நிர்ணயிக்கும்‌ அங்காடியாகும்‌. முக்யமான 
வேறுபாடு என்னவெனில்‌ இந்த அங்காடியில்‌ விற்க வருவன 
பண்டங்கள்‌ அல்ல, பணம்‌. இந்த அங்காடியில்‌ தேவை அளிப்பு 
ஆலய இரண்டும்‌ பணமே. பண்ட அங்காடியில்‌ ஒரு பண்டத்தின்‌ 
தேவையைப்பற்றிப்‌ பேசும்போது அதன்‌ விலை இறங்கினால்‌, 
வாங்குவது அதிகப்படும்‌; விலை ஏறினால்‌ வாங்குவது குறையும்‌, 
அதாவது தேவைக்கோடு வலப்புறமாகச்‌ சரியும்‌ என்றோம்‌. 
இந்தப்பண மாற்று அங்காடியிலும்‌ இதே விதிதான்‌ காணப்‌ 
படுகிறது, அயல்நாட்டுப்‌ பணத்துக்கு மூன்னைவீட ஏற்றமான 
விலையை (தம்‌ நாட்டுப்‌ பணத்தை)க்‌ கொடுத்து வாங்க வேண்டி. 
யிருந்தால்‌ அயல்நாட்டுப்‌ பணம்‌ வாங்குவது ஏறிய .விலையில்‌ 
குறைந்தும்‌ குறைந்த விலையில்‌ ஏறியும்‌ காணப்படும்‌ . 
ஓர்‌ அயல்‌ நாட்டுச்‌ செலாவணியைக்‌ கொண்டு அந்நாட்டுப்‌ 
பொருள்களை வாங்கப்‌ போவதால்‌, அந்காட்டுப்‌ பணம்‌ ஈமக்கு 
மலிவாக கிடைக்கும்போ, து சாம்‌ அதன்‌ பொருள்களை ப்‌  திகமாகப்‌ 
பெற மூடியும்‌. ஆகவே, அயல்நாட்டுப்‌ பணத்துக்கு நாம்‌ 
குறைந்த ரூபாய்‌ விலை கொடுக்க வேண்டியிருந்தால்‌ அயல்‌ 
நாட்டுப்‌ பொருள்களை இறக்குமதி செய்வது மலிவாக இருக்கும்‌. 
ஆகவே அயல்காட்டு மாற்றுவீதம்‌ ஈமக்குச்‌ சாதகமாயிருந்தால்‌ 
இறக்குமதி உயரும்‌; அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணி அதிகமாகத்‌ 
தேவைப்படும்‌. அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணிக்கு ௮இக விலை 
கொடுக்க வேண்டியிருந்தால்‌ அயல்நாட்டுப்‌ பண்டங்கள்‌ ஈமக்குக்‌ 
இராக்கயொகத்‌ தோன்றும்‌. அதனால்‌ நாம்‌ இறக்குமதியைக்‌ 
குறைப்போம்‌. இதனால்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணி நமக்குக்‌ 
குறைவாகச்‌ தேவைப்படும்‌. ்‌ 
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2 அயல்‌ செலாவணிஃடாலா்‌ 
1965 (55 


படம்‌ 1, நெகிழ்ச்சி மிக்கத்தேேவை 


ல 


அயல்‌ மசலாவணி-டாலர்‌ 
2௦ உ மய2 3 ர 


படம்‌ 2. நெ௫ழ்ச்சி குறைந்த தேவை 
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படம்‌ 3. தேவை நெஒழ்ச்சி - 1. 


ரூபசய்‌ 


ஆஸ்‌ 
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ர்‌ அயல்‌ செலாவணிடஃடாலர்‌ 
படம்‌ 5, தேவை நெடழ்ச்ச - ௦. 
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ப்டஸி 8. அளிப்பு கெடுழ்ச்சி ௯ 1 


332 பாங்கெல்‌ 


உ. ன்‌ அயல்‌ செலாவணிீ-டாலரீ 
படம்‌ 9, கெ௫ழ்ச்சி குறைந்த அளிப்பு 





9 * அயல்‌ செலாவணிரடாலர்‌ 
படம்‌ 10. அளிப்பு கெடுஜ்ச்சி - 0 





௦ பகு ள்‌ டாலர்‌ 
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படம்‌ 11, தேவைகிலை மாறுதல்‌ 





டாலர்‌ 


படம்‌ 12. அளிப்புறிலை மாறுதல்‌ 
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படம்‌ 13. பொன்‌ திட்டத்தின்‌ ழ்‌ மாற்று வீதம்‌ 


மாற்று 


தேவை அளிப்பு 





படம்‌ 15. முதல்‌ பெயர்ச்சியும்‌ சமறீலை வீதமும்‌ 


534: பாங்கில்‌ 


பண்ட அங்காடியீல்‌ தேவையைப்பற்றிப்‌ பேசும்போது காம்‌ 
அதன்‌ கெடஇழ்ச்சியைப்‌ பற்றிக்‌ கருத வேண்டி. இருப்பதுபோலவே 
அன்னிய நாட்டுச்‌ செலாவணித்‌ தேவையைப்‌ பற்றிப்‌. பேசும்‌ 
போதும்‌ தேவை நகெடழ்ச்சியைக்‌ கருத வேண்டும்‌. ஆகவே 
செலாவணித்‌ தேவையை நெஒழ்ச்9 மிக்க தேவை என்றும்‌, 
நெஒழ்ச்சி குறைந்த தேதவை என்றும்‌ பேச இடமுண்டு, 


நெகிழ்ச்சி மிக்கத்‌ தேவையானால்‌, அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணி 
முன்னைவிடச்‌ றிது. மலவிவரனபோது, சாம்‌ முன்னைவிட 
- அதிகமாக அயல்காட்டுச்‌ செலவாணியை வாங்குவோம்‌. ஒரு 
டாலரின்‌ மதப்பு. ஐந்து ரூபாயிலிருந்து நான்கு ரூபாயாசக்‌ 
குறைக்தால்‌, வாங்கும்‌ டாலர்‌ தொகையை நூறு டாலரிலிருந்து 
150 டாலராக அஇிகப்படுத்தக்கூடும்‌. தேவை மிக்க நெஒழ்ச்ச 
யுடையது, படம்‌ 1; ஏனெனில்‌, மொத்தச்‌ செலவீடு 
ரூ. 500-லிருந்து ரூ, 600 ஆறது. 


இப்படிக்கின்‌றி நாம்‌ வாங்கும்‌ டாலர்‌ 100-லிருஈ்‌து 120 ஆக 
மட்டு உயர்ந்தால்‌ ஈகம்முடைய தேவை நெகிழ்ச்சி குறைவானது 
என்று கூறலாம்‌. எனெனில்‌ மொத்தச்‌ செலவீடு 500-விருந்து 
480 ஆகக்‌ குறைகிறது, படம்‌ 3, வாங்கும்‌ டாலர்‌ 125 ஆனால்‌ 
கெஒழ்ச்சி - 1, படம்‌ 3, நாம்‌ வாங்கும்‌ டாலர்‌ 100 ஆகவே 
இருக்குமானால்‌, ஈம்‌ தேவை மூ.ற்றும்‌ நெஒழ்ச்டி அற்றது 
(08118011) 728:12)) படம்‌ 4, இப்போது தேவைக்‌ 
கோடு செங்குத்தான கோடாக இருக்கும்‌. ஒரு குறிப்பிட்ட்‌ 
விலையில்‌ அயல்காட்டுச்‌ செலாவணியை அளிப்புள்ள அளவுக்கு 
முழுவதையும்‌ வாங்க மூற்படுவோமானால்‌ நம்‌ தேவை 
மர்ண கெலழ்ச்சியுடைய அ (9617500]] 61881௦), படம்‌ 5, 
இப்போது தேவைக்‌ கோடு படுகடை அச்சுக்குச்‌ சமதூரமான 
ஒரு படுகடைக்கோடாக இருக்கும்‌, 


இதே மாதிரி அளிப்புப்‌ பகீகலிலும்‌ 
வகையாக இருக்கலாம்‌. முற்றும்‌ நெடு 
படம்‌ 8, குறித்த மாற்று வீதத்இல்‌ 
செலாவணி வேண்டுமானாலு 


அளிப்பு நெகிழ்ச்சி பல . 
ல்ச்சியுள்ள அளிப்பாயின்‌ 
ம்‌ ்‌ி எவ்வளவு அயல்நாட்டுச்‌ 
ம்‌ கிடைக்கும்‌, அளிப்பு நெ௫ம்ச்ச 
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மிகீகதானால்‌ படம்‌ 7. ௮அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணிக்குக்‌ கொடுக்கும்‌ 
விலை ஏறினால்‌, அப்போது விகிதாசாரத்துக்கு மேல்‌, அளிக்கப்‌ 
படும்‌ தொகை உயரும்‌. விலை இறங்கினால்‌ வீதொசாரத்துக்கு 
மேல்‌, அளிப்புத்‌ தொகை குறையும்‌. நெஒழ்ச்சி ஒன்றுக்குச்‌ 
சமமானால்‌ படம்‌ 8. அயல்காட்டுச்‌ செலாவணி விலை சிறிது 
ஏறினாலும்‌ இறங்கினாலும்‌ விதொசாரத்தில்‌ அளிப்பு ஏறி 
அல்லது இறங்கி இருக்கும்‌. அளிப்பு நெ௫ழ்ச்சிக்‌ குறைவாயின்‌ 
படம்‌ 9. அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணி விலை ஏறினால்‌ விதா 
சாரத்‌ துக்குக்‌ குறைவாகவே அளிப்பு உயரும்‌. விலை குறைந்தால்‌. 
அளிக்கப்படும்‌ அளவு விகிதாசாரத்துக்குக்‌ குறைவாக இறங்கும்‌. 
அளிப்பு முற்றும்‌ நெ௫ழ்ச்சியற்றதாயின்‌ விலை எந்த மட்டத்தில்‌ 
இருந்தாலும்‌ அளிக்கப்படும்‌ தொகை ஒரே கணியமாக இருக்கும்‌, 
படம்‌ 10. 


பணமாற்று அங்காடியில்‌ எந்தவிதத்‌ தடையும்‌ இல்லா 
இருப்பின்‌ மாற்றுவீதம்‌ மற்ற அங்காடிகளைப்போல அளிப்பா லும்‌ 
தேவையாலும்‌. கிர்ணயமாகும்‌. கிர்ணயமான வீதத்தில்‌ அயல்‌ 
நாட்டுச்‌ செலுத்துகள்‌ சமகிலை அடையும்‌. அதாவது தேவைப்‌ 
பட்ட. தொகையும்‌ அளிக்கப்பட்ட தொகையும்‌ சமமாக இருக்கும்‌. 
அந்த நிலையில்‌ தேதேவை நிலை மாறினால்‌, ௮சாவது தேவைக்‌ கோடு 
சிறிது உயர்ந்தால்‌, மாற்று வீதம்‌ ஏறும்‌, தேவைக்‌ கோடு 
தாழ்க்தால்‌ மாற்று வீதம்‌. குறையும்‌. இப்படியே அளிப்புக்கோடு 
சிறிது வலம்‌ நகர்ந்தால்‌ விலை இறங்கும்‌, அளிப்புக்‌ கோடு இடம்‌ 
நகர்ந்தால்‌ விலையேறும்‌. 


பண மாற்று அங்காடியைப்‌ பற்றிய கோட்பாடுகள்‌ தேவை 
அளிப்பு ஆயெவைகளை நிர்ணயிக்கும்‌ காரணிகளைப்‌ பற்றிய 
தாகும்‌, இந்தக்‌ காரணிகளைத்‌ தேவை நெஒழ்ச்சியை 
நிர்ணயிப்பன என்றும்‌, அளிப்பு நெடழ்ச்சியை நிர்ணயிப்பன 
என்றும்‌, தேவை நிலையை நிர்ணயிப்பன என்றும்‌, அளிப்பு 
"நிலையை நிர்ணயிப்பன என்றும்‌ பிரித்‌ து உணரலாம்‌. அளிப்புக்‌ 
கோடு, தேவைக்கோடு ஆயெவழ்றின்‌ நிலையையும்‌ நரெலழ்ச்சி 
யையும்‌ பொறுத்தது விலை மட்டம்‌. சூழ்ரிலையில்‌ மாறுதல்‌ ஏழ்‌ 
பட்டால்‌ மாறிய நிலையில்‌ கோடுகளின்‌ ,நெஇழ்ச்சியும்‌ மாறக்கூடு 
மாதலால்‌ அதற்கேற்ப விலையும்‌ மாறும்‌. 


மாற்று வித நிர்ணய முறைகள்‌ 


(1) மூன்னர்‌ நாணய மாற்று அங்காடியில்‌ பலவகைகள்‌ 
- உள்ளன என்று கூறினோம்‌. ஒரு வகையில்‌ மாற்று வீதம்‌ 
தேவை அளிப்புக்கேற்பச்‌. தடையின்றி மாறக்கூடியது (110613 
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11ம0$021102 2௧0180ஐ6 7815). தடையின்றி வீதம்‌ மாறக்கூடிய 
அங்காடியானால்‌, மேற்கண்ட முறையில்‌ தேவை அளிப்பு 
நிலையையும்‌ கெடுழ்ச்சி நிலையையும்‌ பொறுத்து, அவ்வப்போது 
அங்காடி வீதம்‌ நிர்ணயமாகும்‌. வீதம்‌ மேலும்‌ கமும்‌ நெளிந்து 
கொண்டே இருக்கும்‌, இந்த அங்காடி. வீத நிர்ணயத்தில்‌ 
அரசாங்கம்‌ தேவைப்‌ பக்கமோ, அளிப்புப்‌ பக்கமோ 
தீலையிடுவ இல்லை. 


(29 இரண்டாவது வகை அங்காடிகளில்‌ அரசாங்கம்‌ 
தலையிடுகிறது. மாற்று வீதம்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட நிலையில்‌ 
இருக்கும்படி. பார்த்துக்கொள்ள அரசாங்கம்‌ தலையிடுகிறது. 
ஒவ்வொருவருக்கும்‌ இச்சைப்படி. வாங்கவும்‌ வி ற்கவும்‌ உரிமை 
இருந்தாலும்‌, பணத்‌ துறை அஇகாரிகள்‌ மாழற்‌.று வீதம்‌ நெளிவுக்‌ 
குட்படாமலிருக்க தேவை அளிப்பு இரண்டுக்கும்‌ உள்ள] 
எ.ற்படும்‌ வேறுபாட்டைத்‌ தாங்களே நிரப்ப மூன்‌ வருவார்கள்‌. 
அயல்‌ சாட்டுச்‌ செலவாணியின்‌ விலை ஏறுமானால்‌ தேவை 
எச்சமாக உள்ளதாகத்‌ தெரிறது. உடனே எச்ச த்‌ தேவையைப்‌ 
பூர்த்தி செய்ய அரசாங்கம்‌ ௮ச்‌ செலவாணி வேண்டியவர்‌ 
_ களுக்குக்‌ கொடுக்க முன்‌ வந்து அளிப்புக்‌ குழைவை நிரப்பி, வீத 
- ஏற்றத்தைத்‌ தடுக்கும்‌... தேவைக்‌ குறைவால்‌. அயல்‌ நாட்டுச்‌ 
செலவாணி மலியுமானால்‌ அந்த மலிவைத்‌ தடுக்க அரசாங்கம்‌ 
தலையிட்டு அயல்காட்டுச்‌ செலவாணியை வாங்க முன்‌ வரும்‌, 
இந்தவிதமான எதிர்‌ நடவடிக்கையைப்‌ பணத்துறை அ௮.இிகாரிகள்‌ 
பின்பற்ற வேண்டுமானால்‌ ஏராளமான அயல்நாட்டுச்‌ 
செலாவணியை அல்ல து பொன்னை அரசாங்கம்‌ வை த்திருக்க 
வேண்டும்‌. அயலகசாட்டுச்‌ செலாவணி போதாதபோது வெளி 
நாட்டிலிருந்து கடன்‌ வாங்க வேண்டியிருக்கும்‌. முடியாதபோது 
(உள்காட்டு விலையைக்‌ குறைத்து ஏற்றுமதியை அதிகப்படுத்த) 
அயலநாட்டுச்‌ செலாவணியைச்‌ சம்பாதிக்க வேண்டும்‌. இதுவும்‌ 
முடியாதபோது அயல்‌ நாட்டுப்‌ பொருள்களுக்குக்‌ தம்‌ 
நாட்டிலுள்ள தேவையைக்‌ குறைத்‌ அ, அதன்‌ மூலம்‌ அயுல்‌ 
நாட்டுச்‌ செலாவணிக்குள்ள தேவையைக்‌ குறைக்க வேண்டும்‌. 


உண்மையில்‌ கான்கு வீதரிர்ணய முறைகளைக்‌ காண்‌ 
இரோம்‌. (1) தீடையீலாது மாறக்கூடிய வீத மூறை (௪619 
£1001021102 7816), (2) மாறுது மாற்றுவீத முறை (1110 
65019026 72162, (3) செ௫ழ்வுள்ள மாற்று வீத முறை (101015 
6௩018026 78(6), (4) கட்டுப்பாட்டுக்குள்‌ அடங்கிய மாற்று 
வீத மை ற (0846 மறம்ரே 680180 26 ௦00170] ) இவைகளை இங்குச்‌ 
சருக்கமாகவே விளக்குவோம்‌. பின்னர்‌ விரிவாக விளச்கப்படும்‌, 


வ்‌ 
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(1) தடையிலாது மாறும்‌ வீத முறை 

நடப்புக்‌ கணக்குப்‌ பேரங்கள்‌ மட்டும்‌ தான்‌ தேவை. 
அளிப்பை நிர்ணயிப்பன என்று வைத்துக்‌ கொள்வோம்‌. 
(தற்போதைக்கு முதல்‌ பெயர்ச்சியும்‌ பொன்‌ பெயர்ச்சியும்‌ 
ஒருதிறப்‌ யெர்ச்சியும்‌ இல்லை ஏன்று கொள்வோம்‌), இந்த 
அனுமானத்தோடு தடையிலா அ௮ங்காடியையும்‌ அனுமானித்துக்‌ 
கொண்டால்‌, நடப்புக்‌ கணக்கின்‌ காரணமாகத்‌ தேவை அளிப்பில்‌ 
ஏற்படும்‌ மாறுதலுக்குக்கேற்‌ ற்ப மா ற்றுவீதம்‌ சுயேச்சையாக 
மாறும்‌. அயல்நாட்டுச்‌ செலவு, வரவை எஞ்சமுடியாத. 
ஏனென்றால்‌, வரவைப்‌ பொறுத்தே செலவு செய்ய முடியும்‌. 
செலாவணித்‌ தேவை உயர்ந்தால்‌ (ே தவைக்‌ கோடு உயர்ந்தால்‌) 
அல்லது அளிப்புத்‌ தாழ்க்தால்‌ (அளிப்புக்கோடு இடம்‌ 
ஈகர்க்தால்‌) மாற்று வீதம்‌ ஏறி, தேவையும்‌ அளிப்பும்‌ சமப்பாடு 
அடையும்‌, எவ்வளவு தூரம்‌ ஏறும்‌ இறங்கும்‌ என்பது 
முன்னர்க்‌ கூறிய தேவை நெகிழ்ச்சி, அளிப்பு க, 
தகவிலவிய்‌ பொறுத்‌ இருக்கும்‌. 


ஆனால்‌ இப்படிப்பட்ட தடையின்றி மாறும்‌ வீத முறையின்‌ 
8ம்‌. மாற்று வீதம்‌ நிலைபேறற்‌ இிருக்குமா? ஒருபோது காணும்‌ 
ஏற்றம்‌ தற்காலிகமானது என்றும்‌ பின்னர்‌ விழுமென்றும்‌ 
இறக்குமதி செய்வோர்‌ நினைப்பார்களானால்‌ அவர்கள்‌ இறக்குமதி " 
செய்வதை ஓத்‌ திப்‌ போடுவார்கள்‌; அயல்நாட்டு வியாபாரிகளும்‌ 
எதிர்கால வீதம்‌ ஏறும்‌ என்று நினைத்தால்‌ இப்போதள்ள்‌ 
வீத திலேயே இறக்குமதிகளைச்‌ செய்ய விரும்புவார்கள்‌. (ஒரு 
நாட்டில்‌ வீதம்‌ ஏறுவது மற்றொரு காட்டில்‌ வீதம்‌ குறைவிழ்குச்‌ 
சமம்‌ என்பதை நினைவிற்‌ கொள்க.) இப்படிப்பட்ட எதிர்‌ 
நோக்கச்‌. செய்யும்‌ யூக நடவடிக்கைகள்‌ மாற்று வீதத்‌ தில்‌ 
நிலைபேற்றை உண்டாக்க ௨ தவன்‌ றன. எப்படியெனில்‌ வீதம்‌ 
பின்னர்க்‌ குறையும்‌ என்று எதிர்பார்க்கும்‌ . நாட்டினர்‌ 
"இறக்கும தியைக்‌ குறை த்‌ துச்‌ செலாவணிக்குள்ள ே தவையைக்‌ 
குை றப்பார்கள்‌. அயல்காட்டினர்‌ பின்னர்‌ வீதம்‌ ஏறும்‌ என்று 
நினைத்துத்‌ தற்போதைய இறக்குமதியைப்‌ பெருக்கிச்‌ தம்‌ 
நாட்டுன்‌ செலாவணி அ௮ளிப்பை அ௮.திகப்படுத்துவார்கள்‌. 


குறுங்கால மூதல்‌ பெயர்ச்சி யில்லை என்ற எடுகோளைக்‌ 
,கைவிடுவோமானால்‌, அவசியமானால்‌ அயல்நாட்டினர்‌ நமக்குத்‌ 
தற்காலிகக்‌ கடன்‌ கொடுப்பார்கள்‌, அல்லது நாம்‌ அவர்களுக்குக்‌ 
கடன்‌ கொடுப்போம்‌. மாற்று வீதம்‌ ஏறும்போறு அதைச்‌ 
த.ற்காலிகமான ஏழற்றமென்று காம்‌ கருதினால்‌ (பின்னர்‌ இறங்கும்‌ 
என்று நினைப்போமானால்‌] நம்‌ மாற்று வியாபாரிகள்‌ இன்றைய 
பாங்‌--22 


3 3 ்‌ பத்தன்‌ 


ஏறிய வீதத்திலேயே அயல்‌ நாட்டிலுள்ள பணத்தை ஈம்‌ 
நாட்டுக்குக்‌ கொண்டுவர முயல்வார்கள்‌. எனெனில்‌ இப்போதே 
கொண்டு வந்தால்‌ பின்னர்‌ மலிவாக அயல்‌ நாட்டுப்‌ பணத்தைப்‌ 
பெறலாம்‌. ஆகவே குறுங்கால முதல்‌ நாட்டுக்கு வரும்‌. அயல்‌ 
நாட்டு மாற்று வியாபாரிகளும்‌ இப்படியே அனுப்புவார்கள்‌. 
இப்படியாக யூக வாணிப முதல்‌ பெயர்ச்சி அயல்‌ நாட்டுச்‌ 
செலாவணி அ௮ளிப்பை உயர்த்தி, மாற்று வீத ஏற்றத்தை 
இப்போதே அகற்றிவிடும்‌. மாற்று வீதம்கிலை பேருடையதாகும்‌, 


ஆனால்‌, . யூக நடவடிக்கைகள்‌ ' (8620181100) மாற்று 
வீதத்தை நிலைபேறற்றதாகச்‌ .செய்யவும்‌ கூடும்‌. இப்போது 
ஏறிய வீதமானது இன்னும்‌ ஏறுமென்று ஈம்‌ நாட்டவர்‌ கருதினார்‌ 
களானால்‌, வியாபாரிகள்‌ யூக வாணிபத்தி லிறங்கி இறக்குமதியை 
உடனே அதிகப்படுத்துவார்கள்‌, அயல்‌ நாட்டாரும்‌ நம்‌ ராட்டி 
லிருந்து பெற்று வந்த இறக்குமதியைக்‌ குறைத்துக்‌ கொள்‌ 
வார்கள்‌; ஏனென்றால்‌, எதிர்‌ காலத்தில்‌ வீதம்‌ மாறினபின்‌ 
இன்னும்‌ குறைந்த விலையில்‌ பெறலாமென்று நினைப்பார்கள்‌. 
இந்த இரண்டு வகை நடவடிக்கைகளின்‌ விளைவாக, ஏற்கனவே 
ஏறி வந்த வீதம்‌ இன்னும்‌ மேலேறும்‌. இப்படி இன்னும்‌ 
ஏறுமென்ற கருத்து வேரூன்றிய பின்‌ அதே யூகம்‌ முதல்‌ 
பெயர்ச்சியை ஈம்‌ நாட்டிலிருந்து உண்டாக்கும்‌ (8020181145 
081818 0110௭). எனென்றால்‌ நாட்டுப்‌ பணத்தை அயல்‌ 
காட்டுப்‌ பணமாக மாற்றி அங்கு வைத்திருந்தால்‌ பின்னர்‌ மாந்று 
வீதம்‌ ஏறியதும்‌ (ஈம்‌ காட்டுப்‌ பணத்தின்‌ மஇப்பு இன்னும்‌ 
வீழ்ந்த பின்னர்‌) மீண்டும்‌ ஈம்‌ சாட்டுப்‌ பணமாக மாந்‌.றி இலாபம்‌ 
அடைய முடியும்‌, அதேபோது அயல்நாட்டார்‌ நம்‌ காட்டில்‌ 
வைத்திருந்த இருப்பை இன்றைய வீதத்திலேயே வி ற்.றுப்‌ 
பின்னர்‌ மலிவாக வாங்கிக்‌ கொள்ளலாம்‌ என்று, நினைப்பார்கள்‌. 
இரண்டும்‌ சேர்ந்து ஈம்‌ நாட்டும்‌ பணத்தின்‌ மதிப்பை மேலும்‌ 
விழச்‌ செய்யும்‌. அதாவது மாற்று வீதம்‌ உயரும்‌. இப்படியாக 
முதல்‌ சம்பந்தமான யூகத்‌ தேவைகளும்‌ மாற்று வீதத்தை 
இன்னும்‌ மேலேறச்‌ செய்யும்‌. . 


இப்படி. மாற்று வீதம்‌ ஓர்‌ உச்ச நிலையை அடையலாம்‌. 
அப்போது இனியும்‌ வீதம்‌ மேலறுவது அரிது என்ற எண்ணம்‌ 
உதித்து, வீதத்தில்‌ ஈம்பிக்கை இழந்து, மேற்கண்ட நடவடிக்கை 
களுக்கு எதிர்‌ நடவடிக்கைகளை மக்கள்‌ ஆளலாம்‌, அப்போது 
மாற்று. வீதம்‌ தொடர்ந்து இறங்கக்‌ கொண்டே வரும்‌. ர 


இந்த விதமாக மாற்று வீதத்தில்‌ நிலையின்மை யூக: 
வாணிபத்தால அலலது முதல்‌ பெயர்ச்சியால்‌ உண்டாகலாம்‌. 
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இப்படி நடக்கும்‌ யூகப்‌ பெயர்ச்சி, வியாபாரத்தை ஆபத்தான 
தாக்‌வவிடும்‌, இதுவே தடையிலாது மாறும்‌: மாற்று வீத 
முறையின்‌ பெரிய குறையாகும்‌... 


(2) மாறாத மாற்று வீதம்‌ (1160 175011௨026 586) 


அடுத்தபடி, மாறாத மாற்று வீதமூடைய ஒரு முறையை 
விளக்குவோம்‌, பன்னாடுகளுக்கடையே பொன்‌ திட்டமுறை 
இருந்து வருமானால்‌ அதன்‌ £€ஜ்‌ மாருத மாற்று வீதம்‌ இருந்து 
வரும்‌, வீதங்கள்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட வரம்புகளுக்கப்பால்‌ஏ.றவோ 
இறங்கவோ முடியாது, பொன்‌ திட்டத்தைப்‌ பல நாடுகள்‌ 
ஆளும்போது ஓவ்வொரு காடும்‌ தன்னுடைய பண அல 
கொன்றுக்கு இவ்வளவு பொன்‌ மதிப்பு என்று வரையறை 
செய்‌ இருக்கும்‌. இந்நூற்றாண்டில்‌ மூன்றாம்‌ பத்தில்‌ அமெரிக்கா 
வும்‌ இங்லொந்தும்‌ பொன்‌ திட்டத்திலிருந்த போது அமெரிக்‌ 
காவில்‌ ஒரு டாலருக்கு 23:22 குன்றிமணி சதவீதப்‌ பொன்‌ 
மதிப்பென்றும்‌ இங்கிலாந்தில்‌ ஒரு பவுனுக்கு 113 குன்றிமணி 
பொன்‌ என்றும்‌ வரையறை இருந்தது. ஆகவே மாற்று வீதம்‌ 
113 

ச நகடதனு 
பொன்‌ இட்ட நாடுகளுக்கிடையேயும்‌ பொன்‌ மதிப்படிப்படையில்‌ 
இன்றியமையாத ஒரு வீதம்‌ இருக்கும்‌. இந்த வீதத்‌ துக்குமேல்‌£ழ்‌ 
மாற்று அங்காடியில்‌ கேட்பார்களானால்‌ மக்கள்‌ பணத்துறை 
அஇகாரிகளிடம்‌ இந்த வீதத்தில்‌ பொன்னைப்‌ பெற்று அயல்‌ 
நாடுகளுக்கு அனுப்ப. முடியும்‌. 113 குன்றிமணிப்‌ பொன்னை 
அமெரிக்காவில்‌ இருந்து இங்கலொந்துக்கு . அனுப்ப 2 செண்ட்‌. 
செலவு ஆகுமென்று வைத்துக்‌ கொள்வோம்‌. இப்படியானால்‌ 
மார்க்கெட்‌ வீதம்‌ 4:84 டாலருக்குக்‌ குறையவோ 4:88 
டாலருக்கு மேற்படவோ முடியாது. அமெரிக்க அங்காடியில்‌ 1 
பவுண்டுக்குத்‌ தரும்‌ வீதம்‌ 4.84 டாலருக்குக்‌ 8ழ்‌ (4 83 ஆக) 
இறங்களொல்‌, டாலர்‌ ராக்கி ஆனதாக அர்த்தம்‌. உடனே.மாற்று 
வியாபாறிகள்‌ ஸ்டெர்லீங்‌ உண்டியலை ($ 483 விகிதத்‌ இல்‌)வாங்கி, 
இங்கிலாந்தில்‌ 113 குன்‌.றீமணிப்‌ பொன்னைப்‌ (பணத்துறை 
௮இகாரிகளிடம்‌) பெற்று, அந்தப்‌ பொன்னைப்‌ “02 செலவில்‌ 
அமெரிக்காவுக்குக்‌ கொண்டு போய்ப்‌ பணத்துறை அதிகாரி 
களிடம்‌ 4:86 டாலரைப்‌ பெறுவார்கள்‌. ஆங்கிலேய வியாபாரியும்‌ 
பொன்னை அமெரிக்காவுக்கு ஏற்றுமதி செய்து டாலர்‌ பெறுவான்‌? 
ஒரு பவுனுக்குச்‌ செலவு 4,834 :02- 4.85 வரவு - 4:66 
டாலர்‌, ஆகவே சிறிது இலாபம்‌ கடைக்கும்‌. 483 வீதத்திவ்‌ 
-பொன்‌ அமெரிக்காவுக்கு வருவதனால்‌ இது அமெரிக்காவின்‌ 


௫ 4:86 டாலராக இருந்தது. இப்படியே எல்லாப்‌ 
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பொன்‌ இறக்குமதி எல்லை (2014 100011 ௦1௩) என்ப்படும்‌. இந்த 
வீதத்தில்‌ அயல்‌ நாணயத்துக்குத்‌ தேவை அளவிலா கெஒழ்ச்சி 
யுடையது, எதிராக அமெரிக்க அங்காடியில்‌ த 1க்கு $ 4:88கீகு 
மேல்‌ தரவேண்டுமானால்‌ மாற்று வியாபாரிகள்‌ பொன்னை அமெரிக்‌ 
காவில்‌ வாங்கி இங்கலொந்துக்கு அனுப்பி ௮ங்கு $ 4:86-க்கு 
1 பெறுவார்கள்‌. இப்படிப்‌ பொன்‌ ஏற்றுமதி செய்யும்போது 
அமெரிக்காவில்‌ வீதம்‌ பொன்‌. ஏற்றுமதி எல்லை (2014 600714 
ற்ற) யில்‌ இருப்பதாகக்‌ கூறப்படும்‌. இந்த விதத்தில்‌ 
அங்காடியில்‌ செலாவணி அளிப்பு நெ௫ழ்ச்சி அளவிலியாஒறெது. ' 
இதை ஒரு படத்தால்‌ விளக்கலாம்‌. (படம்‌ 13) ர-சமநிலை 
வீதம்‌. 4,86-பொன்‌ ஏற்றுமதி எல்லை, 4.84 பொன்‌ இறக்குமதி 
எல்லை. 2 


பொன்‌ ஏற்றுமதி எல்லையில்‌ அளிப்பு அளவிலி நெழ்ச்சி 
யுடையதாகறது, ஆகவே வலப்புறம்‌ தேவைக்கோடு நகர்ந்தால்‌ 
வீதம்‌ மாறாது. ' 


பொன்‌ இட்டத்தின்‌ 8ம்‌ மாற்று வீதம்‌ றிது அளவே 
(கடத்‌.துச்‌ செலவு அளவுக்கே) மாறக்கூடும்‌. ஆகையால்‌ யூச 
முதல்‌ பெயர்ச்சி இடையிட்டு மாற்று வீதத்தை நிலையற்றதாக்கு 
வதற்கு வழியில்லை. எல்லாருக்கும்‌ வீதம்‌ பொன்‌ ஏற்‌ றுமது 
எல்லைக்கு மேல்‌ ஏறாது என்றும்‌ பொன்‌ இறக்குமத எல்லைக்குக்‌ 
ழ்‌ இறங்காது என்றும்‌ தெரியும்‌, எதிரிடையாக, யூக முதல்‌ 
பெயர்ச்சிகளும்‌ . நிலை பேறுண்டாக்கும்‌ வகையாக இருக்கும்‌, 
வீதம்‌ ஏற ஆரம்பித்தால்‌ ௮து த.ற்காலிசமாகவே இருக்கும்‌ 
ஏறும்‌ காட்டுச்‌ செலாவணி வியாபாறிகள்‌ அயல்‌ நாட்டில்‌ 
வைத்திருந்த அயல்காட்டுச்‌ செலாவணி இருப்பைக்‌ குை மத்து 
(அதாவது ஏற்றமான விலையில்‌ விற்று) மீண்டும்‌ பின்னர்‌ 
இறங்கிய விலையில்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணியை வாங்‌ இலாபம்‌ 
அடைய நினைப்பார்கள்‌. இப்படியாக அயல்காட்டிலிருந்து ழேதல்‌ 
வருவது குறுங்கால முதல்‌ உள்ளோட்டம்‌. இது அங்காடியில்‌ 
அளிக்கப்படும்‌ மொத்த அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணியின்‌ 
தொகையை அதிசப்படுத்‌ தும்‌. பொன்‌ ஏற்றுமதி எல்லை அளவுக்கு 
வீதம்‌ ஏறுவதைத்‌ தடுக்கும்‌. இந்த நிஃ்யில்‌ முதல்‌ 
உள்ளோட்டம்‌ (082118] 1॥11௦ஈ) பொன்‌ வெளியோட்ட த்திற்கும்‌ 
பதிலியாக நின்று வீதத்தை நிலைபெறச்‌ செய்ற து. இப்படியே 
வீதம்‌ விழுமானால்‌, அது தற்காலிகமாக இருக்கும்‌. செலாவணி 
வியாபாரிகள்‌ குறைந்த விலையில்‌ அயல்‌ நாட்டுச்‌ செலாவணியை 
வாங்கி, அயல்‌ காட்டில்‌ இருப்பை அஇகப்படுத்த நினைப்பார்கள்‌. 
இப்படி. நிகழும்‌ குறுங்கால முதல்‌ வெளியோட்டம்‌ (0ஹ112] 
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மீ) அயல்‌ மாட்டுச்‌ செலாவணிக்குள்ள தேவையை அதிகப்‌" 
படுத்தும்‌. இது பொன்‌ இறக்குமதி எல்லை அளவுக்கு வீதம்‌ வீழ்‌ 

வதைத்‌ தடுக்கும்‌, ஆக, குறுங்கால முதல்‌ வெளியோட்டம்‌ 

பொன்‌ இறக்குமதிக்குப்‌ பதிலியாகிறது எனலாம்‌. 


ஆகவே, பன்னாட்டுப்‌ பொன்‌ இட்டத்தின்‌ €ழ்‌ மாற்று 
வீதங்கள்‌ நிலைபேறுடையனவாக இருக்கின்றன. இதற்குக்‌ 
காரணம்‌ சுயேச்சையாக ஏற்படும்‌ பொன்‌ பெயர்ச்சிகள்‌ மட்டு 
மன்று, குறுங்கால முதற்‌ பெயர்ச்சிகளும்‌ ஆகும்‌ எனலாம்‌. 


மேலே பொன்‌ திட்டத்தைப்‌ பற்றிப்‌ பொதுவாகக்‌ 
கூறினோம்‌. பொன்‌ திட்டத்தில்‌ வகைகள்‌ உண்டு. அவைகளைப்‌ 
பின்னர்‌ விளக்கி, எவ்வகையிலும்‌ மே ர்க முடிவுகள்‌ 
பொருந்தும்‌ என்பதைப்‌ பார்ப்போம்‌. 


(3) ரெகிழ்வுள்ள மாற்று வீதங்கள்‌ (71௦௩1016 15௦%8026 1₹8(68) 


நெஒழ்வுள்ள மாற்று வீத முறையின்‌ £€ழ்‌, ஒரு காட்டுப்‌ 
பணத்தின்‌ மதிப்பு, பொன்னைப்‌ போன்ற ஒரு பொருளோடு 
பிணைக்கப்பட்டு மதிப்பு நிலை நிறுத்தப்பட்டதன்.று. சுயேச்சை 
யாகத்‌ தேவை. அளிப்புக்கேற்ப மாறவும்‌ விடப்படுவ இல்லை. 
(இந்த இரண்டு முறைகளும்‌ அரசாங்கக்‌ தீலையிடின்றி 
வேலை செய்கின்றன. அரசாங்கம்‌ தலையிட்டு : வீதத்தை நிலை 
நிறுத்தும்‌ முறையும்‌ ஒன்று உண்டு. அது மாற்றுக்கட்டுப்பாடு - 
மூறை.) இரண்டு வகைகளுக்கும்‌ இடைப்பட்டது நெகழ்வுள்ள 
வீத முறை. இம்முறையின்‌ &ழ்‌ வீதம்‌ அன்றாடத்‌ தேவை 
அளிப்புக்களால்‌ நிர்ணயிக்கப்படுகறதாயினும்‌, அரசாங்கம்‌” 
அவ்வப்போது செலாவணி அங்காடியில்‌ புகு்‌.து, குறிப்பிட்ட . 
வீதத்தை நிலை நிறுத்தும்‌ கருத்தோடு, வீதம்‌ உயர்ந்தால்‌ அயல்‌ 
நாட்டுச்‌ செலாவணி .அளிப்பை அஇகப்ப்டுத்தும்‌, விழுந்தால்‌ 
தேவையை அதிகப்படுத்தும்‌. இப்படி அரசாங்கம்‌ வீதத்தை 
நிலைப்படுத்‌ துவது, அங்காடியை கட்டுப்படுத்துவதாகாது. கட்டுப்‌ 
பாடாயின்‌ அரசாங்கம்‌ தேவையையோ, அளிப்பையோ கட்டுப்‌ 
படுத்த. வேண்டும்‌. இங்கு அப்படிச்‌ செய்யப்படுவதில்லை. 
அரசாங்கம்‌ அங்காடி. வழியாகவே குறிப்பிட்ட வீதத்தை நிலை 
நிறுத்த முயலுகிறது. இங்கிலாந்திலும்‌ பிரான்சிலும்‌ அமெரிக்‌ 
காவிலும்‌, 1930இல்‌ மாற்று வீதத்தில்‌ பெரும்‌ மாறுதல்கள்‌ 
நிகழாமல்‌ தடுப்பதற்காக, ஒரு நிதி ஏற்படுத்‌ தப்பட்டது. இவ்வித 
நிதி நிலைபேறு நிதி (8801128110 8ம்‌) எனப்படும்‌. இதில்‌, 
நி.தியை நிருவ௫க்கும்‌ நாட்டு அரசாங்கத்தின்‌ பணம்‌, பத்திரங்‌ 
கள்‌, பொன்‌ ஆயெவை இருக்கும்‌. மாற்று வீதத்தை விழாமல்‌ 


942 பாங்கெயெல்‌ 


தடுக்கவோ அல்லது உயர்த்தவோ விரும்பினால்‌ இக்கிதி 
அங்காடியில்‌ புகுந்து அயல்காட்டுச்‌ செலாவணியை வாங்கும்‌. 
வீதத்தைக்‌ குறைக்கவோ அல்லது ஏருமல்‌ தடுக்கவோ 
விரும்பினால்‌, இந்த நிதி அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணியை விற்கும்‌. 
பொதுவாக வீத மாறுதல்களால்‌ நஷ்டம்‌ ஏற்படாமலிருக்க) 
குவிக்க செலாவணிகள்‌ பொன்னாக மாற்றப்படும்‌, வேண்டிய 
போது பொன்னை ஏற்றுமதி செய்து செலாவணிகள்‌ பெறப்படும்‌. 
பொன்‌ திட்டத்தின்‌ 8€ழ்‌ நிகழ்வதைப்‌ போலவே, முதல்‌ 
பெயர்ச்சியாலும்‌, பொன்‌ பெயர்ச்சியாலும்‌ வீதம்‌ நிலைபேறு 
பெறுகிறது. ஆனால்‌ இப்‌ பெயர்ச்சிகள்‌ தனிப்பட்டோரால்‌ 
நிகழாமல்‌ பணத்துறை அதிகாரிகளால்‌ நிகழ்கிறது. 


....  தனிப்பட்டோர்‌ செய்யும்‌ குறுங்கால முதல்‌ பெயர்ச்சி 
நிலைபேறுண்டாக்கலாம்‌ அல்லது நிலைபேற்றைக்‌ குலைக்கலாம்‌. 
எது நிகழ்றெதென்பது அவர்களுடைய (எதிர்காலத்தைப்‌ 
பற்றிய) யூகத்தைப்‌ பொறுத்தது. ஆனால்‌ இந்த நிதியின்‌. 
நடவடிக்கைகள்‌ இரகசியமாக இருப்பதால்‌ யூக வாணிபத்துக்கு 
இடமிருக்காது. யூகப்‌ பெயர்ச்செளைத்‌ தடுப்பதே இந்த நிதியின்‌ 
முக்கியமான நோக்கம்‌. ட 


இப்படி. . மாற்று வீத மாறுதல்களை அடக்க முடிய 
வேண்டுமானால்‌, இந்‌.த நிதியில்‌ நிறைய வ௪இ இருக்க வேண்டும்‌. 
தம்‌ ஏறாமல்‌ . பாதுகாக்க வேண்டுமானால்‌ அயல்‌ செலர 
வணிக்குத்‌ தோன்றும்‌ தேதேவையைப்‌ பூர்த்தி செய்யுமளவுக்குச்‌ 
செலாவணி இருப்பு வேண்டும்‌, இது கடினமான காரியம்‌, 
எவ்வளவு சமாளிக்க முடியும்‌ என்பது அதனுடைய பொன்‌ 
அலலது அயலநாட்டுச்‌ செலாவணி இருப்பைப்‌ பொ த்தது, 
இந்த முறையின்‌ நன்மை என்னவெனில்‌ (கட்டுப்பாடின்‌ றி) 
சுயேச்சையாக ௮ங்காடியை இயங்க விடுவதேயாகும்‌. ்‌ 


(4) மாற்துக்‌ கட்டுப்பாடு (1801௨0 26 (0௦7௦1) 


அடுத்தபடி, கட்டுப்பாடு வழியாக வீதத்தை நிலைபேறு 
செய்யும்‌ முறையைப்‌ பற்றிச்‌ சுருக்கமாகக்‌ கூறுவோம்‌, முன்னே 
விளக்கிய மூன்று வகைகளிலும்‌ கட்டுப்பாடு இல்லை. கட்டுப்‌ 
பாடு என்பது பல .... அளவில்‌ இருக்கலாம்‌, கட்டுப்பாடு 
என்பது மக்கள்‌ தேவையையும்‌ அளிப்பையும்‌ கட்டுப்‌. 
படுக்‌ துவ தாகும்‌. அயல்‌ நாட்டுச்‌ செலாவணியை நாட்டுக்‌ 
குடிகள்‌ - பெறுவதற்கு அனுமதி வேண்டும்‌, அயல்‌ 
காட்டுச்‌ செலாவணி கிடைப்பதானால்‌ அதைக்‌ கட்டுப்பாட்டு 
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அதிகாரிகளிடம்‌ கொடுக்கவேண்டும்‌. அங்காடியில்‌: வரக்‌ 
கூடிய தேவையும்‌ அளிப்பும்‌ அரசாங்கத்தால்‌ -இவ்விதமாகக்‌ 
கட்டுப்படுத்தப்படுகிறது. இப்படித்‌ தேவையையும்‌ அளிப்‌ 
பையும்‌ வேண்டிய அளவுக்குக்‌ கட்டுப்படுத்துவதன்‌ மூலம்‌ 
குறிப்பிட்ட மாற்று வீத்த்தை அரசாங்கம்‌ நிலை நிறுத்த முடி 
கிறது. இவ்விதத்தில்‌ தானாக வரும்‌ அளிப்புக்‌. கெச்சமான 
சேவையிருக்குமானால்‌ கட்டுப்பாடு அதிகாரிகள்‌ ( 1) எச்ச 
“மான தேவையைத்‌ தம்மிடமுள்ள பொன்னைக்‌ கொண்டாவது 
செலாவணி இருப்பைப்‌ கொண்டாவது அல்லது தனிப்‌ 
பட்டோரின்‌ அயல்நாட்டு வைப்பைப்‌ பற்றிக்கொண்டாவது 
இருப்‌இ செய்யவேண்டும்‌. அல்லது (2) எச்சமான தேவையைக்‌ 
களைய வேண்டும்‌. இதற்கு ஆளப்படும்‌ முறை இறக்கு 
மதியை லைசென்சுக்‌ குட்படுத்துவது. அவ்வப்போதுள்ள 
செலாவணி அளிப்புக்கேற்ப லைசென்ஸ்‌ தொகை மாற்றப்‌ 
படும்‌. , நிறுவும்‌ வீதத்தில்‌ தேவைக்கு மேல்‌ அளிப்பு இருக்கு 
மாயின்‌ கட்டுப்பாடு அதிகாரிகள்‌ (1) பொன்னையோ அல்ல.து 
அயல்நாட்டுச்‌. செலாவணியையோ குவிக்கலாம்‌. அல்லது 
(2) லைசென்சுக்‌ கட்டுப்பாட்டைத்‌ தளர்த்தலாம்‌. இப்படி 
ஒன்றும்‌ செய்யாது கட்டுப்பாடு அதிகாரிகள்‌ வீதத்தையே 
ஏற்றபடி மாற்றிவிடலாம்‌. ்‌ 


87. செலுத்து நிலையில்‌ சமநிலைக்‌ ' 
ப கேடுகளுக்குக்‌ காரணம்‌ 


(507068 04 $818106 07 ஜுர 18 1915500]1140ரர்ராா) 


எந்தச்‌ சூழ்‌ நிலையில்‌ ஒரு நாடு சம்பாஇக்கும்‌ ௮ளவுக்குமேல்‌ 
அதன்‌ இறக்குமதி இருக்கக்‌ கூடுமென்று விசாரிப்போம்‌. 
அதாவது அயல்காட்டு வாணிபச்‌ செலுத்து நிலையில்‌ சமஙிலைக்‌ 
கோளாறுகள்‌ உண்டாக முக்கியமான காரணங்கள்‌ என்ன 
என்று பார்ப்போம்‌. செலாவணித்‌ தேவை ஷெடியூலும்‌ 
அளிப்பு ஷெடியூலும்‌ -ஒரு நிலையில்‌ இருக்க, செலாவணி வரவு 
செலவு சமமாக இருக்கிறதா அல்லவா என்பது மாற்றுவீதத்‌ 
தைப்‌ பொறுத்தது. குறிப்பிட்ட ஒரு வீதத்தில்‌ நடப்புக்‌ 
கணகீகில்‌ சமப்பாடு 'இருந்தபோது, தேவைப்‌ பட்டியலோ 
அளிப்புப்‌ பட்டியலோ நிலை பெயர்ந்தால்‌ சமக்கேடுண்டாகும்‌. 
நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ தோன்றும்‌ அளிப்புக்‌ தொகையும்‌ தேவைத்‌ 
தொகையும்‌ சமப்பாடடையும்‌ அளவுக்கு மாற்று வீதம்‌ மாறுமா 
அன்றா என்பது எந்த மாற்று நிர்ணய முறை நடைமுறையில்‌ 
இருக்கறது என்பதைப்‌ பொறுத்தது. இந்த முறைக£ைப்‌ 
பற்றி மேலே குறிப்பிட்டோம்‌. ஒவ்வொரு முறையின்‌ எழும்‌ 
சமஙிலைக்‌ கேடு எப்படித்‌ திருத்தப்படுற.து என்பை தப்‌ பின்னர்ப்‌' 
பார்ப்போம்‌. இங்கு நாம்‌ அறிய விரும்புவது சமஙிலைக்சேட்டை 
உண்டாக்கக்‌ கூடிய தேவை, அளிப்புப்‌ பட்டியல்‌ பெயர்ச்சளின்‌ 
காரணிகள்‌. காம்‌ மாற்று வீதத்தைப்‌ பற்றி முன்‌ பேய 
போது பட்டியல்கள்‌ மாறக்கூடும்‌ என்று 
கொண்டு, வீதங்கள்‌ எப்படிப்‌ பாதிக்கப்படுகன்‌ ற 
பார்த்தோம்‌. இப்போது ஏன்‌ மாறுகன்றன எ 
வேண்டும்‌. 


வைத்துக்‌ 
ன என்று 
ன்று பார்க்க 
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... ஒரு நாட்டின்‌ வாணிப நிலையை நிர்ணயிக்கும்‌ காரணிகள்‌ 
பலப்பலவாக இருக்கும்‌ என்பது வெளிப்படை. ஒரு நாட்டின்‌ 
செலுத்து நிலையை நிர்ணயிப்பன பல. அவைகளின்‌ தனிச்‌ 
சக்திகளைப்‌ பிரித்‌ துணர முடியா திருக்கலாம்‌. ஆயினும்‌, என்ன 
- விதமாகச்‌ சக்திகள்‌ வேலை செய்கின்றன என்பதை, இயல்‌ 
அளவிலாவது நாம்‌ பிரித்துப்‌ பார்க்க” வேண்டியிருக்கிறது. 
செலுத்துச்‌ சமகிலைக்‌ கேட்டைத்‌ தோற்றுவாய்‌ (8017068) 
அடிப்படையில்‌ இரண்டு வகைகளாகப்‌ பிரிக்கலாம்‌. 
(1) பொருளாதாரச்‌ கட்டமைப்பு (811101076௪ சீர்சேடு காரண 
மாகத்‌ “தோன்றுவன. (2) சாட்டில்‌ வாணிபச்‌ சுழலிலும்‌ 
பணத்‌ துறைக்‌ காரணங்களிலும்‌ தோன்றுவன. முதவில்‌ 
அமைப்புக்‌. காரணமாகத்‌ தோன்றும்‌ சமகிலைக்‌ கேட்டை 
ஆராய்வோம்‌. : ்‌ 


1, கட்டமைப்புக்‌ காரணமான சமநிலைக்‌ கேடு ($(1ப01ய78] 
£1டி௦ரபப்‌110 71 மா) பட்‌ 


ஒரு நாட்டின்‌ சாதன வளம்‌, தொழில்‌ நுட்ப வளர்ச்சி, 
: மக்கள்‌ விருப்புக்‌ கோப்பு ஆகியவைகளைப்‌ பொறுத்தன 
- ஒரு காட்டின்‌ காளாவட்ட ஏற்றுமதி இறக்கு ௦தி. சமகிலை 
இருக்கும்போது ஏற்றுமதியின்மதிப்பும்‌ இறக்குமதியின்‌ மதிப்பும்‌ 
சமப்பாடு காட்டும்‌. (இங்கு முதற்‌ பெயர்ச்சி அல்லது ஒருமுகப்‌... 
பெயர்ச்சியில்‌ நிகரமான எச்சப்பாடில்லை என்று வைத்துக்‌ 
. கொள்வோம்‌). ஆனால்‌ நாடுகளுக்குள்‌ சாகனத்‌ சேவையிலோ 
. சாதன வளத்திலோ மாறுதல்‌ ஏற்பட்டால்‌ அவைகளுக்குள்‌ 
இருந்துவந்த சமப்பாடான தொடர்பு குலைந்து (பொருளாதாரக்‌ 
கட்டமைப்பு மாறுதல்‌ காரணமான) சமக்கேடு தோன்றும்‌. 
இப்படி. நாடுகளுக்கிடையே அடிப்படையில்‌ மாறுதல்‌ தோன்றும்‌ 
- போது அதைச்‌ சமாளிக்க வேண்டுமாயின்‌, பொருளாதாரக்‌ 
காரணிகளில்‌ கெ௫ழ்வு வேண்டும்‌, உதாரணமாக, ஆட்சி 
குன்றிய சாதனம்‌ குறைந்த கூலியைப்‌ பெற ஒருப்பட வேண்டும்‌. 
அல்லது வேறு துழைக்குச்‌ செல்ல ஈகரவேண்டும்‌. இது கிகழச்‌ 
சாதனங்கள்‌ பூரணப்‌ பெயர்ச்சி உடையனவாக (௦11601 100111) 
இருக்க வேண்டும்‌. இருந்தால்‌ இப்படித்‌ தோன்றும்‌ அமைப்புச்‌ 
சமக்ுகடு வெகு விரைவில்‌ சர்‌ திருந்திவிடும்‌. ஆனால்‌ உண்மையில்‌ 
இப்படிப்‌ பூரண நெகிழ்ச்சி இருப்பதில்லை. ஏனெனில்‌ 
.. ௮௫ேக தடைகள்‌ காணப்படுகின்றன. மனப்பாங்கும்‌, நாட்டின்‌ 
. நிறுவனக்‌ கட்டமைப்பும்‌ (1381410110081 [7&70௦ ௭௦%) பொருளா தார 
காரணங்களும்‌ அமைப்படையும்‌ மாறுதலுக்கேற்பச்‌ சாதன 
ஆட்சி மாறுவதைத்‌ தடுக்கலாம்‌, ஆகவே, அமைப்பு சம. 


346 ்‌ பாங்கயல்‌ 


நிலைக்கேடு பல்லாண்டு நிலைபெற்று, செலுத்து நிலைச்‌ சமக்‌ 
கேட்டை நீடித்திருக்கச்‌ செய்யலாம்‌. ழே ரல முக்கிய 
மான அமைப்புச்‌ சமக்கேடு காரணங்கள்‌ குறிப்பிடப்படு 
தின்றன? , 


(1) ஒரு காட்டில்‌ பேரளவில்‌ முதல்‌ அழிவு நேர்ந்தால்‌ 
உற்பத்தித்‌ இறனும்‌ உண்மை வருமானமும்‌ குறையும்‌. யுத்தம்‌ 
போன்ற காலங்களில்‌ 'பேரளவில்‌ குறுங்காலத்திலே மு.தலழிவு 
நேரிடுகிறது. யுத்தத்‌திலழிவது தவிர, பராமரிப்புக்குறைவாலும்‌ 
அழிவேற்படுகறது. இரண்டு வகையில்‌ முதல்‌ இழப்பு ஒரு 
நாட்டின்‌ செலுத்து நிலையில்‌ சமகிலைக்‌ கேடுண்டாகலாம்‌. 
பேரளவில்‌ இறக்குமத தேவை ஆகலாம்‌. ஏனெனில்‌ உள்‌ 
காட்டிலே வேண்டிய நுகர்ச்சிப்‌ பொருள்களும்‌ கச்சாப்பொருள்‌ 
களும்‌ முதல்‌ : பொருள்களும்‌ இடைக்காதிருக்கும்‌. தலா 
உண்மை வருமானம்‌ குறைந்து விடுவதனாலே வாங்கும்‌ சக்தி 
கூடக்‌ குறையும்‌, உள்நாட்டில்‌ உற்பத்து செய்ய முடியாததனால்‌ 
சுருங்க தேதேவையை நிறைவேற்றவும்‌ பெரும்‌ பகுதி வெளி 
நாட்டில்‌ இருந்து பெறவேண்டியிருக்கும்‌. வாழ்க்கைத்‌ தரத்தைக்‌ 
குறைப்பதைவிட இறக்குமதியை அதிகப்படுத்த அரசாங்கம்‌ 
முயலும்‌. மற்றொரு வகை என்னவெனில்‌ ஏற்றுமதி செய்வதற்கு 
வேண்டிய வசதியை இழந்து போவதாலும்‌ செலுத்து நிலை 
பாதிக்கப்படுவது. இங்கிலாந்து போன்ற நாடுகள்‌ யுத்தத்தின்‌ 
போது அமயல்நாட்டிலிருந்த மு தலனைத்தையும்‌ ஆண்டு 
யுத்தத்துக்காகச்‌ செலுத்து செய்து, பின்‌ வருமானக்‌ குறைவு 
அடைந்து, செலுத்து நிலை பாதிக்கப்பட்ட நிலைக்கு வந்தது 
அனுபவம்‌, 


(27 அடுத்தபடி, நாடுகளின்‌ சாதன வசதிகளில்‌ 
மாறுதல்‌: தொடர்ந்து கிகமுமானால்‌ அதுவும்‌ பொருளாதாரத்‌ 
தின்‌ அமைப்பில்‌ சீர்கேடுகளை (81ரம0(பர௨1 315 2108106014) 
உண்டாக்கும்‌, சாதன வசதிகளின்‌ - அடிப்படையில்‌ 
நாடுகள்‌ ஒவ்வொன்றும்‌ சல உற்பத்திகளில்‌ சிறப்புச்‌ 
திறமை கொண்டுள்ளன. சாதன வசதிகள்‌ மாறும்போ து 
அந்தச்‌ ஏிறப்புத்‌ தன்மைக்கு ஊனம்‌ ஏ௰ம்படலாம்‌. இதனால்‌ 
மூன்னே நாடுகளுக்குள்‌ இருந்த தராதரத்‌ இறமையில்‌ மாறுதல்‌ 
ஏற்பட்டு அவைகளின்‌ ஏற்றுமஇச்‌ சக்தி பாதிக்கப்படலாம்‌. 
இதனால்‌ செலுத்து நிலை பாஇக்கப்படலாம்‌. சென்ற 
நூற்றாண்டில்‌ இங்கிலாந்து பேரளவில்‌ முதலும்‌ தொழில்‌ 
நுட்ப அறிவும்‌ (மற்ற காடுகளை விட) பெற்றிருந்தபோது, 
அது தொழில்‌ புரட்சிக்கு முதலிடமாக இருந்தது. நாளடைவில்‌ 
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அதனுடைய முதலும்‌ அறிவும்‌ பிற தேசங்களுக்குச்‌ சென்று 
அங்குத்‌ தொழில்‌ புரட்சியைப்‌ பரப்பின. அதன்‌ விளைவாகச்‌ 
சென்ற நூற்றாண்டின்‌ இறுதிக்குள்‌ அமெரிக்கா, ஜெர்மனி 
போன்ற நாடுகள்‌ முன்னேற்றம்‌ அடைந்து இங்கிலாந்தையும்‌ 
பின்‌ அடையச்‌ செய்தன. . அமெரிக்கா உலகத்திலேயே. 
தலைமையான ஆலைத்‌ தொழில்‌ நாடாக முதன்மை அடைந்தது. 
இதனால்‌ இங்லொந்தின்‌ வியாபாரத்தில்‌ அடிப்படையான 
மாறுதல்கள்‌ ஏற்பட வேண்டியதாயிற்று. புதிய காடுகள்‌ 
தொழில்‌ துறையில்‌ முன்னேற்றம்‌ அடைந்ததனால்‌ இங்கிலாந்து 

(போன்ற பழைய நாடுகளின்‌ ஏற்றுமதிக்குப்‌ போட்டிகள்‌ எல்லா 
மார்கீகெட்டுகளிலும்‌ தோன்றின. இதுவரையில்‌ இங்கலாந்திட 
மிருந்‌.து வாங்க நாடுகளும்‌ தங்களுடைய தொழில்‌ பொருள்‌ 
தேவைகளைத்‌ தாமே பூர்த்தி செய்து கொள்ளலாயின. 
இங்கிலாக்‌ தின்‌ பொருளாதார வரலாற்றில்‌ அதனுடைய வாணிபப்‌ 
பலம்‌ குறைந்துவிட்டது விளங்குகிறது, இங்கிலாந்தின்‌ துணி 
ஏற்றுமதி இந்தியா போன்ற நாடுகளின்‌ முன்னேற்றத்தால்‌ 
பாதிக்கப்பட்டது நாம்‌ அறிந்த விஷயம்‌. ஆனால்‌ இங்கிலாந்து 
புதுத்‌ துறைகளைக்‌ கண்டுபிடித்துத்‌ தொழில்‌ முன்னேழ்‌.ற,த்தை 
அடைந்தது. ரேயான்‌ துணியையும்‌, மோட்டார்ச்‌ சாதனங்‌ 
களையும்‌, மின்சாரப்‌ பொறிகளையும்‌, இரசாயனப்‌ பொருள்‌ 
களையும்‌ ஏற்றுமதி செய்யலாயிற்று, ஆயினும்‌, வியாபார 
நிலைமையை முன்‌ நிலைமைக்கு மீட்க முடியவில்லை. அதனால்‌ 
அநேக தொழில்கள்‌ குன்றி ஒரு பெரிய பிரச்சினையை 
உண்டாக்கின. வர்த்தக நிலையில்‌ தீர்க்க முடியாத வலுக்குறைவு 
ஏற்பட்டது. எப்படி. இங்கிலாந்து இவ்வித நிகழ்ச்சிகளால்‌ 
பாதிக்கப்பட்டே தா அப்படியே முதன்மை அடைந்த அமெரிக்‌ 
காவும்‌ ஒரு விதத்தில்‌ பாதிக்கப்பட்டது. எல்லா வகைத்‌ 
தேவைகளையும்‌ அமெரிக்கா தானே பூர்த்தி செய்துகொள்ளும்‌ 
இறமை பெற்றதனால்‌, வெளிகாடுகளில்‌ இருந்து இறக்குமதி 
செய்வது குறைந்தது. அதனுடைய செலுத்து நிலை. இடை 
விடாது வர்த்தக நிலை எச்சப்பாட்டைக்‌ காட்டியது. 

- அமெரிக்காவின்‌ தொழில்‌ திறமை வளர வளர, பி.ற காடுகளின்‌ 
பொருளா தாரத்துக்கும்‌ அதற்குமிடையில்‌ பெரிய இடைவெளி 
தோன்றியது. அமெரிக்காவோடு இலாபகரமான வர்‌.த்தகத்தைச்‌ 
செய்வது முடியாத காரியம்‌ என்ற எண்ணம்‌ பல நாடுகளுக்கு 
உண்டாயிற்று. டாலர்‌ கஇடைப்பரிய செலாவணியாக ஆயிற்று. 


(39 அடுத்தபடி, நாடுகளின்‌ அமைப்பில்‌ சீர்கேடு 
உண்டாகத்‌ தேவை மாறுதலும்‌ காரணம்‌ ஆகலாம்‌. தேவை 
மாறுதல்‌ என்பது ஒரு குறிப்பிட்ட அங்காடியிலிருகது இதுவரை 
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வாங்கப்பட்ட பொருள்கள்‌, யாது காரணத்தாலோ தேவை 
யற்றுப்‌ போகலாம்‌. மக்களுடைய விருப்பு வெறுப்பிலும்‌ 
வருமான அளவிலும்‌ பகிர்விலும்‌ மாறுபாடு உண்டானால்‌ 
வழக்கப்படி வாங்கி வந்த பொருள்கள்‌ கைவிடப்பட்டுப்‌ புதுப்‌ 
பொருள்களுக்குத்‌ தேவை உண்டாகும்‌, வருமானம்‌ உயரும்‌ 
போது தேவை வகைகளும்‌ மாறும்‌ என்பது தெரிந்ததே: 
வருமானம்‌ உயரும்போது பயிர்த்தொழில்‌ பொருள்களுக்குள்ள 
தேதவை குறைந்து ஆலைத்‌ தொழில்‌ பொருள்களுக்குள்ள தேவை 
உயரும்‌. இது பயிர்த்தொழில்‌ பொருள்களை ஏற்றுமதி 
செய்து வந்த நாடுகளின்‌ வர்த்தக நிலையைக்‌ குழைத்து விடும்‌. 
இப்படித்‌ தேவையில்‌ மாறுதல்‌ உண்டாகும்போது அதற்கேற்ப 
நாடுகள்‌ தங்கள்‌ தொழிலைத்‌ திருத்தி அமைத்துக்கொள்ள 
முடியுமானால்‌ கேடு ஒன்றும்‌. உண்டாகாது: ஆனால்‌ இப்படி 
நாடுகள்‌ மாற முடிவதில்லை. உதாரணமாக, நெடுங்காலமாக 
உழைப்பாளிகளுக்குத்‌ தேவை ஆலைகளில்‌ அல்லது பணிகளில்‌ 
உயர்ந்து வந்திருக்கிறது. பயிர்த்‌ தொழிலில்‌ குறைந்து 
வந்திருக்கிறது. ஆயினும்‌ சாதனங்கள்‌ பயீர்த்‌ தொழிலி 
லிருந்து வெளியேறி வேண்டிய அளவுக்கு ஆலைத்‌ தொழிலுக்குச்‌ 
செல்லவில்லை. ஆகவே பயிர்த்தொழில்‌ நாடுகளின்‌ பொருளா 
தாரம்‌ பலவீனப்பட்டு விட்டது. வெளியே 2. முடியாத 
சாதனங்கள்‌ முன்‌ போலவே உற்பத்தி செய்‌'து வருவதனால்‌ 
பயிர்த்‌ தொழிலில்‌ அமித உற்பத்தி தோன்றலாயிற்று, 
விலை குறைந்து ஏற்கனவே குறைந்த ' வருமானமுடைய பயிர்ச்‌ 
தொழில்‌ உழைப்பாளிகள்‌ மேலும்‌ வருமானத்தை இழந்து. 
கேடு£ வேண்டியதாயிற்று. 


(4) அடுத்தபடியாக, நாடுகளுக்கிடையே வர்த்தக வீதம்‌ 
(06108 0747806) மாறுவது ஒரு காரணமாக இருக்கலாம்‌, . 
வர்த்தக வீதமாவது ஏற்றுமதிக்கும்‌ இறக்குமதிக்குமுள்ள மாற்று 
வீதமாகும்‌. ஒர்‌ அலகு ஏற்றுமதி செய்தால்‌ அதற்கு ஈடாகக்‌ 
அடைக்கும்‌ இறக்குமதியின்‌ அளவை இந்த வீதம்‌ காட்டுகிறது. 
ஒரு காட்டின்‌ ஏற்றுமதிப்‌ பொருள்களின்‌ சராசரி விலை, அதன்‌: 
இறக்குமஇப்‌ பொருள்களின்‌ சராசரி விலையைவிட்க்‌ குறைந்த 
வேகத்தில்‌ ஏ.றினால்‌ அந்த நாட்டினுடைய வர்த்தக வீதம்‌ அதம்‌ 
குப்‌ பாதகமாக மாறுவதாகக்‌ கொள்ளப்படும்‌, எனெனில்‌, ஓர்‌ 
அலகு ஏற்றுமதிக்டோக, முன்னைவிட குறைந்த . அளவு 
இறக்குமதி அலகு பெறப்படுகின்றது. இந்த மாற்று வீதம்‌ 
மாறக்கூடியது. ஒரு சாட்டின்‌ ஏற்றுமதி இறக்குமதியில்‌ ஏற்படும்‌ 
நெடுங்கால மாறுதலாலும்‌ அல்லது குறுங்கால வாணிபச்‌ சூழல்‌ , 
மாறுதலாலும்‌ இது நிகழும்‌, ஆகவே வர்த்தக வீத மாறுதல்‌ 
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மூற்சொன்ன காரணங்களில்‌ ஐக்கியமாகிறது. ஆகவே இதைத்‌ 
தனிக்‌ காரணியாகக்‌ கூறமுடியாது. ஆயினும்‌ பல சக்திகளின்‌ 
தொகுத்த விளைவாக வர்த்தக வீதம்‌ மாறுவதால்‌ இதைச்‌ 
செலுத்து நிலையின்‌ சமீபக்‌ காரணியாக வைத்துக்‌ கூறுவது 
சரியே. ்‌ ன்‌ 


பயிர்த்தொழில்‌ காடுகளின்‌ உற்பத்திகளின்‌ விலை, செய்‌ 
பொருள்களின்‌ விலையைவிட வேகமாக உயர்வதாக வைத்துக்‌ 
கொண்டால்‌ அந்நாடுகளின்‌ வர்த்தக வீதம்‌ அவைகளுக்குச்‌ 
சாதகமாக இருக்கும்‌. ஆகவே பன்னாட்டு .வியாபாரத்தில்‌ 
(1ய(மறக11008௨1 . 17௧0௦) அவைகளின்‌ ஆதாயம்‌ உயர்ந்து செய்‌ 
பொருள்‌ காடுகளின்‌ ஆதாயம்‌ குறையும்‌. வர்த்தகத்தையே 
நம்பியிருக்கும்‌ கைத்தொழில்‌ காடுகளின்‌ செலுத்‌ துகிலை இதனால்‌ 
பாதிக்கப்படும்‌, அமெரிக்கா போன்று அயல்காட்டு வாணிபத்தில்‌ 
அற்ப வருமானத்தையே பெறும்‌ நாடுகள்‌ இவ்வித வர்த்தக வீத 
மாறுதலால்‌ பாதிக்கப்படாமல்‌ இருக்கலாம்‌. ஆனால்‌ பேரளவில்‌ 
உணவுப்‌ பொருள்களையும்‌, கச்சாப்‌ பொருள்களையும்‌ இறக்குமதி 
செய்யும்‌ இங்கிலாந்து போன்ற நாடுகள்‌, அயல்‌ நாட்டு 
வாணிபத்தை நம்பி இருக்கும்‌ நாடுகள்‌, இவ்வித வர்த்தக வீத 
மாறுதலால்‌: மிகவும்‌ நலக்கேடு அடையும்‌. இவைகளின்‌ ஏற்று 
மதியானது இறக்குமதிக்கு ஈடாக இருக்க முடியாது. ஆகையால்‌ 
இவைகளின்‌ செலுத்துநிலை பாதிக்கப்படலாம்‌. 


(5) நாடுகளின்‌ வியாபாரத்‌ தொடர்புகளில்‌ தடை 
ஏற்படுமானால்‌ அதுவும்‌ ஒரு நாட்டின்‌ செலுத்து நிலையைப்‌ 
பாதிக்கக்கூடும்‌, ஒவ்வொரு நாடும்‌ நாளடைவில்‌ பிற காடு 
களோடு ஒரு வியாபாரத்‌ தொடர்பைப்‌ பெற்று அதன்‌ விளைவாய்‌ 
ஒரு விதப்‌ பொருளாதாரச்‌ சமநிலையை அடைந்திருக்கும்‌. 
இந்தவிதத்‌ தொடர்பு அந்த நாட்டின்‌ பொருளாதார நிலைப்‌ 
பேற்றுக்கு அவசியமாகும்‌. இந்த வாணிபப்‌ பாங்குக்கு (281071) 
ஏதாவது இடையூறு ஏ ற்பட்டால்‌ அந்நாட்டின்‌ நிலை பாதிக்‌ 
கப்படும்‌, நாடுகள்‌ ஆதியில்‌ வாணிபத்‌ தடையிலாச்‌ சூழ்நிலையில்‌ 
வியாபாரத்‌ தொடர்புகளை ஏற்படுத்திக்கொண்டன. தடையிலா 
(1766) வாணிபம்‌, பட்சபாதமற்ற (10180110]0௨1௦73) 
வாணிபம்‌, பன்முக (ஊயி்‌18(6781) வாணிபம்‌ நகிகழும்போதும்‌ 
தனிப்பட்ட நாடுகள்‌ தொடர்பு எப்படி உள்ளதென்பதைப்‌ 
பற்றிக்‌ கவலைப்படாதிருந்தன. ஏனெனில்‌ எளிதில்‌ தம்‌ 
அளிப்பை வேறு நாட்டுக்குத்‌ இருப்பலாம்‌ அல்லது தம்‌ 
தேவையை வேறு நாட்டில்‌ இருந்து பெறலாம்‌. மொத்த 
ஏற்றுமதி இறக்குமதி மாருத : வரையில்‌ சமநிலை பாதிக்கப்‌ 


350 பர்ங்கெல்‌ 


படாது. மொத்தத்தில்‌ தற்காலிக மாறுதல்களைச்‌ சரிக்கட்டிக்‌ 
கொள்ளலாம்‌. ஆனால்‌ தடையிலா வாணிபம்‌, பன்முக 
வாணிபம்‌ தடைப்பட்டபோது இப்படிப்பட்ட நெஒழ்ச்ச 
வாணிபத்துக்கு இருக்காது. : 1930-லிருக்து.பல நாடுகள்‌ யுத்தம்‌ 
காரணமாகவோ வியாபார மந்தம்‌ காரணமாகவோ வர்த்த 
கத்தையும்‌ மாற்று வீதத்தையும்‌ கட்டுப்பாட்டுக்குள்ளாக்கெ. 
இதனால்‌ ஒரு நாட்டோடு காணும்‌ செலுத்துப்‌ பற்றாக்குறையை 
வேறொரு நாட்டோடு உள்ள எச்சப்பாட்டால்‌ சரிசெய்வது 
முடியாதாயிற்று, அதாவது செலாவணிகளைத்‌ தடையின்றி 
ஒன்றுக்கொன்று மாற்ற முடியாமல்‌ போய்‌ விட்டது. இந்த 
நிலையில்‌ ஒரு நாட்டின்‌ வாணிபத்‌ தொடர்பு முக்குயமாடறது. 
ஏனெனில்‌ அதன்‌ சமநிலை இத்‌ தொடர்பைப்‌ பொறுத்ததாறைது. 
ஒரு நாடு சமகிலை அடைய ஓவ்வொரு நாட்டோடும்‌ வர்த்த 
கத்தில்‌ சமப்பாடு தேட. வேண்டியிருக்கும்‌. 


(6) அமைப்பில்‌ சமநிலைக்‌ கேடு நீண்ட கால முதற்‌ 
பெயர்ச்சியில்‌ (1௦12 1670. 080118] 8108.) ஏற்படும்‌ மாறுதலாலும்‌ 
உண்டாகலாம்‌, நெடுங்காலமாக ஒரு காட்டிலிருந்து வந்துகொண் 
டிருந்த கடன்‌ தஇடீரென்று நின்றுவிட்டால்‌ இது சமரிலையைக்‌ 
கெடுக்கும்‌. அயல்‌ காட்டிலிருந்து பெற்று முதலை ஆண்டு 
வந்த நாட்டின்‌ பொருளாதாரக்‌ கோப்பு ஒருவிதப்‌ பாணியைப்‌ 
பெற்றிருக்கும்‌. வெளிநாட்டு நுகர்‌ பொருள்களை ஈம்பி நாட்டு 
முதலீடு முதற்‌ பொருள்‌ ஆக்கும்‌ துறைகளில்‌ ஈடுபட்டிருக்கலாம்‌ 
அல்லது அயல்‌ நாட்டு முதல்‌ பொருள்‌ இறக்குமதியை நம்பி 
மூதலீடு நுகர்ச்சிப்‌ பொருளில்‌ செ லுத்தப்பட்டிருக்கலாம்‌. எப்படி 
ஆனாலும்‌ மூதல்‌' வரவு தடைப்படுமானால்‌ நாட்டின்‌ 
பொருளாதாரம்‌ பாதிக்கப்படும்‌. ஏன்‌ முதல்‌ தடைப்படும்‌ 
என்பதை இங்கு விளக்க வேண்டிய அவியமில்லை. அயல்‌ 
நாட்டினரது . வருமானம்‌ அல்லது சேமிப்புக்‌ குறையலாம்‌, 
அவர்கள்‌ வேறு இடத்தில்‌ முதலிட முடிவு செய்திருக்கலாம்‌, 
காரணம்‌ எதுவாயினும்‌ விளைவு கடன்‌ வாங்க வந்த காட்டைப்‌ 
பாதிக்கும்‌. அதனுடைய செலுத்துச்‌ சமநிலை கெடும்‌. 


(7) அடுத்தபடியாக, பொருளாதார, . சமூக அல்லது 
அரசியல்‌ கட்டுக்கோப்பு ([7870௭௦11) அடிப்படையில்‌ மாறுதல்‌ 
உண்டானால்‌ இதவும்‌ செலுத்து நிலையைப்‌ பாதிக்கலாம்‌. 
கம்யூனிச நாடுகள்‌ தங்களுக்குள்ளேயே வியாபாரத்தை ஈடத்த 
மூயல்வதும்‌ மேற்கு ஐரோப்பிய நாடுகள்‌ குமிப்பிட்ட வட்டாரத்‌ 
துக்குள்ளேயே வியாபாரத்தை நடத்த மூயல்வதும்‌ இவ்வித 
மாறுதலுக்குச்‌ சான்றாகும்‌, சைன ரஷ்யாவுடன்‌ இணைந்ததும்‌ 
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இங்லொந்து போன்ற நாடுகளின்‌ வியாபாரத்‌ தொடர்பில்‌ 
அடிப்படை மாறுதல்‌ உண்டாயிற்று, சுங்க வரிகள்‌, கோட்டா 
நியமனம்‌ முதலிய தடைகளும்‌ இந்த இனத்தைச்‌ சார்ந்தவையே. 


1], சுழல்‌ காரணமாக ஏற்படும்‌ சமநிலைக்‌ கோடுகள்‌ (011081 
௨0 40௨4௨ 0156 0ய111071ராா) 


இதுவரை பொருளாதாரத்தின்‌ அடிப்படை அமைப்பில்‌ 
ஏற்படும்‌ மாறுதல்கள்‌ எப்படிச்‌ சமஙநிலைக்கேட்டை உண்டாக்கக்‌ 
கூடும்‌ என்று பார்த்தோம்‌. அவைகளை நெடுங்கால மாறுதல்கள்‌ 
எனலாம்‌. இப்போது சில குறுங்காலக்‌ காரணிகளை 
விளக்குவோம்‌. குறுங்காலத்தில்‌ வருமானத்திலும்‌ விலைவாசி 
யிலும்‌ காடுகளுக்குள்‌ தொடர்பு வேறுபாடுண்டாகலாம்‌. இவை 
காரணமாக எப்படிச்‌ செலுத்துகிலை பாதிக்கப்படலாம்‌ என்று 
பார்க்க வேண்டும்‌. ்‌ 


வியாபாரச்‌ சுழல்‌ காரணமாக ஒரு காட்டின்‌ வருமானம்‌ 
நெளிவுக்குள்ளாகக்‌ கூடும்‌. துவக்கத்தில்‌ ஒரு நாட்டின்‌ செலுத்து 
நிலையில்‌ சமநிலை இருப்பதாக வைத்துக்‌ கொள்வோம்‌. அப்போது 
நாட்டின்‌ வருமானம்‌ மாறினால்‌ அது செலுத்து நிலையைப்‌ 
பாதிக்கும்‌. எப்படியெனில்‌ வருமானம்‌ குழைந்தால்‌ அல்லது 
ஏ.றினால்‌ அதற்கேற்ப இறக்குமதியும்‌ குறையும்‌ அல்லது ஏறும்‌. - 
ஏற்றுமதி பாதிக்கப்படா திருக்கலாம்‌. ஆகவே ஒரு நாட்டின்‌ 
நடப்புக்‌ கணக்குப்‌ பகுதியில்‌ பற்றாக்‌ குறை ஏற்பட்டால்‌ 
காரணம்‌ (1,) சாட்டின்‌ வருமானம்‌ உயர்ந்து இறக்குமதி உயர்வது 
அல்லது (2) இரு நாடுகளின்‌ வருமானத்திலும்‌ மாறுதல்‌ 
ஏற்படுவது. ஒரு காட்டின்‌ வருமானம்‌ ஏறி இறக்குமதி ஏறும்‌ 
போது, செலுத்து நிலை பாதிக்கப்படாமல்‌ இருக்க வேண்டு 
மானால்‌, அயல்‌ நாட்டி. லும்‌ அதேபோது வருமானம்‌ உயர 
வேண்டும்‌. ஏனெனில்‌ அயல்‌ நாட்டின்‌ உயர்வு முதல்‌ நாட்டின்‌ 
ஏற்றுமதியை உயர்த்தி அதன்‌ அதிகப்படி இறக்குமதியை ஈடு 
செய்யும்‌. ஆனால்‌ அயல்‌ நாட்டின்‌ வருமானம்‌, முதல்‌ காட்டின்‌ 
ஏற்றுமதிக்கு வேண்டிய அளவுக்கு உயருமா, அதாவது முதல்‌ 
நாட்டின்‌ இறக்குமதி ஏறிய அளவுக்கு அதன்‌ ஏற்றுமதியைத்‌ 
தூண்டுமா2 விடை இரண்டு நாடுகளின்‌ வருமானஞ்சார்‌ 
இறக்குமதி நெஒழ்ச்சியைப்‌ (1௦௦016 8188110113 0ரி சசரக4௱ப்‌ 1௦2 
1ராற018) பொறுத்தது. அதாவது வருமானம்‌ சிறிது மாறினால்‌ 
அதன்‌ விளைவாக எவ்வளவு இறக்குமதி மாறும்‌ என்பதைப்‌ 
ல்லா நாடுகளும்‌ ஒரே அளவான கெஒழ்ச்சி 


பொறுத்தது. எல ்‌ ( 
உடையவையாயிருந்து, அவைகளின்‌ வருமானமும்‌ ஒரே 


ை 353. ட பாங்வயெல்‌ 


அளவுக்கு ஓரே காலத்தில்‌ ஏறினால்‌ ஒரு நாட்டின்‌ இறக்குமதி 
அதிகமாகுமளவுக்கு ஏற்றுமதியும்‌ அதிகமாக, செலுத்து 
நிலையில்‌ சமநிலை கெடாதிருக்கும்‌, ஆனால்‌ இது எ.ர்பார்க்கக்‌: 
கூடியதன்று. நகெடஒழ்ச்சியிலும்‌, வருமான மாறுதல்களிலும்‌, 
காலத்திலும்‌, நாடுகளுக்குள்‌ வேறுபாடு காணப்படுவது 
இயற்கையே, ஒரு காட்டின்‌ வருமானத்தையும்‌ நெடழ்ச்சியையும்‌ 
தீர்மானிக்கும்‌ காரணிகள்‌ சிக்கலானவை, பல வகையானவை. 
பொதுப்படக்‌ கூறின்‌ பயிர்த்‌ தொழில்‌ நாடுகளின்‌ இறக்குமதி 
நெகிழ்ச்சி கைத்தொழில்‌ காடுகளின்‌ நெடுழ்ச்சியைவிட அதஇிகமாச 
இருக்கிறது எனலாம்‌. பயிர்த்‌ தொழில்‌ காடுகளின்‌ இறக்‌ 
மதிகள்‌ பெரும்பாலும்‌ செய்பொருள்களும்‌ முதல்‌ பொருள்களு 
மாகும்‌. ,இவைகளுக்குள்ள தேவை வருமரன மாறுதலுக்கு 
ஏஞ்சிய விதொசாரத்துல்‌ மாறும்‌. கைத்தொழில்‌ காடுகளின்‌ 
இறக்குமதஇிகள்‌ பெரும்பாலும்‌ கச்சாப்‌ பொருள்களும்‌ உணவுப்‌ 
பொருள்களும்‌, இவைகளுக்கு உள்ள தேவை, வருமான 
மாறுதலை கோக்க, நெகிழ்ச்சி குறைவாகக்‌ காணப்படும்‌. இந்த 
முடிவுகளுக்கு ஆய்வு ஆதாரம்‌ இருக்கிறது. ஆகவே, ஒரு. 
குறிப்பிட்ட அளவு வருமான மாறுதலால்‌, கைத்தொழில்‌ 
காடுகளின்‌ இறக்குமதி, பயிர்த்தொழில்‌ காடுகளின்‌ இறக்கு 
மதியைவிடச்‌ குறைவாகவே மாறுகிறது. ஏற்றுமதியோ இதற்கு 
கேரடியாக மாறும்‌. கைத்தொழில்‌ காடுகளின்‌ ஏழ்றுமதிகளுக்‌ 
குள்ள தேவையின்‌ நெலம்ச்சி குறைவரகவே இருக்கறது. 
ஆகவே குறிப்பிட்ட வருமான மாறுதல்‌ கைத்‌ தொழில்‌ 
நாடுகளின்‌ ஏற்றுமதியைப்‌ பேரளவில்‌ மாற்றுகிறது. பயிர்த்‌ 
தொழில்‌ மாடுகளின்‌ ஏற்றுமதி அவ்வளவு மாறுவதில்லை. 
இதனால்‌ பெறப்படும்‌ முடிவு என்னவெனில்‌ வியாபாரச்‌ சுழலால்‌ 
உல$ூல்‌ வருமானம்‌ உயரும்போது பயீர்ப்‌ பொருள்களை ஏற்றுமதி 
செய்யும்‌ நாடுகளின்‌ வருமானமும்‌ உயரும்‌. அப்போது 
அவைகளின்‌ இறக்குமதி உயர்ந்து ஈடப்புச்‌ கணக்கில்‌ பற்றாக்‌ 
குறை தோன்றும்‌. உலச வருமானத்தில்‌ வீழ்ச்சி ஏ ற்படும்போ.து 
ஏற்றுமதி விகிதாசாரத்தில்‌ குறையாததனால்‌ எச்சப்பாடு 
தோன்றுகிறது. உலக சுபிட்சக்‌ காலத்தில்‌ அவைகளுடைய 
எ.ற்றுமதியைவிட. இறக்குமதி அஇகம்‌ உயர்கிறது. உலக மந்தக்‌ 
காலத்தில்‌ அவைகளின்‌ ஏற்றுமதிக்குள்ள தேவை வீழ்ெது. 
இதற்கு நேரடியான விளைவுகள்‌ கைத்தொழில்‌ நாடுகளில்‌ 
தோன்றும்‌. சுபிட்சமும்‌ மந்தமும்‌ மாறி மாறி வரும்போது காடு 
களின்‌ செலுத்து நிலையில்‌ கேடுண்டாகறத. இதற்குச்‌ 
சான்றுகள்‌ வரலாற்றில்‌ காணலாம்‌. வருங்காலத்இல்‌ வியாபாரச்‌ 
சுழலைச்‌ சமாளிக்க மூடியும்‌ ஏன்று கம்ப இடமிருப்பதால்‌ இந்தக்‌ 
காரணி முக்யெத்தை இழந்‌ துவிடலாம்‌. 
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அடுத்தபடி பண த்‌ .துை ற நிகழ்ச்சிகள்‌ காரணமாக. நிகழும்‌ 
சமஙிலைக்‌ கேட்டைப்‌ பார்ப்போம்‌. தேவை, அளிப்பு நிலையின்‌ 
மா.று தலால்‌ பண்டங்களுக்கிடையே இருந்த தராதர விலை மட்டத்‌ 
,தில்‌ அல்லது செலவு மட்ட த்தில்‌ ஏற்படும்‌ மாறுதல்கள்‌ சமஙிலைக்‌ 
கேட்டுக்குக்‌ காரணமாகக்‌ கூடும்‌ என்பதை முன்னே 
கட்டமைப்பு மாறுதல்‌ வகையில்‌ சேர்த்துவிட்டோம்‌. இங்குக்‌ 
குறிப்பிடும்‌ மாறுதல்‌ ஒரு நாட்டின்‌ பொது விலை மட்டத்திலும்‌, 
உற்பத்தி செலவு மட்டத்திலும்‌ ஏற்படும்‌ மாறுதல்‌. ஒரு நாட்டின்‌ 
பொது மட்டம்‌ மழ்ற காடுகளின்‌ மட்டத்திலிருந்து வேறுபட்டால்‌ 
செலுத்துச்‌ சமஙிலைக்‌ கேடு உண்டாகலாம்‌. பண வருமானத்தில்‌ 
காணும்‌ சுழல்கள்‌ (0901108] 10௦00௦ 08028) நாட்டின்‌ விலை, 
செலவு மட்டங்களை மாற்றும்‌, ஒரு நாட்டின்‌ பண வருமானம்‌ 
உயர்ந்தால்‌ சமூகத்தின்‌ மொத்தத்‌ தேவை குறையும்‌, இது விலை 
இறக்கத்தை உண்டாக்கும்‌. ஆகையால்‌ வியாபாரச்‌ சுழல்‌ 
காரணமாகப்‌ பண வருமானம்‌ மாறும்போது, உற்பத்தியும்‌ 
மாறும்‌, விலைவாசிகளும்‌ மாறும்‌. இவ்வளவிலாவது, வருமான 
மாறுதலால்‌ ஏற்படும்‌ விளைவுகளையும்‌ விலை மாறுதலால்‌ ஏற்படும்‌ 
விளைவுகளையும்‌ பிரிக்கலாம்‌. 


பண வருமான (10163 10006) மாறுதல்‌ உண்மை (7681) 
வருமான மாறுதலைப்‌ பிரஇபலிக்கும்‌ அளவுக்கு வருமான விளைவு 
(10௦005 611600) செலுத்து கிலையைப்‌ பாதிக்கிறதெனலாம்‌. 
பண வருமான மாறுதல்‌ விலை மட்ட மாறுதலால்‌ ஏற்படுமள 
வுக்கு, விலை விளைவு (7106 611601) செலுத்து நிலையைப்‌ பாதிக்‌ 
திறதெனலாம்‌, இரு விளைவுகளும்‌ ஒரே இசையில்‌ வேலை 
செய்யும்‌, ஒரு நாட்டில்‌ மட்டும்‌ விலை மட்டம்‌, செலவு மட்டம்‌ 
ஏறுமானால்‌ இறக்குமதி அதிகப்படும்‌. ஏற்றுமதி குறையும்‌. 
செலுத்து நிலையில்‌ சமஙிலைக்‌ கேடு தோன்றும்‌. 


மாற்றுவீத மாறுதல்‌ காரணம்‌ 


பணத்துறைச்‌ சமநிலைக்‌ கேடு என்பது விலை மட்ட வர்‌ 
பாட்டை அடிப்படையாக உடையது. நாடுகளுக்கிடையே விலை 
மட்டத்தில்‌ வேறுபாடு, பண மாற்று வீதம்‌ மாறுவதாலும்‌ 
உண்டாகலாம்‌. மாற்று வீதம்‌ குறைந்தால்‌ அந்த காட்டின்‌ விலை 
மட்டம்‌, மற்ற நாடுகளோடு ஒப்பிட, ஏறுவதற்குச்‌ சமமாகும்‌, 
அயல்‌ நாட்டின்‌ விலைகள்‌ வீழ்வதற்குச்‌ சமமாகும்‌. 1949-இல்‌ 
ஒரு பவுண்டுக்குக்‌ இடைத்‌ த டாலர்‌ 4-லிருந்து 2:80 ஆக இறங்கின 
போது, அமெரிக்க விலைகள்‌ இங்கிலாந்து விலைகளை கோக்க, 43 
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சதவிகிதம்‌ ஏறியது. இது இங்கிலாந்து விலைகள்‌ அமெரிக்க 
விலைகளை நோக்க 30 சதவிூதம்‌'வீற்ந்ததற்கு ஒப்பானது. மாற்று 
வீதம்‌ ஏறினால்‌ இதற்கு நேரடியான விளைவுகள்‌ தோன்றும்‌, 
மாற்றுவீதம்‌ ஒரு நிலையிலிருக்க, இரு நாடுகளுக்கிடையே சமநிலை 
தரும்‌ வில்‌ மட்டம்‌ ஒன்றுண்டு. இதற்குமேல்‌ விலைமட்டம்‌ 
உயர்ந்தால்‌ அந்த நாட்டினுடைய *பணம்‌' மிக்க மதஇுப்புடைய 
தாக்‌ (0ர2- 981100) ஆடவிடும்‌. ஆகவே நாடுகளுக்டையில்‌ 
விலைவாசி மாறுதல்‌ வேறுபாடான அளவில்‌ நிகழ்ந்தாலும்‌, 
தராதர விலைவா௫க்குப்‌ பொருத்தமில்லாத மாற்றுவீதம்‌ நிறுவப்‌ 
பட்டாலும்‌ செலாவணி மிகை மதிப்புத்‌ தோன்றும்‌. காரணம்‌, 
எவ்வகைய தானாலும்‌ மிகை மதிப்பு இறக்குமதியை அதிகப்படுத்தி 
ஏ.ற்றுமதியைக்‌ குறைத்து நடப்புக்‌ கணக்கிலும்‌ செலுத்துக்‌ 
கணக்கிலும்‌ பற்றாக்குறையை உண்டாக்கக்‌ கூடும்‌. 


இப்படியாகப்‌ பல அம்சங்கள்‌ ஒரு காட்டின்‌ வெளிநாட்டுப்‌ 
பொருளாதாரத்‌ தொடர்பைப்‌.பாஇக்கக்கூடும்‌. இவற்றுள்‌ சில 
பொருளாதார அமைப்பையே அடிப்படையாக உடையன, 


மற்றவை குறுங்காலத்‌ தன்மையானவை, என்பதை நினைவிம்‌ 
கொள்க. 


38. செலுத்துச்‌ சமநிலைக்‌ கேட்டைத்‌ 
திருத்தும்‌ வழிகள்‌ 
(நவி ஹ 06 ௦8 நிறுமம்‌ கர்ம ரேர்‌) 


ஒரு நாட்டின்‌ செலுத்துகிலை,நடப்புக்‌ கணக்கின்‌ காரணமாகப்‌ 
பற்றாக்குறையை உடையதாயின்‌ அதைப்‌ பல வழிகளால்‌ 
இருத்தலாம்‌. முக்யேமாக மூன்று வழிகளைக்‌ கூறலாம்‌. 


1. மாற்று மதிப்பிறச்கம்‌. (மக௦1௨026 மிரா. 
்‌ 0024௦) 


ட 2. விலை, வருமான ன ணுத்க்பன்க (ரர்௦6 ௨ம்‌ ற. 
00106 ௨0268. 


3. நேரடிக்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ (191760 007015) 


இவைகளில்‌ ஒவ்வொன்றும்‌ ஓவ்வொரு மாற்றுவீத முறையில்‌ 
காணப்படும்‌. மாற்று வீத மதுப்பிறக்கம்‌ தடையிலாது மாறும்‌ 
முழையிலும்‌ நெகழ்வுள்ள வீத முறையிலும்‌ ஆளப்படும்‌. விலை, 
வருமான மாறுதல்கள்‌ பொன்‌ திட்டத்தின்‌ ம்க்‌ காணப்படும்‌. 
நேரடிக்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு மூலையின்‌$ழ்‌ 
ஆளப்படும்‌. இந்தப்‌. பாகுபாடு அணத யொழிய 
துல்லியமான தன்று. ்‌ 


முதலில்‌ காம்‌ மாற்று மதிப்பிறக்க (1௩௦18126 10607601811010) 
வழியாகச்‌ செலுத்து நிலையை எப்படித்‌ இருத்தலாம்‌ என்று 
பார்ப்போம்‌. முதலில்‌ செலுத்துச்‌ சமறிலைக்‌ கேடு என்ன 
என்பதை நினைவு கொள்ள வேண்டும்‌. ஒரு நாடு வர்த்தகத்தில்‌ 
அயல்‌ நாட்டிலிருந்து சம்பாதிப்பதைவீிட இடைவிடாது 
அதிகமாகச்‌ செலவு செய்யும்‌ போக்குடையதாய்‌ இருந்து, பற்றாக்‌ 
குறை நெடுங்கால முதல்‌ உள்ளோட்டத்தாலையோ ஒருமுக 
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வரவாலேயோ ஈடு செய்யப்படாவிடின்‌, அந்த நாடு சமரிலைக்கேடு 
உடைய தாகச்‌ சொல்லப்படும்‌. இந்நிலையை காடு நெடுங்காலம்‌ 
சமாளிக்க முடியாது. அதன்‌ பொன்னும்‌, அயல்‌ நாட்டுச்‌ 
செலாவணி இருப்பும்‌, குறுங்காலக்‌ கடன்‌ வரவும்‌, இனாமும்‌, 
அயல்‌ நாட்டிலுள்ள சொத்‌ துக்களும்‌, எல்லாமும்‌ அளவுடையன. 
ஆதலால்‌ இம்‌ மாதிரித்‌ தொடர்ந்த பற்றாக்குறையை ஒரு நாடு 
தாங்க முடியாது: பரு 


பொருளாதார இயலில்‌, சமஙிலைக்கேடு ஒன்று உண்டானால்‌ 
அநேக விளைவுகள்‌ தோன்றி, சமநிலை தானே மீளும்‌ என்று 
கருதப்படும்‌. இது யாதொரு தடையின்றி இயங்கும்‌ பொருளா 
தாரத்துக்குப்‌ பொருந்தும்‌, அங்காடிச்‌ சக்தியின்‌ மூலமாகச்‌ 
சமறிலைப்பாடு தானாகவே மீளும்‌. அங்காடிச்‌ சக்‌்இகளின்‌ 
செயலுக்குத்‌ தடைகள்‌ இருந்தால்‌ சமநிலை தானாகவே ஏற்படாது. 
கட்டுப்பாடுடைய அங்காடியானால்‌ அரசாங்கம்‌ நேரடியான 
நடவடிக்கைகள்‌: எடுத்துச்‌ சமஙிலை எய்தும்‌ வழியைத்‌ தேட 
வேண்டும்‌. ஆகவே செலுத்துச்‌ சமறிலைக்‌ கேடுகள்‌ சரிப்‌' 
படுவதற்கு அநேக திருத்த மாறுதல்கள்‌ ஏற்பட வேண்டி. 
யிருக்கின்றன. 
(1) மாற்று மதிப்டிக்‌ குறைப்பு முலம்‌ திருத்தம்‌ 
(&ர081000ற4 11௦ ஜ்‌. 0௨0 26 0606018140.) 


செலுத்தில்‌ பற்றாக்குறை ஏன்பது அயல்‌ காட்டுக்குச்‌ 
செலுத்த வேண்டிய செலாவணியில்‌ பற்றாக்குறையாகும்‌. இந்த 
நிலையில்‌ செய்ய வேண்டியது ஏற்றுமதியைப்‌ பெருக்கி இறக்கு 
மதியைக்‌ குறைப்பது. மாற்று வீதத்தை மாற்றினால்‌ ஏற்று 
மதியைப்‌ பெருக்கி இறக்குமதியைக்‌ குறைக்கலாம்‌. முன்னர்‌ 
மாற்று வீதமே காடுகளின்‌ விலை மட்டங்களுக்குள்‌ தொடர்பை 
உண்டாக்குகிறது என்றோம்‌. ஒரு நாட்டின்‌ மாற்று வீதம்‌ 
எவ்வளவுக்கு ஏறுகறதோ அவ்வளவுக்குப்‌ பிற காடுகளின்‌ 
பண்டங்கள்‌ இந்த நாட்டுக்கு விலை ஏறினதாகக்‌ தெரியும்‌. 
ஆனால அயல்‌ காட்டாருக்கு இந்காட்டுப்‌ பண்டங்கள்‌ மலிவாகக்‌ 
காணப்படும்‌. உதாரணமாக ரூபாய்க்கு 1$ பென்சு என்றிருந்த. 
வீதம்‌ 16 பென்சு என்று மஇப்பிறக்கம்‌ பெறுமானால்‌, இந்தியன்‌ 
ஒரு பவுனுக்கு முன்னைவிட அகம்‌ ரூபாய்‌ தர வேண்டியிருக்கும்‌, 
அயல்நாட்டுப்‌ பொருள்‌ இந்தியருக்கு விலைஏ.றித்‌ தெரியும்‌, ஒரு 
ரூபாய்க்குக்‌ குறைவான பென்சைக்‌ கொடுக்க வேண்டியிருப்ப 
தால்‌, இந்தியப்‌ பொருள்‌ ஆங்கிலேயனுக்கு மலிவாகத்‌ தெரியும்‌. 
உந்திய நாட்டினரின்‌ செலாவணிக்‌ தேவைக்‌ கோடு இடமிருந்து 


செலுத்துச்‌ சமரிலைக்‌ கேட்டைத்‌ திருத்‌ தும்‌ வழிகள்‌ ப தீதிரீ 


வலம்‌ சரிவதாக இருக்கும்‌; அதாவது வீதம்‌ குறைந்தால்‌ அயல்‌ 
நாட்டுப்‌ பொருளுக்கு (ஆகவே பவுண்டுக்கு)த்‌ தேவை 
அதிகப்படும்‌. வீதம்‌ ஏறினால்‌ அயல்‌ நாட்டுப்‌ பொருளுக்குள்ள 
தேவை குறைந்து, அயல்‌ செலாவணித்‌ தேவை குழைந்து, 
நடப்புக்‌ கணக்குப்‌ பற்றாக்குறை குறையும்‌. ஆனால்‌ அயல்‌ 
நாட்டார்‌ தேவை மிக்கு, அவர்‌ செலாவணி அளிப்பு அதிகப்படு 
மாதலால்‌ பற்றாக்குறை குறையும்‌. இந்த மாற்று வீத ம்‌ரறுதல்‌ 
செலுத்து நிலையை எவ்வளவு திருத்‌தும்‌ என்பது நடைமுறையில்‌ 
இருக்கும்‌ மாற்று வீதத்‌ திட்டத்தைப்‌ பொறுத்தது. தடை 
யிலாது வீதம்‌ மாறக்கூடிய திட்டமாயின்‌, தேவையும்‌ அளிப்பும்‌ 
மாறும்போது மாற்று வீதமும்‌ தானாகவே மாறும்‌. நெகிழ்வுள்ள 
வீதமுறையிலும்‌ தேவையிலும்‌ அளிப்பிலும்‌ ஏற்படும்‌ மாறுதல்‌, 
வீதத்தில்‌ மாறுதலை உண்டாக்கும்‌. பொதுவாக கெஒழ்வுள்ள 
இட்டத்தின்‌ 8ழ்த்‌ தற்காலிக அல்லது பருவகால வீத 
மாறுதல்களை மட்டும்‌ திருத்துவது வழக்கம்‌. நெடுங்கால 
மாறுதல்கள்‌ அடிப்படைப்‌ பொருளாதாரக்‌ காரணிகளால்‌ நிகழ்‌ 
வனவாதலால்‌ திருத்த முயல்வது இல்லை. 


பொன்‌ திட்டத்தின்‌ 8ழ்‌ ௮ற்ப அளவே வீதம்‌ மாறக்கூடும்‌ 
என்று முன்னரே கூறியுள்ளோம்‌. ஆகவே வீத மாறுதல்‌ மூலம்‌ 
பொன்‌:இட்டத்தின்‌ &ழ்ச்‌ சமநிலைக்‌ கேட்டைத்‌ இருத்த முடியாது. 
அனாலும்‌ மதிப்புக்‌ குறைப்பு (0648108100) மூலம்‌ வீதத்தை 
மாற்றுவதுண்டு. மதிப்புக்‌ குறைப்பாவது பணத்துக்குக்‌ கொடுத்‌ 
இருந்த பொன்‌ மதிப்பைக்‌ குறைப்பதாகும்‌. ஆனால்‌ பொன்‌ 
இட்டத்தினுடைய நோக்கமே மாருத மாற்று வீதமாகையால்‌, 
பொன்‌ இட்டத்தின்‌ €ழ்‌ வீதத்தை மாற்றிச்‌ சம நிலை அடைவது 
என்பது முரண்பாடான செயலாகும்‌. 


மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு திட்டத்தின்‌ €ழ்‌ அதிகாரிகள்‌ விருப்‌ 
பப்படி வீதங்களை. மாற்றிக்‌ கொள்ளலாம்‌. ஆனல்‌ கட்டுப்பாடு 
இட்டத்தில்‌ நிறுவப்படும்‌ வீதம்‌ சமரிலை நோக்கோடு இல்லாமல்‌ 
இருக்கலாம்‌. எல பேரங்கள்‌ சம்பந்தமாக வீதங்கள்‌ 
சுயேச்சையாக மாறி விடுவதுமுண்டு. சமறிலைக்காக மாற்றுக்‌ 
கட்டுப்பாட்டு முறையின்‌ &8ழ்‌ வீத மாற்றுதல்‌ கருவியை ஆள்வது 
வழக்கமன்று. உண்மையில்‌ கட்டுப்பாடு என்பது வீதம்‌ மாறாமல்‌ 
காப்பதற்காகவே தோன்றியது. செலுத்து நிலையைத்‌ திருத்த 
வேண்டுமானால்‌ வேறு மூறைகள்‌ ஆளப்படுவது வழக்கம்‌, 
ஆகவே முடிவாகக்‌ கூற வேண்டுமானால்‌, தடையிலாது வீதம்‌ 
மாறும்‌ முறையிலும்‌, நெகிழ்வுள்ள வீத முறையிலும்‌ தான்‌ வீதம்‌ 
இருத்து முறை செலுத்தைச்‌ சர்‌ செய்ய ஆளப்படும்‌, பொன்‌ 


358 .... பாங்யெல்‌ 


திட்டத்தின்‌ கமும்‌ மாற்றுக கட்டுப்பாட்டின்‌ சீழும்‌ இவ்வீத 
வீதமா.ற்று முறை ஆளப்படுவ தில்லை. 


இனி ஒவ்வொரு முறையின்‌ மும்‌ எப்படித்‌ தருத்தம்‌ 
ஏற்படுகிறது என்று பார்ப்போம்‌.  - ப: 


£. தடையிலாது வீதம்‌ மாறும்‌ திட்டத்தின்‌ கீழ்ச்‌ சரிசெய்தல்‌ 
(&0£10றர்‌ மார 82068] [1001021102 6௩018026 7816 89842) 


தேவை அளிப்பு நிலைமைக்கேற்ப மாற்று வீதம்‌ மாறு 
படுமானால்‌ அங்காடிச்‌ சக்‌இிசளின்‌ மூலமாகச்‌ செலுத்‌ து நிலையில்‌ 
சமப்பாடு உண்டாகும்‌. முதலில்‌ ஒரு நாட்டின்‌ நடப்புக்‌ கணக்குச்‌ 
செலுத்து நிலையில்‌ சமப்பாடு இருப்பதாக வை த்துக்‌ 
கொள்ளுவோம்‌. அப்போது அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணிக்கு த்‌ 
தேவை உயர்ந்தாலும்‌ அல்லது அளிப்பு தாழ்ந்தாலும்‌ வீதம்‌ 
ஏறும்‌. இப்படி வீதம்‌ ஏறுவதனால்‌ செலாவணித்‌ தேவை 
குறையும்‌, அளிப்பும்‌ உயரும்‌. முடிவில்‌ ஏறிய புதிய மாற்று 
வீதத்தில்‌ பு.து.த்‌ தேதவை அளிப்புச்‌ சமப்பாடு உண்டாூறது, 
படம்‌ 14 இதைக்‌ காட்டுகிறது. 


ஆனால்‌ அதேபேோரது வேறு செலுத்துப்‌ பகுதிகளில்‌ தேவை, 
அளிப்புக்களில்‌ மாறுதல்கள்‌ இருப்பின்‌ இப்படிச்‌ சமப்பாடு 
அடைவது தடைப்படாதா என்ற கேள்வி எழுகிறது. 


தனியார்‌ நெடுங்கால முதல்‌ இயக்கம்‌ இப்படி. (1௦02 480 
717816 080121 0௦4) இடர்ப்பாடுண்டாக்கலாம்‌. பூர்வத்தில்‌ 
மாற்று வீதத்தில்‌ 'சமஙகிலை இருந்ததாக வைத்துக்‌ கொள்வோம்‌. 
குறுங்கால மு.சலியக்கமோ, ஒருதிறச்‌ செலுத்‌ துக்களோ இல்லை 
யென்றும்‌ வைத்துக்‌ கொள்வோம்‌. இப்போது அயல்‌ நாட்டு 
மாற்றின்‌ அளிப்பு அதிகப்படுகறது. ஆகையால்‌ வீதம்‌ குறையும்‌, 
எவ்வளவு விழும்‌? இந்த அதிகப்படி அளிப்பை ௪டு செய்ய 
கூடிய அளவுக்குத்‌ தேதவை உயரும்வரை விழும்‌. இதைப்‌ படம்‌ 
15 காட்டுகிறது. பூர்வத்தில்‌ மா ற்றுவீதம்‌ நடப்புக்‌ கணக்கு 
தேவை அளிப்பு நிலைக்கேற்ப ர].ஃஜ்‌ இருக்ற து. இப்போது 
கெடுங்கால முதல்‌ உள்புகுவதால்‌ ,அளிப்புக்‌ கோடு வலப்புறம்‌ 
நகர்கிறது... இதனால்‌ வீதம்‌ 77 ஆக இறங்குவது.” ட, 
அளவுக்குத்‌ ர தேவை அகப்பட்டு, நெடுங்கால மு தில்‌ 
உள்‌ ளோட்டத்துக்குச்‌ சமமாகிறது. இப்படி நெடுங்கால முதல்‌ 
பெயர்ச்சியின்போ து நடப்புக்‌ கணக்கு சமப்பாடடைவ.து வீத 
மாறுதலின்‌ வழியாக நிகழ்கிறது. 


செலுத்துச்‌ சமஙிலைக்‌ கேட்டைத்‌ திருத்தும்‌ வழிகள்‌ 350 


அடுத்தபடியாக, குறுங்கால முதல்‌ இயக்கங்கள்‌ எப்படி. 
வீதத்தைப்‌ பாதிக்கும்‌ என்று பார்ப்போம்‌. லெபோது ஏற்றுமதி 
இறக்குமஇகளில்‌ தற்காலிக மாறுதல்கள்‌ ஏற்படும்போது 
ஈடப்புக்‌ கணக்கில்‌ அயல்‌ செலாவணி எச்சப்பாடோ பற்றாக்‌ 
குறையோ காணப்படலாம்‌. ஏற்றவாறு மாற்று வீதம்‌ 
அவ்வப்போது உடனே மாறவேண்டி வரும்‌. ஆனால்‌ குறுங்கால 
மூதல்‌ பெயர்ச்சி: இடையிட்டு மாற்று வீதத்தை (செலுத்துச்‌ 
சமநிலையை) நிலைபெறச்‌ ! செய்யலாம்‌, இடீரென இறக்குமதி 
அதிகப்படுமானால்‌ அயல்‌ நாட்டுச்‌ செலாவணிக்குத்‌ தேவை 
உயரும்‌. இதனால்‌ வீதம்‌ உயரும்‌. அப்போது மாற்று வியாபாரிகள்‌ 
அயல்‌ நாட்டில்‌ தாங்கள்‌ வைத்திருக்கும்‌ இருப்பை தம்‌ காட்டுப்‌ 
பணமாக மாற்ற விரும்புவார்கள்‌. எனெனில்‌ இப்போது ஒவ்வோர்‌ 
அயல்நாட்டுப்‌ பணத்துக்கும்‌ தம்‌ நாட்டுப்‌ பணம்‌ அதிகமாகக்‌ 
இடைக்கும்‌. இதே காரணமாய்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணி வியா 
பாரிகளும்‌ இந்த நாட்டுக்கு மூதலை அனுப்பி வைக்க விரும்புவார்‌ 
கள்‌. இப்படிக்‌ குறுங்காலமுதல்‌ அயல்நாட்டிலிருக்‌,து இக்காட்டை 
நாடும்‌ இப்பெயர்ச்சி செலாவணி அங்காடியில்‌ செலாவணியின்‌ 
அளிப்பை அதிகப்படுத்‌இ ஈடப்புக்‌ கணக்கில்‌ தோன்‌. றிய கூடு தல்‌ 
தேவையை எடுசெய்யும்‌. மாற்றுவீதம்‌ ஏருமல்‌ தடுக்கும்‌. 
பின்னர்‌ நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ உபரி ஏழ்படும்போது எதிர்‌ 
மூறையாக முதல்‌ வெளியேற்றம்‌ ஏற்படும்‌, அதனால்‌ இந்‌ 
நாட்டின்‌" செலாவணி மதிப்பு ஏறுவது தடைப்படும்‌. இவ 
விதமாக கடைமுறைக்‌ கணக்கில்‌ தற்காலிக உபரியும்‌ பற்றுக்‌ 
- குறையும்‌ ஏற்படும்போது அதன்‌ விளைவாக வீதமாறு தீல்‌ 
நிகழாமல்‌ சமகிலை உண்டாக்கிப்‌ பழைய வீதத்தை நிலைகிறுச்தக்‌ 
குறுங்கால முதல்‌ இயக்கங்கள்‌ உதவுகின்றன. 
ஆனால்‌ நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ தொடர்ந்து பற்றாக்குறை 
நிகழுமானால்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணி வியாபாரிகள்‌ இந்த 
நாட்டுக்கு முதலைப்‌ பெயர்க்க விரும்பமாட்டார்கள்‌. ஏனெனில்‌ 
எதிர்காலத்தில்‌ மாற்று தொடர்ந்து ஏறுமென்று எதிர்பார்க்க 
வேண்டுமாயின்‌ ஒரு வேளை ஈஷ்டத்துக்குள்ளாக வேண்டி 
யிருக்குமோ என்று அஞ்சுவார்கள்‌. ஆகவே, இவ்வகையில்‌ வீதம்‌ 
ஏறுதல்‌ குறுங்கால முதல்‌ இயக்கத்தால்‌ தடுக்கப்படமாட்டா து. 
நடப்புக்‌ கணக்கிலேயே சமஙிலை உண்டாகும்‌ வரையில்‌ வீதம்‌ 
மாறிக்கொண்டேயிருக்கும்‌. 
மாற்று வீதம்‌ எந்த அளவுக்கு உயர்ந்தால்‌ அல்லது 
வீழ்ந்தால்‌ சமநிலை உண்டாகும்‌ என்பது தேவை, அளிப்பு 
நெஏழ்ச்சியைப்‌ பொறுத்த.து. இரண்டு நெஇழ்ச்சியும்‌ குறைவாய்‌ * 
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இருப்பின்‌ செலாவணி வீதம்‌ அதிகமாக மாறவேண்டி. 
யிருக்கும்‌. இங்கிலையில்‌ செலாவணி வீத மாறுதல்‌ வழியாக 
அயல்நாட்டுக்‌ கணக்கில்‌ சரிக்கட்டுவது கடினமாக இருக்கக்‌ 
கூடும்‌. விதத்தை”மாற்றுவது மூலம்‌ சமநிலை பெற மூயல்வதன்‌ 
"ஒரு முகீகியக்‌ குறை இதுவாகும்‌, பண விக்சக்‌ காலக்‌இல்‌' 
பற்றாக்குறை தோன்றினால்‌ வீத உயர்வு மேலும்‌ வீக்கத்தை 
உண்டாக்க, மற்றும்‌ மதிப்பிறக்கம்‌ செய்தும்‌ பயனற்றதா௫), 
மேலும்‌ வீதம்‌ குறைக்க வேண்டிவரும்‌, இப்படியே வீக்கமும்‌ 
மதிப்பிஐக்கமும்‌ போட்டியிட்டு நிகழும்‌, - 


கடைசியாக, மதிப்பிறக்கத்தால்‌ யூக பேரமும்‌ தரண்டப்‌ 
பட்டு, சமரிலையை அடைவது கடினமாகலாம்‌. வீத மாறுதல்கள்‌ 
பண்டங்களிலும்‌ .முதல்‌ இயக்கத்திலும்‌ யூக வாணிபத்தைக்‌ 
தூண்டிவிட்டுச்‌  சமகிலையைக்‌ கெடுக்கலாம்‌. ,மா ற்று வீதம்‌ 
ஏந்த அளவுக்கும்‌ தடையின்றி மாறலாமாயின்‌, ஒரு முறை 
வீ.தம்‌ உயர்ந்தால்‌ ௮.து மேலும்‌ மேலும்‌ ஏறிக்கொண்டே போகும்‌ 
என்ற யூகத்தையும்‌, ஒரு முறை வீழ்ந்தால்‌ அது மேலும்‌ மேலும்‌ 
விழும்‌ என்ற பூகத்தையும்‌ உண்டாக்கலாம்‌, ஏறும்‌ வீதம்‌ 
இறக்குமதி செய்பவர்களை இன்னும்‌ அதிகமாக உடனே. 
இறக்குமதி செய்யத்‌ தாண்டும்‌. அயல்‌ நாட்டினரை இந்‌ - 
காட்டிலிருந்து இறக்குமதி : செய்வதைத்‌ தள்ளிப்போடத்‌ 
காண்டும்‌. இதனால்‌ காட்டின்‌ நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ பற்றாக்குறை 
ஏற்படும்‌. இதனால்‌ மாற்று வீதம்‌ மேலும்‌ உயரும்‌. 


இதற்கு நேரடியாக இறங்கும்‌ வீதம்‌ இறக்குமதஇியைக்‌ 
குறைக்கும்‌. ஏற்றுமதயை உயர்த்தும்‌, *இப்படி யூகம்‌ 
தலையிடுவகனால்‌ வீதமாறுதலின்‌ அளவு அதிகப்படுிறது, 
இந்தச்‌ சூழ்நிலையில்‌ யூக முதல்‌ இயக்கங்களும்‌ மாற்று வீதத்தின்‌ 
கெளிவை அதிகப்படுத்தலாம்‌. ஏறும்‌ வீதம்‌ அயல்காட்டுக்கு 
மூதலைத்‌ துரத்துகிறது. எல்லோரும்‌ அயல்காட்டுப்‌ பணமாக 
மாற்ற முயலும்போது வீதம்‌ இன்னும்‌ அதிகமாக ஏறும்‌... 
இவ்வித முதல்‌ இயக்கங்கள்‌ சமநிலைக்கேட்டை மேலும்‌ 
மோசமாக்கும்‌, ்‌ 


சுயேச்சையாகத்‌ தடையின்றி மாறும்‌ 
நன்மை தீமைகளைச்‌ சுருங்கக்‌ கூறுவோம்‌. 
தலையீடு, கட்டுப்பாடு முதலிய செயற்கைத்‌ தடைகளின்றி 
அஙற்காடிச்‌ சக்திகளின்‌ விளைவாகச்‌ செலுத்து நிலை தானாகவே 
சீரடைகறது. (2) சாதகமான சூழ்கிஆழுல்‌, நாட்டின்‌ 
வலை வாய்ப்பிலும்‌ வருமானத்திலும்‌ பெய மாறுதலை '' 


வீத முறையின்‌ 
(1) அரசாங்கத்‌ 
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உண்டாக்காமல்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலுத்துக்‌ கணக்கு சமஙிலை 
அடைஇறது, ஆனால்‌ (1) வீதங்கள்‌ அடிக்கடி. பேரளவில்‌ 
மாறுவது நாடுகளுக்குள்‌ வியாபாரத்தையும்‌ மு தலீட்டையும்‌ 
பாதிக்கும்‌. (2) கல சூற்கிலைகளில்‌ வீத மாறுதல்கள்‌ சம 
நிலையைத்‌ தாராமல்‌ சமஙிலைக்கேட்டைக்‌ பப்‌ செய்யக்கூடும்‌. 


77.” நெகிழ்வுள்ள வீதத்‌ திட்டத்தின்கீழ்ச்‌ சரி செய்தல்‌ 
(&0ரர8$ர௩ ற்‌ முற 11௦க4016 416 8391210) 

நெ௫ழ்வுள்ள மாற்று வீதத்‌ திட்டத்துக்கும்‌ தடையிலாது 
மாறும்‌ வீதத்‌ இட்டத்துக்கும்‌ உள்ள வேறுபாடு என்னவெனில்‌, 
முன்னதில்‌ பணத்துறை அதிகாரிகள்‌ மாற்று வீதத்தை ஒரு 
வழியில்‌ செலுத்தும்‌ கோக்கத்தோடு தலையிடுவதாகும்‌. இப்படி. 
வீதத்தை ஒருவழிப்படுத்த ஆளும்‌ முறை என்னவெனில்‌ 
. அங்காடியில்‌ அயல்காட்டுச்‌ . செலாவணியை வாங்குவ தும்‌ 
- அல்லது விற்பதுமாகும்‌. மாற்று அங்காடி பேரங்கள்‌ கட்டுப்‌ 
படுத்தப்படுவதில்லை. வீதம்‌ மாறுவதற்கு வரையறையும்‌ 
இல்லை. இந்தத்‌ இட்டத்தின்‌ &ழ்ச்‌ சரி செய்யும்‌ முறை 
அதிகாரிகளின்‌ கொள்கைகளைப்‌ பொறுத்தது. ஓரே வீதத்தை 
மாரு இருக்கும்படி. செய்வது கோக்கமாயின்‌, பொன்‌ _இட்டத்‌ 
இற்கும்‌ இதற்கும்‌ வேறுபாடு இல்லை. ஆனால்‌, இந்த முறையைப்‌ 
பெரும்பாலும்‌ தீ ற்காலிக வீத மாறுதல்களைச்‌ சமாளிக்கவே 
ஆள்வது வழக்கம்‌. அடிப்படைச்‌ சக்‌ 5 இகளின்‌ .சாரணமாக 
வீதம்‌ மாறுவதாயின்‌ இம்முறை வழியாகத்‌ தலையிடுவ இல்லை. 
வீதம்‌ மாற விடப்படும்‌. இந்த அளவுக்கு இம்முறை தடையில்‌ 
லாது மாறும்‌ திட்டத்‌ தீதுக்கு ஒப்பானதாகும்‌. சறிக்‌ கட்ட 
எவ்வளவு வீத மாறுதல்‌ வேண்டுமென்பது தேவை அளிப்பு 
நெஒழ்ச்சியைப்‌ பொறுத்தது. 


இந்தத்‌ தற்காலிக வீத மாறுதல்களை அதிகாரிகள்‌ எதிர்ப்‌ 
பார்கள்‌ என்பது உறுதியாக நம்பப்படுமானால்‌, கு றுங்கால 
முதல்‌ பெயர்ச்சி ஏற்பட்டு ௮ துவே சமகிலை உண்டாக்கக்‌ 
கூடும்‌. வீதம்‌ ஏறுவது அரசாங்க மாற்று விற்பனையால்‌ 
தடுக்கப்படும்‌ என்பது உறுதியாயின்‌ நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ 
மாற்றுக்குத்‌ தேவை உயர்ந்தாலும்‌ அளிப்புக்‌ குறைந்தாலும்‌ 
வியாபாரிகள்‌ முதலை இந்நாட்டுக்குக்‌ கொண்டு வருவார்கள்‌. 
. இவ்வித முதல்‌ பெயர்ச்சி அரசாங்க மாற்று விற்பனையை 
்‌ அவூயமில்லாமற்‌ செய்து விடலாம்‌. 


ஆனால்‌ வீதம்‌ தொடர்ந்து ஏறும்‌ என்று எதஇிர்பார்க்கப்படின்‌ 
காட்டின்‌ அதிகாரிகள்‌ காளடவில்‌ உயர்ந்த வீதத்துக்கு இடம்‌ 
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கொடுத்தே ஆக வேண்டும்‌ என்ற நம்பிக்கை தோன்றும்‌. 
அப்போது முதல்‌ வெளியேற்றம்‌ உண்டாகும்‌. இதனால்‌ 
வீதம்‌ மேலும்‌ உயரும்‌, யூக விளைவுகளைத்‌ தடுக்க, அதிகாரிகள்‌ 
தங்கள்‌ செலாவணி விம்பனையை இரகசியமாகச்‌ செய்யலாம்‌. 
மற்றவர்க்கு எதிர்காலத்தில்‌ பணத்தின்‌ மதிப்புக்‌ குறைப்புச்‌ 
செய்யப்படுமா, எவ்வளவு, எப்போ து என்பது பற்றி நிச்சய 
மில்லாமலும்‌ செய்யலாம்‌. ஆனால்‌ பேரளவில்‌ அதிகாரிகள்‌ 
செலாவணி விற்கும்போது மறைத்து வைப்பது முடியாத 
காரியம்‌. அவசியம்‌ பணத்தின்‌ மதிப்பு குறைந்து ஆக வேண்டு. 
மென்ற நம்பிக்கை மக்களுக்கு உறுதயாயின்‌ தனியார்‌ முதல்‌ 
வெளியேற்றம்‌ ஏற்படவே செய்யும்‌. அதிகாரிகளிடம்‌ ஏராள 
மான அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணி இருக்குமானால்‌ அவர்கள்‌ 
அவைகளை விற்பதன்‌ மூலம்‌ பேரளவில்‌ வீத மாறுதல்‌ இல்லாமற்‌ 
பார்த்துக்‌ கொள்ளக்‌ கூடும்‌. 


நெகழ்வுள்ள மாற்று வீத மூறையின்‌ ஒரு தனிக்குறை 
ஒரு மூரண்பாடான சூழ்நிலையை உண்டாக்குவதாகும்‌. 
இரு காட்டின்‌ பணத்தினுடைய அயல்நாட்டு மதிப்பு வீழ்ந்த 
தானால்‌ அயல்நாட்டுப்‌ பணத்தின்‌ மதிப்பு உயர்ந்ததாகறைது, 
அகேக காடுகள்‌ நெடழ்வுள்ள வீதத்‌ இட்டத்தை ஆளுமானால்‌ 
ஒரு காடு தன்‌ பணத்தின்‌ மதிப்பைக்‌ குறைக்கும்போது மற்ற 
காடுகள்‌ தம்‌ பணத்தின்‌ மதிப்பைக்‌ குறைக்கக்‌ கூடாது. 
செய்தால்‌ நடவடிக்கைகள்‌ முரண்பட்டு முதல்காடு செலுத்‌ துச்‌ 
சமநிலையை அடைய முடியாமம்‌ போகும்‌. ஆனால்‌ ஒரு காடு தன்‌ 
ஏற்றுமதி மூலம்‌ அயல்நாட்டு வாணிபத்தில்‌ எச்சப்பாடு காண. 
எண்ணித்‌ தன்‌ பணத்தின்‌ மதிப்பை வலியக்‌ குறைத்தால்‌, 
இதன்‌ விளைவாக மற்ற நாடுகள்‌ பாதிக்கப்படுமாகையால்‌, 
அவைகளும்‌ தங்கள்‌ வாணிபத்தைக்‌ காத்துக்கொள்ள, தங்கள்‌ 
பணத்தின்‌ மதிப்பைக்‌ குறைக்க மூற்படும்‌. ஆகவே இந்த 
கநெகிழ்வுள்ள வீத முறை ஒரேபோது பல நாடுகளில்‌ பயன்‌ 
அளிக்க முடியாது. பயன்‌ அளிக்க வேண்டுமானால்‌ அவைகளுக்‌ 


குள்ளே மாற்று வீத மாறுதல்‌ பற்றி ஒரு மன ஒருமைப்பாடு 
வேண்டும்‌. 


பொன்‌ திட்டத்தின்‌ கீழ்ச்‌ சரி செய்தல்‌ 
(கழ்பகராறரோர்‌ பறர்னே ஐ014 உர்தறபக]ு ட 
பொன்‌ திட்டத்தின்‌ 8ழ்‌ மாற்று வீதம்‌ மாருதது. ஆகவே 
அயல்காட்டுச்‌ செலுத்து நிலையை மாற்று வீதத்தை மாற்றிச்‌ சரி 
செய்ய முடியாது. பொன்‌ இயக்க கில வரும்‌ வரைக்கும்‌ வீதம்‌ 
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மாறக்‌ கூடும்‌. ஆனால்‌ இச்சிறு மாறுதல்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலுத்து 
நிலையைத்‌ திருத்தக்‌ கூடியதன்று. இத்திட்டத்தின்‌£ழ்ச்‌ சரிக 
கட்டும்‌ சக்திகள்‌ வேறு உள்ளன. அவை முக்கியமாக விலை- 
மாறுதலும்‌ வருமான மாறுதலாகும்‌. மாற்று வீதம்‌ மாறுவ 
தானால்‌ சம நிலை அதன்‌ வழியே ஏற்படுகிறது. நாட்டின்‌ 
வருமானத்திலும்‌ மாறுதல்‌ உண்டாவதில்லை. ஆகவே சுயேச்சை 
யாகத்‌ தடையின்றி மாறும்‌ முறையிலும்‌, நெகிழ்வுள்ள வீத 
முறையிலும்‌ உள்நாட்டு வருமானமும்‌ விலைகளும்‌ பாதிக்கப்படுவ 
இல்லை. ஆனால்‌ மாற்று வீதம்‌ மாருத பொன்‌ .திட்டத்தின்‌$ழ்ச்‌ 
செலுத்து நிலையைச்‌ சரியாக்க வேண்டுமானால்‌ பொருளா 
தாரத்தில்‌ மாறுதல்கள்‌ இன்றி அமையாதன. 


செலுத்துச்‌ சம நிலையடையும்‌ முறை-( 1)- கிளாசிகல்‌ கொள்கை-- 
விலை மாறுதல்‌ வழி 1 


இனிப்‌ பொன்‌ திட்டத்தின்‌£ழ்‌ எப்படிச்‌ செலுத்து நிலை 
சரி செய்யப்படுகிறது என்று பார்ப்போம்‌. துவக்கத்தில்‌ 
நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ சமப்பாடு உள்ளது என்று வைத்துக்‌ 
கொள்வோம்‌. பின்னர்‌ இறக்குமதி ஏறுவதாலோ ஏற்றுமதி 
குறைவதாலோ, .மாற்று வீதம்‌ தாக்கப்பட்டுப்‌ பொன்‌ வெளி 
ஏற்றம்‌ அல்லது குறுங்கால முதல்‌ உள்ளோட்டம்‌ துவங்கும்‌. 
பொன்‌ வெளியேற்றமும்‌ குறுங்கால -மூதல்‌ உள்ளோட்டமும்‌ 
அயல்நாட்டு வாணிபக்‌ கணக்கில்‌ வரவு இனங்கள்‌ அகும்‌. 
இவை வாணிபத்தில்‌ ஏற்படும்‌ பற்றாக்குறையைச்‌ சரி செய்‌ 
இன்றன. குறுங்கால முதல்‌ உள்ளோட்டம்‌ அயல்நாட்டுச்‌ 
செலாவணியை அளிப்பதன்‌ மூலம்‌ பொன்‌ ஏஹற்றும திகளைக்‌ 
குறைக்கின்றது. கு அங்கால மூதல்‌ உள்ளோட்டம்‌ நடப்புக்‌ 
கணக்கன்‌ பற்றாக்குறையால்‌ ஏன்‌ தூண்டப்பட வேண்டும்‌? 
ஒரு காரணம்‌, வீதம்‌ உயரும்போது யூக வியாபாரிகள்‌ முதலை 
இந்த காட்டுக்கு அனுப்புவதால்‌, பொன்‌ திட்டத்தின்‌£ழ்‌ மாற்று 
வீதம்‌ பொன்‌ ஏற்றுமதி நிலைக்கு மேல்‌ ஏற முடியாது என்பதை 
அவர்கள்‌ உணர்வார்கள்‌. இரண்டாவது காரணம்‌, நடப்புக்‌ 
கணக்கில்‌ பற்றாக்குறை உண்டாகும்போது நாட்டில்‌ கு.றுங்கால 
வட்டி. வீதங்கள்‌ ஏறுகன்றன. இது அயல்நாட்டின்‌ முதலை 
இந்காட்டுக்குக்‌ - கவர்கிறது. வட்டி வீதம்‌' பணத்துறை 
அதிகாரிகளால்‌ வேண்டுமென்றே ஏற்றப்பட்டும்‌ இருக்கலாம்‌, 
மைய பாங்கு தன்னுடைய கழிவு வீதத்தை உயர்த்தி நாட்டில்‌ 
வட்டி வீதத்தை உயர்த்தலாம்‌. பொன்‌ வெளி ஒடும்போது, 
அது ஓடக்கூடும்‌ எனத்‌ தோன்றும்போது, வட்டி வீதத்தை 
ஏற்றுவது இங்கிலாந்து பாங்கின்‌ வழக்கம்‌.  பணத்துறை 


364. பாங்யெல்‌ 


அதிகாரிகள்‌ இப்படிச்‌ செய்யாவிட்டாலும்‌ கூட, நடப்புக்‌ 
கணக்கில்‌ ஏற்படும்‌ பற்றாக்குறை தானாகவே இவ்வித விளைவை 
உண்டாக்கும்‌. எப்படி என்று பார்ப்போம்‌. 


அயல்நாட்டு வியரபார மூலம்‌ ஒரு காடு பெறும்‌ வரவு அதன்‌ 
பணத்தொகையை அதிகப்படுத்தும்‌ தன்மையுடையது, ஒரு 
நாடு அயல்காட்டில்‌ செய்யும்‌ செலவு அதன்‌ பணத்தொகையைக்‌ 
குறைக்கும்‌ தன்மையையுடையது- அரசாங்க நிறுவனங்களும்‌ 
வணிக .நிறுவனங்களும்‌ அயல்நாட்டு உண்டியலை வாங்குவது 
மூலமும்‌ விற்பது மூலமும்‌ இவ்வித விளைவுகள்‌ உண்டாகின்‌ றன- 
முதலில்‌ அயல்காட்டில்‌ இருந்து வாணிப மூலம்‌ வரும்‌ வரவு 
எப்படி. ஒரு காட்டின்‌ பணத்தொகையை அஇிகப்படுத்துற.து 
என்று பார்ப்போம்‌. பொன்‌ திட்டத்திலிருந்த இங்கிலாந்‌ து, 
அமெரிக்க நாடுகளையே உதாரணமாக ஆள்வோம்‌. இங்‌இ 
லாந்திலிருந்து ஒருவன்‌ அமெரிக்காவுக்கு ஏற்றுமதி செய்தால்‌ 
ஏற்றுமதி செய்த ஆங்கிலேயன்‌ ஒர்‌ அமெரிக்கன்மீது ஓர்‌ 
உண்டியலை எழுதுவான்‌, அல்லது அமரிக்கன்‌ ஒர்‌ இங்கிலாந்து 
பாங்கன்மேல்‌ பவுண்டில்‌ ஒரு டி.ராஃப்டு அனுப்புவான்‌. ஏற்றுமதி 
செய்தவனுக்குப்‌ பணம்‌ தேவையிருந்தால்‌ அவன்‌ உண்டியலைத்‌ 
தன்‌ நாட்டில்‌. ஒரு பாங்குக்கு விற்க வேண்டிவரும்‌. பாங்கு . 
அவன்‌ கணகீகில்‌ வரவு வைத்து வீடும்‌. இதனால்‌ வரவு வைத்த 
பாங்கன்‌ அயல்நாட்டு இருப்பு அதிகப்படுறது; உள்நாட்டு 
வைப்புப்‌ பொறுப்பு அஇகப்படுகிறது. . பாங்கன்‌ வைப்புப்‌ 
பொறுப்பு அதிகப்படுவது பணத்தொகை அ.திகப்படுவதற்கு 
சடாகும்‌. 


இதற்கு எதிரிடையாக ஏற்றுமதி செய்த ஆங்கலேயன்‌ தன்‌ ' 
நாட்டுப்‌ பண த்தில்‌ எழுதப்பட்ட டி.ராஃப்டு கூலம்‌ தனக்கு வரவு' 
பெற்று இருப்பானாயின்‌ பாங்கு அந்த டிராஃப்டைப்‌ பெ ற்றுக்‌ 
கொண்டு அவன்‌ பேரில்‌ வரவு வைக்கும்‌.- அதன்‌ வைப்புப்‌ 
பொறுப்புயரும்‌, அமெரிக்க பாங்குக்கு இங்கொந்தில்‌ வைத்‌ . 
இருந்த வைப்புக்‌ குறையும்‌. ஆகவே ஒரு வைப்பேற்ற நம்‌ 
அதற்குச்‌ சமமான வைப்புக்‌ குறைப்பும்‌ நிகழ்னெறன. ஆகவே 
இங்கிலாந்தின்‌ மொத்தப்‌ பணத்தொகையில்‌ மாறுதல்‌ இல்லை. 
அதன்‌ உரிமையாளரே மாறுஇன்ரூர்கள்‌. 


அடுத்தபடி. அயல்காட்டில்‌ வாணிபத்துக்காகச்‌ செலுத்தும்‌ 
போது எப்படிப்‌ பணத்தொகை பாக்கப்படும்‌' என்று 
பார்ப்போம்‌, ஆங்கிலேயன்‌ ஒருவன்‌ அமெரிக்க னுக்குச்‌ செலுத்‌ த. 
வேண்டியிருந்தால்‌ இவன்‌ உண்டியல்‌ மூலம்‌. கடன்‌: ஓப்புக்‌' 


செலுத்துச்‌ சமஙிலைக்‌ கேட்டைத்‌ திருத்தும்‌ வழிகள்‌ 365 


கொண்டு இருப்பான்‌. அல்லது ஒரு பாங்கு டிராஃப்ட்‌ வாங்க. 
அனுப்பியிருப்பான்‌. உண்டியல்‌ முமையாயின்‌ இங்கிலாந்து 
பாங்கு ஓன்று இவனுக்குப்‌ பதிலாக அயல்நாட்டில்‌ செலுத்தி 
யிருக்கும்‌. இந்தப்‌ பாங்கனுடைய அயல்நாட்டு இருப்புக்‌ 
குறைந்து விடும்‌, ஆங்கிலேயன்‌ டி.ராஃப்ட்மூலம்‌ அமெரிக்க 
னுக்குக்‌ கொடுத்திருப்பானானால்‌, இங்கிலாந்து பாங்கொன்றிடம்‌ 
வாங்கி இருப்பான்‌. இப்பாங்கன்‌ வைப்புக்‌ குறைகிறது. 
அதன்‌ அயல்நாட்டு வைப்புக்‌ குறைகிறது. இரண்டு முறையிலும்‌ 
அயல்காட்டுச்‌ செலுத்துக்‌ காரணமாக நாட்டின்‌ பணத்தொகை 
குறைகிறது. 


ஆகவே நடப்புக்‌ கணக்குச்‌ செலுத்தும்‌ வரவும்‌ சமமா 
யிருப்பின்‌ நரட்டுப்‌ பணத்தொகையில்‌ மாறுதல்‌ இருக்காது, 
ஆனால்‌ செலவெச்சமாயின்‌ பண அளிப்புக்‌ கு ஐயும்‌, வரவெச்ச 
மாயின்‌ அளிப்பு உயரும்‌. 


பற்றுக்குறை அல்லது . எச்சப்பாடு குறுங்கால முதல்‌ 
பெயர்ச்சியாலோ அல்லது பொன்‌ பெயர்ச்சியாலோ எவ்வி 
யாகச்‌ சரி செய்யப்பட்டாலும்‌, ஈடப்புக்‌ கணக்கில்‌ மேற்கண்ட. 
விளைவுகள்‌ காணம்படுவன ஆகும்‌. பொன்‌ பெயர்ச்சிமூலம்‌ சரி 
செய்யப்பட்டால்‌ மேலும்‌ சில பணத்துறை விளைவுகள்‌ காணப்‌ 
படும்‌, பொன்ஜுக்கும்‌ நாட்டின்‌ பண அளிப்புக்குமுள்ள 
தொடர்பு மூலம்‌ இவ்விளைவுகள்‌ ஏழ்படுகின்றன. பொன்‌ வெளி 
யேய்றம்‌ பாங்குகளிள்‌ ரிசர்வைக்‌ குறைக்கின்றது. பொன்‌ 


உள்ளோட்டம்‌ அதிகப்படுத்துகின்றது. பொன்‌ பாங்ககளிடம்‌ . 


்‌ இருந்தாலும்‌ சரி, அரசாங்கத்திடம்‌ இருந்தாலும்‌ சரீ விளைவு 
ஒன்றே. அரசாங்கத்திடம்‌ இருப்பதாகவே வைக்‌.துக்கொள்வோம்‌. 
நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ பற்றாக்குறை தோன்‌,றியதாகவும்‌, ஒரு பாங்கு 
அரசாங்கத்‌ திடம்‌ பொன்னை வாங்கி ஏற்றுமதி செய்வதாகவும்‌, 
கிடைக்கும்‌ அயல்காட்டுச்‌ செலாவணியை உள்நாட்டு இறக்குமதி 
வியாபாரிகளுக்கு வி.ற்பதாகவும்‌, வைத்துக்கொள்வோம்‌. 
பொன்னை வாங்கும்‌ பாங்கு, மைய பாங்டெம்‌ இருக்கும்‌ 
தன்‌ இருப்பின்‌ மேல்‌ செக்கு எழுதிக்‌ கொடுக்கறது. அப்போது 
பொன்‌ இழக்தது காரணமாகப்‌ பாங்கினுடைய ரிசர்வு சொத்துக்‌ 
குறையும்‌. வைப்புப்பொறுப்பும்‌ குறையும்‌.எ இரிடையாகப்‌ பொன்‌ 
உள்ளோட்டமாயின்‌ அதன்‌ சொத்துக்களில்‌ ஏற்றமும்‌ பொறுப்‌ 
பில்‌ ஏற்றமும்‌ காணப்படும்‌. ஒரு காட்டில்‌ வைப்புப்‌ பொறுப்பில்‌ 
20 சதவீதம்‌ ரிசர்வ்‌ இருக்க வேண்டுமென்று வைத்துக்‌ 
கொள்வோம்‌. 2 100 பொன்‌ வெளியே,றினால்‌ பாங்கினுடைய 
வைப்புப்‌ பொறுப்பு 2 500 குறையும்‌. ஆனால்‌ பாங்குகளினிடையே 


அதிகப்படி. ரிசர்வ்‌ இருந்தால்‌ -பொன்‌ வெளியோட்டம்‌ 
இவ்விதமாகப்‌ பாங்குகளின்‌ வைப்புப்‌. பொறுப்பைப்‌ பன்‌ 
மடங்காகக்‌ குறைக்காது. 


பொன்‌ வெளியோட்டம்‌ இல்லாமல்‌, வெளி காட்டு இருப்பில்‌ 
இருந்து அயல்நாட்டாருக்குச்‌ செலுத்தினாலும்‌ விளைவுகள்‌ 
இதே மாதிரிதான்‌ இருக்கும்‌. ஆனால்‌ அயல்‌ நாட்டு இரும்பும்‌, 
ரிசர்வில்‌ கணக்கு எடுத்துக்‌ கொள்ளப்பட்டிருக்க வேண்டும்‌. 
அயல்நாட்டு இருப்பும்‌ மையப்‌ பணத்துறை அதிகாரிகளால்‌ 
பொன்னைப்‌ போல விற்கப்படுவதாக இருக்க வேண்டும்‌. . 


பண அளிப்பைக்‌ குறைப்பதால்‌ பண அங்காடியில்‌ 
குறுங்கால வட்டி வீதம்‌ ஏறும்‌. இதனால்‌ முன்‌ கூறியபடி. 
அயல்காட்டிலிருக்து குறுங்கால மூதல்‌ பெயர்ச்ட இருக்கலாம்‌. 


இனி இவ்விதப்‌ பணத்துறை மாறுதல்கள்‌ அயல்காட்டுச்‌ 
செலுத்து நிலையில்‌ எப்படிச்‌ சம நிலையை உண்டாக்க உதவு 
இன்றன என்று பார்க்க வேண்டும்‌. களொடிகள்‌ (௦018831081) 
கொள்கைப்படி. நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ பற்றாக்குறையால்‌ பணத்‌ 
தொகை குறைந்தால்‌ விலைகள்‌ குறையும்‌, வாணிபத்தில்‌ .: 
எச்சப்பாடு கண்ட மற்ற நாட்டில்‌ பணத்தொகை அதிகப்பட்டு 
விலைகள்‌ ஏறும்‌. இதனால்‌ விலை குறைந்த பற்றாக்குறை 
நாட்டிலீருந்து விலை ஏ.றிய எச்சப்பாடு நாட்டுக்குப்‌ பண்டங்கள்‌ 
செல்லும்‌, பற்றாக்குறை நாட்டின்‌ இறற்குமதி குறைந்து 
ஏற்றுமதி உயரும்‌. எச்சப்பாடு காட்டில்‌ இறக்குமதி உயர்ந்து 
ஏற்றுமதி குறையும்‌. பற்ரூக்குறை மறையும்‌ வரையில்‌ பண 
அளிப்பிலும்‌ விலையிலும்‌ மாறுதல்கள்‌ தொடர்ந்து நிகழ்ந்து 
கொண்டேயிருக்கும்‌. முடிவில்‌ பற்றாக்குறை மறையும்‌. இந்தக்‌ 
இளாசிகள்‌ (0188310861) கொள்கை பணத்தொகை கோட்பாட்டை 
அடிப்படையாகக்‌ கொண்டது. இப்பணத்தொகை கோட்பாடு 
உண்மையாய்‌ இருக்கவேண்டுமானால்‌ இரண்டு இடுகோள்கள்‌ 
அவயம்‌. ஒன்று, வேலை நிறைவு (011 ஊாழ!0ரல௰ம்‌) இருக்க 
வேண்டும்‌. வேலைக்‌ குறைவு இருந்தால்‌ இளாசிகள்‌ கோட்பாடு 
பொருத்தமான தாகாது. இரண்டாவது, நாட்டில்‌ விலைகளும்‌ 
செலவுகளும்‌ மாறக்‌ கூடியனவாக இருக்க வேண்டும்‌. அதாவது 
பணத்தொகை அல்லது பணச்செலவு நாட்டில்‌ குறையும்போது 
விலைகள்‌ குறைய வேண்டும்‌. செலவுகளும்‌ (0081) விலைகளும்‌ 
- (றார௦65) மாறாத விறைப்புடைய தாயின்‌ காட்டின்‌ பணச்‌ செலவு 
குறைந்தாலும்‌, உற்பத்தியும்‌ வேலை வாய்ப்பும்‌ (ணழம10ரு() 
குறையுமேயொழியச்‌ செலவிலும்‌ விலையிலும்‌ இறக்கம்‌ காணப்‌ 
பட மாட்டாது. செலவுகளும்‌ விலைகளும்‌ மாறாக நிலையில்‌ 
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இருப்பதற்குப்‌ பல காரணங்கள்‌ இருக்கலாம்‌. தொழிலாளிகள்‌ 
கூலிக்‌ குறைப்பை எதிர்ப்பார்கள்‌. சில செலவுகள்‌ குறிப்பிட்ட 
காலங்களுக்கு மாறாது இருக்க வேண்டுமென்ற ஒப்பந்தத்துக்கு 
உட்பட்டு இருக்கும்‌. சர்வாதீன அம்சங்கள்‌ மிகுந்த பொருளா 
பொருளாதரத்தில்‌ செலவும்‌ விலையும்‌ மாறுவது கடினம்‌. 
ஆகவே இகளாசிகல்‌ கொள்கை பொருத்தமற்றதாக இருக்கக்‌ 
கூடும்‌. 


தி.ற்காலக்‌ கொள்கை, இளொாசிகல்‌ கொள்கையைப்‌ போலப்‌ 
பணத்தொகை மாறுதல்‌ வழியாக அயல்நாட்டுக்‌ கணக்குச்‌ 
சரி செய்யப்படுவதாகக்‌ கரு. துவதில்லை.. தடையிலாது மாறும்‌ 
வீத முறையின்‌ &€ழமும்‌, மாறா வீத முறையின்‌ &ழமும்‌, அயல்‌ 
நாட்டுச்‌ செலுத்து நிலை சரி செய்ய உதவுவன, (செலுக் துச்‌ சமன்‌ 
கேட்டின்‌ காரணமாக ஏற்படும்‌). வருமான விளைவுகளே என்பது 
தற்காலக்‌ கொள்கை, கிளாசிகல்‌ கொள்கைப்படி. பணத்தொகை 
மாறுதல்‌ மூலம்‌ விலை விளைவுகள்‌ (01106 613608) சரி செய்யும்‌ 
சக்தியுடையன என்பதை மறுக்கவில்லை. ஆனால்‌ சரி செய்யும்‌ 
மூறையை விளக்குவதற்கு அவ்வித விளக்கம்‌ அவசியம்‌ இல்லை 
என்று கூறப்படுறது. வருமான விஃ்வு மூலம்‌ எப்படி ௮யல்‌ 
நாட்டுச்‌ செலுத்து நிலை சரி செய்யப்படுகிறது என்பதை அறிய 
வேண்டும்‌. , 


செலுத்துச்‌ சமநிலையடையும்‌ முறை--(2) தற்காலக்‌ கொள்கை-- 
வரூமான மாறுதல்‌ வழி 

நாம்‌ முதம்பாகத்தில்‌ வருமான மாறுதல்‌ எப்படிச்‌ சேமிப்பு 
முதலீடு வேறுபாட்டாலுண்டாகிறது என்று கண்டது மினை 
விருக்கும்‌. இந்த வேறுபாடு சேமிப்பில்‌ மாறுதலுண்டாவதால்‌ 
இருக்கலாம்‌, அல்லது முதலீட்டில்‌ மாறுதலால்‌ இருக்கலாம்‌ 
என்றும்‌ பார்த்தோம்‌. இங்கு ஒரு நாடு வேறு நாடுகளோடு 
பொருளாதாரத்‌ தொடர்பு “வைத்து இருக்கும்போது, அதன்‌ 
விளைவாக அக்நாட்டின்‌. வருமானம்‌ எப்படிப்‌ பாதிக்கப்படும்‌ 
என்பதை வீளக்குவோம்‌. இப்பொருளாதாரத்தில்‌ நிகழும்‌ 
மொத்தச்‌ செலவில்‌ ஒரு பகுதி இறக்குமதிகளுக்குச்‌ செல்லலாம்‌” 
நாட்டு வருமானம்‌ ஒரு சிறிது ஏறினால்‌ இறக்குமதிமேல்‌ செய்யும்‌ 
செலவும்‌ ஒரளவு ஏழும்‌. இந்தத்‌ தொடர்பே 'இறுதிரிலை 
இறக்குமதி நாட்டம்‌ (1188121081 றா0ற881 19 1௦ 102071) என்பது, 
இப்படியே அயல்காடு ஒன்றில்‌ வருமானப்‌ உயரும்போது 
ஏற்றத்தில்‌ ஒரு பகுதி ஈம்‌ நாட்டுப்‌ பொருள்‌ மீது செலவு 
செய்யப்‌ படுமானால்‌, அந்நாட்டின்‌ இறுதி நிலை இ க்குமதி 
காட்டத்தைப்‌ பொறுத்து ஈம்மிடம்‌ அதிகப்படி. வர்ங்குவார்கள்‌. 


35 பாங்கில்‌ 


வியாபாரத்‌ தொடர்பற்ற பொருளாதாரத்தில்‌ நாட்டின்‌ 
மொத்தச்‌ செலவு - வருமானம்‌ - நுகர்ச்சியும்‌ -- முதலீடும்‌ 
(81041) என்று முன்னர்க்‌ கூறினோம்‌. அனால்‌ அயல்‌ 
காட்டுத்‌ தொடர்புள்ள பொருளாதாரத்தில்‌ ஒரு காடு ஏற்றுமதி 
செய்யும்‌ மதிப்பையும்‌ வருமானத்‌ தொகையோடு சேர்த்‌ துக்‌ 
கொள்ள வேண்டும்‌. ஏனெனில்‌ ஏற்றுமதி மதிப்பு அளவுக்கு 
நாடு வருமானம்‌ பெறுகிறது. முதலீட்டுச்‌ செலவைப்‌ போல 
ஏற்றுமதியும்‌ நாட்டு வருமானத்தில்‌ ஏ௰்றத்தை உண்டாக்கும்‌. 
ஆகவே ஒருதிறந்த பொருளாதாரத்தில்‌ நாட்டு வருமானம்‌ - உள்‌ 
நாட்டு நுகர்ச்சிப்‌ பொருள்களின்‌ மேலும்‌ பணிகளின்‌ மே லும்‌ 
செலவு -- உள்‌ நாட்டு முதலீட்டுப்‌ பொருள்களின்‌ மதிப்பு - 
ஏற்றுமதிப்‌ பொருள்களின்‌ மதிப்பு (௩71-439), ஏற்று 
மதியானது வருமானத்தை ஏற்றும்‌ என்பது போல இறக்குமதி 
வருமானத்தைக்‌ குறைக்கும்‌. (% - ]8௩ற0ா1) ்‌ ்‌ 


(அ) திறந்த பொருளாதாரத்தில்‌ ஏற்றுமதி உயர்வதன்‌ விளைவு 
(8460 0110002364 6௩0010 18 80. 002௩ 6000.013) 


ஒரு காட்டின்‌ ஏற்றுமதி ஒரு சிறிது உயர்வதாக வைத்துச்‌ 
கொள்வோம்‌. : இந்த உயர்வுக்குக்‌ காரணம்‌ அயல்நாட்டார்‌ நம்‌ 
நாட்டுப்‌ பொருளின்‌ மீது பு.தி.காக அவாக்கொள்வதாக வைத்துக்‌ 
கொள்வோம்‌. இதன்‌ விளைவு என்ன? முதற்படியாக, ஏற்றுமதி 
செய்யும்‌ காட்டின்‌ வருமானமானது ஏற்றுமஇ உயர்ந்த 
அளவுக்கு அதிகப்படும்‌. அடுத்தபடியாக, இந்த ஏறிய வரு 
மானத்திலிருந்து மக்கள்‌ ஏற்‌ மமாகச்‌ செலவு செய்வார்கள்‌. 
(இப்படித்‌ தூண்டப்பட்ட நுகர்ச்சியில்‌ ஒரு பகுதி அயல்நாட்டுப்‌ 
பொருள்களாக (இறக்குமதியாக) இருக்கலாம்‌.) இச்‌ செலவு 
வருமானத்தை உயர்த்தும்‌. இப்படிப்‌ பெருக்கெண்‌ (8£ய1(1ற11௭) 
(விதிப்படி. ஒரு குறிப்பிட்ட ஏ ற்றுமதி கயர்வு பன்மடங்காக 
வருமானத்தை முடிவில்‌ ௮இகப்படுத்தும்‌, இப்படி வாணிபத்தால்‌ 
வருமானம்‌ பெருக்குடன்‌ மாறுவதை அயல்‌ காட்டு வர்த்தகப்‌ 
பெருக்கு எண்‌ (076]ஜா (7க05 ஊறர(]ற11ர) என்‌ று குறிப்‌' 
பிடுவார்கள்‌. . 


அடுத்தபடி, அதிகப்படி. வருமானம்‌ உண்டாவதால்‌ 
நான்டின்‌ செலுத்து நிலை எப்படிப்‌ பாதிக்கப்படக்‌ கூடும்‌ 
என்பதைப்‌ பார்ப்போம்‌. ஏற்றுமதி உயர்வத ற்கு முன்னால்‌ 
சம நிலை இருந்ததாக வைத்துக்‌ கொள்வோம்‌. அதாவது 
ஏற்றுமதியும்‌ இறக்குமதியும்‌ சமமாகவும்‌, வருமானம்‌ .சம 
நிலையில்‌ இருக்க. தாகவும்‌ வைத்துக்‌ கொள்வோம்‌, மூன்கூறியபடி 
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ஏற்றும தி ஏ றிய, தன்‌ விளைவாகப்‌ பெருக்கு - எண்‌ மூலமாக்‌ 
வருமானம்‌ உயர்ந்து . காணப்படும்‌. இங்நிலையில்‌ செலு த்துக்‌ 
கணக்கு... எச்சப்பாட்டைக்‌ காட்டும்‌. இப்புது வருமானத்தில்‌ 
ஓரளவுக்கு இறக்குமதியின்‌ மேல்‌ செலவு செய்யப்படுவதால்‌, 
உள்நாட்டில்‌ நிகழும்‌ ,வருமானப்‌ பெருக்கம்‌ தணிக்கப்படும்‌. 
அதாவது தரண்டப்பட்ட இ றக்குமதி ஆரம்ப ஏற்றுமதியின்‌ 
விளைவைக்‌ குறைக்கிறது. ஆதலால்‌ எச்சப்பாடும்‌ தணிக்கப்‌ 
படும்‌, எச்சப்பாடு மறையாதா, மறையுமா என்பது சேமிப்பு 
நாட்டத்தைப்‌ பொறுத்தது... மக்கள்‌ புது வருமானத்தை 
முழுதும்‌ நுகர்ச்சிக்கோ இறக்கும .திக்கோ செலவு செய்யாமல்‌ 
ஒரளவு சேமிக்கிரார்கள்‌ என்றால்‌, (புதுவருமான த்தால்‌ தூண்டப்‌ 
பட்ட இ றக்குமதியைய்போல ) புதுச்சேமிப்பு வருமானப்‌ பெருக்‌ 
கத்தைக்‌ தடுக்கிறது: ஆனால்‌ ஏ.ற்றுமதியிலிருக்‌ துண்டான எச்சப்‌ 
பாட்டை முழுதும்‌ ரத்‌.து செய்ய முடிவதில்லை. ஆனால்‌. சேமிப்பு 
நாட்டில்‌ முதலீடு செய்யப்படுமானால்‌ வருமானம்‌ உயரும்‌. இந்த 
வருமான ஏஜற்றம்‌. இறக்குமதியை அதிகப்படுத்திச்‌ செலுத்து 
நிலையில்‌ எச்சப்பாடில்லாமல்‌ செய்துவிடமுடியும்‌ ஆனால்‌ மு தீலீடு 
உயர்வு வேண்டிய அளவுக்குத்‌ துல்லியமாக இருக்கும்‌ என்று 
எதிர்பார்ப்பத.ற்கில்லை. அளவுக்கு மிஞ்சி முதலீடு உயர்ந்தால்‌ 
அது செலுத்துகிலையில்‌ பற்றாக்குறையை உண்டாக்கி விடக்‌ 
கூடும்‌. 


“மூ தீலீடு. தவிர மற்றொரு சக்தியும்‌ செலுத்‌ து நிலையைச்‌ 
சரிக்‌ கட்ட உதவி செய்யக்‌ கூடும்‌. ஒரு நாட்டின்‌ ஏற்றுமதி 
என்பது மற்ற ஒரு நாட்டின்‌ இறக்குமதி: ஆகையால்‌ மற்றதன்‌ 
வருமானம்‌ பாதிக்கப்பட்டு, அது தன்‌ இறக்கும தியை (தன்‌ 
இறு.திறிலை காட்டத்துக்கு ஏற்ப)க்‌ குறைத்துக்‌ கொள்ளும்‌. இந்த 
அளவுக்கு மூதல்‌ நாட்டின்‌ ஏ “.ற்றும இ குறைந்து, வருமானப்‌ 
பெருக்கம்‌ தணிக்கப்படும்‌. ஆனால்‌ இவ்வகைச்‌ சக்தி ௮ ற்பமாகவே 
இருக்கக்‌ கூடும்‌. ஏனெனில்‌ வருமானம்‌ குறையும்‌ அளவுக்கு 
அந்த நாடு தன்‌ இறக்குமதியை குறை த்துக்கொள்ள முடியாமல்‌ 
இருக்கலாம்‌, ஆகவே வருமானச்‌ சமகிலையும்‌ (நடப்புக்‌ கணக்கு) 
செலும்‌ துச்‌ சமஙிலையும்‌ இணைந்து காணப்படும்‌ என்ற அவசிய 
மில்லை என்று தெரிகிறது. 


(ஆ) வருமானச்‌ சமநிலையும்‌ செலுத்துச்‌ ப்றிக்லத்‌ 


வருமானச்‌ சமகிலை இருப்பதற்குச்‌ சமூகத்தின்‌ வருமானக்‌ 
கோப்பிலிருக்கும்‌ . ஒழுக்குக்குச்‌ (168826) சமமாக அதனுள்‌ 
புகும்‌ ஊற்றும்‌ (8660826) இருக்க வேண்டும்‌. ஒழுக்கு - 
சேமிப்பு 1 இதக்குமதி- ஊற்று - முதலீடு -5 ஏற்றுமதி, 
பாங்‌ 
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ஆகவே வருமானச்‌ சமநிலை வேண்டுமானால்‌,” “*சேமிப்பு 1? 
இறக்குமதி - முதலீடு 4- ஏற்றுமதி'' என்ற சமன்பாடு காணப்‌ 
படவேண்டும்‌. வருமானச்‌ சமகிலைக்கு இந்த இரண்டு, தொகை 
களும்‌ சமமாக இருக்க வேண்டுமே யொழிய இறக்குமதியும்‌ 
எற்றுமதியும்‌ தமக்குள்‌ சமமாக இருக்க வேண்டுமென்‌ ற 
பிபந்தனை இல்லை. : ஆனால்‌ இவை இரண்டும்‌ சமமாக இல்லா 
விட்டால்‌ வேறுபாடு அளவுக்குச்‌ சேமிப்புக்கும்‌ முதலீட்டுக்கும்‌ 
வித்தியாசம்‌ இருக்கும்‌. வருமானம்‌ சமநிலையிலுள்ளபோது, 
சேமிப்பு - மூதலீடு 4- ஏற்றுமதி - இறக்குமதி. இறக்கு 
மதியும்‌ ஏற்றுமதியும்‌ சமமாக இருந்தால்‌, சேமிப்பு - முதலீடு, 
இறக்குமதி ஏற்றுமதயைவிட அஇகமாக இருந்தால்‌, மே.தலீட்டை 
விடச்‌ சேமிப்புக்‌ குறைவு என்பது பெறப்படுகிறது. இறக்குமதி 
ஏ.ற்றுமதியை வீடக்‌ குறைவாயிருந்தால்‌, சேமிப்பு முதலீட்டை, 
விட அதிகமென்பது பெறப்படுகிறது. இக்தத்‌ தொடர்கள்‌ 
முக்கியமானவை. எப்படி. முக்கயெமானவை என்று பார்ப்போம்‌. 


முன்னர்‌, ஒரு நாட்டின்‌ நிகர முதல்‌. வெளியேற்றம்‌ (0 
தேற!(௨1 0110) ஏற்றுமதி உருவில்தான்‌ நிகழக்கூடும்‌ என்று 
பார்த்தோம்‌. இந்தத்‌ தொடர்பையே இங்கு வேறு வகையில்‌ 
பெறுகிறோம்‌. ஒரு நாடு ஏற்றுமதி எச்சப்பாடு பெ .ற்றுள்ள 
தாயின்‌, அதனுடைய சேமிப்புகள்‌ அந்த அளவுக்கு உள்நாட்டு 

முதலீட்டை விட எச்சமாக இருந்திருக்க வேண்டும்‌. $--028,. 
01 ஏன்ற சமன்பாடுகளின்படி. 8-7, ஆகையால்‌ ஒரு கால 
எல்லைக்குள்‌ நிகழும்‌ நிகர சேமிப்பு நாட்டின்‌ மூதலீட்டுக்குச்‌ 

_ சமமாகவே இருக்கும்‌. ஆகவே ஏற்றுமதி எச்சப்பாடு காணப்‌ 
படுமானால்‌ சேமிப்பின்‌ ஒரு பகுதி அயல்நாட்டில்‌ உரிமை 
பெறவோ (முதல்‌ தரவோ) அல்லது அயல்நாட்டில்‌ பொறுப்பைக்‌ 
குறைக்கவோ ஆளப்பட்டிருக்க வேண்டும்‌. அதாவது நிகர முதல்‌ 
வெளியேற்றம்‌ (16( 08ற1(81 00111௦) இருந்திருக்கும்‌. இதற்கு 
எதிரிடையாக ஒரு நாடு இறக்குமதி எச்சப்பாடு உடை யதாயின்‌, 

, அதாவது நிகர உள்ளோட்டம்‌ உடைய தாயின்‌, அதன்‌ உள்நாட்டு 
மூதலீடு உள்நாட்டுச்‌ சேமிப்பை விட எச்சமாக இருந்‌ இருக்கும்‌. 
௮5௧ எச்ச அளவுக்கு அதன்‌ அயல்நாட்டுக்‌ கடன்‌ பளு 
ஏ.மியிருக்கும்‌, - 


இவைகளை வேறு விதமாகக்‌ கூறலாம்‌, ஒரு காட்டின்‌ நடப்புக்‌ 
கணக்கில்‌ நிகர இருப்பு சாததமாகக்‌ (008449 ௦4 0௨181௦௦) 
காணப்பட்டால்‌ அது வெளி நாட்டின்‌ முதலீட்டுக்குச்‌ சமமாகும்‌, 
பாதக இருப்பு (ஐ6ஐ௨0476 ற்‌ 818006) காணப்பட்டால்‌ அயல்‌ 
நாட்டிலிருந்து முதலெடுப்புக்குச்‌ சமமாகும்‌. ஈடப்புக்‌ கணக்கு 
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இருப்பு ௪ ற்றுமகி: இறக்குமதி கணக்காகையால்‌ இந்த இரண்‌ 
டுக்கும்‌ உள்ள வேறுபாடு அளவுக்கு அயல்‌ நாட்டு முதலீடு நேர்‌ 
கணியம்‌ அல்லது எதிர்‌ கணியம்‌ ஆக இருக்கும்‌. ஆகவே 
வருமானம்‌ சமநிலையில்‌ உள்ளபோது உள்நாட்டுச்‌ சேமிப்பு -- 
கக்காட்டு முதலீடு -- அயல்நாட்டு முதலீடு. 


(இ) உள்ராட்டு முதலீடு ஏற்றத்தின்‌ நிகர விளைவு 


சமநிலையில்‌ உள்நாட்டு முதலீட்டுச்‌ செலவு ஒரு சிறிது 
உயர்ந்தால்‌ வருமானமும்‌ செலுத்‌ த்து நிலையும்‌ எப்படிப்‌ பாதிக்கப்‌ 
படும்‌? சேமிப்பு நாட்டத்தையும்‌ இறக்குமதி ரநாட்டத்தையும்‌ 
பொறுத்து வருமானப்‌ பெருக்கு எண்‌ .. இருக்கும்‌. வருமான 
விளைவு விஷயத்தில்‌ ஏற்றுமதி உயர்வும்‌ முதலீட்டு உயர்வும்‌ 
ஒரு தன்மையானவை, ஆனால்‌ செலுத்து நிலை பலவ 
வேறுபடும்‌. 


மூன்னர்‌, ஏற்றுமதி உயர்வது காரணமாகத்‌ தோன்றும்‌ 
நடப்புக்‌ கணக்கு எச்சப்பாடு, தூண்டப்பட்ட இறக்குமதி 
உயர்வாலும்‌, (அயல்‌ நாட்டார்‌ தங்கள்‌ இறக்குமதியைக்‌ குறைப்‌ 
பதால்‌) தூண்டப்பட்ட ஏற்றுமதி வீழ்ச்சியாலும்‌ தணிக்கப்‌ 
படும்‌ என்‌.று பார்த்தோம்‌. அது போல்வே உள்நாட்டு முதலீடு 
விஷயத்திலும்‌. ஆகவே வருமானம்‌ உயரும்போது, இறக்குமதி 
ஏறுவதால்‌ நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ பற்றாக்குறை தோன்றும்‌. 
இந்தப்‌ பற்றாக்குறையைத்‌ தணிக்கும்‌ சக்திகள்‌ உண்டா? நம்‌ 
எச்ச இறக்குமதி அயல்நாட்டினருடைய ஏ.ற்றுமதியாகையினால்‌, 
அவர்களது வருமானம்‌ உயர்ந்து, அவர்கள்‌ நம்மிடமிருக்‌ து 
முன்னைவிட அதிகமாக இறக்குமதி செய்ய ஆரம்பித்‌ தால்‌, 
பற்றாக்குறை தணியலாம்‌. முழுதும்‌ மறையுமா என்பது அவர்‌ 
களுடைய இறக்குமதி நாட்டத்தின்‌ அளவைப்‌ பொறுத்தது. 
பொதுவாக, அயலநாட்டிலிருந்து இப்படித்‌ தூண்டப்படும்‌ அவர்‌ 
களது இறக்குமதி பற்றுக்குழையைக்‌ தவிர்க்கும்‌ அளவுக்குச்‌ சக்தி 
யுடையதாக இருக்கும்‌ என்று எதிர்பார்ப்பத.ற்கில்லை. ஏனெனில்‌, 
அந்த அயல்நாடு தன்‌ மொத்த இறக்குமதியில்‌ ஒரு று 
பகுதியையே எந்த ஒரு தனி நாட்டிலிருந்தும்‌ பெறுவ தாயிருக்கும்‌, 


(ஈ) இறக்குமதி உயர்வின்‌ விளைவு 
சுயேச்சையான வருமான மா றுதலால்‌ தூண்டப்படாத 


இறக்குமதி ஏற்றம்‌ அல்லது ஏ.ற்றுமதிக்‌ குறைவுகளால்‌ ௨ண்‌ 
டாகும்‌ விளைவுகளை எளிதில்‌ நாம்‌ ஊடக்கலாம்‌. அயல்நாட்டுப்‌ 
பொருளிவ்விருப்பம்‌ மிகுவ.தால்‌, அல்லது ஈம்‌ நாட்டு.இறக்குமதி 


தச்‌? ௫ 2 ட .... பாரங்கெல்‌ 


வரிகள்‌ குறைவதால்‌ இப்படிச்‌ சுயேச்சையான ' இறக்குமதி 
ஏற்றம்‌ : உண்டாகலாம்‌. இறக்குமதி உயருமளவுக்கு உள்‌ 
மாட்டுப்‌ பண்டத்‌. தேதேவை குறைவதாக வைத்துக்கொள்வோம்‌, 
இதனால்‌ உள்ரசாட்டு வருமானம்‌ குறையும்‌. செலுத்து 
நிலையிலும்‌ பற்றாக்குறை தோன்றும்‌, வருமானப்‌ பெருக்கு எண்‌ 
விதி முறையில்‌ பன்மடங்காகக்‌ குறையும்‌. ஆனால்‌ வருமானம்‌ 
குறையச்‌ குறைய இறக்குமதியும்‌ குறைந்துகொண்டே வரும்‌. 
சேமிப்பும்‌ குறைந்துகொண்டே வரும்‌. முடிவு நிலையில்‌ காணும்‌ 
வருமானச்‌ சமஙிலையில்‌ சேமிப்புக்‌ குறையும்‌ அளவுக்கு 
இறக்குமதி எச்சப்பாடும்‌ (துவக்கத்தில்‌ இருந்ததைவிடக்‌] 
குறையும்‌. இறக்குமதி எச்சப்பாடு மறைய வேண்டுமானால்‌ 
சேமிப்பு சூன்யமாகவேண்டும்‌, அல்லது வருமான வீழ்ச்சி 
சேமிப்பு குறைந்த அளவுக்கு உள்நாட்டு முதலீட்டையும்‌ 
குறைக்க வேண்டும்‌. ்‌ 


தவிர, அயல்நாட்டு எஇிர்விளைவும்‌ (7208008840) வேலை 
செய்யும்‌. ஈம்‌ இறக்குமதி அயல்‌. சாட்டின்‌ ஏற்றுமதியாதலால்‌ 
அயல்‌ நாட்டின்‌ வருமானம்‌ உயர்ந்து, ஈம்‌ நாட்டில்‌ இருந்து 
அவர்களுக்கு ஏற்றுமதி உயரலாம்‌. இவ்வேற்றுமச இறக்குமதி 
- எச்சப்பாட்டை ஈடு செய்யலாம்‌. ஆனால்‌ இப்படித்‌ தோன்றும்‌ 
ஏற்றுமதி போதுமான _ அளவுக்கு இருக்குமென்று எதிர்‌ 
பார்ப்பத.ற்இல்லை. 


(உ) ஏற்றுமதி குறைவதன்‌ விளைவு . 

அடுத்தபடி, சுயேச்சையாக ஏற்றுமதி குறைந்தால்‌ அதன்‌ 
விளைவு என்னவென்று பார்ப்போம்‌. நாட்டு வருமானம்‌ 
குறையும்‌. பெருக்கு எண்‌ முறையில்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட ஏ௰ற்றுமது 
இறக்கம்‌ பன்மடங்கு வருமானக்‌ குறைவை உண்டாக்கும்‌. 
காட்டின்‌ செலுத்து நிலையில்‌ பழ்றாக்குறை உண்டாகும்‌. 
வருமான வீழ்ச்சியால்‌ தூண்டப்பட்ட இறக்குமஇக்‌ குறைவு 
இதை ஓரளவே. தணிக்கும்‌ சச்தியுடையதாக இருக்கும்‌. நம்‌ 
ஏ.ற்றுமதிக்‌ குறைப்பு அயல்நாட்டில்‌ முதலீட்டை உயர்த்தும்‌ 
விளைவுடையதாயின்‌ அவர்களது வருமானம்‌ உயர்ந்து, நம்‌ 
ஏற்றுமதியும்‌ உயரலாம்‌. ஆனால்‌ இது நிலையற்ற விளைவு. 


இதுவரை நடத்திய ஆய்வின்‌ பயனாக நாம்‌ அறிவது, 
_ மார௫வீத முறையின்‌ &ீழ்‌ காட்டு வருமானத்துக்கும்‌ “அயல்‌ 
நாட்டுச்‌ செலுத்து நிலைக்கும்‌ ஒன்றையொன்று பாதிக்கும்‌ 
தொடர்பு உண்டு என்பதும்‌, ஒரு நாட்டின்‌ வருமானமும்‌ 


செலுத்துச்‌ சமநிலைச்‌ நேகட்டைத்‌ திருத்தும்‌ வழிகள்‌ 373 


செலுத்து நிலையும்‌ மற்ற நாட்டின்‌ வருமானத்துக்கும்‌ செலுத்து 
நிலைக்கும்‌ தொடர்புடையது என்பதும்‌ ஆகும்‌. 


(3) விலை விளைவும்‌ வருமான விரவும்‌ சேர்ந்த விளைவு 


செலுத்து மிலையைச்‌ சரி செய்வதற்கு விலை விக்வோ 
வருமான விளைவோ தனித்‌ துப்‌ போதுமானதாக இருக்காது 
என்று ,கண்டோம்‌. ஆனால்‌ இரண்டு விளைவும்‌ ஒரேபோது 
காணப்படும்‌, 


(௮9 விலை விளைவுகள்‌ வேலையின்மைச்‌ சூழ்நிலையிலும்‌ 
வீலையும்‌ செலவுகளும்‌- நெடுழ்ச்சியற்‌.ற சூழ்நிலையிலும்‌ பலமாக 
இருக்கமாட்டா. இச்சூழ்கிலைகளில்‌ பண அளிப்பில்‌ மாறுதல்கள்‌ 
விலைமட்டத்தைப்‌ பாதிக்கா ஆனால்‌ வருமான மாறுதல்‌ 
விளைவுகள்‌ பலமாக இருக்கும்‌. வாணிபம்‌ காரணமாக வருவானம்‌ 
மாறின்‌, உற்பத்தி மாறும்‌, வேலை வாய்ப்பு மாறும்‌, ஆனால்‌ 
வேலை நிலையும்‌ உற்பத்தி நிலையும்‌ பண அளிப்பு நிலையினால்‌ 
பாதிக்கப்படும்‌ என்பது தெரிந்த விஷயம்‌, வேலை உற்பத்தி 
உயரவேண்டுமானால்‌ பண அளிப்பு 'கெகிழ்ச்சியுடையதாக 
இருக்கவேண்டும்‌. இன்றேல்‌ வட்டி. வீதங்கள்‌ ஏறும்‌. வேலை, 
௨ ற்ப த்‌; த்தி ஏறும்போது பண த்தொகை ஏறா விட்டால்‌, தேவைக்‌ 
கேற்பப்‌ பணம்‌ கடைக்காமல்‌ வட்டியேறும்‌. வியாபார நடப்புக்‌ 
கணக்கில்‌ பற்றாக்குறை .காரணமாக வருமானமும்‌ வேலையும்‌ 
"குறையும்போது பண அளிப்புக்‌ குறைந்தால்‌ அது வக்க 
உறுஇப்படுத்தும்‌. 


(அ) வேலை நிறைவு டன்ன சூழ்நிலையில்‌ செ லும்‌ து நிலையில்‌ 
எச்சப்பாடு ஏற்பட்டால்‌ வருமான விலாவுகளும்‌ விலை விளைவு 
களும்‌ ஒன்றுபடும்‌. ஏனெனில்‌, இப்போது வருமான ஏற்றம்‌ 
என்பது பண வருமான (௫0௦ 1௦௦196) ஏற்றமே ஒழிய, 
உ௰்பத்தி உயர்வாகாது. அதாவது வருமான ஏற்றம்‌ என்பது 
உற்பத்தி மாறாத நிலையில்‌, விலையேற்றமாகவே காணப்படும்‌. 
இந்நிலையில்‌ செலுத்து நிலை சரி பெறுவது பணத்துறை 
நிகழ்ச்சகெளால்‌ நிகழுமே ஓழிய உண்மை வருமான (உற்பத்தி) 
மாறுதலால்‌ இருக்காது. 


ஆனால்‌ அனுபவத்தில்‌ விலைமட்ட மாறுதலின்றி உண்மை 
வருமானம்‌ மட்டும்‌ மாறக்‌ காண்பதில்லை. இப்படியே உண்மை 
வருமான மாறுதல்‌ இல்லாத விலைமட்ட மாறுதலிருக்காது. 
பேரளவில்‌ வேலையின்மை இருந்தபோதிலும்‌ உற்பத்தி உயரும்‌ 
போது அத்துடன்‌ ஓரளவு விலையேற்றமும்‌ காணப்படும்‌, வேலை, 


௩ 


374 பாங்கியல்‌ 
நிறைவு இருந்த போதிலும்‌ மொத்தத்‌ தேவையில்‌ சிறிது 
ஏற்றம்‌ உண்டானால்‌ ஓரளவு உற்பத்தியையும்‌ . உயர்த்தக்‌ 
கூடும்‌. 


ஆகவே, செலுத்து நிலையில்‌ ஏற்படும்‌ கோளாறு காரண 
மாகத்‌ தோன்றும்‌ வருமான, விலை விளைவுகள்‌ உண்மையில்‌ 
அனுபவத்தில்‌ ஒன்றுக்கொன்று உடந்தையாக நிகழுகன்றன. 
அவைகளின்‌ முக்கியத்தும்‌ சல சூழ்நிலைகளில்‌ வேறுபடலாம்‌. 


99. பன்னாட்டுப்‌ பொன்‌ திட்டத்தின்‌ 
ப நடைமுறை 


, பொன்‌ திட்டத்தின்‌ முறிவு 


மூதல்‌ பாகத்தில்‌ பொன்‌ திட்டச்‌ தின்‌ தோற்ற வரலாற்றை 
விளக்கமாக அறிந்தோம்‌. பணத்‌ திட்டத்துக்கு அடிப்படையாக 
இருக்க, சுமார்‌ 1870 வரைக்கும்‌ பொன்னோடு வெள்ளியும்‌ பல 
நாடுகளிலும்‌ போட்டியிட்டு வந்தது... 1816-இல்‌ இங்கிலாந்து 
- பொன்‌ திட்டத்தை மேற்கொண்டது. பிற காடுகள்‌ 1871 முதல்‌ 
1875-கீகு - இடையில்‌ பொன்‌ திட்டத்தை மேற்கொண்டன. 
அதற்குப்பின்‌ 40 ஆண்டுகளுக்கு மேல்‌ . பெரும்பாலும்‌ பொன்‌ 
திட்டத்தின்‌ கீழ்‌.தான்‌ உலகத்தின்‌ வியாபாரம்‌ நடந்து வந்தது: 
இந்த நீண்ட காலத்தில்‌ பூர்வப்‌ பொருளர்தார நிபுணர்கள்‌ 
விளக்க முறையில்தான்‌ திட்டம்‌ பெரும்பாலும்‌ இயங்கி 
வந்தது;. பணி செய்தது. மாற்று வீதங்கள்‌ பொன்‌ இயங்கு 
- எல்லைகளுக்குள்‌ நின்றன. அயல்நாட்டுச்‌ செலுத்து நிலைக்‌ 
கோளாறுகள்‌ அற்பமாக இருந்தன. செலுத்துநிலைச்‌ சிக்கல்கள்‌ 
நாடுகளின்‌ பொருளாதாரத்தை அலைக்கவில்லை, 


இந்தத்‌ இட்டம்‌ 1914-இல்‌ யுத்தம்‌ ஆரம்பித்த சில வாரங்‌ 
களில்‌ சின்னாபின்னமாயிற்று. யுத்தத்தில்‌ ஈடுபட்ட ஒவ்வொரு 
நாடும்‌ யுத்தம்‌ ஆரம்பித்த சில நாட்களில்‌ தன்‌ நாணயத்தைப்‌ 
பொன்னாக மாற்றும்‌ உரிமையை ரத்து செய்தது. பின்னர்‌ 
யுத்தத்தில்‌ பங்கு கொள்ளாத நாடுகளும்கூடத்‌ திட்டத்தைக்‌ 
கைவிட்டன. இங்கிலாந்து பாங்கு பொன்‌ விற்பது வாங்குவது 
சம்பந்தமாகத்‌ தடை செய்யாவிட்டாலும்‌ பொன்‌ ஏற்றுமதியைகத்‌ 
. தடை செய்ததனால்‌ மக்கள்‌ ஸ்டெர்லிங்கைப்‌ பொன்னாக்ூப்‌ 
பயன்‌ இல்லை. ஆகவே, செயல்‌ அளவில்‌ நோட்டுக்கு மாற்று 
உரிமை இல்லை என்றே . சொல்லலாம்‌, மாற்று உரிமையை 
நாடுகள்‌ ரத்து செய்ததற்குக்‌ காரணம்‌ தங்களுடைய பொன்‌ 
ரிசர்வைப்‌ பாதுகாக்கும்‌ நோக்கமாகும்‌. யுத்தத்தின்போது 
புழக்கத்தில்‌ இருந்த பொன்‌ அவ்வளவும்‌ மைய பாங்குக்குக்‌ 
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கவரப்பட்டது. அநேக யுத்த நாடுகள்‌ பொன்னைச்‌ செலுத்தி 

இறக்குமதி செய்ய வேண்டி இருந்தது. ஆகவே யுத்தத்தை 

நடத்துவதற்குப்‌ பொன்‌ இட்டத்தைக்‌ கைவிடுவது அவசியமர்‌ 

யிற்றெனலாம்‌. தவிர, காடுகள்‌ யுத்தச்‌ செலவை வரியாலும்‌ ' 
கடனாலும்‌ சமாளிப்பது முடியாதிருந்தது. ஆகவே பணப்‌ 

பெருக்க மூலமும்‌ சமாளிக்கப்பட்டது. இதனால்‌ விலைகள்‌" 
உயர்ந்தன. இவ்விலை உயர்வால்‌ மக்கள்‌ நுகர்ச்சியைக்‌ குறைக்க 

வேண்டியதாயிற்று, ஆகவே விடுபட்ட சாதனங்கள்‌ அரசாங்‌ 

கத்துக்குக்‌ன' இடைத்தன. பொன்‌. திட்டம்‌ நடைமுறையில்‌ 

இருப்பதாயிருந்தால்‌, இவ்வித விலையேற்றம்‌ சாத்தியமாய்‌ 

இருக்காது. ஏனெனில்‌ பொன்‌ இட்டத்தின்‌ €ழ்‌ விலை ஏறும்‌ 

போது பொன்‌ ,ஏற்றுமதி உண்டாயிருக்கும்‌. பாங்குப்‌ பணம்‌ 

சுருங்கியிருக்கும்‌. (யுத்த காரியத்துக்காகப்‌] பணம்‌ சுருங்காம 

லிருக்க வேண்டுமாயின்‌, பொன்‌ ஏற்றுமதியால்‌ பொன்‌ தட்டம்‌ 

குலைந்தருக்கும்‌. எப்படியும்‌ பொன்‌ திட்டத்தின்‌ முடிவு: இன்‌ றி 

யமையாததாயிற்று. 


பொன்‌ திட்டத்தின்‌ மீட்சி 


யுத்தம்‌ முடிந்ததும்‌ ஒரு பெரிய வியாபார உப்புசமும்‌ பின்னர்‌ 
மந்தமும்‌ தோன்றின. 1919-இல்‌ பிரசல்ஸ்‌ நகரத்தில்‌ நாடுகள்‌ 
கூடி விரைவில்‌ பொன்‌ இட்டத்தை மீட்க வேண்டுமென்று மூடிவு 
செய்தன. ஆனால்‌ யுத்தத்தின்‌ விளைவுகளைச்‌ சமாளிக்கப்‌ பல 
ஆண்டுகள்‌ ஆயின. 1925-இல்‌ சிக்கல்கள்‌ எல்லாம்‌ மறைக்‌ தீதாகப்‌ 
புலப்பட்டது. ஜெர்மனியில்‌ வீக்கம்‌ வளர்வது தடைப்பட்டது. 
அநேக நாடுகள்‌ பணவாட்ட மூலம்‌ வீக்கத்தைக்‌ குமைப்பதில்‌ 
ஓரளவு வெற்றி கண்டு தங்களுடைய பட்செட்‌ நிலையில்‌ 
சமப்பாடும்‌, அயல்காட்டுச்‌ ,செலுத்து நிலையில்‌ முன்னே ற்‌.றமும்‌ 
கண்டன. பண .நிர்வாகத்‌ துறையில்‌ பேரளவு அமைதி 
தோன்றியது. மைய பாங்குகள்‌” முன்போல்‌ பொன்‌ இட்ட, 
விதிகளை ஆள முடியும்‌ போலத்‌ தோன்றியது. அரசாங்கங்கள்‌ 
மைய பாஙகுகளிடம்‌ கடனுக்குச்‌ செல்லாத நிலை காணப்பட்ட து, 
இந்நிலையில்‌ பொன்‌ இட்டத்‌ை தீ மீட்பது. தகுதியாக த்‌ 
தோன்றியது. 


- பொன்‌ திட்டம்‌ மீண்டதற்குக்‌ காரணம்‌ எல்லா காடுகளும்‌ 
பழைய நிலையை அடைவதற்குக்‌ கொண்டிருந்த அவாவும்‌, பண 
வீக்கத்தினால்‌ அனுபவித்த துன்பங்களுமாகும்‌, பழைய நிலையை 
அடைவது என்பது பணத்துறை விஷயத்தில்‌ பொன்‌ இட்ட த்தை 
மீட்பது என்றே கருதப்பட்ட து. த டி 
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பொன்‌ திட்டத்தை மீட்பதற்குப்‌ பல மாடுகளில்‌ பலவிதச்‌ 
சிக்கல்கள்‌ இருந்தன. பொதுவாகக்‌ கூறின்‌ அமெரிக்கா பொன்‌ 
இட்டத்தை நிலை நிறுத்தி வந்தது என்றே கூறலாம்‌. ஆயினும்‌ 
பேரளவில்‌ பொன்‌ வந்து குவிந்ததனால்‌ பண அளிப்பு அங்குப்‌ 
பெருக விலைகள்‌ ஏற ஆரம்பித்தன. டாலர்‌ மட்டும்தான்‌ பொன்‌ 
திட்டத்தில்‌ இருந்ததால்‌ உலகத்தில்‌ பொன்னின்‌ மதிப்பேகூட 
டாலரின்‌ மதிப்பைப்‌ பொறுத்திருந்தது என்று. கூறுவது மிகை 
யாகாது. ஆகவே விலை ஏற்றத்தினால்‌. டாலர்‌ பிதிப்புக்‌ குறைந்த 
போது பொன்‌ மதிப்பும்‌ யு த்தத்துக்கு முன்னிருந்த நிலையை 
ஒப்பிடக்‌ குறைந்தது - என்று கூறலாம்‌. பொன்னின்‌ மதிப்‌ 
பிறங்கியதற்குக்‌ காரணம்‌ செலாவணியில்‌ இருந்த பொன்‌ 
ஐரோப்பிய மைய பாங்குகள்‌ இடமும்‌, அமெரிக்க பாங்கடமும்‌ 
குவிந்தது. அமெரிக்காவேயன்றி, மற்ற யுத்தத்தில்‌ சம்பந்தப்‌ 
படாத நாடுகளும்‌ பொன்னுக்கு மாற்று உரிமையை ((௦௦04/6111- 
111092) நிறுத்தியபோதிலும்‌, பணவீக்கத் துக்கு இடம்‌ தராமல்‌ 
பார்‌. த்துக்கொண்டதால்‌ அவைகளின்‌ விலை பெரும்பாலும்‌ 
அமெரிக்க விலையை ஓத்திருந்தன. ஆகவே இவைகள்‌ எளிதில்‌ 
பழைய பொன்‌ மாற்று வீதத்தை மேற்கொண்டு பொன்‌ 
இட்டத்தை மீட்க முடிந்தது. இங்லொந்தின்‌ விலைகள்‌ அமெரிக்க 
விலையைவிட ஏறியிருந்த போதிலும்‌ வேறுபாடு அதிகமில்லை. 
1925-இல்‌ இங்கிலாந்து ஒரு பவுனுக்கு 4:86 டாலர்‌ வீதத்தில்‌ 
- பழைய வீதத்தை மேற்கொண்டு பொன்‌ திட்டத்தை மீட்டது. 
பொன்‌ திட்டத்தை மீட்பதற்கு எடுத்துக்‌ கொள்ள 
வேண்டிய நடவடிக்கை, குறிப்பிட்ட விலையில்‌ பொன்னை 
வாங்கவும்‌ விற்கவும்‌ தயார்‌ ஏன்‌.று மைய பாங்கு வெளியிடுவதே 
ஆகும்‌. அதோடு பொன்‌ ஏற்றுமதியை இறக்குமதியைச்‌ தடை 
யின்றி அனுமதிப்பதாகும்‌. இந்த முறையில்‌ 1925-லும்‌ அதற்குப்‌ 
பின்னரும்‌ 1929-க்குள்‌ ௮கேக காடுகள்‌ பொன்‌ திட்டத்தை விட்டு 
விட்டன. ஸ்பெயினும்‌, ருஷ்யாவும்‌, ஐரோப்பாவில்‌ ம ற்ற 
நாடுகளும்‌ பொன்‌ திட்டத்தை மீட்டன. இங்கிலாந்தின்‌ பொன்‌ 
இட்ட மீட்டு பெரிய விவாதத்துக்கு உள்ள தாயிற்று. பழைய 
ஸ்டெர்லிங்‌ டாலர்‌ வீதம்‌ 1925-இல்‌ பொருத்தமற்றதென்‌.றும்‌ 
21534:86$ வீதம்‌ ஸ்டெர்லிங்குக்கு மிகை மதிப்புத்‌ த்‌, தந்த தன்றும்‌ 
பலர்‌ எ திர்த்‌ தீதனர்‌. ஆனால்‌ இங்கிலாந்தின்‌ பண தீ துறைச்‌ செல்‌ 
வாக்கைக்‌ காப்பாற்‌ ற இது இன்றியமையா ததென்று வேறு இலர்‌ 
௧௬ 'தினார்கள்‌. ஆனால்‌ அவர்கள்‌ உண்மையில்‌ கரு தியை தவிட 
மிகையாகவே ஸ்டெர்லிங்குக்கு வாங்கும்‌ திறன்‌ உயர்த்தப்‌ 
பட்டிருந்த து இதை அதிகாரிகள்‌ பொன்‌ திட்டத்தை மீட்ட 
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போது உணரவில்லை. அமெரிக்க விலைகளுக்கும்‌ இங்கிலாந்து 
விலைகளுக்கும்‌ உள்ள வேறுபாடு நாளடைவில்‌ மறையும்‌ என்று 
நினைத்ததும்‌ தவராக முடிந்‌ தது. இங்கிலாந்தின்‌ விலைவாசிகளும்‌ 
செலவுகளும்‌ குறைய மறுத்தன. இவைகளைக்‌ குை றக்கச்‌ செலா 

வணிக்‌ குறைப்பும்‌ வட்டி ஏற்றமும்‌ ஆயெ முறைகள்‌ கையாளப்‌ 

பட்டன. இதன்‌ விளைவு வேலையின்மையை உண்டாக்குவ தும்‌ 

வியாபார மந்தத்தை உண்டாக்குவதுமாகவே இருந்‌ தீது, 

ஆயினும்‌ விலைகள்‌ குறையவில்லை. 1931-இல்‌ பொன்‌ திட்டத்தை 

இங்கிலாந்து கைவிடும்‌ வரையில்‌ பவுண்டுக்கு மிகை மதிப்பு 

இருந்து வந்தது. இது இங்லொந்தின்‌ பொருளாதாரத்தைப்‌ 

பாதித்தது. பொன்‌ ரிசர்வைக்‌ காப்பதற்காக இங்கிலாந்து 

வட்டியை ஏற்றமான அளவில்‌ வைத்திருக்க வேண்டிய தாயிற்று. 

இது தொழில்‌ நிலையைப்‌ பாதித்தது. இங்கலாத்இின்‌ ஏ ற்றுமதித்‌ 

தொழில்களும்‌' பரஇக்கப்பட்டன. அவைகளின்‌ ௨ ற்‌ பத்திச்‌ 

செலவு குறையவில்லை: ஆகவே, அவைகளை வெளிகாட்டு 

அங்காடிகளில்‌ அங்குள்ள விலைகளில்‌ விற்க முடியவில்லை. ்‌ 


மற்ற யுத்த நாடுகள்‌ புது வீதத்தில்‌ பொன்‌ இட்டத்தை 
மீட்டன. பண வீக்கத்தினால்‌ ஏ ற்பட்ட விலை நிலைக்கேற்பப்‌. 
புதுப்‌ பொன்‌ மாற்று வீதங்கள்‌ நிர்ணயிச்கப்பட்டன. பிரான்சு 
காணயதக்தின்‌ புது வீதம்‌ முன்னில்‌ ₹ பங்காகத்தான்‌ இருந்தது- 
ஜெர்மனி, ஆஸ்‌ திரேலியா, ஹங்கேரி முதலிய பண விக்கத்தால்‌ 
சீரமிவு.றற நாடுகளில்‌ புதுப்‌ பணங்கள்‌ பண வீக்கத்‌ துக்கு 
ஏற்பப்‌ பழைய காணயத்துக்கு: மாற்றப்பட்டுச்‌ செலாவணியில்‌. 
வந்தன. 


பொன்‌ திட்டத்தை மீட்கும்‌ இயக்கம்‌ 1924இல்‌ ஜெர்‌ 
மனியில்‌ ஆரம்பித்து 1928-க்குள்‌ முடிந்தது எனலாம்‌. இப்போது 
பொன்‌ திட்டம்‌ :முன்னவிட அதிக நாடுகளில்‌ நடைமுறையில்‌ 
இருந்தது. ஐரோப்பாவி லும்‌, தென்‌ அமெரிக்காவிலும்‌ பல 
காடுகள்‌ முதன்‌ முகலாகப்‌ பொன்‌ திட்டத்தை மேற்கொண்டன. 
1929-இல்‌ சைனா, ஸ்பெயின்‌, .ரெக்ஸிகோ தீவிர மற்ற நாடுகள்‌ 
ஏதாவது ஒருவகைப்‌ பொன்‌ இட்டத்இல்‌ இருந்தன. ௮௧ 
காடுகள்‌ பொன்‌ மாற்றுத்‌ திட்டத்தை. (2014 ௦௧௦02126 8181 0874) 
மேற்கொண்டன. இப்படிப்‌ பொன்‌ இட்டம்‌ 


ஒவ்வொரு நாட்டிலும்‌ அரசாங்கக்‌ தலையிட இல்லாத மைய 
்‌ ்‌ ம ம்‌ என்றும்‌, ௮ து. காட்டின்‌ 
பொறுப்பை. உடையதாக 


பன்னாட்டுப்‌ பொன்‌ திட்டத்தின்‌ நடைமுறை 370 
வேண்டும்‌ என்றும்‌, அது சாதாரணப்‌ பாங்குகளையும்‌ அயல்‌ 
நாட்டுச்‌ செலாவணியையும்‌ கட்டுப்படுத்தும்‌ உரிமை பெற 
வேண்டுமென்றும்‌ கூறப்பட்டது. 


பொன்‌ திட்டத்தின்‌ முறிவு 
1931 செப்டம்பரில்‌ பொன்‌ தட்டம்‌ இங்கிலாந்தில்‌ மீண்டும்‌ 
நிலுவை (803றறம்‌) செய்யப்பட்டது. ஸ்காண்டினேவிய 
நாடுகள்‌, போர்ச்சுகல்‌, தென்‌ ஆப்பிரிக்கா, ஜெர்மனி 
ஆகியவைகளும்‌ பின்பற்றின. பிற நாடுகளேயன்‌ றி அமெரிக்காவும்‌ 
1933-இல்‌ பொன்‌ மாற்றுரிமையை நிறுத்தியது. டாலர்‌ மதிப்புக்‌ 
குறைந்தது. மத்திய: ஐரோப்பிய நாடுகள்‌ மாற்று உரிமையை 
நிறுத்தி ராணய மாற்றுக்‌ : கட்டுப்பாடுகளை ஏற்படுத்தின. 
பிரான்சும்‌ மற்றும்‌ சில மேற்கு ஐரோப்பிய நாடுகளும்‌ மட்டும்‌ 
சிறிது காலம்‌ பொன்‌ திட்டத்திலிருந்‌ கன. அவைகளும்‌ 19]6-இல்‌ 
கைவிட்டன. இப்படி 10 ஆண்டுகளில்‌ மறுபடியும்‌ பொன்‌ 
திட்டம்‌ கவிழ்ந்ததற்கு என்ன காரணம்‌ என்று அறிவது 
அவசியம்‌, 


முதல்‌ யுத்தத்துக்கு முன்‌ பொன்‌ இட்டம்‌ இயங்குவது 
எளிதாக. இருந்தது. ஏனெனில்‌ பொதுவாகக்‌ கூறினால்‌ 
காடுகளின்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலுத்து : சமமிலையில்‌ இருந்தது. 
யுத்தத்துக்கு முன்‌, மாற்று வீதங்கள்‌ குத்து மதிப்பாகத்‌ 
தீர்மானிக்கப்பட வில்லை. நாடுகளின்‌ பொருளாதார நிலைக்கு 
ஏற்றவாறு இருந்தன. அதிர்ச்சிகள்‌ அற்பமாகவும்‌ சிரமம்‌ 
இல்லாமல்‌ தீர்க்கக்கூடியவையாகவும்‌ இருந்தன. தவிர நாடுகள்‌ 
ஒன்றுக்கொன்று ஒப்பான பொருளாதார நிலயில்‌ இருந்தன. 
வியாபார மந்தங்கள்கூட இந்த ஒப்பு நிலையை அதிகமாக 
மாற்றவில்லை. ஏனெனில்‌ ஏல்லா நாடுகளும்‌ ஏறக்குறைய 
ஓப்பாக மந்தத்தால்‌ பாதிக்கப்பட்டன. தவிர நாடுகளுக்கிடையே 
முதல்‌ தடையின்றிப்‌ பெயர்ந்தது. 


ஆனால்‌ முதல்‌ யுத்தம்‌: முடிந்ததும்‌ இந்த ஒருமைப்பாடு 
மழைந்தது. யுத்த காலத்தில்‌ பல நாடுகள்‌ பல்வேறு அளவில்‌ 
பாதிக்கப்பட்டன. பழைய பொருளாதாரத்‌ தொடர்புகள்‌ 
அ௮றுப்பட்டன.. பழக்கமான ஏற்றுமதி மார்க்கெட்டுகள்‌ 
மறைந்தன. பழைய உற்பத்தித்‌ திறன்‌ அழிக்கப்பட்டது. 
புதுத்‌ திறமைகள்‌ முக்கியம்‌ அடைந்தன. பழைய கடன்‌ 
கொடுத்த நாடுகள்‌ கடனாளி நாடுகளாகவும்‌ பழைய கடனாளி 
காடுகள்‌ கடன்‌ கொடுக்கும்‌ நாடுகளாகவும்‌ கிலைமாறின. யுத்தக்‌ 


380 ட பாங்கியல்‌ 


கடன்‌ பளுவும்‌ நஷ்ட ஈடு பளுவும்‌ நாடுகளின்‌ சிக்கலை அதிகப்‌ 
படுத்தின. 


1925ஆம்‌ ஆண்டில்‌ நாடுகள்‌ பொன்‌ இட்டத்தை மீட்ட 
போது புது வி௫தரசாரங்களைச்‌ சமாளிச்கக்‌ கூடிய அளவுக்கு 
நாடுகளுக்குச்‌ சக்தி ஏற்பட்ட துண்மையாயினும்‌ நாடுகளின்‌ 
அயல்நாட்டுச்‌ செலுத்துகிலை இயற்கையான சமநிலையை 
அடையும்‌ அளவுக்கு நிலைமை திருந்தவில்லை. அதேக நாடுகள்‌ 
தங்களுடைய .செலுத்து நிலையை வெளிநாட்டுக்‌ கடன்‌ 
உள்ளோட்டத்தைக்‌ கொண்டே சரிக்‌ கட்டி வந்தன. இது 
இருப்‌திகரமான நிலை என்று கூறமுடியுமா? ' இவர்கள்‌ அயல்‌. 
காட்டிடமிருந்து பெற்றது நெடுங்காலக்கடன்‌ அன்று; குறுங்‌ 
காலக்‌ கடன்‌. இது சிக்கலை அதஇகமாக்கவிட்ட து. அடி.ப்படையில்‌ 
நாடுகளின்‌ பொருளாதாரம்‌, சமகிலைக்கு முரண்பட்டதாக 
இருந்தது. புதுக்‌ கடன்பட்டு்ப்‌ பழைய கடனை அந்நாடுகள்‌ 
சமாளித்து வந்தன. 


இரண்டாவதாக, நாடுகள்‌ மேற்கொண்ட வீதங்கள்‌ சூழ்நிலை 
மாறுதலை அனுசரித்துத்‌ . தீர்மானிக்கப்பட்டவையல்ல, 10 
ஆண்டுகள்‌ வரையில்‌ ஆட்சியில்‌ இல்லாத பொன்‌ திட்டத்தை 
மீண்டும்‌ நிறுவியபோது நாடுகள்‌ பழைய நிலையையே. 
அனுமானித்து வீதத்தைச்‌ இர்மானித் தது தவறு, இங்கொந்து 
செய்த தவறை மேலே குறிப்பிட்டோம்‌... நாடுகளின்‌ விலை. 
மட்டத்தில்‌ ஏற்றத்‌ தாழ்வு உண்டாவதற்கேற்ப அவைகளின்‌ 
நாணயங்களுக்குள்‌ இருக்கும்‌ மாற்று வீதமும்‌ மாறவேண்டும்‌, 
இன்றேல்‌ இங்கிலாந்தைப்‌ போல மிகை மதிப்புக்‌ கொடுக்கப்‌ 
பட்ட நாட்டின்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலுத்துகிலை பாதிக்கப்படும்‌. 
இப்படியே பணத்தின்‌ மதிப்பை இயற்கைக்குக்‌ கழே குறைத்‌ 
தாலும்‌ அது வீக்க நிலைக்குக்‌ காரணமாகிப்‌ பொருளா 
தாரத்தைப்‌ பாதிக்கும்‌. இதைப்‌ புறக்கணித்து நாடுகள்‌ - 
நடந்தால்‌ விளைவுகள்‌ இன்றியமையாதவை. பொன்‌ இட்டம்‌ 
மூடிவில்‌ கவிழ வேண்டியதாயிற்று. ஆய்வின்றிப்‌ புது 
விதங்கள்‌ நிர்ணயிக்கப்பட்டாலும்‌ விலைகளும்‌ செலவுகளும்‌ 
நெகிழ்ச்சி இல்லாததாலும்‌ முற்கால வியாபார காடுகளின்‌ 
போக்கு புது அம்சங்களோடு காணப்பட்டது. 


மூன்றாவதாக, பொன்‌ இட்டத்தின்‌. €ழ்‌ அவசியமான 
ஆட்ட விதிகள்‌ (0168 ௦166 ஐா8) முன்னைப்போல உறு தியாக 
' ஆளப்படக்‌ கூடிய சூழ்நிலையில்‌ இல்லா திருக்‌ கன, யுத்தத்துக்கு 
மூன்‌ பணத்துறை அதிகாரிகள்‌, யாதொரு ஆட்சேபனையு 


பன்னாட்டுப்‌ பொன்‌ திட்டத்தின்‌ நடைமுறை நேர 


மின்றி, பொன்‌ இட்டத்தின்‌ €ழ்‌ இன்றியமையாது எடுக்க 
வேண்டிய நடவடிக்கைகளைத்‌ தயக்கமின்றி எடுத்துக்‌ 
கொண்டார்கள்‌. அவைகளின்‌ விளைவுகளை-ஈல்லதோ தீயதோ-- 
இன்றியமையாதவையாகக்‌ கருதினார்கள்‌. அதன்‌ இயக்கத்தில்‌ 
தலையிடவில்லை. ஆனால்‌ இப்போது பணத்துறை ஈடவடிக்கைகள்‌ 
பொன்‌ திட்ட விதிகளுக்கு முரண்பட்டவையாயினும்‌ நிலைமைக்‌ 
கேற்ப எடுத்துக்‌ கொள்ளப்பட்டன, முன்னர்‌ அயல்காட்டுச்‌ 
செலாவணி நிலைக்கு ஏற்பப்‌ பணத்துறை நடவடிக்கைகள்‌ 
எடுத்துக்‌ கொண்டு, அவைகளின்‌ விளைவாய்‌ உள்நாட்டுப்‌ 
பொருளாதாரம்‌ . மாறவேண்டியிருந்தால்‌ அதைப்‌ பொருட்‌ : 
படுத்துவதில்லை. ஆனால்‌ இப்போது உள்‌ சாட்டு நிலைக்கேற்பப்‌ 
பணத்துறை நடவடிக்கைகள்‌ எடுக்கப்பட்டு அயல்காட்டுச்‌ 
செலுத்‌ துகிலையில்‌ ஏற்படும்‌ விளைவுகள்‌ இன்றியமையாத உப 
விளைவுகளாகக்‌ கருதப்பட்டன. இந்த நிலையில்‌ 1929-ல்‌ பெரிய 
வியாபார மந்தம்‌ தோன்றியது. விலைகள்‌ வீழ்ந்தன; இதனால்‌ 
உற்பத்தி பாதிக்கப்பட்டது. காடுகளுக்கிடையே வியாபாரம்‌ 
விரைவில்‌ சுருங்கெயது. காடுகளின்‌ செலுத்துஙிலை பாதிக்கப்‌ 
பட்டது. இந்த நிலையில்‌ அயல்நாட்டுக்‌ கடனைக்‌ கொண்டு 
பொன்‌ இட்டத்தை நிலைப்படுத்தும்‌. நிலை. உண்டாயிற்று. 
ஆனால்‌ அநேக காரணங்களால்‌ நாடுகளுக்கிடையே முதல்‌ 
பெயர்ச்சி விரைவில்‌ சுருங்கெயது. குறுங்கால முதல்‌ 
பேரளவில்‌ பொன்‌ திட்ட நாடுகளிலிருந்து மீட்கப்பட்டது; 
இதன்‌ காரணமாகவும்‌ காடுகளின்‌ செலுத்துகிலை ௮திக நிர்ப்பந்‌ 
தத்துக்குள்ளாயிற்று. இப்படிக்‌ குவிந்து வந்த பல இடையூறு . 
களை ௮நேசு நாடுகளால்‌ சமாளிக்க முடியவில்லை. முதலா 
வது. பொன்‌ ஏற்றுமதி, காட்டின்‌ இருப்பு அனைத்தையும்‌ 
எளிதில்‌ காலி செய்யும்‌ அளவுக்கு வளர்ந்தது; இரண்டாவது, 
பொன்‌ திட்டத்தை ஆண்டு, அதன்‌ மூலம்‌ விலைகளையும்‌ 
கூலிகளையும்‌ குறைப்பதானால்‌ அது நடவாத காரியம்‌ என்பது 
தெரிந்தது. ஆகவே பொன்‌ திட்டத்தைக்‌ கைவிடுவதைக்‌ தவிர 
வேறு வழியில்லை. முதல்‌ முதல்‌ கைவிட்டது ஜெர்மனி. அது 
. 1931இல்‌ செலாவணி மாற்றுரிமையை ரத்து செய்து கட்டுப்பாடு 
களை மிறுவியது. பின்னர்க்‌ இழக்கு ஐரோப்பா நாடுகளும்‌, தென்‌ 
அமெரிக்க காடுகளும்‌ பின்பற்றின. இங்கொோந்து கட்டுப்பாடுகளை 
நிறுவா விட்டாலும்‌ வீதத்தை நிலைநிறுத்த முயல்வதைக்‌ 
கைவிட்டது. டொமினியன்‌ காடுகளும்‌ ஸ்காண்டினேவியாவும்‌ 
- பின்பழ்றின. அகேக நாடுகள்‌ நாளடைவில்‌ வீதத்தை மாற்றிக்‌ 
கொண்டன. அமெரிக்காவும்‌ பழைய வீதத்தைக்‌ கைவிட்ட து. 
இல மாதங்கள்‌ சென்று புது வீதத்தை ஆண்டது. 1931-க்குப்‌ 
பின்‌ சாடுகள்‌ பல முறையில்‌ தங்கள்‌ அயல்காட்டுச்‌ செலுத்து 
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முறைகளை மாற்றிக்‌. கொண்டன. 1936-இல்‌ பொன்‌ கூட்டமும்‌ 
(2018 .%1௦௦) (பிரான்சு, ஸ்விட்ஸர்லக்‌ து, நெதர்லந்து) 
கலைந்தது. இதோடு பொன்‌ இிட்டத்தின்‌ வரலாறு முடிவு 
அடைந்தது. பொன்‌ இட்டம்‌ 1914-லேயே தன்‌ செல்வாக்கை 
இழக்‌,த.து. ஆனால்‌ சட்டப்படி 1936இல்‌ தான்‌ மறைந்தது. 
1914-கீகுப்‌ பின்‌ வழக்கில்‌ இருந்த பொன்‌ திட்டம்‌ 
உண்மையில்‌ பழைய பொன்‌ திட்டத்தின்‌ ஒரு நிழலே : 
யொழிய உண்மையான பொன்‌ . திட்டம்‌ அல்லவென்று 
சொல்லலாம்‌. ர ்‌ 


பொன்‌ திட்டம்‌ வேலை செய்வதற்கு அவசியமான நிபந்தனைகள்‌ 
(8886(181 ௦௦00111008 2௦2 (5 ௬௦11/0த ௦1 8010 848087 
1060181810) . ம்‌ 


பன்னாட்டுப்‌ பொன்‌ இட்டம்‌ செம்மையாக வேலை செய்‌ 
வதற்குச்‌ சில அடிப்படையான பொருளாதார, அரசியல்‌ சூழ்நிலை 
களும்‌ உளப்‌ பாங்குகளும்‌ அவசியமாக இருக்கின்றன. இந்த 
நூற்றாண்டின்‌ மூன்றாம்‌ பத்தில்‌ பொன்‌ திட்டம்‌ உலகம்‌ 
எங்கும்‌ கைவிடப்பட்டதற்குக்‌ காரணம்‌ இந்தச்‌ சூழ்ஙிலைகள்‌ 
இல்லாமையே ஆகும்‌. இந்தச்‌ சூழ்நிலை வச திகள்‌ பின்வருமாறு; 
மூதலாவதாக, பொன்‌ திட்ட நாடுகள்‌ ஓவ்வொன்றும்‌ உள்‌ 
நாட்டில்‌ வருமானத்திலும்‌ விலையிலும்‌ பேரளவு நெளிவுகள்‌ 
இல்லாமல்‌ பார்த்‌ துக்‌ கொள்ளவேண்டும்‌. பார்த்துக்‌ கொண்டால்‌ 
. ஒரு நாட்டிலும்‌ வியாபார மந்தம்‌ ஏற்படாது, ஆகவே எந்நாடும்‌ 
மந்தம்‌ ஏற்படும்‌ காரணத்தால்‌ இறக்குமதியைக்‌ குறைத்து 
அயலசாட்டில்‌ மந்தத்தை உண்டாக்கும்‌ நிலை ஏ ம்பட்டது. எல்லா 
நாடுகளும்‌ உள்நாட்டுப்‌ பொருளாதாரச்‌ சுகாதாரத்தைப்‌ 
- பார்த்துக்‌ கொண்டால்‌ எந்காட்டிலும்‌ தொத்து வியாதியான 
வியாபார மந்தம்‌ தோன்றாது, பரவாது. மந்தம்‌ தோன்ற 
இடம்‌ கொடுத்தால்தான்‌ பொன்‌ திட்டத்தைக்‌ காப்பாற்று 
வதற்காக உள்நாட்டில்‌ பண வாட்டத்தை (064181101.) ஏ ற்படுத்த 
வேண்டி. வரும்‌. ஆகவே எப்போதும்‌ வேலை நிறைவு ராய] 
போறயா) என்ற கைக்கோகா நாடுகள்‌ பின்பற்றி 


நடவடிக்கை எடுத்து வந்தால்‌ 'பொன்‌ திட்டத்தை எளிதில்‌ 
காக்கலாம்‌. டீ 


இரண்டாவது, பொன்‌ திட்டக்‌ 
.. வேண்டும்‌. பொன்‌ வந்தால்‌ வ 
எம விடவேண்டும்‌, பொன்‌ வெளியேறினால்‌ குறைய விட 
வேண்டும்‌. பொன்‌ வெளியேறும்போது அதனால்‌ காட்டில்‌ பண 


தின்‌ விதிகள்‌ பின்பற்றப்பட 
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வருமானமும்‌ விலையும்‌ குறையும்‌ என்றும்‌, பொன்‌ உள்‌ வந்தால்‌ 
அவை ஏறும்‌ என்றும்‌ முன்னரே கூறியுள்ளோம்‌, இந்த 
மாறுதல்கள்‌ செலுத்துச்‌ சமகிலைக்கு அவசியமானவை. ஆனால்‌ 
மைய பாங்குகள்‌ இவ்விதவிளைவுகளைத்‌ தடுக்கக்‌ கூடும்‌. எப்படித்‌ : 
தடுப்பார்கள்‌? பொன்னை இழக்கும்‌ காட்டின்‌ மைய பாங்கு 
வெளி அங்காடியில்‌ செக்யூரிட்டிகளை வாங்கினால்‌ இது சாதாரண 
பாங்குகளின்‌ ரொக்க ரிசர்வை உயர்த்தப்‌ பொன்‌ வெளியேற்றத்‌ 
தினால்‌ உண்டாகும்‌ வைப்பு விளைவைக்‌ தடுக்கக்‌ கூடும்‌. 
பொன்‌ : உள்‌ வரும்போது மைய பாங்கு செக்யூரிட்டிகளை 
அங்காடியில்‌ விற்று பாங்குகளுடைய ரிசர்வைக்‌ குறைத்தால்‌ 
பொன்‌ வருவதால்‌ ஏற்படக்‌ கூடிய வைப்புப்‌ பெருக்க விளைவைத்‌ 
தடுக்கக்கூடும்‌. இப்படி. ஏதிர்‌ நடவடிக்கைகளால்‌ மையபாங்குகள்‌ 
பொன்‌ இயக்கத்தின்‌ விளைவுகளைத்‌ தடுக்காமல்‌ இருந்தால்தான்‌ 
பொன்‌ திட்டம்‌ வேலை செய்யும்‌. தடுத்தால்‌ பொன்னை இழக்கும்‌ 
நாட்டில்‌ விலை இறங்காது. பொன்பெறும்‌ நாட்டில்‌ விலை ஏறுது. 

ஆகவே செலுத்து நிலை சரி கட்டும்‌ இயல்பு விளைவுகள்‌ ஏற்பட 
வழி இருக்காது. தாடர்ந்து பொன்‌ இயக்கம்‌ ஒரே திசையில்‌ 
நேர்ச்‌து கொண்டு இருக்கும்‌. முடிவில்‌ பொன்‌ இழந்த நாடு 
பொன்‌ ரிசர்வு எல்லாம்‌ இழந்து, பொன்‌ திட்டத்தைக்‌ கைவிட 
வேண்டி வரும்‌. உண்மையில்‌ செலுத்து சிலை காரணமாகப்‌ 
பொன்‌ வெளியேறும்‌ காலத்தில்‌ மைய பாங்குகள்‌ பொன்‌ வெளி 
,யேற்றத்தின்‌ விளைவுகளை வலுப்படுத்தி, தாங்கள்‌ செக்யூ 
ரிட்டிகளை வி ற்ப து நலமாக இருக்கலாம்‌. ஏனெனில்‌ பொன்‌ 
பெறும்‌ நாட்டில்‌ வருமானமும்‌ விலையும்‌ பெருக்கவும்‌, பொன்‌ 
இழக்கும்‌ நாட்டில்‌ குழையவும்‌ இது உதவி செய்யும்‌. பொன்‌ 
இழக்கும்‌ காடு மட்டும்‌ பொன்‌ இட்ட விதிகளைப்‌ பின்பற்றி, 
பொன்‌ பெறும்‌ நாடு பின்பற்றாது இருந்தால்‌ செலுத்‌ துகிலையைச்‌ 
சரிக்கட்டும்‌ முழுப்‌ பொறுப்பும்‌ பாரமும்‌ பொன்‌ இழக்கும்‌ 
நாட்டின்‌ தோளின்‌ மேல்‌ இருக்கும்‌, பொன்‌ பெறும்‌ காடு பொன்‌ 
இழக்த்‌ நாட்டுக்கு உதவி செய்யக்‌ கூடியதாகத்‌ தானும்‌ பொன்‌ 
திட்ட விதியைப்‌ பின்ப,ற்‌.ற வேண்டும்‌. 


மூன்றாவது, பொன்‌ தட்டம்‌ வேலை செய்ய வேண்டுமானால்‌ 
உள்நாட்டு விலைகள்‌ பேரளவு கெஒழ்ச்சி உடையனவாக இருக்க 
வேண்டும்‌. பொன்‌ பெயரும்போது இரண்டு காடுகளிலும்‌ 
விலைகள்‌ தடையின்றி மாறும்‌ தன்மையனவாக இருக்க 
வேண்டும்‌. விலைகள்‌ மாறினால்‌ ஏற்றுமதி இறக்குமதி மாறிச்‌ 
செலுத்து நிலை சீர்‌ அடைய வழி உண்டாகும்‌. ஆனால்‌ 
உண்மையில்‌ விலைகள்‌ வேண்டிய அளவுக்கு உடனே மாறுவ 
இல்லை. மாறுவதானாலும்‌ அரசியல்‌ நெருக்கடிகளை விளைவிக்‌ 
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கின்றன. விலைகளுக்குள்‌ மிகவும்‌ முக்கியமானது கூலி, கூலிகள்‌ 
எளிதில்‌ மாற மறுக்கன்றன, தொழிலாளர்‌ நிலையங்கள்‌ 
பலமாக உள்ள சூழ்நிலையில்‌ கூலிகள்‌ இறங்குவது இல்லை, 
இதனால்‌ பொன்‌ வெளியேற்றத்தால்‌ காட்டில்‌ பணக்‌ குறைப்பு 
செய்யப்படும்போது கூலிகள்‌, மற்ற விலைகள்‌ வீழ்வது போல 
"இறங்க வேண்டும்‌. மற்ற விலைகள்‌ இறங்கும்போது கூலி 
வீதங்கள்‌ இறங்க மறுத்தால்‌ பண வாட்ட நிலையில்‌ வேலையின்மை 
யையே உண்டாக்கும்‌. பொன்‌ உள்‌ வரும்போது விலை 
வீக்க.த் தினால்‌ வியாபாரிகள்‌ ௮மித இலாபம்‌ அடைவதை தீ தடுக்க 
வேண்டுமானால்‌ கூலி வீதங்களும்‌ மற்ற விலைகளும்‌ உயர 
வேண்டும்‌. ஆகவே கூலி வீதங்கள்‌ 'போதிய அளவு 
நெகழ்ச்சியற்ற சூழ்நிலையில்‌ பொன்‌ இட்டம்‌ வேலை செய்ய 
முடியாது, 


நான்காவது, பொன்‌ இட்டத்தைப்‌ பின்பற்றும்‌ ஒரு காட்டில்‌ 
மைய பாங்கு குறிப்பிட்ட அளவு பொன்‌ ரிசர்வ்‌ வைத்திருக்க 
வேண்டும்‌. ஏனெனில்‌ மக்கள்‌ பொன்னை ஏற்றுமதி -செய்ய 
விரும்பினால்‌ அது அவர்களுடைய தேவையைப்‌ பூர்த்தி செய்ய 
வேண்டும்‌. எவ்வளவு பொன்‌ வைத்திருப்பது என்ப து 
ஒவ்வொரு நாட்டிலும்‌ சட்ட பூர்வமாக யாதானும்‌ ஒரு முறையில்‌ 
வரையறை செய்யப்பட்டிருக்கும்‌. முறை எதுவாயினும்‌ மைய 
பாங்கு ஓரளவு பொன்‌ இருப்பு வைத்திருக்கும்‌, எவ்வளவு 
வைத்திருக்க வேண்டும்‌: என்பது நாட்டின்‌ பணத்துறை 
பேரத்தின்‌ மதிப்பைப்‌ பொறுத்தது, ஒரு காட்டின்‌ பணத்துறை 
பேரங்கள்‌ எவ்வளவு அதிகமோ அவ்வளவுக்கு அதன்‌ அயல்‌ 
நாட்டு வியாபாரத்திலும்‌ பேரங்கள்‌ அதிகமாக இருந்து, அதில்‌ 
பேரளவில்‌ பற்றாக்குமை ஏம்பட்டு, பேரளவில்‌ பொன்‌ தேவைப்‌ 
படலாம்‌. ஆகவே, சாதாரணமாக நேரக்கூடிய இவவிதத்‌ 
தேவைகளைச்‌ சமாளிப்பதற்கு வேண்டிய பொன்னை ஓவ்வொரு 
நாடும்‌ வைத்திருக்க வேண்டும்‌. வேண்டிய அளவு பொன்‌ 
இல்லாவிடில்‌ பொன்‌ திட்டத்தைக்‌ காப்பதற்காசகப்‌ பண 
வாட்டத்தை உண்டாக? மந்தத்தை ஏற்படும்‌. ௪ வேண்டி. வரும்‌, 
எல்லா நாடுகளிலும்‌ முதல்‌ பெருக்கத்தா லும்‌. மக்கள்‌ பெருக்கத்‌ 
தாலும்‌ உற்பத்தி உயர்ந்து வரும்போது, நிழைவு வேலை 
வேண்டுமானால்‌, உற்பத்தி பெருகும்‌ அளவுக்கு வருமானமும்‌ 
செலவும்‌ உயர வேண்டும்‌. இன்றேறல்‌ விலை மட்டம்‌ உற்பத்திச்‌ 
செலவுக்குக்‌ குறைவாடிவிடும்‌. இந்தச்‌ சூழ்நிலை வாரா திருக்க 
எல்லா மைய பாங்குகளுடைய நோட்டு வெளியீடும்‌ அதிகப்பட 
வேண்டும்‌. வேலைக்‌ குறைவைத்‌ தடுக்கச்‌ சராசரி ஆண்டுக்கு 
ஒரு சதவீதம்‌ மைய பாங்கன்‌ நோட்டு வெளியீடு வளர்ந்து 
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கொண்டே இருக்க வேண்டுமானால்‌, காடுகளின்‌ பொன்‌ இருப்பும்‌ 
ஒரு சதவீதத்தில்‌ ஏ.றிக்கொண்டேயிருக்க வேண்டும்‌. ஆனால்‌ 
பொன்‌ உற்.த்த இந்த வீதத்‌ துக்கும்‌ குறைவாக இருக்குமானால்‌ 
வேலையின்மை காணப்படும்‌. தவிர்க்க வேண்டுமாயின்‌ கூலி: 
வீதங்கள்‌ வேண்டிய அளவுக்குக்‌ குறைய வேண்டும்‌. கூலி 
வீதங்கள்‌ விறைப்பாக இருந்தால்‌, வேலை நிறைவுக்கு இடையூறு 
செய்யாதபடி. தேவை மாற வேண்டும்‌. ஒரு வழி, மைய 
பாங்குகள்‌ பொன்னுக்கும்‌ தங்களுடைய பொறுப்புகளுக்கும்‌ 
உள்ள விதொசாரத்தை குறைத்துக்‌. கொள்வதாகும்‌. இதனால்‌ 
குறிப்பட்ட பொன்‌ தொகை முன்னைவிட ௮ இகமான 
நாடுகளுக்குப்‌ பாதுகாப்பாக இருக்கப்‌ போதுமானதாகும்‌. 
பணத்‌ தொகைக்‌ குறைவால்‌ வேலைக்‌ குறைவு தோன்றுது: 
ஆனால்‌ அத்தியாவசியமான வெளி நாட்டுச்‌ செஜுத்துக்கு 
வேண்டிய அளவுக்காவது பொன்‌ கையில்‌ இருக்க வேண்டும்‌, 
விதொசாரத்தைக்‌ குறைத்து விட்டால்‌ மட்டும்‌ போதாது. 
மற்றொரு முறை என்னவெனில்‌ தூய பொன்‌ திட்டத்திற்குப்‌ 
பதிலாகப்‌ பொன்‌ மாற்றுத்‌ திட்டத்தை ( 0014 நிற்காத 
820470.) மேற்கொள்வது. இதன்‌ அம்சங்களை முதல்‌ 
பாகத்தில்‌ 27 ஆம்‌ பக்கத்தில்‌ விளக்கோம்‌. ஒரு மைய பாங்கு 
பொன்‌ திட்டத்தை ஆளும்‌ மற்றொரு நாட்டின்‌ செலாவணி 
உருவில்‌ தன்‌ ரிசர்வை வைத்துக்கொள்கிறது. இந்த ரிசர்வ்‌ 
அயல்‌ நாட்டுச்‌ செலுத்தில்‌ பொன்னைப்போல்‌ பயன்படக்‌ 
கூடியது. உலகத்திலுள்ள பொன்‌ தேவையை இக்க முறை 
குறைக்கறது. ஒரு பவுண்டுக்கு ரூ. 15 என்ற மாற்று வீதத்தில்‌ 
15 ஆயிரம்‌ ரூபாய்‌ ரிசர்வு வைக்க வேண்டுமானால்‌, இந்தியா 
இங்கிலாந்தில்‌ ஆயிரம்‌ பவுண்டாக வைத்திருக்கலாம்‌. 
இங்லொந்து பாங்கு தன்‌ பொறுப்பில்‌ 10 இல்‌ ஒரு பங்களவுக்குப்‌ 
பொன்‌ வைத்திருந்தால்‌ இந்தியா 15,000 ரூபாய்க்கு 100 பவுன்‌ 
வைத்திருந்தால்‌ போதும்‌. 


ஆனால்‌ ' பொன்‌ மாற்றுத்‌ திட்டத்தை ஒரளவுக்கே 
கையாளலாம்‌. இத்‌ திட்டத்தையாளும்‌ & என்னும்‌ ஒரு காடு 
தன்‌ பொன்‌ இருப்பை என்னும்‌ மற்றொரு நாட்டுக்கு இழப்ப 
தாக வைத்துக்‌ கொள்ளுவோம்‌. அப்போது & ஆனது 
ஏற்றுமதிக்குப்‌ பொன்னை விற்காமல்‌ -யில்‌ இருக்கும்‌ வைப்பி 
லிருந்து 8-யில்‌ செலுத்த வேண்டியோருக்குக்‌ கொடுக்கும்‌. 
இதனால்‌ & நாட்டின்‌ மைய பாங்கன்‌ ரிசர்வு இருப்புக்‌ குறைகறதே 
ஓழிய, நீ பாங்கினுடைய ரிசர்வு இருப்பு உயர்வதில்லை.. 
ஏனென்றால்‌, பொன்‌ பெயர்ச்சி ஒன்றுமில்லை. 8-யில்‌ முன்னர்‌' 
வைப்பு ஒருவருக்குரிய தாயிருந்தது. இப்போது வேறொருவருக்கு 
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உரியதாஏறது, அவ்வளவே, இந்நிலையில்‌ செலுத்து நிலையைச்‌ 
சரி செய்வதற்கு வேண்டிய அளவுக்குப்‌ பொன்‌ மாற்றுத்‌ திட்ட 
நாடே தன்‌ வருமானத்தையும்‌ விலையையும்‌ வடிக்க வேண்டி. 
யிருக்றெது. எதிரிடையாக, பொன்‌ மாற்றுத்‌ இட்டத்தை ஆளும்‌ 
ஒரு நாட்டுக்கு அயல்நாட்டு வியாபாரம்‌ மூலம்‌ வரவு வந்தாலும்‌ 
அது அயல்நாட்டில்‌ வைத்திருந்த செலாவணியின்‌ இருப்பு 
உயிர்கறதே ஒழியப்‌ பொன்‌ வரவொன்றுமில்லை. இந௫்நிலையில்‌ 
பொன்‌ மாற்றுத்‌ திட்டத்தை ஆளும்‌ நாடே செலுத்து நிலைக்கு 
வேண்டிய அளவுக்கு விலைகளையும்‌ வருமானத்தையும்‌ பெருக்க 
வேண்டிய பொறுப்புடையதாகறெது. ஆகவே டொன்‌ மாற்றுத்‌ 
திட்டத்தை ஆளும்‌ காடு ரிசர்வை இழந்தபோது வாட்டத்தாலும்‌, 
ரிசர்வைப்‌ பெற்றபோது வீக்கத்தாலும்‌ பாதிக்கப்படக்கூடிய 
ஆபத்து ஏற்படுகிறது. இந்த விளைவைத்‌ தடுக்க வேண்டுமானால்‌ 
பொன்‌ மாற்றுத்‌ திட்டத்தை ஆளும்‌ நாடுகள்‌ ஒரு முறையைப்‌ 
பின்‌ பற்‌.றலாம்‌ என்று மீடு (88806) கூறுகருர்‌,  : 


இவை தன்னுடைய ரிசர்வுகளை ஒரு பன்னாட்டுப்‌ பாங்கடம்‌ 
(1ார6ரறக(4௦௧1 க) இருப்பாக வைக்கலாம்‌. இந்த பாங்கடம்‌ 
அமெரிக்கா, இங்கிலாந்து மைய பாங்குகள்‌ தங்களுடைய 
பொன்‌ அனைத்தையும்‌ இருப்பு வைப்பதாக வைத்துக்‌ 
கொள்வோம்‌. இந்த பாங்கு சுவிட்சர்லந்தில்‌ பால்‌ (8816) 
நகரத்திலுள்ள பன்னாட்டுத்‌ தீர்வு பாங்கு (கோ 0 
நீற202110ற21 56111 6002018) என்று வைத்துக்‌ கொள்வோம்‌. 
இதில்‌ குறிப்பிட்ட பொன்‌ மதிப்புடைய : சுவிஸ்‌ பிராங்கில்‌ 
வைப்புகள்‌ இருக்கும்‌. ஆகவே இருப்பு பொன்‌ இருப்புக்குச்‌ சம 
மாகக்‌ கருதப்படுகிறது என வைத்துக்‌ கொள்வோம்‌. இங்கிலாந்து 
அமெரிக்காவுக்கு ரிசர்வை இழந்தால்‌ பன்னாட்டுப்‌ பாங்கில்‌ 
இங்கிலாந்தின்‌ வைப்புக்‌ குறைந்து, அமெரிக்காவின்‌ 'வைப்பு 
உயரும்‌. இதனால்‌ இரண்டு நாடும்‌ பாதிக்கப்படும்‌. இரண்டும்‌ 
(செலுத்துச்‌ சமரிலைக்கு வேண்டிய) நடவடிக்கை எடுத்தாக 
வேண்டியிருக்கும்‌: சுவிஸ்‌ பாங்கு அதேபோது மைய பாங்கு 
களுக்குச்‌ செக்யூரிட்டிகள்‌ விற்பது மூலமும்‌, அல்லது அவை 
களிடம்‌ வாங்குவது மூலமும்‌ அவைகளின்‌ ரிசர்வை மாற்ற 
முடியும்‌. உதாரணமாக, வியாபார மந்தத்தைச்‌ தடுக்க மொத்தப்‌ 
பொன்‌ ரிசர்வை 10 சதவீத அளவுக்கு அதிகப்படுத்த வேண்டு 
மென்று தோன்றியதாக வைத்துக்கொள்வோம்‌ பன்னாட்டுப்‌ 
பாங்கு இங்கிலாந்து பாங்கடமிருந்து அப்பாங்‌ன்‌ றிசர்வில்‌ 
10 சதவீத. மதிப்பளவுக்குச்‌ செக்யூரிட்டிககா வாங்கிக்கொண்டு 
ஈடாக இங்கிலாந்து பாங்கன்‌ ரிசர்வை அதிகப்படுத்தலாம்‌, 
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இப்படியே அமெரிக்கா பாங்கிடமிருக்‌ து செக்யூரிட்டிகளை வாங்இ 
அதன்‌ ரிசர்வை அதிகப்படுத்தலாம்‌. 


மூன்றாவது, மற்றொரு முறையாகவும்‌ மொத்தப்‌ பொன்‌ 
ரிசர்வு அளவைக்‌ “கட்டுப்படுத்த முடியும்‌. பொன்‌ ரிசர்வு பற்றாக்‌ 
குறை நேரும்போது மைய பாங்குகள்‌ அனைத்தும்‌ ரே போது 
தாம்‌ பொன்னை வாங்கும்‌ விலையையும்‌, விற்கும்‌ விலையையும்‌, 
குறிப்பிட்ட வீதத்தில்‌ மாற்றிக்‌ கொள்ளலாம்‌. ஓர்‌ அவுன்ஸ்‌ 
பொன்னை இங்கிலாந்து பாங்கு 4 பவுன்‌ விலைக்கு விற்கவும்‌ 
வாங்கவும்‌ செய்வதாகவும்‌, அமெரிக்க பாங்கு 1 அவுன்சை 
20 டாலர்‌ விலைக்கு விற்கவும்‌ வாங்கவும்‌ செய்வதாகவும்‌ வைத்துக்‌ 
கொண்டால்‌, இரண்டு நாணயங்களுக்கும்‌ மாற்று வீதம்‌ ஒரு 
பவுண்டு - 5 டாலர்‌ ஆகிறது. இப்போது. இங்கிலாந்து பாங்கு 
தன்‌ விலையை 25 சதவீதம்‌ அஇப்படுத்தி ஓர்‌ அவுன்சுக்கு 
5 பவுண்டாகவும்‌, அமெரிக்கா அதே போல்‌ ஓர்‌ அவுன்சுக்கு 
25 டாலர்‌ ஆகவும்‌ ஆக்கலாம்‌. இப்போதும்‌ மாற்று வீதம்‌ முன்‌ 
போலவே பவுண்டுச்கு 5 டாலர்‌ ஆக இருக்கறது. பொன்‌ 
திட்டத்தின்‌ அம்சமான மாருத மாற்று வீதம்‌ காப்பாற்றப்‌ 
படுகிறது. ஆனால்‌ இரண்டு நாட்டிலும்‌ இருந்த பொன்‌ ரிசர்வு 
களின்‌ பண மதிப்பு 25 சதவீதம்‌ டாலறிலும்‌ பவுண்டிலும்‌ 
உயர்ந்து விட்டது. இதனால்‌ இரண்டு நாட்டின்‌ பாங்குகளும்‌ 
தம்‌ பணச்‌ செலாவணியை அதிகப்படுத்தி வியாபார மந்தத்தைத்‌ 
தோன்றாமல்‌ தடுக்க முடிகிறது. இப்படிப்‌ பண மதிப்பை 
மாற்றுவதே மதிப்புத்‌ திருத்தம்‌ (727810௧100) என்பர்‌. இது 
மைய பாங்குகளுக்கு ஓர்‌ இலாபகரமான நடவடிக்கை, மைய 
பாங்கு 200 மில்லியன்‌ பவுண்டு மதிப்புள்ள , பொன்‌ வைத்துக்‌ 
கொண்டு, அதையே மதிப்புத்‌ திருத்தம்‌ செய்து 250 மில்லியன்‌ 
பவுண்டு ரிசர்வாக மதத்தால்‌ எச்சம்‌ அரசாங்கத்துக்கு 
வருமானம்‌.ஆடறது. அது (வரி ஏதும்‌ விதிக்காமல்‌) செலவை 
அதிகரித்து, வருமான வாட்டத்தைத்‌ தடுக்குப்‌ சக்தி 
பெறுகிறது. எதிரிடையாக மைய பாங்குகளின்‌ ரிசர்வின்‌ மதிப்பு 
மிகவும்‌ ஏற்றமாயிருப்பின்‌ மைய பாங்குகள்‌ பொன்‌ வாங்கும்‌ 
விலை. விற்கும்‌ விலையைக்‌ குறைத்து, கஷ்டம்‌ அரசாங்கத்தின்‌ 
பட்செட்டைப்‌ பாதித்து, வரி உயர்வுக்குக்‌ காரணமா௫, 
வருமானத்தையும்‌ விலையையும்‌ குறையச்‌ செய்யும்‌." 


.... ஐந்தாவது, பொன்‌ இட்டம்‌ செம்மையாக வேலை செய்ய 
"நாடுகள்‌ பொருத்தமுள்ள மாற்றுவீதத்தைத்‌ தேர்ந்தெடுக்க 
"வேண்டும்‌. கைவிட்ட பொன்‌ திட்டத்தை மீட்கும்போது இது 
கவனிக்கப்பட வேண்டிய விஷயம்‌ என்பது முன்பு கூறிய இங்கி 
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லாந்தஇின்‌ வரலாற்றில்‌ இருந்து தெரிகிறது. நாட்டின்‌ பணத்‌ 
துக்கு அமித மதிப்புக்‌ கொடுக்கப்பட்டால்‌, நாட்டின்‌ பொன்‌ 
வெளியேறுவதற்குக்‌ காரணமாகும்‌. காட்டின்‌ பணத்துக்குக்‌ 
குறை மதிப்புக்‌ கொடுக்கப்பட்டால்‌, ௮து அயல்காட்டின்‌ 
பொன்னைக்‌ காலி செய்வதற்குக்‌ காரணமாகும்‌. தகுந்த மாற்று 
வீதம்‌, அதாவது தகுந்த பொன்‌ விலை, என்ன என்பதை நிர்ண 
யிக்ச அனுபவமுறையே சாத்தியமானதாக இருக்கலாம்‌. காடுகள்‌ 
ஒன்றுபட்டுச்‌ தகுந்த வீசத்தை (ஒன்றையொன்று ஏமா ற்றும்‌ 
கோக்கத்தோடின் றி) வகுத்துக்கொள்ள வண்டும்‌. ஒரு குறித்த 
பொன்‌ விலையில்‌ பொருத்தமின்மை காணப்பட்டால்‌, அதை 
மாற்றி ஒரு புது வீதத்தை ஆண்டு பார்க்கவேண்டும்‌. அனால்‌ 
அதே போது ஒவ்வொரு நாடும்‌ வேலை நிறைவுக்கு வேண்டி௰ உள்‌ 
நாட்டு நடவடிக்கைகளை *எடுத்‌ துக்கொண்டே இருக்க வேண்டும்‌. 


ஆறாவது, அயல்நாட்டுச்‌ செலுத்து நிலையைக்‌ கெடுக்கக்‌ 
கூடிய முதற்‌ பெயர்ச்சிகள்‌ இருக்கக்கூடாது, ஒரு காட்டில்‌ விலை 
ஏறும்போது இலாபமும்‌ ஏறுமென்று எதிர்பார்த்து அயல்நாட்டி. 
லிருந்த முதல்‌ பேரளவில்‌ பெயருமானால்‌, ௮.தன்‌ வரவால்‌ நாட்டில்‌ 
இன்னும்‌ அதிகமாகப்‌ பணப்‌ பெருக்கம்‌ ஏற்படும்‌, பொன்‌ 
திட்டத்தின்‌ ஒழுங்குக்குப்‌ பணக்குறைப்பு நிகழ வேண்டியபோது 
இப்படிப்‌ பணப்பெருக்கம்‌ ஏற்படுவது கெடுதலானது. முதல்‌ 
இப்படிப்‌ பெயர்வது பொன்‌ திட்டத்தின்‌ செய ற்பாட்டைப்‌ 
பாதிக்கக்‌ கூடியது. முதலைத்‌ இடீரென இழக்கும்‌ நாட்டில்‌ 
இது வாட்டத்தை உண்டாக்கப்‌ பொருளாதார.த்‌ை தப்‌ பாதிக்கும்‌. 


தவிர, ஒரு காடு மற்ற நாடுகளிலிருந்து பேரளவில்‌ 
வட்டியையோ ஈஷ்ட ஈட்டையோ பெற்றுக்கொண்டு வந்திருக்கு 
மானால்‌, அகனுடைய அயல்காட்டுச்‌ செ ஓத்து கிலை தொடர்ந்து 
சமநிலையில்‌ இருக்க வேண்டுமானால்‌ அது (அயல்நாட்டில்‌ இருந்து 
வாங்குவதைவிட ௮இகமாகக்‌) சடன்‌ கொடுக்கவேண்டும்‌, அல்லது 
ஏற்றுமதி செய்வதைவீட அதிகமாக இறக்குமச செய்ய 
வேண்டும்‌. கடன்‌ அளிக்கும்‌ நாடு போஇய அளவு அயல்நாட்டுக்குக்‌ 
சடன்‌ கொடுக்க ஒப்பாவிட்டால்‌, ஏ.ற்றுமஇயை வீட இறக்குமதி 
அதிகம்‌ செய்ய ஓப்பவேண்டும்‌. அசேகர்‌ ஒரு காடு எப்போதும்‌ 
எச்சமாக ஏற்றுமதி செய்வதே நல்லது என்று நின ன்‌ றனர்‌. 
இது ஒரு போலி வாதம்‌. ஏனென்முல்‌ ஒரு காடு . அயல்‌ 
நாட்டிடமிருந்து கிசர வருமானம்‌ பெறும்போ தும்‌ இறக்குமதி 
(ஏற்றுமதியை விட) எச்சமாகவே இருக்க வேண்டிவரும்‌. ஒரு 
காடு அயல்‌ நாட்டிடமிருந்து வட்டி முதலியவற்றைப்‌ பெறுவதால்‌ 
ஈலமடைய வேண்டுமானால்‌ பொருளுருவில்‌' பெறுவதைவிட வேறு 
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வழியில்லை. இதை அறியாமல்‌ நாடுகள்‌ பாதக வாணிப நிலையை 
எப்போதுமே கெடுதலாக எண்ணி வாணிபத்துச்குத்‌ தடை 
யிடுவது மூடத்தனம்‌. கடன்‌ அளிக்கும்‌ நாடுகள்‌ தமக்குரிய 
வட்டியைப்‌ பெறுவதற்கு வழி அயல்நாட்டுப்‌ : பொருள்களை 
இறக்குமதியாக வர விடுவதேயாகும்‌. அதைத்‌ தடுத்தால்‌ மற்ற 
நாட்டிலிரும்து பொன்னாகவே வரவேண்டும்‌. அது முடியா 
விடில்‌ அயல்நாடுகள்‌ கடனைத்‌ திருப்பிக்‌ கொடுக்க மறுக்க 
வேண்டும்‌. ஆகவே பொன்னாகச்‌ செலுத்த முடியாத நிலையில்‌ 
அயல்நாடுகளே பண்ட மூலமும்‌ பணி மூலமும்‌ செலுத்த வழி 
செய்வது கடன்‌ கொடுக்கும்‌ காடுகளுக்கு அவசியமாகும்‌, இப்படி. 
நடப்பது எல்லாக்‌ கடன்‌ கொடுக்கும்‌ நாடுகளுக்கும்‌ பொருந்தும்‌. 
அதிலும்‌ பொன்‌ திட்ட நாடுகளாயின்‌ மிகவும்‌ அவசியம்‌ 

ஏனெனில்‌, கடன்‌ கொடுத்த நாடு இறக்குமதிக்குத்‌ தடை 
விஇத்தால்‌, பொன்னாகச்‌ செலுத்த வேண்டிய பொறுப்பு கடன்‌ 
பட்ட நாட்டுக்கேற்பட்டு, அது முடிவில்‌ பொன்‌ திட்டத்தையே 
கைவிடவேண்டி. வரும்‌. 


பொன்‌ திட்டத்தின்‌ நன்மைகள்‌ 

முதலாவது, பின்பற்றும்‌ நாடுகளுக்கிடையே .மாற்று வீதம்‌ 
மாரு திருக்கும்‌. எல்லா நாடுகளும்‌ பொன்னைக்‌ கணக்கு அலகாக 
ஆள்வதால்‌ மாற்று வீதகங்கள்‌ பொன்‌ ஏற்றுமதி, பொன்‌ 
இறக்குமதி எல்லைகளுக்கு இடையில்தான்‌ மாற முடியும்‌. 
நிலையான வீதங்கள்‌ பன்னாட்டு வணிகத்துக்கு உதவுவது. 
பல்வேறு நாடுகளின்‌ இயற்கை வேறுபாடுகளுக்கேற்ப உற்பத்‌ 
தியும்‌. ௮ தனால்‌ அவைகளுக்குள்‌ வியாபாரமும்‌ நடப்பது வேலை 
பகுப்புக்கு உள்ள நலன்களை உண்டாக்கும்‌. இ தீனால்‌ காடுகளின்‌ - 
வாழ்க்கை த்‌ தரம்‌ உயரும்‌. மாற்று வீதம்‌ மாரு திருப்ப து 
மக்களுக்கு ஈம்பிக்கை ஊட்டுகிறது. குறிப்பிட்ட சூற்ரிலையில்‌ 
ஒரு பொன்‌ திட்ட காடு எவ்விதமான பணத்துறை நடவடிக்‌ 
கையை எடுத்‌ துக்கொள் ளும்‌ என்பது அவர்களுக்குத்‌ தெளிவாக 
இருக்குமாதலால்‌ ஈம்பிக்கை ஏற்படுகிற து. 


இரண்டாவது, நெடுங்காலத்தை எடுத்துக்கொண்டால்‌ 
பொன்‌ ஒன்றுதான்‌ வாங்கும்‌ திறனில்‌ ஏறக்குயை, ஒரு வித நிலை 
பேற்றைக்‌ காட்டி வந்திருக்கிறது. பொன்‌ திட்டத்தின்‌ 8ம்‌ 
மாற்று வீதம்‌ நிலைபேறு அடைவதன்றியும்‌, உலகத்தில்‌ விலை 
மட்டமும்‌ பொன்னோடு பீணைக்கப்படுகிற.து. 1914-க்கு முன்‌ 
பொன்னின்‌ மதிப்பு நெடுங்காலமாகப்‌ பேரளவில்‌ நிலைபேறு 
உடையதாக இருந்தது என்பது அறிந்த விஷயம்‌. ஆண்டு 
தோறும்‌ உற்பத்தி ஆகும்‌ பொன்னின்‌ அளவு சிறிதாக 
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இருந்ததால்‌ இந்த நிலைபேறு காணப்பட்டது. பொன்‌ 
இட்டத்தின்‌ 8ழ்‌, பொன்னின்‌ விலை பல காடுகளிலும்‌ குறிப்பிடப்‌ 
பட்ட நிலையில்‌ இருப்பதால்‌ பொன்னின்‌ வாங்கும்‌ திறனும்‌ 
பணத்தின்‌ வாங்கும்‌ திறனும்‌ ஒன்றாக இருந்தன. 


மூன்றாவது, சிலர்‌ பொன்‌ திட்டத்தில்‌ சுய மதிப்பு (1ோர்ர1ற61௦ 
2108) உடைய பொன்‌ ஆளப்படுவது ஒரு சிறப்பாகக்‌ கூறுகி 
ரூர்கள்‌.. நம்முடைய பணத்தின்‌ மதிப்பு ஒர்‌ உலோகத்தின்‌ சுய 
மதிப்பின்‌ பேரில்‌ நிலை பெறுகிறது என்பது தவறான வாதம்‌. 
ஆனால்‌ பொன்னை எல்லா நாடுகளும்‌ விரும்புன்‌ றன. ஆகவே 

- அதுிறந்தது என்பது ஒப்புக்கொள்ள வேண்டிய விஷயம்‌. 


நான்காவது, பொன்‌ திட்டத்தின்‌ கீழ்ப்‌ பேரளவில்‌ பண: 
வாட்டமோ வீக்கமோ ஏற்படாது. ஏனெனில்‌, பொன்‌ இட்ட 
விதிப்படி. நடந்துகொண்டால்‌ வாட்டத்துக்கும்‌ வீக்கத் துக்கும்‌ 
மூடிவு தானே தோன்றும்‌. பொன்‌ இயங்குவதால்‌ அளவின்‌ றி 
வாட்டமும்‌ அல்லது வீக்கமும்‌ வளர முடியாது. 


ஐந்தாவது, சிலர்‌ பொறுப்பற்ற பணத்துறை அதிகாரிகளைப்‌ 
பொன்‌ திட்டம்‌ கட்டுப்படுத்துகற து என்பார்கள்‌. அளவின்றிப்‌ 
பண வீக்கத்தைக்‌ கையாள முடியாது. பொன்‌ சங்கலி பணத்‌ 
துமை அதிகாரிகளின்‌ கைக்கு விலங்கிடுது. ஆனால்‌ இந்தப்‌ 
பொன்‌ சங்கிலி அரசாங்கத்தாரால்‌ ஏற்படுத்தப்பட்ட பெரன்‌ 
விகி தாசரமே ஆகும்‌, ஆதலால்‌ அரசாங்கம்‌ விரும்பினால்‌ இந்த 
விலங்கை எடுத்தெரியலாம்‌. 


ஆறாவது, பொன்‌ திட்டத்தின்‌ €ழ்‌ எல்லா நாடுகளும்‌ 
விதிப்படி. நடப்பதன்‌ மூலம்‌ மேற்பார்வை இன்றியே ஒழுங்காக 
கடந்து கொள்கின்றன. ஆனால்‌ விதியைப்‌ பின்பற்ற வேண்டும்‌ 
என்கிற விதியே தனி ஒரு நாட்டில்‌ அதன்‌ முழு அதிகாரத்தி ற்கு 
ஓர்‌ எல்லையை ஏற்படுத்‌. துூ௰ து. 


ஏழாவது, பொன்‌ இட்டம்‌ சக்கலற்றது. நிறைவேற்றக்‌ 
கட்டுப்பாடுகள்‌ பல இல்லை. பொன்‌ திட்டம்‌ எல்லாருக்கும்‌ 
தெரிந்த விஷயம்‌, ஆகையால்‌ பொருளாதாரத்‌ துறை 
அதிகாரிகள்‌ எப்படி நடபபார்கள்‌ என்பது எதிர்பார்க்கக்‌ 
கூடியது. இது காடுகளுக்கு இடையில்‌ ஓரளவு நம்பிக்கையை 
உண்டாக்குகறது. ஆனால்‌ பொன்‌ இட்டம்‌ எளியமுறை 
என்றாவது அதை எல்லோரும்‌ புரிச்‌ துகொள்ள முடியும்‌ 
என்றாவது நினைப்பது தவறு, பொன்‌ பெயரும்போது அதன்‌ 
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விளைவுகள்‌ மிகவும்‌ சிக்கலானவை. செயல்‌ முறையில்‌ அவைகளை 
அளந்தறிந்து ஈடக்க முடிவதில்லை. 


எட்டாவது, பொன்‌ ரிசர்வை இரண்டு வகையாகப்‌ 
பிரிக்கலாம்‌. ஒன்‌.று, செலாவணிக்குக்‌ காப்பாக (௦018) இருப்பது 
. மற்றொன்று, வாணிபத்துறை அதிர்ச்சி தாங்கியாக (01/2) 
இருப்பது. பொன்‌, பண ரிசர்வுத்‌ தேவைக்கு எச்சமாக இருக்கு 
மானால்‌ அது நாடுகளின்‌ ரொக்கத்‌ தன்மையை அதிகப்படுத்தி 
செலுத்து நிலையில்‌ சமநிலைக்கேடு. உண்டானால்‌ தாங்குவதற்கு 
உதவுன்றது. இப்படி. எச்சமில்லாதபோது பொன்‌ பெயர்ச்‌ 
சிக்கு ஏற்பப்‌ பணப்‌ பெருக்கமும்‌ சுருக்கமும்‌ செய்ய வேண்டி 
வரும்‌. க 


ஒன்பதாவது, பொன்‌ திட்டத்தின்படி. பொன்‌ வெளியேறும்‌ 
போது ரிசர்வு குறைவதால்‌ அநேக விளைவுகள்‌ ஏற்பட்டு, 
முடிவில்‌ வெளியேறிய பொன்‌ திரும்பி வந்து சேர்கிறது. தவிர 
பல நாடுகளுக்கிடையேயும்‌ பொன்‌ பெயர்ந்து பரவியிருக்க 
இத்திட்டம்‌ வழி செய்கிறது. 


பத்தாவது, பொன்‌ திட்டம்‌ பொன்‌ உற்பத்தி நாடுகளுக்குச்‌ 
செல்வாதாரமாக இருப்பதும்‌ ஒரு ஈன்மையாகக்‌ கருதப்படுகிறது. 
பொன்னை உற்பத்தி செய்யும்‌ ஆப்பிரிக்கா போன்ற காடுகள்‌ 
பொன்‌ திட்டத்தின்‌ ஆட்சியை விரும்புகின்‌. றன. 


பொன்‌ திட்டத்தின்‌ குறைபாடுகள்‌ 

மேற்கண்ட நன்மைகள்‌ இருந்தபோதிலும்‌, பொன்‌ திட்டம்‌ 
மீண்டும்‌ ஆட்டிக்கு வரும்‌ என்று நினைப்பதற்கு வழியில்லை. 
இதற்குக்‌ காரணம்‌ இரண்டு யு.த்தங்களுஃ$கடையில்‌ ஏற்பட்ட 
அனுபவமே ஆகும்‌. பொன்‌ திட்டம்‌ வேலை செய்வதற்கு 
வேண்டிய சூழ்நிலைகள்‌ மாறி விட்டன; விதிப்படி நடக்க 
விரும்பாத நிலையில்‌ மீட்கப்பட்டதால்‌ அது வேலை செய்ய 
மூடியவில்லை; இது : திட்டத்தின்‌ குறையாகாது என்று இலர்‌ 
கூறுவார்கள்‌. ஆயினும்‌, பொன்‌ திட்டத்தை மேற்கொண்ட 
போது அதன்‌ விதிகளைப்‌ பின்பற்ற நாடுகள்‌ தயாராகவே 
இருந்தன. ஆனால்‌ அந்த விதிகளை அனுபவத்தில்‌ ஆள 
முடியாம ற்‌ போய்‌ விட்டது. இதுவும்‌ பொன்‌ திட்டத்தை 
.,ஆள்வதிலுள்ள இடர்ப்பாடுகளை வெளிப்படுத்துகன் றது. 


மூதலாவதாக, பொன்‌ திட்டம்‌ சிக்கலின்‌ றி ஒழுங்காக வேலை 
"சசய்ய வேண்டுமானால்‌ காடுகளின்‌ பொருளாதார அமைப்பில்‌ 


392 பாங்கியல்‌ 
பேரளவில்‌ நெடஇழ்ச்ூயும்‌ நிலைபேறும்‌ அவசியம்‌. இவை இருப்பது 
தற்செயலாக ஏற்படக்‌ கூடுமேயன்றிச்‌ சாதாரணமாக எதிர்‌ 
பார்கீகக்‌ கூடுவது அன்று, ஆகவே பொன்‌ தட்டம்‌ இல 
வச தியான காலச்‌ சூழ்நிலையில்‌ பயன்படும்‌ தோணியே யொழியப்‌ 
புயல்‌ காலத்தில்‌ பயன்படாது. வேண்டிய நிபந்தனைகள்‌ பூர்த்தி 
ஆகாதபோது பொன்‌ திட்டத்தைக்‌ கைவிட வேண்டியிருக்கிற.த3 
19(4-க்கு முன்‌ பொன்‌ இட்டம்‌ செம்மையாக வேலை செய்ததற்கு 
அக்காலத்திய பொருளாதாரப்‌ போக்குக்‌ காரணமாகும்‌. நாடு 
களுக்குள்‌ பொருளாதாரத்‌ தொடர்பைப்‌ பாதிக்கும்‌ வகையில்‌ 
பெரிய கோளாறுகள்‌ ஒன்றும்‌ தோன்றவில்லை. : முதல்‌ 
பெயர்ச்சியும்‌ காடுகளுக்கையில்‌ ஏற்பட்ட சமநிலைக்கேடுகளைச்‌ 
சர்‌ செய்யும்‌ வகையில்‌ இருந்தது. ட 


. இரண்டாவது, சாதகமற்ற சூழ்கிலையில்‌ பொன்‌ திட்டம்‌ 
கைவிடப்பட்டது. இதற்குக்‌ காரணம்‌, அரசாங்கங்கள்‌ பொன்‌ 
திட்டத்தின்‌ இன்றியமையாத கட்டுப்பாடுகளையும்‌ விளைவு 
களையும்‌ ஏற்கத்‌ தயாராக இல்லை என்பதுண்மை. காடுகளுக்‌ 
இடையே தொடர்ந்து செலுத்து நிலையில்‌ சமகிலைக்‌ கேடு 
வந்தபோது பொன்‌ திட்டத்தை ஆள்வது கடினமா விட்டது. 
ஏனெனில்‌, அது உள்நாட்டுப்‌ பொருளாதாச கலத்துக்கு முரணான 
நடவடிக்கைகளை அவசிய மாக்கியது. அயல்‌ நாட்டுப்‌ பேரத்தில்‌: 
ஏற்படும்‌ நிகழ்ச்சிகளின்‌ காரணமாக உள்நாட்டுப்‌ பொருளா 
தாரத்தைப்‌ பாதிக்கும்‌ விதிகளைப்‌ பின்பற்ற காடுகள்‌ ஒப்பவில்லை. 
வேண்டுமானால்‌, அயல்நாட்டுத்‌ தொடர்பில்‌ சீர்கேடு வருவதை 
காடுகள்‌ ஏற்கத்‌ தயாராயிருந்தன. தவிர, பொன்‌ திட்டம்‌ 
சுயேச்சையாக வேலை செய்கிறது என்பதன்‌ சிறப்பையும்‌ மிகைப்‌ 
படுக்கக்‌ கூறக்கூடாது. பணப்‌ பெருக்கமும்‌ சுருக்கமும்‌ 
வருத்தமான, ஆபத்தான நடவடிக்கைகள்‌. மைய பாங்கு 
விரும்பிய போதிலும்‌, விலைகளையும்‌ செலவுகளையும்‌ வேண்டிய 
அளவுக்குக்‌ குறைக்க அதற்குச்‌ சக்தி இல்லாமல்‌ போகலாம்‌, 
பொன்‌ உள்‌ வரும்போது பெருக்கத்தை வேண்டிய அளவு செய்ய 
முடியாமல்‌ போகலாம்‌. தற்காலத்தில்‌ காடுகள்‌ உள்‌ வரும்‌ 
பொன்னைக்‌ குவித்து வைக்கின்றன. அதைப்‌ பணப பெருக்கத்‌ 
துகீகு அடிப்படையாக ஆள்வ தில்லை. பொன்‌ இழந்த காடு பொன்‌ 
இழப்பால்‌ பண வாட்டம்‌ ஏற்பட விடுவதில்லை. அதன்‌ கூலி 
களையும்‌ வேறு விலைகளையும்‌ பாதிக்கச்‌ சமூகச்‌ சக்இகள்‌ இடம்‌ 
தருவதில்லை. ஆகவே, இரண்டு நாடுகளிலும்‌ பொன்‌ இட்டம்‌ 
சுயேச்சையாக வேலை செய்ய இடம்‌ தரப்படுவதில்லை, 


மூன்றாவது. தற்போது நாட்டின்‌ பொருளாதார ஈலன்‌ 
என்பது காட்டில்‌ வேலை நிறைவை உண்டாக்குவது என்றும்‌, 
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“இந்த கோக்கத்துகீகே எல்லாவித நடவடிக்கைகளும்‌ எடுக்கப்பட 
வேண்டும்‌ என்றும்‌ கொள்கை இருந்து வருறெது. இந்த 
கோக்கத்தை முதன்மையாகக்‌ கொண்டபோது மாற்று வீத 
நிலைபேற்றை அடைவது கடினமாகிறது. 

நான்காவது, பொன்‌ இட்டம்‌ இயற்கையிலேயே பண 
வாட்டத்தை உண்டாக்கும்‌ தன்மையுடையது என்பர்‌ சிலர்‌. 
பொன்னை ஆளும்‌ காடு தன்‌ பொன்‌ ரிசர்வைக்‌ காப்பதற்குப்‌ பண 
வடிப்புச்‌ செய்யவேண்டும்‌. ஆனால்‌ பொன்னைப்‌ பெறும்‌ காடு 
பணத்தைப்‌ பெருக்க வேண்டும்‌ என்கற கட்டாயம்‌ இல்லை. 
அதாவது பண வாட்டம்‌ இன்றியமையாதது போலப்‌ பணப்‌ 
பெருக்கம்‌ இன்றியமையாததன்று. மைய பாங்கு, பணப்‌ 
பெருக்கத்தைத்‌ தடுக்கச்‌ சக்தியுடையதே யொழியப்‌ பணத்‌ 
தேவையைப்‌ பெருக்கச்‌ சக்தியுடைய தன்று. தவிர, நாடு 
களுக்கடையே வாணிபத்‌ துறையில்‌ வேறுபாடுகள்‌ உள்ளன. 
சல நாடுகள்‌ அயல்‌ நாட்டு வியாபாரத்திலிருந்‌ து பேரளவு 
வருமானத்தைப்‌ பெறுகின்றன. சில நாடுகள்‌ அளவிலும்‌ 
(பெரியதும்‌ சிறியதுமாக) வேறுபடுகின்றன. பொன்‌: திட்டம்‌ 
ஓரே தன்மையான நாடுகளுக்குள்‌--ஒரே அளவான நாடு 
களுக்குள்‌--ஈடக்கும்‌ வியாபாரத்தை அடிப்படையாகக்‌ 
கொண்டது. அமெரிக்கா போன்ற நாடு பேரளவில்‌ பொன்‌ 
உள்ளோட்டத்தைப்‌ பெற்றுலும்‌ அதன்‌ பணப்‌ பெருக்கம்‌ 
அதிகமாகப்‌ பாதிக்கப்படாது, ஆனால்‌ பொன்னை இழந்த 
நாடுகளில்‌ பண வாட்டம்‌ அவைகளைப்‌ பரிதவிக்கச்‌ செய்யும்‌. 


ஐந்தாவது, பொன்‌ தட்டம்‌ வேலை செய்வதற்கு விலைவாசிகள்‌ 
நெகிழ்ச்சி யுடையனவாக இருக்க வேண்டுமென்று கூறினோம்‌. 
தொழிற்‌ சங்கங்கள்‌ சக்தி வாய்ச்‌ தனவாயிருந்தால்‌ ௮வை பொன்‌ 
இட்டத்‌ துக்குத்‌ தடையாக இருக்சக்கூடும்‌. தொழிற்சங்கங்கள்‌ 
பேரம்‌ செய்து கூவியை உயர்த்த முயல்கின்றன. கூலி 
உயர்ந்தால்‌ பொன்‌ திட்டத்தின்‌ ழ்‌ வேலையின்மை ஏற்படும்‌. 
கூலி ஏறினால்‌ விலைகள்‌ ஏற வேண்டும்‌. ஏனென்றால்‌ வீலை 
மட்டம்‌ கூலி மட்டத்தையும்‌ உற்பத்திச்‌ சக்தியையும்‌ 
பொறுத்தது. விலைகள்‌ ஏருமல்‌ தடுக்கப்பட்டால்‌ செலவு ஏறிக்‌ 
கொண்டே போகும்போது இறுதி நிலை உற்பத்தியாளர்‌ 
உற்பத்தியை நிறுத்தி விடுவார்கள்‌. ஆகவே, காடுகள்‌ தத்தமக்‌ 
கேற்‌.ற கூலி வீதங்களையும்‌ விலைக்‌ கொள்கையையும்‌ பின்பற்ற 
விடப்பட வெண்டுமென்று கருதுகின்றன. பொன்‌ திட்டம்‌ 
இவ்வித உரிமையைத்‌ தராமல்‌ ஒரு விலை மட்டத்தை வற்புறுத்த 
இற.து. கூலி மட்டத்தைப்‌ பணத்துறை ஈடவடிக்கைகளால்‌ 
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கட்டுப்படுத்த முடியாதாகையால்‌, கூலி ஏறவே செய்யும்‌. வேலை 
யின்மை விளைவு தோன்றவே செய்யும்‌. ஆகவே உள்காட்டு 
விலைமட்டம்‌ அவ்வந்நாட்டின்‌ சொந்த விஷயமாக விடுப்பதே சரி 
என்றும்‌, செலவு மாறுவதற்கு ஏற்ப அது மாற விடப்பட 
வேண்டுமென்றும்‌ சிலர்‌ சொல்கிறார்கள்‌. கூலி மட்டப்‌ பிரச்னை 
பொன்‌ இட்டத்தின்‌ ழ்‌ ஏற்படும்‌ பல பிரச்சினைகளில்‌ ஒன்று, 
அது, பொன்‌ திட்டம்‌ எப்படி காடுகளின்‌ சுயேச்சைக்கு 
இடையூருக இருக்கறது என்பதைக்‌ காட்டுகிறது. 


ஆராவது, பொன்‌ ரீசர்வு சமமாகப்‌ பங்கடப்பட்டு, நாட்டின்‌ 
பண அளிப்புக்கு அடிப்படையாக நிருக்குமானால்‌ அது ௮மித 
பண வீக்கதிதைச்‌ தடுக்கும்‌. ஆனால்‌-இது உலகம்‌ முழுவதிலும்‌ 
பண வீக்கத்தையோ அல்லது பண வடிப்பையோ கண்டாக்கக்‌ 
கூடும்‌. இதற்குக்‌ காரணம்‌ பொன்‌ அளிப்பில்‌ ஏற்படும்‌ மாறுதல்‌ 
அன்று, எல்லா காடுகளும்‌ ஓரே மாதிரியாகக்‌ கடன்‌ பெருக்கத்‌ 
தையோ சுருக்கத்தையோ ஆள்வதாகும்‌. ஏனெனில்‌, பொன்‌ 
திட்ட வி.இயின்‌ 8ழ்‌ மைய பாங்குகள்‌ எடுக்கும்‌ நடவடிக்கைகள்‌ 
ஒன்றுக்கொன்று ரத்து செய்வனவாக இருக்கும்‌ என்று நினைப்‌ 
பத.ற்கில்லை. உலகம்‌ முழுவதும்‌ பரவும்படியான சுருக்கத்தையும்‌ 
பெருக்கத்தையும்‌ உண்டாக்கக்‌ கூடும்‌. அநேக நாடுகளில்‌ 
சுருக்கம்‌ தோன்‌.றுமானால்‌ நாளடைவில்‌ அது மற்ற நாடுகளையும்‌ 
விரைவில்‌ பாதிக்கும்‌. இப்படியே பண வீக்கமும்‌ பரவக்கூடும்‌, 
- பொன்‌ திட்டத்தின்‌ இயக்கத்தில்‌ இவ்வித ஒருமுகப்‌ போக்கைத்‌ 
தடுப்பதற்கு எந்தச்‌ சக்தியும்‌ இல்லை. 


ஏழாவது, தற்காலத்தில்‌ கா௫தப்‌ பணமும்‌ பாங்குப்‌ பணமும்‌ 
பேரளவில்‌ ஆளப்படும்‌ நிலையில்‌ பண மிர்வாகம்‌ இன்றியமையாத 

்‌ தாகையால்‌ பொன்னின்‌ மதிப்பு மைய பாங்குகளுடைய 
கொள்கையைப்‌ பொறுத்த தாகிறதே ஒழியப்‌ பணத்தைப்‌ 
பொன்னாக மாற்ற முடியுமா, முடியாதா என்பதைப்‌ பொறுத்த 
தன்று, இன்று தூய நிர்வாகத்‌ இட்டமோ ஆய சுயேச்சைத்‌ 
்‌ திட்டமோ இல்லை. பல அளவில்‌ நிர்வஇக்கப்படும்‌ இட்டங்களே 
காணப்படுகின்றன. சுயேச்சைக்‌ குறைவான இட்டம்‌ ஒன்று 
பொன்‌ பெயர்ச்சிக்கேற்பப்‌ பண அளிப்பை மாற்றக்கூடும்‌. 
ஏறிய நாடுகள்‌ தாமாகச்‌ சுயேச்சையாக ஒரு விலை மட்டத்தை 
நிறுவ முடியாதாயினும்‌, பெரிய காடுகள்‌ தம்‌ இஷ்டப்படி, 
பணத்தை நிர்வகித்து வேறு நோக்கங்களையும்‌ (உதாரணமாக 
வேலை நிறைவு நோக்கம்‌) நிறைவேற்ற முடியும்‌. இனிமேல்‌ 
சுயேச்சைத்‌ திட்டம்‌, கிர்வாகத்‌ இட்டம்‌ என்ற வேற்றுமையை 
வற்புறுத்துவதைவிட ௮௧ (1௦(27821) நிலை பேறு, பன்னாட்டு 


ப்ன்னாட்டுப்‌ பொன்‌ திட்டத்தின்‌ ஈடைமுறை 3989 


நிலைபேறு (மர்ரறக(1௦0௨1 ஐஸ்‌ா117) என்பதைக்‌ கருதுவது 
மூக்கயமாகும்‌. சிலர்‌ சுயேச்சையான பொன்‌ திட்டம்‌ இரண்டு 
வகை நிலைபேற்றையும்‌ சாதிக்கக்‌ கூடியது என்று கூறுகருர்கள்‌. 
இதை ஏற்க முடியாது. வெளிநாட்டு மாற்று நிலைபேற்றைப்‌ 
பெற லைபோது உள்காட்டுப்‌ பொருளாதார கலத்‌ துக்கு முரணான 
நடவடிக்கை அவசியமாகிறது. இம்முரண்‌ பாட்டை நீக்கும்‌ 
நோக்கத்துடன்‌ தான்‌ சர்வதேசப்‌ பணஙிதி நிறுவப்பட்டுள்ள.து. 
விளக்கம்‌ பின்னர்க்‌ காண்போம்‌. 


எட்டாவது, சிலர்‌ பணத்துக்குப்பின்‌ பொன்னை ரீசர்வாகப்‌ 
பூட்டி வைப்பது * பொன்னை விரயம்‌ செய்வதாகும்‌ என்று 
நினைக்இன்றனர்‌. பொன்‌ பெயர்ச்சியானது குருட்டுத்‌ தனமாகவே 
பண அளிப்பை மாற்ற வேண்டுமென்றுல்தான்‌ பொன்‌ ரிசர்வு 
அவயம்‌. பண நிர்வாகம்‌  பணத்துறை அதிகாரிகளின்‌ 
விருப்பத்‌,துக்கு விடப்பட்டால்‌, பொன்‌ ரிசர்வு இல்லாமலே 
நடவடிக்கைகள்‌ எடுத்துக்‌ கொள்ள முடியும்‌; அனாவசியமாகப்‌ 
பொன்னைப்‌ பூட்டி வைக்க வேண்டிய அவசியம்‌ இல்லை. 
பணத்துக்கு ரிசர்வாக இருக்கும்‌ வேலையிலிருந்து பொன்‌ 
விடுபட்டால்‌ ௮.து காடுகளுக்கி௮டையில்‌ தோன்றும்‌ தற்காலிகச்‌ 
செலுத்துச்‌ சம. நிலைக்‌ கேட்டைச்‌ சரிப்படுத்த உதவக்கூடிய 
உயர்ந்த நீர்மைப்‌ பொருளாக இருக்கும்‌. 


இதனால்‌ உள்நாட்டுப்‌ பொருளாதார கலம்‌ காரணமாக 
எடுக்க வேண்டிய பணத்துறை நடவடிக்கைகளை அச்சமின்‌,றி 
எடுக்க வசதி உண்டாகும்‌. இப்படிப்‌ பயன்படுத்தினால்‌ ஒழிய 
நாம்‌ பொன்னைப்‌ பூமியிலிருந்து வெட்டி எடுத்து மீண்டும்‌ 
பூமியிலேயே பதுக்கி வைப்பது அறிவற்ற காரியமாகத்‌ 
தோன்றும்‌. பணத்துறைத்‌ தேவைக்காகப்‌ பொன்னை உற்பத்தி 
செய்வது வீண்‌ வேலை என்று வாதிக்க இடமுண்டு, பல 
நாடுகள்‌ ஒன்று சேர்ந்து தங்களு க்குள்‌ ஏற்படும்‌ பாக்கெளைத்‌ 
இர்த்துக்‌ கொள்வதற்குக்‌ செயற்கையான பணக்‌ கருவி ஒன்றை 
உண்டாக்கக்‌ கொண்டாலும்‌, அல்லது தங்களுக்குள்‌ ஒருவருக்‌ 
கொருவர்‌ கடன்‌ கொடுப்பது மூலம்‌ செலுத்து நிலையைச்‌ சரி 
செய்ய முன்வந்தாலும்‌ பொன்னுக்கு வாணிபத்‌ தில்‌ அவசிய 
மிருக்காது. பொன்‌ திட்டத்தின்‌ சிறப்பு ௮.து பண நிர்வாகத்தை 
அவசியமில்லாது செய்வதாயின்‌, இப்போது பொன்‌ இவ்வித 
வேலையைச்‌ செய்யாத நிலையில்‌ பொன்‌ உற்பத்தி வீண்‌ வேலை 
யாகும்‌ என்று கூறுவார்‌ உளர்‌. ஆனால்‌ இவ்வாதம்‌ ஒன்றை 
மறக்கறது. உள்நாட்டுப்‌ பண நிர்வாகத்‌ துக்குப்‌ பொன்‌ 
தேவைப்படாவிட்டா.லும்‌, பல நாடுகளுக்கடையே பைசல்‌ 
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செய்ய இன்னும்‌ தேவைப்படுறது. தவிர, மந்தத்தின்‌ 
போது ஆட்களுக்குச்‌ சும்மா கூலிக்கொடுப்பதைவிடப்‌ பொன்னை 
உற்பத்‌ இ செய்யும்‌ வேலையைக்‌ கொடுப்பது சிறந்தது. வேலை 
யின்மைச்‌ சூழ்நிலையில்‌ இது நன்மை பயக்கும்‌, பொன்னை 
உற்பத்தி செய்யும்‌ நாட்டில்‌ பெருக்கமூலம்‌ வருமானம்‌ 
உயரும்‌, வேலையின்மையால்‌ கஷ்டப்படும்‌ ஒரு காடு பொருள்களை 
உற்பத்தி செய்து பொன்னை இறக்குமதி செய்யும்போது பொன்‌ 
கூற்பத்துி நன்மையே. எனெனில்‌, பொன்‌ தேவையின்றேல்‌ 
பொருளுற்பத்தியும்‌ ௮து தரும்‌ வேலைவாய்ப்பும்‌ இல்லாமற்‌ 
போகலாம்‌. 
பொன்‌ திட்டத்தின்‌ எதிர்காலம்‌ 

_ தானே இயங்கும்‌ வகைப்‌ பொன்‌ இட்டம்‌ மீளும்‌ என்று 
தோன்றவில்லை. பழைய பொன்‌ இட்டம்‌ மாருத மாற்று 
விதங்கள்‌, விதொசாரப்‌ பொன்‌ ரிசர்வு, பொன்‌ இயக்கத்திற்கு 
ஏற்பப்‌ பணப்‌ பெருக்கம்‌ . ௮ல்லது சுருக்கம்‌, ஆயெ 
அம்சங்களுடையது. பட்செட்டில்‌ வரவு செலவு சமப்பாடும்‌ 
அவசியம்‌. இந்த அம்சங்கள்‌ எல்லாம்‌ தற்கால அரசாங்‌ 
கத்தின்‌ பொருளாதாரப்‌ பணிகளாகய பொருளாதார நிலை 
பேறு, வேலை நீறைவு ஆகியவைகளுக்கு முரணானவை. பல 
நாடுகள்‌ பொன்‌ திட்ட விதிகளைப்‌ பின்பற்ற மறுப்பதும்‌ 
பன்னாட்டுப்‌ பொன்‌ இட்டத்தை மேற்கொள்ளத்‌ தடையா 
யிருக்கும்‌. பொன்‌ இட்டம்‌ பன்னாடுகள்‌ சேர்ந்து ஓத்‌ 
துழைக்க வேண்டி௰ இட்டமாகும்‌. அகவே பொன்‌ இட்டம்‌ 
பழைய அம்சங்களோடு மீண்டும்‌ கிறுவப்படமாட்டா அ என்பது 
உறுதி. ்‌ 


ஆனால்‌ பழைய வகைப்‌ பொன்‌ தட்டம்‌ மீளாது என்‌ 
ப.தனால்‌ காடுகளுக்கடையேயுள்ள பொருளாதாரத்‌ தொடர்பு 
களில்‌ பொன்‌ செய்யக்‌ கூடிய பணி ஒன்றும்‌ இல்லையென்று 
நினைக்கக்‌ கூடாது, பொன்‌ பயன்படுவதாக இருக்கால்‌ பொன்‌ 
திட்டத்தின்‌ ' வழியாகத்‌ தான்‌ பயன்படக்‌ கூடும்‌ என்று 
நினைப்பது கூடாது, பொன்‌ திட்டம்‌ ஏன்பதைப்‌ பரந்த 
பொருளில்‌ கொண்டால்‌, நிலையான பொன்‌ மஇப்புடைய பணங்‌ 
களுடைய நாடுகளுக்கிடையே செலுத்துக்கு மிகவும்‌ ரொக்கத்‌ 
தன்மையுடைய சொத்தாகப்‌ பயன்படலாம்‌. பொன்‌ இட்டம்‌ 
என்பதைப்‌ பழைய பொருளில்‌ வைத்‌ துக்கொண்டு வேறு பொன்‌ 
ஆட்சி முறைகளைக்‌ கண்டனம்‌ செய்வது கூடாது, பொன்‌ 
இட்டத்தைப்‌ பரக்த பொருளில்‌ எடுத்‌ தக்கொண்டால்‌ பொன்னை 
பணத்துறை அதிகாறிகள்‌ உள்காட்டுச்‌ செலாவணிக்கு ரிசர்வகா 


பன்னாட்டும்‌ பொன்‌ திட்டத்தின்‌ நடைமுறை ஆர 


இருப்புச்‌ செய்யாமல்‌, அயல்காட்டுச்‌ செலாவணிக்காக வைத்துச்‌ 
கொண்டு, குறிப்பிட்ட விலையில்‌ பொன்னை அளவின்‌ றிவாங்கவும்‌ 
விற்கவும்‌ செய்வார்களானால்‌ பொன்‌ திட்டம்‌ ஈடைமுறையில்‌ 
இருப்பதாகக்‌ கூறலாம்‌. மாருத மாற்று வீதம்‌ ஒரு நெடுங்கால 
குறிக்கோளாக இருக்கலாம்‌, அன்றி காடுகள்‌ செலுத்துத்‌ 
தகராறு வந்தபோதெல்லாம்‌ நாணயத்தின்‌ பொன்‌ மதிப்பை 
மாற்றுவார்களானால்‌ மாருத வீதப்‌ பொன்‌ திட்டம்‌ காணப்பட 
மாட்டாது. ஆனால்‌ இங்கிலையிலும்‌ கூடப்‌ பல பணிகளைப்‌ பொன்‌ 
செய்ய வல்லது. வீத மாறுதல்களுக்கு இடைப்பட்ட காலத்தில்‌, 
அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணிக்குள்ள தேவையையும்‌ அளிப்பையும்‌ ' 
முழு கெகிழ்ச்சியுடையதாகச்‌ செய்து, மாற்று வீதத்தை நிலைப்‌ 
படுத்தப்‌ பயன்படும்‌. இரண்டாவது, தற்காலிக வாணிபச்‌ 
செலுத்தில்‌ சமரிலைக்‌ கேடுண்டானபோது பாக்கியைத்‌ தீர்ப்‌ 
பதற்கு ௮து வசதியான சொத்தாகப்‌ பயன்படும்‌. மூன்றாவது, 
பல நாட்டு நாணயங்களுக்கும்‌ பொதுவான அளவை 
யாகப்‌ பயன்படும்‌. நான்காவது, பேரளவில்‌ பொன்னை 
வைத்திருக்கும்‌ நாடுகளும்‌ அல்லது பொன்னை உற்பத்தி 
செய்யும்‌ நாடுகளும்‌, பொன்னை ஆட்சியிலிருந்து . விலக்கக்‌ 
கூடிய ஒரு இட்டத்தில்‌ பங்குகொள்ள மறுக்கக்கூடும்‌. அவைகளை 
இத்‌ இட்டத்தில்‌ சேர்த்துக்‌ கொள்வதற்குப்‌ பொன்‌ ஆட்சி 
துண்டு கோலாக இருக்கும்‌. 


ஆகவே, பழைய வகைப்‌ பொன்‌ திட்டத்தை அப்படியே 
மீட்கவேண்டும்‌, இன்றேல்‌ பொன்னை அடியோடு கைவிட 
வேண்டும்‌ என்பது சரியன்று. பொன்னைப்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலுத்‌ 
துத்துறையில்‌ ஆளக்கூடும்‌. ஆள்வது உலகத்தைப்‌ பல்வேறு 
பணத்‌ தொகுதிகளாகப்‌ பிளவுபடாமல்‌ காக்கும்‌. 


பொன்‌ திட்டமும்‌ காகிதத்‌ திட்டமும்‌ 
(716 2014 8௨7 4870 வறம்‌ 618 ற&ற௦ 8(௧10470) 


பொன்‌ திட்டம்‌ கைவிடப்பட்டுக்‌ கா௫தச்‌ செலாவணித்‌ 
இட்டம்‌ (றவ லமெராறரு 8821) ஆளப்படும்போது, மைய 
பாங்கு நாட்டுச்‌ செலாவணிக்கு ஈடாகப்‌ பொன்‌ கொடுக்கும்‌ 
பொறுப்பை ரத்து செய்றது. பொன்‌, நாட்டின்‌ பணத்துழை 
நிகழ்ச்சிகளை உருப்படுத்தும்‌ சகீதியை இழந்ததாக இருக்கும்‌. 
பொன்‌ இட்டத்தின்‌8ற்‌ மைய பாங்கு பொன்னைக்‌ குறிப்பிட்ட 
விலையில்‌ வாங்கவும்‌ விற்கவும்‌ செய்வதால்‌ பொன்னுக்கும்‌ 
செலாவணிக்கும்‌ ஒரு நிலையான மஇப்புத்‌ தொடர்பு இருக்கிறது. 
ஆனால்‌ காதெச்‌ செலாவணித்‌ இட்டத்தின்‌ கீழப்‌ பொன்றுக்கும்‌ 
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செலாவணிக்கும்‌ உள்ள நிலையான தொடர்பு அறுபடுகிறது. 
அங்காடியில்‌ பொன்‌ ஒரு சாதாரணப்‌ பண்டமாக ஆஒறது;. 
மைய பாங்கு பொன்னைக்‌ கொடுக்கும்‌ பொறுப்பற்றதால்‌ 
அது தன்‌ விருப்பப்படி பண அளிப்புக்‌ கொள்கையைக்‌ 
கையாளலாம்‌. பொன்‌ திட்டத்தின்‌€£ழ்ப்‌ பணத்துறைக்‌ 
கைக்கோள்‌ (1௩0௦௦(803 ற01109) ஒரு குறிப்பிட்ட முறையில்‌ 
இருப்பது விதியாகும்‌, ஆனால்‌ காகிதச்‌ செலாவணியின்‌ 
ழ்ப்‌. பணத்துறைக்‌ கைக்கோள்‌ எந்த வகையாகவும்‌ 
இருக்கலாம்‌. பணத்துறை அஇிகாரிகள்‌ பொன்‌ திட்டம்‌ 
இருப்பது போலவே நினைத்து நடந்து கொள்ளலாம்‌, அல்லது 
பொன்‌ திட்டத்துக்கு முரண்பட்ட முறையில்‌ ௩டக்கலாம்‌. 


ஆனாலும்‌ பொன்‌ திட்டம்‌ கைவிடப்பட்டதாக நினைக்க 
முடியாது. ஏனென்றால்‌ இன்னும்‌ . ஒரு குறிப்பிட்ட வகை 
யில்‌ பொன்னை இருப்புச்‌ செய்யு வேண்டும்‌ என்ற சட்டம்‌ 
இருந்து வரலாம்‌. மைய பாங்கு. பொன்னை விற்கவும்‌ 
வாங்கவும்‌ உள்ள பொறுப்பிலிருந்து விடுவிக்கப்பட்ட 
போதிலும்‌ பொன்‌ இருப்புப்‌ பொறுப்பு அநேக தாடுகளில்‌ : 
தொடர்ந்து இருந்து வந்திருக்கிறது. பொன்‌ இருப்புக்‌ குறையும்‌ 
போது மைய பாங்கு கடன்‌ அளிப்பைச்‌ ஈருக்க வேண்டிய 
அவசியம்‌ ஏற்படலாம்‌. 


பொன்‌ திட்டம்‌ கைவிடப்பட்டாலும்‌ பணத்‌ துறையில்‌ ஆளக்‌ 
கூடிய கருவிகள்‌ முன்னிருந்தவைகளே தான்‌. அதாவது கழிவு 
வீதம்‌, வெளி அங்காடி நடவடிக்கை முதலியன இப்போதும்‌ 
ஆளப்படும்‌. ஆனால்‌ அவைகளின்‌ ஆட்சி வேறு: சோக்கத்தோடு. 
இருக்கும்‌. பொன்‌ திட்டத்தைக்‌ கைடுவிவதனால்‌ ௪ள்சாட்டுப்‌ 
பணத்துறைக்‌ கைக்கோளுக்கு உரிமை ஏற்படுவது உண்மை. 


பொன்‌ திட்டத்தைக்‌ கைவிடுவதனால்‌ புற விவகாரங்களில்‌ 
என்ன விளைவு? உள்நாட்டில்‌ நாணயத்தின்‌ பொன்‌ மதிப்பு 
குறிப்பிட்ட அளவில்‌ இருக்க வேண்டும்‌ என்கிற நியதி மறைக்‌ 
ததும்‌ பன்னாட்டுப்‌ பணங்களின்‌ மாற்றுவீதம்‌ நிலையற்றதாகும்‌. 
காகிதத்திட்ட நாட்டின்‌ மாற்று வீதம்‌ பொன்‌ ஏற்றுமதி எல்லை 
களுக்கு மேல்‌ போகலாம்‌. பொன்‌ இறக்குமதி எல்லைக்குக்‌£ழ்‌ 
இறங்கலாம்‌. இதனால்‌ மாற்று வீதங்கள்‌ நிலையற்றவையா 
இன்றன. காகிதச்‌ செலாவணித்‌ இட்டத்தின்‌ முக்கியமான 
அம்சம்‌ பொன்‌ திட்டத்தில்‌ உள்ள மாற்று உறுஇப்பாடும்‌ 
தானே இயங்கும்‌ தன்மையும்‌ இல்லாமையே. காகிதச்‌ செலா 
வணித்‌ திட்டத்தில்‌ எந்தக்‌ குறிப்பிட்ட விதியும்‌ உள்௱ாட்டி, 


பன்னாட்டுப்‌ பொன்‌ திட்டத்தின்‌ நடைமுறை 309: 


லேயும்‌ பு,ற விவகாரங்களிலேயும்‌ இல்லை. மைய பாங்குகளுடைய 
கைக்கோளும்‌ மாற்றுவீதப்‌ போச்கும்‌ கட்டுப்பாடுகளுக்கு உட்‌ 
பட்டன அல்ல. கட்டுப்பாடு இல்லை என்பதால்‌ குழப்ப நிலை 
எம்படுமென்று கொள்ளக்கூடாது. அரசாங்கங்கள்‌ கோக்க 
மின்றி ௩டக்கின்றன என்றும்‌ நினைக்கக்‌ கூடாது. பணத்துறை 
அஇகாரிகள்‌ பொன்‌ இட்டத்தின்‌ €ழ்‌ ஆண்ட கருவிகளைப்‌ பயன்‌ 
படுத்தி நாட்டின்‌ பணப்‌ புழக்கத்தை வேண்டியபடி. திருத்தலாம்‌. 
அயல்நாட்டு மாற்று வீதத்தையும்‌ பழைய முறைகளைக்‌ கொண்டு 
ஒழுங்குபடுத்த முயலலாம்‌, குறிப்பிட்ட மாற்று வீதத்தை நிலைப்‌ 
படுத்த முயலலாம்‌, பொன்‌ இறக்குமதியைத்‌ தூண்டவோ 
ஏற்றுமதயைத்‌ தூண்டவோ முயலலாம்‌. தன்‌ நாட்டுப்‌ பணம்‌ 
ம.திப்பில்‌ உயருமானால்‌ அதைத்‌ தடுக்கப்‌ பொன்‌ இறக்குமதியைத்‌ 
குரண்டலாம்‌. தன்‌ நாட்டுப்‌ பணம்‌ மதிப்பு இழந்தால்‌ அதைத்‌ 
தடுக்கப்‌ பொன்‌ ஏற்றுமதியைத்‌ தூண்டலாம்‌. ஆனால்‌ இப்படித்‌ 
தூண்டப்பட்ட பொன்‌ பெயர்ச்சிகள்‌, பொன்‌ இட்டம்‌ £€ழ்‌ 
உள்நாட்டில்‌ விளைவித்த பயன்களை உண்டாக்கா. ஏனெனில்‌ 
மைய பாங்கன்‌ கடன்‌ கைக்கோள்‌ பொன்‌ இருப்பின்படி. மாறுவ 
தில்லை. பணத்துறைக்‌ கைக்கோள்‌ பொருளாதார, அரசியல்‌ 
கோக்கத்திற்‌ கேற்பப்‌ பின்பற்றப்படும்‌. 


பொன்‌ இட்டம்‌ கைவிடப்பட்டதும்‌ ஒரு நாடு காஇதெத்‌ 
நிறுவும்‌ என்று சொல்வதற்‌ கில்லை. முதலாவதாக, ஒரு காடு 
உள்நாட்டில்‌ காகிதத்‌ திட்டத்தையும்‌ வெளி காட்டுத்‌ தொடர்பில்‌ 
பொன்‌ திட்டத்தையும்‌ பின்பற்றக்கூடும்‌. இரண்டாவது, ஒரு 
நாடு பொன்‌ திட்டத்தைக்‌ கைவிட்டபோதே அயல்நாட்டுச்‌ 
செலுத்துக்‌ கட்டுப்பாடுகளை நிறுவலாம்‌. மூன்றாவது, மைய 
பாங்கு நோட்டுகளுக்குப்‌ பொன்‌ கொடுக்க வேண்டிய பொறுப்பை 
ரத்து செய்தாலும்‌, பொன்‌ ஏற்றுமதியைத்‌ தடுக்க வேண்டிய 
அவசியம்‌ இல்லை. தடுப்பது காகிதத்‌ திட்டத்தின்‌ இன்றி 
அமையாத அம்சமில்லை. கோட்டுக்கு மாற்றுரிமையை ரத்து 
செய்தாலே பணத்‌ திட்டத்தின்‌ பொன்‌ பிணிப்பு அறுந்து விடும்‌. 


பொன்‌ திட்டத்தைக்‌ கைவிட்டதும்‌ மாற்று வீதங்கள்‌ 
சுயேச்சையுடன்‌ மாறுகின்றன. அவைகளின்‌ போக்கு பொருளா 
தாரச்‌ சூழ்நிலையைப்‌ பொறுத்தது. அகேகமாக நாடுகள்‌ பொன்‌ 
இட்டத்தைக்‌ கைவிட்டுக்‌ காகிதச்‌ செலாவணித்‌ திட்டத்தை 
நிறுவுவதற்குக்‌ காரணம்‌, அயல்காட்டுச்‌ செலுத்து நிலை காரண 
மாகப்‌ பொன்‌ ரிசர்வை இழந்ததாகும்‌. அப்போது பொன்‌ 
இட்டத்தைக்‌ கைவிட்டதும்‌ பணத்தின்‌ மாற்று மதிப்பு: இறங்கக்‌ 
கூடும்‌, ஆனால்‌ செலாவணி மதிப்பை இழக்க வேண்டுமென்பது 


400 பாங்கயெல்‌. 


அவசியம்‌ அன்று, கா௫தச்‌ செலாவணித்‌ திட்டம்‌ நடைமுறைக்கு 
வந்ததும்‌ மாற்று வீதத்தில்‌ எந்தவித மாறுதலும்‌ ஏற்படாமலும்‌ 
இருக்கக்கூடும்‌. செலுத்து நிலை சமநிலையில்‌ இருக்குமானால்‌ 
வீதத்தில்‌ மாறுதல்‌ ஏற்படக்‌ காரணமில்லை. ஆனால்‌ பணத்‌ 
திட்டத்தில்‌ மாறுதல்‌ உண்டானபோது அதுவே நாட்டின்‌ 
செலுத்து நிலையில்‌ பாதகத்தை உண்டாக்கலாம்‌. யூக 
மூதலோட்டம்‌ தூண்டப்படலாம்‌. பணத்தின்‌ மதிப்புக்குறையும்‌ 
என்கற எதிர்பார்ப்பு தரண்டப்பட்டு முதல்‌. நாட்டை விட்டு 
வெளியேறலாம்‌. இதனால்‌ மாற்று வீதம்‌ மாறக்கூடும்‌. 
சிலபோது காகிதத்‌ திட்டம்‌ நிறுவப்பட்டபின்‌, இதுவரையி 
லிருந்த பண வாட்டம்‌ முடிவுற்றுச்‌ செழிப்பு வரப்போற 
தென்று கருத்துத்‌ தோன்றலாம்‌. இதனால்‌ முதல்‌ பெயர்ச்சி 
நாட்டை நோக்கி மிகழலாம்‌. 


உறுதியான மாற்றுவீதமுடைய பொன்‌ திட்டம்‌ கைவீடப்‌ 
பட்டதால்‌, கா௫ுதத்‌ இட்டத்தின்‌ €ழ்‌ மாற்று வீதங்கள்‌ முறை 
யின்றி மாறும்‌ என்று நினைக்கக்கூடாது. மைய பாங்கு மாற்று 
வீத அங்கரடியை அதன்‌ இச்சைப்படி விட்டு விட்டால்தான்‌ இ.து 
நிகழும்‌. பெரும்பாலும்‌ மைய பாங்கு மாற்று அங்காடியைத்‌ 
தன்‌ கட்டுப்பாட்டுக்குள்‌ வைத்திருக்கும்‌, அயல்நாட்டுச்‌ செலா 
வணிகளை அல்லது பொன்னைக்‌ குறிப்பிட்ட மாற்று வீதத்தில்‌ 
விற்க வேண்டும்‌ என்கிற பொறுப்பு அதற்கு இல்லாவிட்டாலும்‌ 
அது வேண்டும்போது தலையிட்டு ஒரு வீதத்தை நிலை நிறுத்த 
முயலலாம்‌. கையிலுள்ள பொன்னையும்‌ அயல்நாட்டு உண்டி. 
யலையும்‌ பொன்‌ திட்டத்தின்‌ ழ்‌ ஆண்டது போலப்‌ பயன்‌ 
படுத்தலாம்‌. 


பொன்‌ திட்டத்தைக்‌ கைவிட்டதால்‌ பொன்னுக்கு வேலை 
இல்லையென்பது சரியன்று. ௮து நாடுகளுக்கிடையே செலுத்தும்‌. 
காலத்தில்‌ பயன்‌ உடையதாகும்‌, எல்லாராலும்‌ ஏற்கப்படும்‌ 
சிறப்பைப்‌ பொன்‌ இழக்தால்தான்‌ பயனற்றுப்‌ போகும்‌. காதெச்‌ 
செலாவணிக்‌ திட்டத்தினால்‌ பொன்‌ மதிப்பை இழப்பதாக 
இருக்காது. உண்மையில்‌ பொன்னின்‌ மதிப்பு (பணத்துக்கு 
மாற்றும்‌ மதிப்பு) உயர்இற_து. இ. ்‌ 


காகிதத்‌ திட்டத்தின்‌ மதிப்பீடு 

்‌. மாற்று வீதத்தைக்‌ குறிப்பிட்ட அளவில்‌ நிலைப்படுத்த: 
வேண்டிய பொறுப்பில்லாதபோது உள்நாட்டுப்‌ பணத்துறைக்‌ 
கைக்கோள்‌ எதுவாகவும்‌ இருக்கலாம்‌. இதுவே காஓதத்‌ 
இட்டத்தின்‌ ஈறப்பு. ..- ள்‌ ட ட 


பன்னாட்டுப்‌ பொன்‌ திட்டத்தின்‌ நடைமுறை 40] 


ஆனால்‌ தடையிலாத (மாற்று) வீத மாறுதல்கள்‌ ஏன்‌ 
விரும்பப்படுவஇில்லை? உள்நாட்டுப்‌ பொருளாதார நடவடிக்கை - 
கள்‌, புறச்‌ சக்திகளின்‌ ஆட்சியிலிருந்து ஏன்‌ விடுதலை பெறக்‌ 
கூடாது? பண்டங்களின்‌ விலைகளைத்‌ தேவை அளிப்பு நிலைக்கேற்ப 
மாற விடுபடுவது போல ஏன்‌ அயல்நாட்டுச்‌ கசக்கிய 
விலையையும்‌ தேவை அளிப்புக்கே ற்ப மா.றவிடக்கூடா து? 


சுயேச்சையாகத்‌ தடையின்றி மாறும்‌ வீதத்துக்கு அநேக 
எதிர்ப்புகள்‌ உள்ளன. எதிர்ப்புக்கு முக்கியமான அடிப்படைக்‌ 
காரணம்‌ மாற்று வீத நிலையின்மை வியாபாரத்தை நிலையற்ற 
தாக்கும்‌என்பதே, முக்கியமாகக்‌ கீழ்க்கண்ட வாதங்கள்‌ தடை 
யிலாது மாறும்‌ வீதத்‌ துக்கு எதிராகக்‌ கொடுக்கப்‌ படுகின்றன. 


1. சுயேச்சையாக மாறும்‌ வீதம்‌ உள்நாட்டுப்‌ பொருளாதார . 
நிலை பேற்றுக்கு முரண்பட்டது. ஏனெனில்‌ மாற்று வீதத்இன்‌. 
ஒவ்வொரு மாறுதலுக்கும்‌ ஏற்ப அவ்வப்போது இறக்குமதிப்‌ 
பண்டத்தின்‌ விலைகளும்‌ ஏற்றுமதிப்‌ பண்டத்தின்‌ விலைகளும்‌ 
மாறிக்‌ கொண்டேவிருக்கும்‌.. ஆகவே சுயேச்சை முறை உள்‌ 
நாட்டுப்‌ பொருளாதாரத்தைப்‌ பாதிக்கும்‌. மாறும்‌ வீதச்‌ சூழ்நிலை 
உள்நாட்டு நல நடவடிக்கைகளை த்‌ தடையின்றி எடுக்க இடம்‌ தரு 
கிறது என்பது உண்மையாயினும்‌, மாற்று வீதத்தில்‌ பேரளவில்‌ 
மாறுதல்கள்‌ ஏற்படுமானால்‌ அவை உள்நாட்டு நிலை பேற்றை 
(உள்காட்டுப்‌ பணத்துறை ஈடவடிக்கையின்‌ முக்கியக்‌ குறிக்‌ 
கோரப்‌ பாழாக்கும்‌. நிலையான மாற்று வீசமுடைய பொன்‌ 
இட்டத்தை எிர்ப்பவர்கள்‌, அதன்‌ ழ்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலுத்து 
நிலையைச்‌ சரி செய்வதற்கு நாட்டின்‌ விலைகளும்‌ வருமானங்களும்‌ 
மாற வேண்டியிருக்கிறது என்றும்‌, சுயேச்சை மாற்று வீதத்தின்‌ 
8ம்‌ இவ்வித விளைவுகள்‌ இல்லையென்றும்‌, உள்நாட்டுப்‌ 
பொருளாதார நிலைபேற்றுக்கும்‌ புற நிலை பேற்றுக்குமுள்ள 
முரண்பாட்டை நீக்க மாறாத வீதத்‌ திட்டத்தைக்‌ கை விடுவது 
அவசியம்‌ என்றும்‌ கூறுகிறார்கள்‌. ஆனால்‌: அடிக்கடி மாறும்‌ 
வீதத்தின்‌&ம்‌ ஏற்றுமதித்‌ தொழில்களுக்கும்‌ உள்நாட்டு 
துகர்ச்சித்‌ தொழில்களுக்கும்‌ இடையில்‌ இடைவிடாது 
சாதனங்கள்‌ பெயர்ந்துகொண்டே இருக்க வேண்டி.பிருக்கும்‌ 
என்பதையும்‌, அதனால்‌ உள்நாட்டுப்‌ பொருளாதார நிலைபேறு 
இல்லாது போகும்‌ என்பதையும்‌ மறம்து விடுகிறார்கள்‌. 


2. அயல்நாட்டுப்‌ பேர மொன்றைச்‌ செய்ய இரண்டு 
செலாவணிகளின்‌ மதிப்புகள்‌ நில்பேறு உடையனவாக ஆக 
வேண்டியிருகக௦ த: மாறும்‌ மாற்று டர. பேரத்தில்‌ 

_ பாங்‌ 


405. பாங்கெல்‌ 


உள்ள ஆபத்தை அதிகப்படுத்துகறது. எல்லாப்‌ பேரங்களும்‌ 
ஆபத்தையுடையனவாகையால்‌, அயல்நாட்டுப்‌ பேரம்‌ மட்டும்‌ 
ஆபத்தில்லாமலீருக்ச வேண்டிய அவசியமில்லையென்‌.று கூடுவது 
தவறு. அயல்காட்டு வாணிபத்தில்‌ சாதாரண வியாபாரி ஏற்கும்‌ 
ஆபத்‌ துகளோடு கூடச்‌ செலாவணி மாற்றுக்‌ காரணமாகவும்‌ 
ஒர்‌ ஆபத்தை ஏற்க வேண்டியிருக்கிறது: தவிர, மாற்று வீத 
மாறுதல்‌ எல்லாப்‌ பண்டங்களின்‌ விலையையும்‌ பாதிக்கிறது. 
ஆகவே ஒரு தனி விலை மாறுதலை விடக்‌ கெடுதலை உடைய து. 
பொன்‌ திட்டத்தின்‌ €ழ்‌ நடவடிக்கை எல்லா விலைகளையும்‌ 
பாதிக்கும்‌ வடிப்பாகவோ, வீக்கமாகவோ செய்வது ஒரு குறை 
பாடாயின்‌, மாறும்‌ வீதமும்‌ அதே குறைபாட்டை உடையது. 
மாற்று வீத மாறுதல்‌ பேரளவாக இல்லாத வரையில்‌ மாந்று 
வீதத்தில்‌ உண்டாகும்‌ ஆபத்துகளைச்‌ சமாளிப்பதற்கு எதிர்‌ 
நோக்கு மாற்று அங்காடியில்‌ (10ரரகாம்‌ 60018026 1027%61) 
தற்காப்புப்‌ பேரம்‌ (16026) செய்து கொள்ளலாம்‌. ஆனால்‌ 
இவ்‌ வசதிக்காகச்‌ செலுத்‌ தீ வேண்டிய விலை ஏராளம்‌. 

அதைவிட வீத மாறுதல்‌ ஆபத்தையே தாங்கக்கொள்ளலாம்‌. 


3. மாற்று வீதங்கள்‌ அடிக்கடி மாறுமானால்‌ முதல்‌ 
(லே!(க1) அடிக்கடி நாடுகளிடையே பெயர்ந்து கொண்டே 
யிருத்கும்‌. ஒரு நாட்டின்‌ செலாவணி . .மதிப்பிழக்கும்‌ என்று : 
எதிர்பார்க்கப்பட்டால்‌ அந்நாட்டின்‌ முதல்‌ பேரளவில்‌ . 
வெளியேறும்‌. இப்படிப்பட்ட யூக வெளியேற்றம்‌ செலாவணி ' 
மதிப்பிழப்புக்குக்‌ காரணமாகும்‌. இப்படி ஏற்படும்‌ மதிப்பிழப்பு 
மீண்டும்‌ யூகத்தைத்‌ தூண்டும்‌. மதஇுப்பிழப்பு குவிர்‌ துகொண்டே 
போகும்‌. இக்கிலையில்‌ மாற்று வீதம்‌ நிலைய தறதாகும்‌, முடிவில்‌ 
மாற்று வீதக்‌ கட்டுப்பாடு அவசியமாகலாம்‌, அல்லது மாற்று வீகு 
நிலைபேறு நிதியை நிறுவி ட நிலைபெறச்‌ செய்ய க்‌ 
வரலாம்‌. 


4. மாற்று வீதம்‌ அடிக்கடி மாறக்கூடிய நிலையில்‌ ரொக்க 
விருப்பெச்சம்‌ (114யப6113ு நர6675ற06) அதிகமாகும்‌, மூ தல்‌ 
பெயர்ச்சியினால்‌ “இலாபம்‌ அடைய விரும்புபவர்கள்‌ தங்கள்‌ 
பண த்‌ை தக்‌ கூடியமட்டும்‌ ரொக்கமாக வைத்திருப்பார்கள்‌. ஒரு 
நாட்டின்‌ செலாவணி சற்று மதிப்பிழக்கும்‌ குறிப்புத்‌ தோன்றின 
உடனே இவர்கள்‌ முதல்‌ பெயர்ச்சியில்‌ ஈடுபடுவார்கள்‌. ரொக்க 
விருப்பெச்சம்‌ .உயர்வது வட்டி வீதத்தை உயர்த்தி, 

முதலீட்டைப்‌ பாதித்து, வேலைக்‌ குறைப்பை ஏற்படுத்‌ தக்கூடும்‌. . 


3. மாற்று வீத மாறுதல்கள்‌ நீண்டகால அயல்‌ நாட்டு 
மூதலீட்டுக்குப்‌ பெரிய தடையாக இருக்கக்கூடும்‌, அயல்‌ 


பன்னாட்டுப்‌ பொன்‌ திட்டத்‌ தின்‌ நடைமுறை 403 


நாட்டுக்‌ கடன்‌ பெரும்பாலும்‌ கடன்‌ கொடுக்கும்‌ சாட்டின்‌ 
செலாவணியிலே குறிப்பிடப்படுவது வழக்கமாயினும்‌ கடன்‌ 
வாங்கும்‌ நாட்டின்‌ செலாவணியின்‌ மாற்று மதிப்பும்‌ நிலை 
பேறுடையதாக இருப்பது நல்லது. இன்றேல்‌ கடன்‌ பளு 
அதிகமாகும்‌. நிலைபேறு கடன்‌ கொடுப்பவலுக்கும்‌ நல்லது: 
அது அவனுக்கு நம்பிக்கையை ஊட்டும்‌. 


மேற்கண்ட : பர்த்த்தன்கு எது்டையான. வாதங்களை ப்‌ 
பார்ப்போம்‌. 


1, அயல்நாட்டுக்‌ கடன்கள்‌ கடன்‌ கொடுப்பவனுடைய 
செலாவணியில்‌ குறிப்பிடப்பட்டிருக்கால்‌ அவன்‌ முதலுக்கு 
ஆபத்தில்லை. கடன்‌ கொடுத்தவனுடைய செலாவணியின்‌ 
மதிப்பு இறங்குவ தானால்‌, அவனது நிலை உள்நாட்டில்‌ முதலீடு 
செய்யும்‌ போதுள்ளதைவிட மோசமாக இருக்கா து. 


2. கடன்‌ பட்டவன்‌ நாட்டின்‌ செலாவணியின்‌ ம இப்பி றக்க 
அவ்வளவு கேடுடையதன்று, அந்த நாடு கடனை (அயல்நாட்டு 
அங்காடியில்‌ நிர்ணயிக்கப்பட்ட விலைகளையுடைய) ஏற்றுமதிப்‌ 
பொருள்கள்‌ மூலம்‌ திருப்பிக்‌ கொடுக்கும்‌. அந்நாட்டின்‌ கடன்‌ 
பளு செலாவணி மதஇப்பிறக்கத்தால்‌ அ.திகப்படுவது உண்மை 
யாயினும்‌ அதன்‌ ஏத்றுமதியும்‌, தன்‌ பணத்தில்‌ மாற்றும்போ து, 
அதிகமான மதிப்புடையதாகறது. 


3. கடன்பட்ட நாடு குறிப்பிட்ட வட்டித்‌ தொகை 
செலுத்தும்‌ பொறுப்பை யுடைய து. பாண்டு முதலியவைகளை 
விழ்றுக்‌ கடன்‌ வாங்காமல்‌ மாறும்‌ இலாபப்‌ பங்கு (014(4800) 
உடைய பங்குகளை வித்றுக்‌ கடன்‌ வாங்கியிருந்தால்‌ மாற்று 
வீதத்தில்‌ ஏற்படும்‌ மாறுதல்கள்‌ கடன்‌ பளுவை அதிகப்‌ 
படுத்தாது. சுயேச்சையாக மாறும்‌ மாற்று வீதம்‌ காடுகளுக்குள்‌ 
கடன்‌ பெயர்ச்சியைப்‌ பாதிக்குமென்று கூறுவதற்கு எ.இரரகச 
ஓலர்‌ பண்டப்‌. பெயர்ச்சி இல்லாத காலத்தில்‌ முதல்‌ பெயர்ச்சி . 
அவ்வளவு இருக்கவேண்டுமா என்று கேட்கிருர்கள்‌. 


4. சுயேச்சையாக மாறும்‌ வீதத்தன்‌ விளைவாக மாற்று 
வீதக்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌, மற்றும்‌ பல தடைகள்‌ எல்லாம்‌ தோன்று 
'இன்றன என்று குறை கூறப்படுகிறது. பொருத்தமற்ற மாற்று 
. வீதத்தை ஆள்வதே இந்தவிதக்‌ கட்டுப்பாடுகளுக்கு முக்கியமான 
காரணமாகும்‌. ஆகவே, . மிகை மதிப்பு கட்டுப்பாட்டுக்குக்‌' 
சாரணமேயொழிய மாற்று வீத மாறுசல்கள்‌ காரணம்‌ அல்ல, -: 


40. மாறும்‌ மாற்று வீதத்தின்‌ கீழ்ப்‌' 


பணத்தின்‌ மாற்று மதிப்புப்‌ பற்றிய 
கோட்பாடுகள்‌ 


(7௦07128 0நீ 0008 த6 ரக116 ௦10000 மறம்‌ 17௦௦ 
018 208) 


, றக ௨௨௦6 07 நிஷா 71609: மாற்று வீதம்‌ 
வாணிப இனங்களின்‌ தேவை அளிப்புகளால்‌ நிர்ணயிக்கப்படும்‌ 
என்றது இக்‌ கோட்பாடு, அயல்நாட்டுப்‌ பணத்தின்‌ விலை பண 
அங்காடியில்‌ சுயேச்சையான தேவை அளிப்புச்‌ சக்திசளால்‌ 
நிர்ணயிக்கப்படுறது என்பது மாமும்‌ வீதக்‌ கோட்பாட்டின்‌ 
கருத்து. இந்தச்‌. சக்திகளின்‌ பின்னணிக்‌ காரணிகள்‌ ஒரு 
நாட்டின்‌ அயல்‌ நாட்டுச்‌ செலுத்தின்‌ இனங்கள்‌ (1160 4112) 


ஆனால்‌, செலுத்து நிலையின்‌ இனங்கள்‌ சுயேச்சையாகத்‌ 
தோன்றுவன என்றோ, கு றிப்பிட்ட அளவுடையன என்றோ 
நினைக்கக்‌ கூடாது; உண்மையில்‌ அந்த இனங்களின்‌ வகையும்‌ 
அளவும்‌ மாற்று வீதத்தைப்‌ பொறுத்‌ தன. மாற்று வீதத்தோடும்‌ 
பணக்‌ கைக்கோளோடும்‌ சம்பந்தமற்ற காரணிகளால்‌ செலுத்து 
நிலை நிர்ணயிக்கப்படுகிறதென்று நினைப்பது தவறு. இரண்டுக்கும்‌ 
உள்ள தொடர்பு இருபுறத்‌ தொடர்பாகும்‌. இனங்களின்‌ 
'காரணமாக மாற்று வீதம்‌ நிர்ணயிக்கப்படுகிறது என்பது, 
செலுத்து நிலையால்‌ பண வீக்கம்‌ தோன்றும்‌ ஏன்ற தலைழமோன 
வாதத்‌ அக்கு இடமாகும்‌. உதாரணமாக, ஜெர்மனியில்‌ 
செலுத்து நிலையில்‌ ஏ ற்பட்ட சமரிலைக்‌ கேடுதான்‌ உள்நாட்டுப்‌ 
பண வீக்கக்‌ லுக்குக்‌ காரணம்‌ என்று தலை€ழாகக்‌. கருதப்பட்டது. 
அப்போது ஓர்‌ ஆசிரியர்‌ காரண காரியத்தைப்‌ பின்வருமாறு 
விளக்கினார்‌: முதலில்‌ நஷ்டஈடு செலுத்த வேண்டியதன்‌ 
விளைவாகச்‌ செலாவணியின்‌ மதிப்பு இறங்கியது, இதன்‌ 
விளைவாய்‌ இறக்குமதிப்‌ பண்டங்களின்‌ விலைகள்‌ ஏ றின, 
இதனால்‌ விலைகளும்‌ ர்வ உதக இவ்வேற்றம்‌ செலாவணித்‌ 
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தேவையை அதிகப்படுத்தியது. ஆகவே: நோட்டு உற்பத்தி 
அதிகப்படுத்தப்பட்டது. ஆகவே பண வீக்கம்‌ விலை ஏற்றத்‌ 
திற்குக்‌ காரணமில்லை. மாற்று மதிப்பூக்‌ குறைந்தது விலை 
ஏற்றத்‌இ.ற்குக்‌ காரணம்‌ என்றார்‌. ஆக இக்கொள்கைப்படி 
அயலநாட்டுள்‌ கொடுப்பல்‌ கிலை காரணமாக மதிப்பிறக்கமும்‌ 
அது காரணமாக விலையேற்றமும்‌ தோன்றியதாகக்‌ காரண 
காரியத்‌ தொடர்பு காட்டப்பட்டது. இது மாற்று வீதத்தைப்‌ 
பற்றிய : ஒரு வகைச்‌ செலுத்துகிலைக்‌ கோட்பாடு (818006 ௦7 
1048 16013). இந்த வகை, இயற்கைத்‌ தொடர்பைத்‌ 
தலைமோகக்‌ கூறுறது. இந்தக்‌ கொள்கையின்‌ அடிப்படைக்‌ 
கருத்து இறக்குமதித்‌ தேவை பண மதிப்பு ,இறக்கத்திற்குக்‌ 
காரணமாகும்‌ என்பதாகும்‌. ஆனால்‌ அயல்‌ நாட்டுப்‌ பண்டங்‌ 
களுக்குத்‌ தேதேவை எவ்வளவு நிர்ப்பந்தமாக இருந்தாலும்‌ 
செலுத்து வசதி இல்லாவிடில்‌ இறக்குமதி ஏற்படாது என்பதை 
மறந்து விட்டனர்‌. ஜெர்மனியில்‌ கண்ட எல்லா விலை 
இயக்கங்களுக்கும்‌ காரணமாயிருந்தது பணத்தின்‌ தொகையும்‌ 
பணத்தின்‌ புழக்க வேகமும்‌ அதிகப்பட்டதேயாகும்‌. பண 
வீக்கம்‌ இல்லாதிருந்தால்‌ ஜெர்மனியில்‌ மாற்று வீதம்‌ தொடர்ந்து 
வீழ்ந்திருக்காது. பணப்‌ பெருக்கம்‌ நிறுத்தப்பட்டிருப்பின்‌ 
விலைகள்‌ ஏறுவது நின்றிருக்கும்‌. மாற்று வீத வீழ்ச்சி ஏற்று 
மதியை அதிகப்படுத்தி இறக்குமதியைக்‌ குழைத்து ஒரு புதுச்‌. 
சமநிலையை உண்டாக்கியிருக்கும்‌. ்‌ 


.. ஆனால்‌ இந்தப்‌ போலிச்‌ செலுத்துகிலைக்‌ கோட்பாட்டுக்குச்‌ 
சான்‌ றுபோல ஒரு சிறு நிகழ்ச்சி காணப்பட்டது. : அதாவது 
ஜெர்மனியினுடைய மாற்று வீதம்‌ உள்நாட்டு விலை மட்டம்‌ ஏறு 
வதற்கு முன்னாலேயே வீற்ந்ததாகும்‌: ஆனால்‌ இதை எளிதில்‌ 
விளக்க விடலாம்‌. ஜெர்மனியினுடைய வரவு செலவுக்‌:இட்டம்‌ 
பேரளவில்‌ சமப்பாடு இழந்திருந்தது. காரணம்‌ ஈஷ்டஈடு 
பாரமும்‌, பு.துப்‌ பண உற்பத்தி மூலம்‌ பட்செட்‌ பற்றாக்‌ குறையை 
ஈடு செய்ததுமாகும்‌. ஈஷ்டஈடு செலுத்தவும்‌, சிதைந்த 
பொருளாதாரத்தைத்‌ திருத்துவதற்கு வேண்டியிருந்த இறக்கு 
மதிகளுக்குச்‌ செலுத்தவும்‌, புதிதாக உற்பத்தி செய்யப்பட்ட 
பணம்‌ பேரளவில்‌ மாற்றங்காடியில்‌ செலவு செய்யப்பட்டது. 
- தவிர, தொடர்ந்து பண வீக்கம்‌ இருக்கும்‌ ஏன்பதும்‌ இது பண 
மதிப்பையும்‌ குறைக்கும்‌ என்பதும்‌ எல்லோராலும்‌ எதிர்பார்க்கப்‌ 
பட்டது. இந்த எதிர்பார்ப்பு நிகழ்காலத்திலேயே மாற்று: 
வீதத்தைப்‌.. பாதித்தது. ஆகவே. உண்மையிலிருந்த வாங்குந்‌ 
இறனை விடக்‌ குறைவாகவே மாற்றங்‌ காடியில்‌ செலாவணிக்கு 
மதிப்பு. தரப்பட்ட து. 


406 : பாங்யெல்‌ 


வாங்கும்‌ திறச்‌ சமப்பாட்டுக்‌ கோட்பாடு 
(ந நியாஸ்கம்றத ண நிகழ 116013) 


குறிப்பிட்ட கு.றுங்காலத்தில்‌ (810711) ஒரு நாட்டுப்‌ 
பணத்தின்‌ புற மதிப்பு, அப்போதுள்ள அங்காடியிலுள்ள 
தேவை அளிப்பு நிலைகளைப்‌ பொறுத்தது. ஆனால்‌ ரீண்ட கால 
(11ம்‌) மதிப்பு நாணயங்களின்‌ வாங்கும்‌ இற வி௫தா 
சாரத்தைப்‌ (1241௦ 01 றமர௦1881௩2 றோ) பொறுத்தது என்பது 
ஒரு கொள்கை. ஒரு குறிப்பிட்ட அளவு வாங்கும்‌ இறனைப்‌ பெற 
ஓவ்வொரு பணத்திலும்‌ எவ்வளவு வேண்டியிருக்கறதோ ௮ந்த 
வீதத்தில்‌ பணங்களுக்கு இடையில்‌ மாற்று வீதம்‌ இருக்கும்‌ 
என்று இது கூ.றுறது. 


ஒரு நாட்டுப்‌ பணத்தின்‌ மதிப்பு அந்நாட்டின்‌ விலை 
மட்டத்தால்‌ கிர்ணயிக்கப்படும்‌. இப்படி. நிர்ணயிக்கப்படும்‌ 
மதிப்பை உள்நாட்டு மதிப்பு என்று கூறினால்‌, அப்பணத்தின்‌ 
அயல்நாட்டு மஇப்ப்‌ அயல்‌ சாட்டு விலை மட்டத்‌ துக்கும்‌ இக்காட்டு 
விலை மட்டத்‌ துக்குமுள்ள விடு தாசாரத்தைப்‌ பொறுத்தது என்‌.று 
கூறலாம்‌. ஒரு நாட்டின்‌ பண மதப்பு அந்நாட்டு விலை 
மட்டத்தைப்‌ பொறுத்ததாகவே, இரண்டு பணங்களுக்கடையே 
மாற்று மஇப்பு இரு உள்நாட்டு விலை மட்டங்களுக்‌ இடையே 
யுள்ள விதத்தைப்‌ பொறுத்திருக்கும்‌. இதுவே வாங்கும்‌ இறன்‌' 
சமப்பாடுக்‌ கோட்பாட்டின்‌ கருத்து. இந்தியாவில்‌ ஒரு பண்டம்‌ 
15 ரூபாய்‌ விலையானால்‌, ௮௧ பண்டம்‌ இங்கலொக்தில்‌ ஒரு 
பவுண்டு விலையானால்‌, இரண்டு நாணயங்களும்‌ மாறும்‌ வீதம்‌ 
15 ரூபாய்‌--1 பவுண்டு என்று கூறலாம்‌. இந்த இரண்டு நாடுகளின்‌ 
விலை மட்டங்கள்‌ மாறாது ஒரு.நிலையில்‌ இருச்கும்போது மாற்று 
வீதம்‌ 16 ரூபாய்‌ - 1 பவுண்டு என்று ஆகுமானால்‌, பவுண்டின்‌ 
வாங்கும்‌ திறன்‌ இங்கிலாந்தில்‌ இருப்பதைவிட இந்தியாவில்‌ 
அதிகமாக இருக்கிறது என்று தெரிகிறது. ஆகவே மக்கள்‌ 
பவுண்டை ரூபாயாக மாற்றுவார்கள்‌. மாற்றிய ரூபாயைக்‌ 
கொண்டு இங்கலோக்தல்‌ ஒரு பவுண்டு மதிப்புடைய பண்டத்தை 
15 ரூபாய்க்கு வாங்கி, இங்லொோந்தில்‌ 1 பவுண்டுக்கு விற்று, ஒரு 
ரூபாய்‌ இலாபம்‌ அடைவார்கள்‌: இந்த ஆர்பிட்ரேஜ்‌ ஈடவடிக்கை 
ரூபாய்க்குள்ள தேவையை உயர்த்தி மாற்று வீதத்தை மீண்டும்‌ 
15 ரூபாய்க்கு ஒரு பவுண்டு என்று இருத்‌இவிடும்‌, 


.. மூதல்‌ உலகப்‌ போரின்போதும்‌ அதன்‌ பிறகும்‌ கஸ்டவ்‌ கேசல்‌ 
(0887 5801) என்ற பொருளாதார நிபுணர்‌ இந்தக்‌ கோட்‌ 
பாட்டை வற்புறுத்தி எழுதினார்‌. நாடுகளின்‌: விலை மட்டங்கள்‌ 
மாறும்‌ விகிதத்தில்‌ அவைகளின்‌ பண மாற்று வீதமும்‌ இருக்கும்‌ 
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என்பது இவருடைய டித்தாந்தம்‌, ஒரு காட்டின்‌ விலை மட்டம்‌ 
ஏறினால்‌ அதன்‌ பணத்தின்‌ மாற்று மதிப்பு அதே விதத்தில்‌ 
குறையும்‌ என்றார்‌. உதாரணமாக, வெளி நாடுகளில்‌ விலை மட்டம்‌ 
மாருதிருக்கும்போ.து இந்திய விலைகள்‌ மட்டும்‌ இரு மடங்கானால்‌ 
ரூபாயின்‌ மதிப்பு முன்னில்‌ பாதியாக ஆகும்‌. என்றார்‌, இப்படிக்‌ 
கூறியதோடு மன்றி, விலை மட்ட மாறுதல்கள்‌ வீத மாறுதலுக்குக்‌ 
காரணம்‌ என்றும்‌, வீத மாறுதல்கள்‌ விலை மட்டத்தை நிரந்தர 
மாகப்‌ பாதிக்கும்‌ சக்தி உடையன அல்ல என்றும்‌ கருதினார்‌. 


... கேசலுடைய கொள்கை அவர்‌ எழுதிய ஆண்டுகளில்‌ 
செல்வாக்குடையதாக இருந்த து. அந்த ஆண்டுகளில்‌ மத்திய 
, ஐரோப்பாவில்‌ ஒவ்வோர்‌ அரசாங்கமும்‌ பற்றாக்குறை பட்செட்‌ 
உடையதாயிருந்தது,. அதோடு காகிதப்‌ பணத்தின்‌ தொகை 
பெருகக்‌ கொண்டும்‌, விலைகள்‌ தொடர்ந்து ஏறிக்கொண்டும்‌, 
நாட்டுப்‌ பணத்தின்‌ புறமதிப்பு தொடர்ந்து இறங்கிக்கொண்டும்‌ 
இருந்தன. ஆனால்‌ அரசாங்கங்கள்‌ கொடுத்த விளக்கம்‌ வருமாறு: 
நஷ்டஈடுச்‌ செலுத்தும்‌, யூக மூதல்‌ பெயர்ச்சியும்‌ இருந்ததனால்‌ 
மதிப்பிறக்கம்‌ ஏற்பட்டது என்றும்‌, பணத்தின்‌ மதிப்பிறக்கம்‌ 
விலை ஏற்றத்திற்குக்‌ காரணம்‌ என்‌.றும்‌, இந்த விலையேற்றம்‌ 
அரசாங்கத்தின்‌ செலவு வருமானத்தை விட அதிகப்‌ 
படுவதற்குக்‌ காரணமாக இருந்தது என்றும்‌, ஆகவே 
தங்களுடைய பட்செட்டுகளைச்‌ சமன்‌ செய்ய முடியாதென்றும்‌, 
அதனால்‌ பணத்தை உற்பத்தி செய்ய வேண்டிய தேவை 
ஏற்பட்டதென்றும்‌, பணத்தின்‌ புற மதப்பு வீழ்ச்சி தடுக்கப்‌ 
பட்டாலொழியத்‌ தாங்கள்‌ பணப்‌ பெருக்கத்தின்‌ மூலம்‌ 
பட்செட்டுகளைச்‌ சமப்படுத்துவது தவிர்க்க முடியாது, என்றும்‌ 
கூறின. கேசலுடைய வாதம்‌ சரியானதாயின்‌ இந்த அரசாங்க 
வாதம்‌ தவறானது... அவர்‌ விளக்கப்படி, எடுக்க வேண்டிய 
ஈடவடிக்கைகளில்‌ பட்செட்‌ சமப்பாடு, முதல்‌ ஈகடவழி.க்கையே 
யொழியக்‌ கடைசி நடவடிக்கை அன்று. பட்செட்‌ ஒழுங்கு 
பட்டால்‌ பண உற்பத்தி நின்று விலை ஏறுவது நின்று விடும்‌. 
கேசலுடைய கருத்தை அக்காலத்திய நிபுணர்கள்‌ ஓப்புக்‌ 
கொண்டார்கள்‌. அக்காலத்திய நிகழ்ச்சிகளும்‌ அவர்‌ 
வாதத்‌்துக்குச்‌ சான்று தருவது போல்‌ இருந்தன. பட்செட்களைச்‌ 
சரிப்படுத்த வேண்டிய தியாகத்தை மக்கள்‌ செய்தால்‌ ஒழிய, 
பணத்தின்‌ மதிப்பிறக்கத்தைத்‌ தடுக்க முடியவில்லை. 
வாங்கும்‌ திறன்‌ சமப்பாட்டுக்‌ கொள்கையின்‌ குறைபாடுகள்‌ 


1; அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணிக்குக்‌ .ேதேவை செலாவணி 
களின்‌ பொருள்‌ வாங்கும்‌ திறனை மட்டும்‌ பொறுத்தது என்‌ ச] 
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கூற முடியாது. ஏனென்றால்‌, அயல்காட்டுச்‌ செலாவணி 
கடனைத்‌ திருப்பிக்‌ கொடுக்கவும்‌ அல்லது கடன்‌ கொடுக்கவும்‌ 
தேவைப்படலாம்‌. இந்தக்‌ கோட்பாடு வர்த்தக இனங்களை 
(1௨06 11608) மட்டும்‌ கருதுகிறது; மூதல்‌ இனங்களைப்‌ 
புறக்சணிக்கிறது. : கடன்‌ சம்பந்தமான பொறுப்புகள்‌ 
(முதலைத்‌ திருப்பித்‌ தருதல்‌, வட்டி செலுத்தல்‌) பொருள்‌ 
வாங்கும்‌ திறன்‌ தொடர்பால்‌ பாதஇிக்கப்படுவன அல்ல, இந்தப்‌ 
பொறுப்புகள்‌ மாற்று வீதம்‌ எந்த நிலையீல்‌ இருந்தாலும்‌ 
இர்க்கப்பட வேண்டியவை: கடன்‌ வாங்குதல்‌ வீதத்தைப்‌ 
பாதிக்கும்‌. ஆகவே நாடுகளுக்குள்‌ வர்த்தக இனங்கள்‌ எவ்வளவு 
முக்யெமானவை என்பதைப்‌ பொறுத்தது இந்தக்‌ கொள்கையின்‌ 
விளக்கு. சக்தி, 


ர்‌. இந்தக்‌ ண்கக்‌ விலைகளுக்கும்‌ (றா1௦88) மாற்று 
வீதங்களுக்கும்‌ ((6௩01&06 18168) இடையில்‌ உள்ள இருமுகத்‌ 
தொடர்பைப்‌ புஐக்கணிக்ெது. இக்‌ கொள்கைப்படி விலைகள்‌ 
தான்‌ மாற்று வீதத்தை நிர்ணயிப்பதாகத்‌ தெரிகிறது. 
உண்மையில்‌ எதிர்‌ முறையான தொடர்பும்‌ காணப்படுகிற து. 
விலைகள்‌ வீதத்தைப்‌ பாதிக்கன்றனவா . அல்லது வீதங்கள்‌ 
விலைகளைப்‌ பாதிக்கன்றனவா என்ற கேள்வி அனைத்தும்‌ ஒரே 
இசையில்‌ ஓரே அளவு மாறினால்தான்‌ முக்கியமல்லாத கேள்வி 
யாகும்‌, ஆனால்‌ உண்மையில்‌ இப்படி. மாறுவ தில்லை. 


3. இரண்டு நகாடுகளுக்கடையே பொருளாதாரத்‌ 
தொடர்புகள்‌ மாறக்கூடும்‌ என்பதையும்‌, ஆகவே, நாட்டு 
விலைகள்‌ மாறா விட்டாலும்‌, சமநிலை மாற்று வீதம்‌ மாறக்கூடும்‌ 
என்பதையும்‌ இந்தக்‌ கொள்கை கவனிக்கவில்லை. மூன்றும்‌ 
நாடு ஒன்‌ று இவைகளோடு வாங்கவோ, விற்கவோ போட்டியிட 
வந்தால்‌ இந்த இரண்டு நாடுகளுடைய வாவர்‌ தொடர்பும்‌ 
பாதிக்கப்படும்‌, 


4, 'அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணியை வாங்கும்‌ ஒருவன்‌ அந்தச்‌ 
செலாவணியைக்‌ கொண்டு அயல்‌ நாட்டில்‌ வாங்கக்‌ கூடிய 
எல்லாப்‌ பொருள்களின்‌ விலைகளைப்‌ பற்றிக்‌ கவலைப்பட 
மாட்டான்‌. இரு நாடுகளுக்குள்ளும்‌ வாணிபத்தில்‌ இடம்‌ 
பெறும்‌ இனங்களில்‌ மட்டும்தான்‌ அவன்‌ அக்கரை உடையவன்‌. 
சில விலைகள்‌ வெளிகாட்டுக்கு' ஏற்றுமதி சேய்யக்கூடாத 
பண்டங்களின்‌ விலைகள்‌; உள்நாட்டுப்‌ பேரத்தில்‌ மட்டும்‌ தான்‌ 
குறிப்பு உடையன. இது காரணமாக உள்நாட்டு வாணிபத்தில்‌ 
வாங்கப்படும்‌ பண்டங்களை .விட்டு விட்டு மற்றதை மட்டும்‌ 
கவனிக்க... வேண்டுமென்று : கூறமுடியுமா? : நிற்க, கச்சாப்‌ 


ச்‌ 
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பொருள்கள்‌, பயிர்ப்‌ பொருள்கள்‌ ஆகியவற்றின்‌ விலைகள்‌ “உலக 
அங்காடியில்‌ நிர்ணயமாகன்றன. . உலகத்‌ தேவை அளிப்பு 
நிலைகளைப்‌ ,பொறுத்தன. இந்த . விலைகள்‌ - டாலர்‌ அல்லது 
பவுண்டு நாணயத்தில்‌ குறிப்பிடப்படுகன்றன.. அவை அவ்வப்‌ 
போதுள்ள மாற்று. வீதத்தில்‌ தனி காட்டு நாணயங்களில்‌ 
மாற்றிக்‌ கூறப்படுஇன்றன. இப்படி. ஈடக்கும்‌ மாற்றுகள்‌ மாற்று 
வீதத்தை நிர்ணயிப்பதில்லை. : சில பண்டங்கள்‌ அயல்நாட்டு 
வாணிபத்தில்‌ இடம்‌ பெறுவது அவைகளின்‌ விலையைப்‌ 
பொறுத்தது. உள்நாட்டு நாணயத்தில்‌ குறிக்கப்பட்ட ஒரு 
விலையை அயல்நாட்டு நாணயத்தில்‌: மாற்றிப்‌ பார்க்கும்போது 
அது அயல்நாட்டில்‌ போட்டியிடக்‌ கூடிய விலையாக இருந்தால்‌ 
இப்‌ பண்டம்‌ வாணிபத்தில்‌ இடம்‌ பெறும்‌. உள்நாட்டு 
விலையிலோ அல்லது மாற்று வீதத்திலோ மாறுதல்‌ ஏற்பட்டால்‌ 
இதுவரை வாணிபத்தில்‌ இடம்‌ பெறாத பண்டம்‌ இப்போது 
இடம்‌ பெறலாம்‌ அல்லது இடம்‌ பெற்ற பண்டம்‌ இடத்தை 
இழக்கலாம்‌. ஆகவே இந்தக்‌. கொள்கைப்படி. : இரண்டு 
நாணயங்களின்‌ வாங்கும்‌ இறனை ஒப்பிடும்போது இப்படி மாறக்‌ 
கூடிய நிலையையும்‌ கருதவேண்டும்‌. 


8. இரண்டு நாடுகளின்‌ விலைக்‌ குறியீட்டெண்களை 
ஓப்பிட்டுச்‌ சமநிலை மாற்று வீதத்தை . முடிவு செய்வதற்கும்‌ 
வழியில்லை, குறியீட்டெண்கள்‌ விலை மட்டம்‌ அல்லது பணத்தின்‌ 
மதிப்பு ஒருபோது எவ்வளவு என்‌.று நிர்ணயிக்கப்‌ பயன்படா. 
குறியீட்டெண்கள்‌ குறிப்பிட்ட ஒரு காலத்துக்கும்‌ மற்றொரு 
காலத்துக்கும்‌ இடையில்‌ ஏற்பட்ட விலை மாறு தல்களின்‌ சராசரி 
மாறு தலையே காட்டப்‌ பயன்படும்‌. இரண்டு நாடுகளின்‌ விலை 
மட்டங்கள்‌. வெவ்வேறு : போச்குடையனவாகப்‌ புள்ளிகள்‌ 
காட்டலாம்‌. இதைக்‌ கொண்டு ஒரு சமநிலை வீதத்தைப்‌ பற்றி 
மூடிவுக்கு வருவது அவசர பூத்தியாகும்‌. அடிப்படைக்‌ காலத்‌ இல்‌ 
இருந்த வீதம்‌ சமநிலை வீதமாக இருந்தது என்‌.று கொள்ளக்‌ 
கூடமாயி னன்றித்‌ தற்காலிக விலை மட்டப்‌ போக்கைக்கொண்டு 
ஏந்த முடிவுக்கும்‌ வரமுடியாது- 


- 6. இரண்டு காடுகளின்‌ இடையேயுள்ள மாற்று வீதம்‌ : 
இரண்டு நாடுகளின்‌ .விலை மட்டங்கள்‌ மாருதிருந்தபோதிலும்‌ 
தேவை மாறுதலால்‌ பாதிக்கப்படலாம்‌. வாங்கும்‌ திறன்‌ 

்‌ சமப்பாடுக்‌ கொள்கை விலை மாறுதலை மட்டும்‌ கவனிக்கிறது; 
தேதவை விலையைப்‌ : பொறுத்ததாகக்‌ கருதுகிறது; வருமானம்‌, 
செலவு ஆயயெவற்றில்‌ மாறுதல்‌ தேவையையும்‌, வாணிபத்தையும்‌ 

பாஇக்கும்‌ என்பதைப்‌ புறக்கணிக்கிறது. வாணிப மந்தக்‌ 
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காலத்தில்‌ பண்டங்களின்‌ அளிப்பும்‌ சாதனங்களின்‌ அளிப்பும்‌ 
பேரளவு , நெகுழ்ச்சியுடையவைகளாக இருக்கலாம்‌. ஆகவே 
தேவையில்‌ அதிக மாறுதல்‌. இருந்தும்‌ விலையில்‌ யாதொரு 
மாறுதலும்‌ ஏற்படாமல்‌ இருக்கக்‌ கூடும்‌, விலையை மட்டும்‌ 
கவனிப்பது தவறு. ்‌ 


ஆகவே வாங்கும்‌ இறன்‌ சமப்பாடு கொள்கையைக்‌ கொண்டு 
சமஙிலை வீதத்தைக்‌ கணிக்க முடியாது. ஆயினும்‌ வேறு ஒன்றும்‌ 
புலப்படாதபோது இது ஒரு வழி காட்டியாக இருக்கக்‌ கூடும்‌. 
விலை மாறுதல்கள்‌இவ்வித மாறுதல்களுக்கு முக்கியமான ஒரு 
காரணி என்பதை மறுக்க முடியாது, ஆனால்‌ மேற்கண்ட 
காரணங்களால்‌ அதை அடிப்படையாக வைத்துக்‌ கொண்டு 
மூடிவு செய்ய முடியாது. நாட்டினுடைய சமநிலை வீதத்‌ை தீ 
நிர்ணயிக்கும்‌ அளிப்பு தேதேவை நிலைகள்‌ பல வகையானவை, 


சமநிலை மாற்று வீதம்‌ ("16 £0ொ]1071ர 1526 ௦7 ௧௦8026) 


காடுகள்‌ மாறாத வீதத்துக்கோ அல்லது அடிக்கடி. மாறும்‌ 
மாற்று வீதத்துக்கோ இரண்டுக்கும்‌ தயாராக இல்லாதபோது . 
ஒரு ஈடுப்பட்ட மூமை தேவையாக இருக்றைது. இதற்‌ 
கேற்ற முறை, . பெரும்‌ சிரமமின்றி நிலைப்படுத்தக்‌ கூடிய 
வீதத்தை ஒரு காடு பின்பற்றி, காட்டின்‌ செலுத்து" 
நிலையில்‌ அடிப்படைச்‌ சமநிலைச்‌ கேடு உண்டானபோ து 
அதைத்‌ இருத்திக்‌ கொள்ளலாம்‌. விரும்பிய நிலைபேற்றைப்‌ 
பெறப்‌ பணத்துறை அதிகாரிகள்‌ மாற்று அங்காடியில்‌ தலையிட்டு 
அயல்காட்டுச்‌ செலாவணியை வாங்கவோ ..விற்கவோ 
-செய்யவேண்டுமே தவிர, அயல்நாட்டுப்‌ பேரங்களைக்‌ கட்டுப்‌ 
்‌ படுத்தக்‌ கூடாது. மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு (6௩0826 ௦௦4௭௦1) 
மூதல்‌ பெயர்ச்சி காரணமாகச்‌ சமநிலைக்‌ கேடு ஏ ற்படும்‌ போது 
ஆளப்படலாம்‌. ஈ௩டப்புப்‌ பேரங்கள்‌ எந்தவிதத்‌ தடைக்கும்‌ 
உட்படக்‌ கூடாது. பணத்துறை , அதிகாரிகள்‌ அங்காடி 
இயல்பான முறையில்‌ செயல்பட உ.தவவேண்டுமே யொழிய 
அதைக்‌ கட்டுப்‌ படுத்தக்‌ கூடாது, இப்படி அங்காடியைத்‌ 
- திருத்துவதற்குப்‌ போதிய அளவு அயல்காட்டுச்‌ செலாவணியேர 
பொன்னோ பணத்துறை அதிகாரிகளிடம்‌ இருக்க வேண்டும்‌, 


இப்படிப்பட  ஈடுகிலை . முறையில்‌ நிறுவப்படும்‌ மாற்று 
வீதம்‌ ஏறக்குறைய சமநிலை (€0ய்‌116:1மற0.) தரக்கூடிய 
வீ.தமாக இருக்கவேண்டும்‌. இந்த வீதத்தில்‌ நெடுங்‌ காலத்தி 
லாவது நாட்டின்‌ செலுத்து நிலை சம நிலை சாணக்‌ 
கூடியதாக இருக்கவேண்டும்‌. குறுங்‌ காலத்தில்‌ பொன்‌ றிசர்வு . 
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இழக்கப்படலாம்‌, பெறலப்படலாம்‌. நெடுங்காலத்தில்‌ ரிசர்‌ வில்‌ 
சராசரிச்‌ சமநிலை ஏ ற்படுவதாக இருந்தால்போ தும்‌, சமநிலை 
மாற்று வீதம்‌ என்பத ற்குக்‌ இழ்க கண்டவாறு நர்க்சி ( 11071௦) 
இலக்கணம்‌ கூறுகிருர்‌. '*குறிப்பிட்ட காலப்‌ பகுதியில்‌ எந்த 
வீதம்‌, பன்னாட்டுச்‌ செலாவணி இருப்பில்‌ நிகர மா.றுதல்‌ ஓன்று 
மின்றி, செலுத்துச்‌ சமகிலை: நிலைபெறச்‌, செய்கிறதோ அது 
சமஙிலை மாற்று வீதம்‌ எனப்படும்‌.'' மாருத வீதச்‌ இட்டத்தின்‌ 
கீழ்‌ உள்நாட்டு வருமானமும்‌ வேலையும்‌ மாறுவது மூலமும்‌ இந்த 
வீ த்ச்‌ சமநிலை ஏற்படுகிறது. உள்காட்டுப்‌ பொருளாதார 
நலத்தைக்‌ கைவிட்டே அயல்நாட்டுச்‌ செலுத்தில்‌ சமகிலை 
ஏற்படுறது. ஆகவே, நாம்‌ விரும்பும்‌ சமநிலை வீதம்‌ பிற 
நாடுகளிலுள்ளதைவிட அதிகமான வேலையின்மையை உண்‌ 
டாக்காது செலுத்துச்‌ சமகிலை தரும்‌ வீதமாயிருக்க வேண்டும்‌. 
சமஙிலை வீதத்‌ துக்குரிய அம்சங்களாவன: 


1. உள்நாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ சராசரியில்‌ நிலை 
பேருடையதாக இருப்பதற்கு முரண்பட்ட. வீதமாக இருக்கக்‌ 
கூடாது. அதாவது மற்ற காடுகளில்‌ காணப்படுவதைவிட 
அஇக வேலையின்மையை உண்டாக்கக்‌ கூடாது. 


2. இந்த வீதத்தை நெடுங்காலத்தில்‌ நிலைப்படுத்து 
வதற்குத்‌ தன்னிடமுள்ள அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணி அல்லது 
பொன்‌ ரிசர்வைக்‌ காவி செய்யவேண்டிய அவசியம்‌ இருக்கக்‌. 
கூடாது, அல்லது உள்காட்டுச்‌ செலாவணியைக்‌ குறைக்க 
வேண்டிய தேவை இருக்கக்கூடாது. ஏனெனில்‌ இது முதலில்‌ 
கூறிய அம்சத்துக்கு முரணாக இருக்கும்‌. 


3. இந்த வீதம்‌, போட்டியிட்டு நிறுவும்‌ குறை மதிப்பு 
(0 077-12102110) வீதமாக இருக்கக்கூடாது. மழ்‌.ற காடுகளின்‌ 
வேலை, செலவு, தேவை முதலியவற்றுக்குப்‌ பொருந்துவகாக 
இருக்க வேண்டும்‌; அவைகளைப்‌ புரட்டும்‌ நோக்கமுடை வீதமாக 
இருக்கக்‌ கூடாது. அயல்நாட்டுப்‌ போட்டியில்‌ நியாயமற்ற 
சக்தியை இது கொடுக்கக்கூடிய தாக இருக்கக்‌ கூடாது. 


இந்த மூன்று வித நிபந்தனைகளையும்‌ பூர்த்து செய்யா 
திருக்கறதென்று தெரியும்‌ ஒரு வீதத்தை உடனே கைவிட்டுப்‌ 
பு.து வீதம்‌ நிறுவப்பட வேண்டும்‌. இது மறுபடியும்‌ பொருத்தம்‌: 
இல்லாது காணப்படும்‌ சூழ்நிலை வந்தபோது மாற்றப்பட 
வேண்டும்‌. ' இந்த விதமாகச்‌ சூழ்நிலைக்கேற்ப வீதம்‌ மாற்றப்‌ 
படும்‌. முறையையே நெஒழ்ச்சி மாற்றுவீ.த: முறை என்‌கிரோம்‌. 
நெழ்ச்சி என்பது, மாறும்‌ சூழ்நிலைக்கேற்ப வீதம்‌ நிர்வகிக்கப்‌ 
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படும்‌ என்பதைக்‌ குறிப்பிடுகிறது. இது பொன்‌ திட்டத்தில்‌ 
உள்ள குறையையும்‌, சுயேச்சையாக வீதம்‌ மாறும்‌ திட்டத்தின்‌. 
குறையையும்‌ தவிர்கீகிற.து. 


மேற்கண்ட நடுநிலை முறையை ஆள்வதில்‌ உள்ள க்கல்‌ 
என்னவெனில்‌ சமகிலை வீதம்‌, அடிப்படைச்‌ சமநரிலைக்‌ கேடு, 
மிகை மதிப்பு, குறைமதப்பு, போட்டி, மாற்று மதிப்பு, இறக்கம்‌ 
என்ற சொற்றொடர்களின்‌ பொருளை வரையமை செய்ய 
முடியாமையாகும்‌. . 
“சமரிலை வீதம்‌ என்பதை எப்படிக்‌ : கண்டுபிடிப்பது? : 
நீண்ட கால மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாட்டுக்குப்‌ பின்‌ இந்த 
வீதத்தை எப்படி. நிர்ணயிப்பது£ பணத்துறை அதிகாரிகள்‌ 
மாற்று அங்காடியில்‌ விற்பது வாங்குவது . மூலம்‌, மாற்று 
வீதத்தை ஒரு நிலையில்‌ வைத்திருந்தார்களேயானால்‌, 
இனித்‌ தலையிடுவதில்லை என்று விட்டுப்‌ பார்த்தால்‌ வீதம்‌ சமநிலை 
யானதா அன்று என்பது தெரியவரும்‌: செலுத்து நிலையில்‌ 
பாதகமான சூழ்நிலை இருக்குமானால்‌ அயல்காட்டுச்‌ செலா 
வணியின்‌ விலை ஏறும்‌; அதாவது தன்னாட்டுப்‌ பணத்‌இன்‌ 
புற மதிப்பு இறங்கி முடிவில்‌ ஒரு சமநிலைக்கு வரும்‌, இப்படிச்‌ 
சமநிலை வீதத்தைக்‌ கண்டுபிடிக்கலாம்‌. ஆனால்‌ இந்த முறை 
சரியானதன்று, இடைக்‌ காலத்தில்‌ நிகழும்‌ வீத மாறுதல்கள்‌ 
மூதல்‌ பெயர்ச்சிக்குக்‌ காரணமாக இருக்கும்‌. யூக சகிதிகள்‌ 
வேலை செய்து யூகள்‌ எதிர்பார்த்த வீதங்களை உண்டாக்கும்‌. 
ஆகவே இந்தச்‌ சூழ்நிலையில்‌ இயற்கையான ஒரு வீதம்‌ 
காணப்படும்‌ என்பது கடினர்‌. 


அங்காடிச்‌ சக்திகள்‌ தாமே காளடைவில்‌ ஒரு வீதத்தை 
நிர்ணயிக்க விடுவது கடன்‌ கொடுக்கும்‌ நாடுகளுக்கு ஈன்மை 
தரலாம்‌. இக்காடு தன்னுடைய நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ பேரளவு 
சமநிலைக்‌ கேட்டை அடையும்போது இந்த முறையைக்‌ கையாள 
லாம்‌. அதன்‌ செலாவணி, மஇப்பிறக்கம்‌! (050601811௦) 
அடையுமானால்‌-இது கடன்பட்ட நாடுகளைக்‌ கடனைத்‌ திருப்பிக்‌ 
கொடுக்கத்‌ தூண்டும்‌. ஏனெனில்‌ கடன்‌ கொடுத்த நாட்டின்‌ 
செலாவணியில்‌ எழுதப்பட்ட கடனைக்‌ குறைந்த தொகையில்‌ 
கடனாளி காட்டின்‌ செலாவணியில்‌ பைசல்‌ செய்யலாம்‌. . கடனாளி 
நாடு இப்படி. மதிப்பிழந்த கடன்‌ கொடுத்த நாட்டுப்‌ பணத்தை 
வாங்கும்போது, கடன்பட்ட காட்டுப்‌ பணத்தின்‌ ம இப்புயரும்‌... 


ஆயினும்‌ தற்காலிகமாகத்‌ தலையிடாமை மூலம்‌ சமநிலை 
வீதத்தை நிர்ணயிக்கலாம்‌ என்பது சரியான .முறையன்‌.று. புதுச்‌ 
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சமநிலை வீதத்தைத்‌ தூண்டும்‌ காலம்‌ பெரும்பாலும்‌ குழப்பமான 
்‌ காலம்‌. அந்தக்‌ காலத்தில்‌ ஏற்படும்‌ சக்திகளை ஈம்பிப்‌ புது 
வீதத்தைக்‌ கண்டுபிடிப்பது முடியாது. 


சமநிலை வீதத்திற்கு வேறு அடையாளங்கள்‌ 

சமநிலை வீதம்‌ என்பது, செயற்கையாக ஏற்றுமதிக்குத்‌ 
தூண்டுதல்‌ தராத நடு நிலை வீதம்‌ என்று கூறப்படுகிறது. 
அப்படியானால்‌ நாட்டினுடைய ஏற்றுமதி இறக்குமதி 
நிலையை, மாற்று வீதம்‌ சமகிலையிலிருந்து .விலகயலற்கு 
அறிகுறியாக . வைத்துக்கொள்ளக்‌ கூடுமா? ஒரு காலத்தில்‌ 
நிகழ்ந்த ஏற்றுமதி இறக்குமதியைப்‌ பின்‌ நோக்கிப்‌ பார்த்து, 
அது வீதத்தின்‌ இறக்கத்தால்‌ தூண்டப்பட்டதா அல்லவா என்று 
ஒருவாறு தெளியக்கூடும்‌. ஆனால்‌ ஏற்றுமதியும்‌ இறக்குமதியும்‌ 
அநேக காரணிகளுக்குட்பட்டவை:. இவைகளில்‌ எது .முக்கிய 
மானது என்பது வரலாற்றை அலடப்‌ பார்த்து அறிய 
வேண்டிய ஒன்று. வாங்கும்‌ இறன்‌ சமன்‌ சோதனையை ( 1884) 
ஆண்டும்‌. கண்டுபிடிக்க முடியாத (சமகிலை வீதத்திலிருந்து 
வேறுபடும்‌) வீத விலக்குகளை (4811811008) ஏற்றுமதி நிலையைக்‌ 
- கொண்டு கண்டுபிடிக்க முடியும்‌ என்று நினைப்பதற்கில்லை. 


அடுத்தபடி, ஒரு காட்டின்‌ அயல்காட்டுச்‌ செலாவணி அல்லது 
பொன்‌ ரநிசர்வு குறைவதை அந்நாட்டின்‌ செலுத்து நிலையில்‌ . 
சமநிலைக்‌ கேட்டைக்‌ காட்டும்‌ அடையாளமாகக்கொள்ளக்‌ 
கூடுமா? அயல்‌ செலாவணி இழப்பு, ஈம்‌ காட்டுப்‌ பணத்தின்‌ , 
மதிப்பு செயற்கையான உயர்ந்த மட்டத்‌ இிலிருப்பதைக்‌ காட்டும்‌. 
பொன்‌ அல்லது அயல்காட்டுச்‌ செலாவணி இருப்பிழப்பு நேரிடும்‌ 
போது வீதம்‌ மாற்றப்பட வேண்டுமென்று கூ றலாம்‌. ஆனால்‌ 
இந்த யோசனை அவ்வளவு இருப்தியானது அன்று, அயல்‌ 
நாட்டுச்‌ செலாவணியில்‌ ஒரு நாட்டுக்கு எவ்வளவு இருப்பு 
இருக்க வேண்டுமென்பதை நிர்ணயிப்பது கடினம்‌. இதை 
நீர்ணயித்தாலன்‌.றி எந்த அளவுக்கு இருப்பு மாறினால்‌ மாற்று : 
வீதம்‌ மாற்றப்பட தேண்டும்‌ என்று நிர்ணயிக்க முடியாது. 
அயல்நாட்டு இருப்புப்‌ பொன்னாக அல்லது அயல்நாட்டுச்‌ 
செலாவணியாக மட்டும்‌ இருப்பதாக நினைக்கக்கூடாது. அயல்‌ 
நாட்டில்‌. கடன்‌ வாங்கும்‌ வசதியையும்‌ இருப்பாகக்‌ கருதலாம்‌, 
கடன்‌ வாங்கும்‌ வசதிகள்‌ அல்லது கடன்‌ பேரங்கள்‌ பொருள்‌ 
பேரங்களின்‌ மற்றொரு பங்கமாகும்‌. முன்னர்ப்‌ பொன்‌ வெளிப்‌ 
பெயர்ச்சிக்குப்‌ பதிலியாகக்‌ குறுங்கால முதல்‌ வரவு, சமகிலை 
செய்யும்‌ காரணியாக இருக்கலாம்‌ என்௮ு (பொன்‌ இட்டத்தின்‌ 
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&ீழ்ப்‌) பார்த்தோம்‌. அயல்நாட்டுக்‌ கடன்கள்‌, வாங்கும்‌ 
நாடுகளுக்கு அயல்நாட்டில்‌ இருப்புக்‌ குறைவதற்குச்‌ சமமாகும்‌. 
நாட்டின்‌ பொன்‌ வெளியேறினாலும்‌, அயல்காட்டுக்‌ குறுங்காலக்‌ 
கடன்‌ உள்‌ வந்தாலும்‌' நாட்டின்‌ அயல்நாட்டு நீர்மை நிலை 
(114101) குறைகிறது. எனெனில்‌ அயல்நாட்டுக்‌ குறுங்காலக்‌ 
கடன்‌ திடீரென்று வெளியேறக்‌ கூடும்‌, ஆகவே அவை 
பொன்‌ இருப்பு வெளியேறுவதற்குக்‌ காரணமாக இருக்கக்‌ 
கூடும்‌, 

நெடுங்கால அயல்காட்டுக்‌ கடன்‌ என்டன நாட்டின்‌ 
அயல்நாட்டு - இருப்பாகக்‌ கருதக்கூடாது, இக்‌ கடன்கள்‌ 
(தற்காலிகமாகவன்றி) செலுத்து நிலையில்‌ சமகிலைக்‌ கேட்டை 
உண்டாக்கக்கூடியன. அரிதாயன்‌ றி இவ்வித நெடுங்கால முதல்‌ 
பெயர்ச்சிகள்‌ தொடர்ந்து நீண்டகாலம்‌ நடக்கக்கூடியன. 
ஆகையால்‌ வெளியோட்டம்‌ இருக்கும்‌ காலத்துக்கு வேண்டிய 
சமநிலை வீ தமும்‌ உள்ளோட்டம்‌ இல்லாத காலத்‌ துக்குரிய சமநிலை 
வீதமும்‌ ஒன்றாக இரா. இரண்டுக்கும்‌ ஒரே வீதம்‌ பொரும்‌ தும்‌ 
என்று நினைக்கக்கூடாது. நீண்டகால முதல்‌ ஓட்டம்‌ ஒன்று 
திடீரென்று நின்றுவிட்டதாக வைத்துக்கொள்வோம்‌. கடன்‌ 
பட்ட காடு அப்போது செலுத்து நிலையில்‌ பெரும்‌ சிக்கலைக்‌ 
காணும்‌, இதுவரையில்‌ தன்‌ பொருளாதாரத்தைச்‌ செலுத்தி 
வருவதற்கு உதவியாயிருந்த' கடன்‌ திடீரென்று நின்றுவிட்டதால்‌ 
சிக்கல்‌ ஏற்படும்‌. கடன்‌. கொடுத்த நாடும்‌ இதுவரையில்‌ 
ஏற்றுமதி அதிகமாய்‌ எச்சமாய்‌ இருந்த நிலையிலிருந்து, ஏற்றுமதி 
குழைந்த நிலைக்கு மாறுவது கடினமாக இருக்கும்‌. இந்த 
நிலையில்‌ வீதத்தை மாற்றுவது அவசியமாக இருக்கலாம்‌. : 


அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணி இருப்பு எவ்வளவு வேண்டும்‌ 
என்பதை நீர்ணயிக்கக்கூடுமாயினும்‌, எந்த அளவுக்கு மாறுதலை 
அனுமதிப்பது என்று நாரணயிக்கக்கூடாதாயின்‌ சமநிலை 
வீதத்தை அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணி இருப்பு அடிப்படையில்‌ 
நிர்ணயிப்பது எளிதாகாது. ஏனெனில்‌, இருப்பு வைத்‌ 
இருப்பதன்‌ கோக்கம்‌ வேண்டும்போது பயன்படுத்துவதாகும்‌. 
இப்‌... வேண்டும்போது பயன்படுவதைக்‌ கெடுதலாக 
நினைக்க சியாயம்‌ இல்லை. இருப்பு எவ்வளவு காலம்‌ 
தாங்கும்‌ என்பதே கருத வேண்டியது, ஒரு குறிப்பிட்ட 
காலத்தை அடிப்படையாகக்‌ கொண்டு அந்தக்‌ காலத்‌இல்‌' 
ஏற்படும்‌ செலுத்‌ துகிலை மாறுதல்களைச்‌ சமாளிக்கும்‌ அளவுக்கு 
அது இருக்கவேண்டும்‌ எனலாம்‌. 


தவீர, செலுத்துநிலைக்‌ : கேட்டால்‌ ரிசர்வு : குறைந்து 
கககிய போகுமானால்‌ செலுத்துமிலை மீண்டும்‌. இருப்தியான 
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நிலை அடையும்‌ வரைக்கும்‌ தாங்கக்கூடிய ரிசர்வாக இருக்க 
வேண்டும்‌ என்றும்‌ கூறலாம்‌. 


எவ்வளவு ரிசர்வு வைத்திருக்க வேண்டும்‌ என்பதை நிர்ண 
யிக்கும்போது பணத்துறை அஇகாரிகள்‌ எவ்வளவு நீண்ட 
காலத்தைக்‌ கருத வேண்டும்‌? பருவ மாறுதல்கள்‌ சம்பந்தமாக 
ஏற்படும்‌ இழப்புகளை மட்டும்‌ கருதக்‌ காலத்தை வரையறுக்கக்‌ 
கூடாது. வாணிபச்‌ சுழல்‌ சாரணமாக ஏற்படக்கூடிய இழப்பு 
களையும்‌ கருத வேண்டும்‌. ஆனால்‌ இந்த ரிசர்வு அளவை ஒரு 
நாட்டிலுள்ள ரிசர்வு நிலையையும்‌ கருதியே தீர்மானிக்க 
வேண்டும்‌. ரிசர்வு நிறைய இருக்குமானால்‌ ஒரு நாடு தன்‌ 
செலுத்து நிலையில்‌ தற்காலிகக்‌ கேடு உண்டானால்‌ அதைப்‌ 
பற்றிப்‌ பொருட்படுத்தாமல்‌ இருக்கக்கூடும்‌. ரிசர்வு அற்பமாய்‌ 
இருக்குமானால்‌ அந்த நாடு பணச்‌ சுருக்கத்தின்‌ மூலம்‌ சிறு 
காலத்தில்‌ செலுத்து நிலையில்‌ சமகிலை உண்டாக்க முயலலாம்‌, 
அல்லது வாணிபத்‌ தடைகளை ஆளலாம்‌, அல்லது பணத்தின்‌ 
மதிப்பைக்‌ குறைக்கலாம்‌. ஆகவே எவ்வளவு ரிசர்வு இருக்கிறது 
என்பதைப்‌ பொறுத்தே சமகிலை வீதமும்‌ நிலைப்படுத்த 
எடுக்கப்படும்‌ நடவடிக்கையும்‌ தீர்மானிக்கப்படும்‌. 


ரிசர்வு போதுமானதா ' என்பது பல நாடுகளின்‌ கைக்‌ 
கோள்கள்‌ எவ்வளவு தூரம்‌ ஒருமைப்பாடுடையன என்பதையும்‌ 
பொறுத்தது. வேறுபட்ட கைக்கோள்களாயின்‌ அதிக ரிசர்வு 
- வேண்டியிருக்கும்‌. 


'செலாவணி ரிசர்வு போதுமா என்பது உள்காட்டுப்‌ 
பொருளாதாரக்‌ கொள்கையையும்‌ பொறுத்தது. உள்நாட்டு 
விளைவைப்‌ பற்றிக்‌ கவலைப்படாமல்‌ ஒரு நாடு பன்னாட்டுச்‌ சமஙிலை 
ஏற்படுவதற்கு வேண்டிய ஈடவடிக்கைகளைப்‌ பின்பற்றத்‌ தயாரா 

ட யிருக்குமானால்‌ அது தன்னுடைய 'அயல்காட்டுச்‌ செலாவணி 
ரிசர்வைத்‌ தக்க நடவடிக்கையால்‌ காப்பாற்றிக்‌ கொள்ளலாம்‌. 
ஆனால்‌ உண்மையில்‌ காடுகள்‌ உள்நாட்டு வேலை வாய்ப்புப்‌ 
பற்றி அதிகம்‌ கவலைப்படுகன்றன. ஆகவே உள்நாட்டு வேலை 
வாய்ப்பு நிலையைக்‌ கருதியே வீதம்‌ சமகிலையான தா அன்றா என்று 
இர்மானீக்கலாமா? அயல்காட்டுச்‌ செலாவணி றிசர்வு நியாயமான 
அளவுக்கு இருந்து, (அயல்காட்டுச்‌ ஏறு கால முதல்‌ பெயர்ச்சி 
இல்லாதிருக்கும்‌ நிலையில்‌) ஒரு காட்டில்‌ நிமைய வேலையின்மை 
இருக்குமானால்‌ அந்த காட்டின்‌ மாற்று வீதம்‌ சமநிலையில்‌ இல்லை 
என்று கருத வேண்டுமா? சமநிலை வீதத்தை நிர்ணயிப்பதற்கு 

- ஓர்‌ அளவுகோலாக வேலையின்மையை நாம்‌ கருதுவோமானால்‌ 
தனி நாட்டின்‌ வேலையின்மையை மட்டும்‌ கருதி முடிவுகூ௨ 


மூடியாது. மற்ற நாடுகளோடு ஒப்பிட்டால்‌ இந்த நாட்டில்‌ 
வேலையின்மை எவ்வளவு இருக்கிறது ஏன்பதே முக்கயம்‌. 
ஒப்பிடாமல்‌ வேலையின்மையைப்‌ பெயரளவில்‌ எடுத்துக்‌ 
கொண்டால்‌ உலகம்‌ பரவிய மந்த காலத்தில்‌ எல்லா நாடுகளிலும்‌ 
தான்‌ அது காணப்படும்‌. ஆக எல்லா நாடுகளின்‌ வீதங்களும்‌ சம 
நிலையில்லாத, மிகை மதிப்பு உடைய, வீதங்கள்‌ என்ற-அபத்த 
முடிவுக்கு வர வேண்டியிருக்கும்‌. மற்ற நாடுகளோடு ஓப்பிட்டு 
ஒரு நாடு மோசமாக வேலையின்மையில்‌ இருந்தால்‌, அப்போது 
அந்த நாட்டின்‌ பணம்‌ மிகை மதிப்புடைதாய்‌ இருக்கிற து என்று 
கூறலாம்‌, இந்த நாட்டுக்கும்‌ கூட நடப்புச்‌ செலுத்து நிலையில்‌ 
பற்றாக்குறை இருந்தாலொழிய மாற்று வீதத்தைமாற்ற நியாய 
மில்லை. ஏனெனில்‌ இந்நரடு மதிப்பிறக்கம்‌ செய்யின்‌ இது பிற 
நாடுகளில்‌ இருக்கும்‌ பொன்னையும்‌ செலாவணியையும்‌ கவரும்‌. 
அப்போது மற்ற நாடுகளின்‌ செலாவணிகள்‌ மிகை மஇப்‌ 
புடையன போலத்‌ தோன்றும்‌. 


ஒரு நாடு உள்நாட்டு வேலை நிறைவுக்‌ கொள்கையைப்‌ ' 
பின்பற்றும்போது பணப்‌ பெருக்கமேற்பட்டுச்‌ செலுத்து நிலை 
்‌ , பரதகமரசலரம்‌. ரநிசர்வு இழச்சப்படலாம்‌. அப்போது வேலை 

யின்மையைக்‌ காரணமாகக்‌ கூறாது றிசர்வு இழப்பைக்‌ காரண 
மாகக்‌ கூறி மதிப்பிறக்கம்‌ செய்யலாம்‌. ஆனால்‌ மதப்பிறக்கத்தில்‌. 
போட்டி ஏற்படுமா என்பதும்‌ கவனிக்க: வேண்டிய செய்தி, 
ஆகவே உள்நாட்டுப்‌ பீணப்பெருக்கத்தின்‌ விளைவாகச்‌ செலுத்து 
நிலையில்‌ பற்றாக்குறை - ஏற்பட்ட பின்பே மதிப்பிறக்கத்தை 
ஆள்வது ஈல்லது. பொதுப்படக்‌ கூறினால்‌, ஒரு நாட்டின்‌ அயல்‌ : 
நாட்டு ரொக்கச்‌ செலாவணி போதுமானதாக இருக்கும்‌ 
வரையில்‌, செலுத்து நிலையில்‌ ஏற்படும்‌ பற்றாக்‌ குறையைச்‌ 
சமாளிப்பதற்கு ரிசர்வையே முதலில்‌ உபயோடுக்க வேண்டும்‌, 
அதற்கு முன்பே வீதத்தை மாற்றுவது கூடாது. 


ஆகவே மாற்று வீதம்‌ சமநிலையிலிருந்‌து விலகுவதை அறியும்‌ 
அடையாளங்களை நிர்ணயிப்பது கடினமாக உள்ளது ' என்று 
தெரிகிறது. பழைய வகைப்‌ பொன்‌ இட்ட மூழையின்‌ 
விறைப்பையும்‌ சுயேச்சையாய்‌ மாறும்‌ வீத முறையின்‌ ஆபத்து 
களையும்‌ விலக்கக்கூடிய ஒரு பன்னாட்டுச்‌ செலுத்துத்‌ இட்டம்‌ . 
நிறுவுவகாயின்‌ அதன்‌ அடிப்படைக்‌ குறிக்கோள்‌ சமறிலை- 
வி.தமாயிருக்கும்‌. இதை நிறுவுவதில்‌ தான்‌ பலவித அரசியல்‌ 
முரண்பாடுகளும்‌ செயல்‌ முல£ச்‌ சிக்கல்களும்‌ தோன்றுகன்‌ றன. 
நிலையான்‌ ஒரு வீதத்தைவிட ஒரு காட்டின்‌ பொருளாதாரச்‌ 
ஈயேச்சை எவ்வளவு தாரம்‌ முக்யெம்‌ என்பதே சமநிலை 
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வீதத்தை நிர்ணயிக்கும்போது ஆளும்‌ அடிப்படைகளாக 
இருக்கும்‌. “செலுத்துச்‌ சமநிலை' என்பதற்கு நாம்‌ கொடுக்கும்‌ 
இலக்கணத்தைப்‌ பொறுத்தது. எவ்வளவு அயல்காட்டுச்‌ 
செலாவணி ரிசர்வு தேவையாகும்‌ என்பது. 


ஐயப்பாடற்ற புறவய இலக்கணம்‌ கிடைக்கவில்லை என்பது 
தெளிவு. சமநிலை வீதம்‌ என்றெ கருத்து பலவிதங்களில்‌ பொருள்‌ 
கொள்ள இடம்‌ தருறது. ஒரு கோடியில்‌ பொருள்‌ உள்நாட்டுப்‌ 
பொருளாதாரச்‌ சுயேச்சையை அது தர வேண்டும்‌ என்பது... 
மற்றொரு கோடியில்‌ பொன்‌ திட்ட விதிகளுக்கு இடம்‌ தர 
வேண்டும்‌ என்பது. ஆக ' இலக்கணம்‌ ஒன்றை நிர்ண 
யித்தாலும்‌ அதன்‌ பொருள்‌ பற்றி வேறுபாடுண்டாகக்கூடும்‌. 
ஒரு வகையில்‌, பன்னாட்டுச்‌ செலுத்துச்‌ சமநிலைக்கு அடை 
யாளத்தை எளிதாக வரையறுக்க முடியாதிருப்ப_து ஈல்லதாகவே 
தோன்றுகிறது. அடையாளம்‌ காண எல்லோருக்கும்‌ முடியு 
மானால்‌ ஓர்‌ அடையாளம்‌ காணப்பட்டதும்‌ யூக முதல்‌ பெயர்ச்சி 
தோன்றும்‌, ஆகவே வீத மாறுதல்‌ செய்ய வேண்டுமானால்‌ 
இடீரென்று, யாரும்‌ எதிர்பாராதபடி, செய்ய வேண்டும்‌ 
என்பதாகிற.து. 


சமநிலை வீதம்‌ நிறுவ வேண்டுமானால்‌ பல நாடுகளின்‌ பணத்‌ 
துறை அதிகாரிகளுக்கடையேயும்‌ அறிவுடைய ஒத்துழைப்பு 
அவசியம்‌. பொன்‌ திட்டத்தின்‌&ழ்‌ இது இன்றியமையாத 
தாயிருந்தது. சுயேச்சையாக மாறும்‌ வீதத்தின்‌ அடிப்படையில்‌ 
ஒத்‌ துழைப்புக்கு. வேலையில்லை; அங்காடி. தானே இயங்குவதால்‌ 
உள்நாட்டுப்‌ பணத்துறை அதிகாரிகளுக்குக்கூட வேலையில்லை. 
ஆனால்‌ பண மதிப்பை நெடஒழ்ச்சியுடன்‌ நிர்வூக்கும்‌ முறையில்‌ 
பல நாடுகளுக்கடையில்‌ ஓத்‌.துஜைப்புத்‌ தேவை. வீத மாறுதல்‌ 
எல்லா நாடுகளையும்‌ பாதிப்பது, ஒரு நாடு மதிப்பிறக்கத்தை 
மேற்கொள்ளுமானால்‌ அது விரைவில்‌ போட்டி மதிப்பிறக்கமாக 
(௦௦மற 611446 ப2ற2௦ய1௦0) முற்றிவிடும்‌. எல்லாருக்கும்‌ 
பொதுவான செய்தி ஆதலால்‌, கலந்து முடிவு செய்வது நல்லது. 
பன்னாட்டு அதிகாரிகள்‌ நிறுவனம்‌ ஒன்று இவ்வித இ.றக்கங்களின்‌ - 
தேதவையை ஆய்ந்து அனுமதிக்க வேண்டும்‌. அந்த நிறுவனம்‌ 
நாடுகள்‌ எப்படிப்‌ பணத்‌ துறையில்‌ நடந்துகொள்ள வேண்டும்‌ 
என்பதைப்‌ பற்றி ஒரு முறையை வகுக்க வேண்டும்‌. ஓரளவுக்குச்‌ 
சுயேச்சை இருந்தபோதிலும்‌ குழப்பம்‌ உண்டாகும்போது ஒரு 
வருக்கொருவர்‌ முரணான செயல்களில்‌ இறங்காமல்‌ காக்க 
வேண்டும்‌. இத்தகைய நிறுவனமாகவே பன்னாட்டுப்‌ பண நிதி: 
(ோேர்சறக0ற௨1 நரி0நசரகரர மாம்‌) அமைக்கப்பட்டது. இதைப்‌ 
பின்னர்‌ விளக்குவோம்‌. ்‌ 
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அயல்காட்டுச்‌ செலுத்துத்‌ தடையிலா.து நிகழும்போது அகப்‌ 
பொருளாதார அதிர்ச்சியாயினும்‌, புறப்‌ பொருளாதார அதிர்ச்சி 
யாயினும்‌, பல மாறுதல்களை விளைவித்து முடிவில்‌ சமநிலை 
ஏற்படும்படி செய்கின்றது. பொன்‌ திட்டத்தின்‌ &ழ்ப்‌ 
பொன்‌ பெயர்ச்சி பணத்‌ தொகையையும்‌ விலை மட்டத்தையும்‌ 
பாதிப்பதன்‌ மூலம்‌ சமகிலை வருகிறது. காகிதத்‌ இட்டத்தின்‌ 
எம்‌ வீத மாறுதல்‌ ல விலை மாறுதல்களைத்‌ தவிர்த்தாலும்‌ வேறு 
துறைகளில்‌ மாறுதல்‌ உண்டாகச்‌ சமநிலை வருகிறது. தடை 
யின்றி அயல்நாட்டுச்‌ செலுத்து நிகழும்‌ வகையிலும்‌, சமநிலையை 
உண்டாக்குவன விலை. மாறுதல்களும்‌ அல்லது மாற்று வீத 
மாறுதல்களும்‌ ஆகும்‌. 


ஆனால்‌ இந்த விளைவுகள்‌ அரசாங்கத்தின்‌ குறிப்பிட்ட 
பொருளாதாரக்‌ கைக்கோளுக்கு முரண்பட்டதாக இருந்தால்‌ 
அது அரசியல்‌ முறையில்‌ ஏற்கப்படாத தாகும்‌. அந்த நிலையில்‌ 
அரசாங்கம்‌ இந்த விளைவுகளைத்‌ தவிர்க்கும்‌ முறைகளை ஆண்டு, 
செலுத்து நிலையைச்‌ €ர்திருத்த வேண்டி வரும்‌, ஆகவே 
பண வீக்கம்‌ அல்லது பண வடிப்பு விளைவுகளை உண்டாக்கக்‌ 
கூடிய பொன்‌ இட்டத்தை விரும்பாது. தேவை அளிப்பு மூலம்‌. 
நியதியின்றி மாறும்‌ முறையையும்‌ விரும்பாது. அது செய்யக்‌ 
கூடியது, அங்காடிச்‌ செயல்‌ முறையில்‌ தலையிட்டு, 
நேரிடையாக அயல்நாட்டுச்‌ செலுத்‌.துகளை விருப்பப்படி. கட்டுப்‌ 
படுத்துவதாகும்‌. ஒருபோதுள்ள ஈடப்பு மாற்று வீத நிலையில்‌, 
அயுல்நாட்டுச்‌ செலாவணியின்‌ அளிப்பை விடத்‌. தேவை 
அதிகமாக இருக்குமானால்‌ அதிகப்படியான, எச்சமான 
- தேவையைக்‌ கட்டுப்படுத்த வேண்டும்‌. அளிப்பைக்‌ கட்டுப்‌ 
படுத்திக்கொண்டு தேவைகளிடையே பங்டே செய்ய வேண்டும்‌. 
.. இப்படிச்‌ செய்வது சமஙிலைக்‌ கேட்டின்‌ விளைவுகளைத்‌ தடுக்கப்‌ 
பயன்படுமேயொழிய சமறிலைக்‌ கேட்டுக்குக்‌ காரணமான. 
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அடிப்படைக்‌ காரணிகளை நீக்காது. செலுத்து நிலையால்‌ 
ஏற்படும்‌ விளைவுகளையே அரசாங்கம்‌ தடுக்க முயல்கிறது: 


அரசாங்கம்‌ இப்படிச்‌ செலுத்து நிலையைக்‌ கண்காணிக்கத்‌ 
தலையிட்டால்‌ அது ஆளக்கூடிய முறைகள்‌ பல. செலுத்து 
நிலைக்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ 1931 லேயே தோன்றின. பெரிய 
மந்தத்தின்‌ விளைவாகவும்‌ பின்னர்‌ ஏற்பட்ட பணத்துறை இடர்ப்‌ 
பாடுகள்‌ விளைவாகவும்‌ அநேக மத்தியக்‌ இழக்கு ஐரோப்பிய 
நாடுகளும்‌, தென்‌ அமெரிக்க நாடுகளும்‌ செலுத்துக்‌ (08048 
168171011018.) கட்டுப்பாடுகளை நிறுவினன; ௮வை எல்லாம்‌ 
கடன்பட்ட நாடுகள்‌. முன்னர்ப்‌ பேரளவில்‌ குறுங்காலக்‌ கடனை 
அயல்நாட்டிலிருந்து பெற்றன. பெரிய. வியாபாரச்‌ சகடத்தில்‌ 
பலவீனம்‌ அடைந்தன. அந்த நிலையில்‌ பன்னாட்டுப்‌ பணத்‌. துறை 
நெருக்கடியின்‌ போது தாக்குற்றன. அயல்நாட்டு முதல்‌ 
அவைகளை விட்டு ஒடின போது சமாளிக்க அவைகளுக்குத்‌ 
தகுந்த அயல்நாட்டு ரிசர்வு இல்லை. பண மதிப்பைக்‌ குறைக்‌ 
கலாம்‌ என்றாலும்‌, அது காட்டின்‌ மேலிருந்த ஈம்பிக்கையை 
இன்னும்‌ கெடுத்து விடும்‌. பண வாட்டத்தாலோ அல்லது 
மாற்று வீதத்தை மாற்றுவதாலோ நிலைமை சமாளிக்கக்கூடிய 
தாகத்‌ தோன்றவில்லை. 


இப்படித்‌ தோன்றிய செலுத்துக்‌ கட்டுப்பாடுகளின்‌ 
வரலாற்றை நான்கு காலப்‌ பகுதிகளாக வகுக்ககீகூடும்‌. 
1931 முதல்‌ 1939 வரை முதல்‌ பகுதி. இதில்‌ ௮கேக காடுகள்‌ 
பு.து முறைகளை முன்பின்‌ அனுபவமின்‌ றி உருவாக்க. ஆயினும்‌ 
உலகத்தின்‌ பெரும்பாலான செலுத்துகள்‌ தடையின்றியே 
நிகழ்ந்தன. முக்கியமான கட்டுப்பாடு காடு ஜெர்மனி. இசண்‌ 
டாவது காலப்‌ பகுதி 1939-1945. இக்காலத்தில்‌ அகேகமாகக்‌ 
கட்டுப்பாடம்‌ற அயல்காட்டுச்‌ செலுத்து முறை மறைந்தது 
என்று கூறலாம்‌. அரசியல்‌ நெருக்கடி. காரணமாகக்‌ செலுத்து 
நிலை பாதிக்கப்படலாம்‌ என்ற அச்சம்‌ அரசாங்கத்தின்‌ தலை 
யீட்டுக்குக்‌ காரணமாயிருந்தது: போர்க்‌ கால நிலையும்‌ இப்படித்‌ 
தலையீட்டை அவடயமாகச்‌ செய்தது. முன்னைய காலப்‌ பகுஇயில்‌ 
பெற்ற அனுபவத்தை இப்போது பல .நாடுகள்‌ பயன்படுத்தின. 
நாடுகளுக்குள்‌ பொருளாதாரத்‌ தொடர்புகள்‌ இயற்கை 
மூறையில்‌, இருந்ததாகச்‌ சொல்வதற்கில்லை. பொருளாதாரப்‌ 
போருக்குக்‌ (' 2௦௦ற௦04௦ ஏகாரகா௨) கட்டுப்பாடுகள்‌ பயன்பட்டன. 
பின்னர்‌ எல்லா நாடுகளிலும்‌ பண வீக்கத்தாலும்‌ கட்டுப்பாடு 
௮வ௫ியமாயிழ்று. மூன்றாம்‌ காலப்பகுதி 1945-0. இதன்‌ இயல்பு 
பொதுவாகக்‌ கட்டுப்பாடு; சுயேச்சை அருமை. போர்‌ முடிந்‌ 


“450 பர்ங்கியல்‌ 


ததும்‌ “நாடுகள்‌ மீண்டும்‌ பொருளாதாரத்‌ தொடர்புகளை 
ஏற்படுத்திக்கொண்டன. அதேபோ து அகேக நாடுகள்‌ அரசாங்கக்‌ 
கட்டுப்பாட்டுக்குக்‌ . குட்பட்ட பொருளாதாரச்‌ சீரமைப்பில்‌ 
இறங்கன. பொருளாதார முன்னேற்றமில்லாத அநேக. 
நாடுகள்‌ வலிந்து மூதலாக்கம்‌ (080181 101081101) செய்யலாயின, 
அகேக நாடுகளில்‌ பண வீக்கம்‌ அழுத்தி வைக்கப்பட்டிருந்த து. 
நாடுகள்‌ கட்டுப்பாடுகளை நீக்க ஒப்பிய போதிலும்‌ நடவடிக்கை, 
ஒன்றும்‌ எடுக்கவில்லை. நான்காவது காலப்பகுதி 1950 க்குப்‌ 
பிற்பட்டது. இந்தப்‌ பகுதியில்‌ சிறிது கட்டுப்பாடு குறைவு 
படிப்படியாகக்‌ காணப்பட்டது. ஆயினும்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ 
முழுமையும்‌ மறைந்தன என்று சொல்வதற்கில்லை. 


ஆகவே (செலுத்து) மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ பல சூழ்நிலை 
களில்‌ இருந்து வந்துள்ளன. அவைகளின்‌ முறைகளும்‌ பலவகை 
யாக இருந்து வந்துள்ளன. இந்த முறைகளில்‌ பல மிகவும்‌ சக்க 
லானவை. அவைகளை இங்கு முழுவதும்‌ விளக்கவேண்டிய 
அவசியம்‌ இல்லை. முக்கயெமான சிலவற்றை மட்டும்‌ ழே 
விளக்குவோம்‌. 


மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாட்டின்‌ கோக்கங்கள்‌ 


அரசாங்கங்கள்‌ அயல்காட்டோடு நிகழும்‌ பேரங்களையும்‌ 
தம்‌ நாட்டுப்‌ பணங்களின்‌ மதிப்பையும்‌ ஏன்‌ கட்டுப்பாட்டுக்குட்‌ 
படுத்‌ துகன்றன என்பதை முதலில்‌ பார்க்க வேண்டும்‌. 


கட்டுப்பாடில்லா தபோது இருக்கக்கூடிய வீதச்‌ திலிருந்து 
வேறுபட்ட ஒரு வீதத்தை நிலை நிறுத்துவது நோக்கமாக 
இருக்கலாம்‌. கட்டுப்பாடு இல்லாதபோது வீதம்‌ தேதேவை அளிப்புச்‌ 
சக்திகளின்‌ விளைவாக நிர்ணயிக்கப்படும்‌, இப்படி. நிர்ணயிக்கப்‌ 
படும்‌ வீதத்‌. துக்கு வேறுபட்ட வீதம்‌ ஒன்றை அரசாங்கம்‌ 
விரும்பக்கூடும்‌. முதலாவதாக, சுயேச்சையாக நீர்ணயிக்கப்படக்‌ 
கூடிய வீதத்தைவிட ஏற்றமான வீதத்தை விரும்பலாம்‌. இதை 
மிகை மதிப்பு (0761781081100) கோக்கமெனலாம்‌. இரண்டாவ து, 
குறைந்த வீதத்தை விரும்பலாம்‌. இதைக்‌ குறை மதிப்பு 
(ய102778181100) கோக்கமெனலாம்‌. மூன்றாவது, நீண்ட 
காலத்தில்‌ தேவை அளிப்பு நிர்ணயிக்கும்‌ வீதத்‌ துக்கு ஒத்ததாக 
இருக்கும்படியும்‌ ஆனால்‌, தற்காலிக கெளிவுகளைத்‌ தவிர்க்கும்‌ 
படியும்‌ கோக்கம்‌ இருக்கலாம்‌. இதை கெளிவுத்‌ தவிர்ப்பு 
(810142106 ௦7 1100211008) நோக்கம்‌ எனலாம்‌. * 
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ச்‌ 

(1) மிகை மதிப்பு. (0767781021101) 

பொதுவாகக்‌ காணப்படுவது மிகை மதிப்பாகும்‌. ஒரு நாடு 
தீன்‌ பணத்துக்கு மிகை மதிப்புத்‌ தர விரும்புவதற்குப்‌ பல 
காரணங்கள்‌ கூறக்‌ கூடும்‌. அவை அனைத்தும்‌ காட்டின்‌ 
வாணிபத்‌ தொடர்புகள்‌ நிலை கேடுற்றதிலிருந்தேதே தோன்றுவன. 
நிலைக்கேட்டுச்‌ க.றிகுறி தன்‌ காட்டுப்‌ பணத்தின்‌ அளிப்பு, அயல்‌ 
நாட்டிலிருந்து அதற்கு வரும்‌ தேவையைவிட அதிகமாயிருப்பது. 


உதாரணமாக, போர்க்‌ காலத்தில்‌ ஏற்றுமதி சுருங்கி இறக்கு 
மதி அதிகமாகத்‌ தேவைப்படும்‌ நிலையில்‌ இக்கிலை ஏற்படலாம்‌. 
அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணிக்குள்ள தேவையைக்‌ கட்டுப்படுத்தாது 
விட்டால்‌ பணத்தின்‌ புற மதிப்பு மிகவும்‌ இறங்கக்கூடும்‌- 
இக்காரணத்தினால்தான்‌ பெரும்பாலும்‌ போர்க்‌ காலங்களில்‌ 
செலாவணி மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு நிறுவப்படுகிறது. போருக்குப்‌ 
பிறகும்‌ பெரும்பாலும்‌ இதே விதச்‌ சிக்கல்‌ நிலை இருக்கக்கூடும்‌. 
ஆதலால்‌ அப்போதும்‌ மாற்று வீதத்தை காப்பாற்ற வேண்டிய 
தேவை ஏற்படலாம்‌, இந்த நிலையில்‌ பண த்தின்‌ மதிப்புத்தானே 
எவ்வளவு குறைந்தாலும்‌ செலுத்து நிலையில்‌ சமஙிலையை 
. உண்டாக்க முடியாது. ஆகவே அரசாங்கங்கள்‌ தீலையிட்டுப்‌ 
புற மதிப்பை வீழாது தடுக்க முயல்வது இயற்கையே. திடீ 
ன்று பேரளவில்‌ வெளிகாட்டில்‌ செலுத்துச்‌ செய்யவேண்டிய 
நாடுகள்‌ மிகை மதிப்பை நாடுவது ஈல்லதே. 


புற மதிப்பை உயர்த்துவதற்கு மற்றொரு காரணம்‌ அயல்‌ 
நாடுகளில்‌ செலுத்த வேண்டிய கடன்‌ பொறுப்பு அதிகமாக 
இருப்பதாகும்‌. இந்தக்‌ கடன்‌ பொறுப்பு அயல்நாட்டுப்‌ பணத்தில்‌ 
கணக்கடப்பட்டிருக்குமானால்‌ தன்‌ நாட்டுப்‌ பணத்‌ 5 இன்‌ பும 
மதிப்பை உயர்த்துவது செலுத்துப்‌ பாரத்தைக்‌ குறைக்கும்‌. 


மூன்றாவ து காரணம்‌, உள்காட்டு நிலை பண வீக்க நிலையாக 
இருக்குமானால்‌, அயல்காட்டு வாணிபம்‌ மிகவும்‌ முக்கியமாயின்‌, 
பணத்தின்‌ புற மதிப்பை விழ விட்டால்‌ இறக்குமதி விலையேறும்‌, 
ஏற்றுமதி எதிர்பாராத அமித இலாபம்‌ தரும்‌. இதனால்‌ 
இறக்குமதி குறைந்து ஏற்றுமதி தூண்டப்பட்டு வீக்க 
நிலை இன்‌ னும்‌ மோசமாகும்‌. இதனால்‌ நாட்டின்‌ விலை மட்டமும்‌ 
கூலி மட்டமும்‌ உயருமானால்‌ இந்‌ காட்டுப்‌ பணத்தின்‌ வாங்கும்‌ 
இறன்‌, மற்ற நாடுகளை ஒப்பிட, மிகவும்‌ இறங்கும்‌. அதாவது 
புறமதிப்பும்‌ குறையும்‌. புற மதிப்பு வீழ்ச்சியும்‌ உள்‌ 
மதிப்பு வீழ்ச்சியும்‌ ஒன்றை யொன்று தூண்டி ஈச்சுச்‌ சுழலை 
உண்டாக்கி விடும்‌, 
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ஒரு நாடு தன்‌ பணத்துக்கு மிகை மதிப்புத்‌ தருவதற்குப்‌ 
பல காரணங்கள்‌ கூறலாம்‌. ஆனால்‌ மிகை மதிப்புத்‌ தருதல்‌ 
அநேகக்‌ கெடுதலான விளைவுகளை உண்டாக்கக்‌ கூடும்‌. மிகை 
மதிப்புத்‌ தரப்பட்ட காட்டின்‌ விலைகள்‌ பிறருக்கு மற்ற நாடுகளின்‌ 
விலைகளை விட ஏற்றமாகத்‌ தோன்றும்‌, இதனால்‌ ஏற்றுமதி 
தடைப்பட்டுஇறக்குமதி தூண்டப்படுகிறது. மிகை மதிப்பீட்டின்‌ 
கேடுகளை இங்கிலாந்து 1925-31 கடையில்‌ அனுபவித்தது. 
மிகை மதிப்பு நாட்டின்‌ வளர்ச்சியைத்‌ தடுக்கும்‌ தன்மையது, 


பொதுப்படக்‌ கூறினால்‌ இறக்குமதிக்காகவோ கடனுக்‌. 
காகவோ அயல்மாட்டுக்குப்‌ பேரளவில்‌ செலுத்தவேண்டிய 
்‌. அவசரமுடைய ஒரு நாடு மிகை மதிப்பிடுதலை ((0161781081101) 
ஆள்வது சரி. மிகை மதிப்பு பிறருக்கு ஈம்‌ ஏற்றுமதியின்‌ விலைகளை 
உயர்த்துகிறது. ஆனால்‌ எங்கும்‌ வாணிப உப்புசம்‌ (0௦01) 
காணப்படும்‌ காலத்தில்‌ வெளிநாட்டுக்களுப்பப்‌ பொருள்கள்‌ 
கிடைப்பது குறைவாயிருக்குமாதலால்‌, மிகை மதிப்புக்‌ காரண 
மாக ஏற்றுமதி அதிகமாகப்‌ பாதிக்கப்படாது. ஆனால்‌ வாணிப 
மந்தகாலத்தில்‌ மிகை மதிப்பு ஏற்றுமதியைப்‌ பாதிக்கக்கூடும்‌. 
நாடு தன்னுடைய பணத்தின்‌ மதிப்பைக்‌ குறிப்பது ஈல்லது. 
ஆகவே ஒரு பொது விதியாகக்‌ கூறினால்‌ போர்க்காலத்திலும்‌ 
பண்டஅருமைக்‌ காலத்திலும்‌ பணத்தின்‌ புற மதிப்பை உயர்த்து 
எனலாம்‌. மந்த காலத்திலும்‌ பண்ட மிகைக்‌ காலத்திலும்‌ 
பணத்தின்‌ புற மதிப்பைக்‌ குறை எனலாம்‌. இது ஒரு பொதுப்‌ 
பட்ட கூற்று; தனிச்‌ சூழ்நிலையில்‌ இது பொருந்தாமல்‌ இருக்கக்‌ 
கூடும்‌2 


(2) குறை மதிப்பு (1ற467721721102) 


அகேக நாடுகள்‌ இக்‌.நூற்றாண்டின்‌ மூன்றாம்‌ பத்தில்‌ பணத்‌ 
இன்‌ புறமதிப்பைக்‌ குறைத்தன. புறமதிப்பைக்‌ குறைப்பதன்‌ 
விளைவுகள்‌; ஏற்றுமதி தூண்டப்படுவது, இறக்குமதி குறைவது, 
நாட்டின்‌ விலைமட்டம்‌ உயர்வது, ஆனால்‌ இந்த விளைவுகள்‌ 
ஏற்படுவதற்கு எல்லை உண்டு. குறை மதிப்பிடுதல்‌ மற்ற காடு 
களின்‌ விலைமட்டத்தைவிட : இந்த நாட்டின்‌ மட்டத்தை 
ஏற்றமானதாகச்‌ செய்யும்‌. ஆனால்‌ இப்படி ஏற்றமாக இருப்பது 
இந்நாட்டின்‌ விலைகள்‌ ஏறுவதாலன்‌,றி அயல்‌ காடுகளின்‌ விலைகள்‌ 
இறங்குவ தாலும்‌ ஏற்படலாம்‌. எப்படி. எனில்‌ உலக வாணிபத்தில்‌ 
பெரும்‌ பங்குடைய ஒரு காடு தன்னுடைய பணத்தஇன்‌ ம திப்பைக்‌. 
குறைத்தால்‌, அத ற்கே ற்ப பிற நாடுகளின்‌ விலை மட்டம்‌ தாழ 
வேண்டி வரும்‌. அதன்‌ விலை மட்டம்‌ உயராது. உலக வாணிபத்தில்‌ 
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மூக்கயமல்லாத சிறு நாடு, தன்‌ பணத்தை மதிப்பைக்‌ 
குறைத்தால்‌ அதன்‌ விலை மட்டம்‌ மட்டுமே உயரும்‌. சிறு நாடு 
களுக்கும்‌ பெரிய நாடுகளுக்கும்‌ மற்றொரு வேறுபாடு என்ன 
வெனில்‌ பெரிய நாடுகளின்‌ நடவடிக்கைக்கு எதிர்‌ நடவடிக்கை 
பிற நாடுகளால்‌ எடுக்கப்படலாம்‌. ஆனால்‌ சிறு நாடு புற 
மதிப்பைக்‌ குறைத்து ஏ.ற்றுமதியைத்‌ தூண்டினால்‌ பிற காடுகள்‌ 
இதைப்‌ பொருட்படுத்த மாட்டா. தவிர, பணத்தின்‌ மதிப்புக்‌ 
குறைப்பு நாட்டு விலை மட்டத்தைப்‌ பாதிப்பது, ஏற்றுமதி 
இறக்குமதிப்‌ பண்டங்களின்‌ விலைகள்‌ வழியாகத்‌ தான்‌. 
ஆதலால்‌ பரந்த வாணிபமுடைய நாடுகளில்‌ விளைவுகள்‌ சிறு 
நாட்டை விட அதிகமாகக்‌ காணப்படும்‌. 


சுச்சாப்‌ பொருள்களும்‌ உணவுப்‌ பொருள்களும்‌.முக்கியமான 
ஏற்றுமதயாக உள்ள நாடுகளுக்கு, கைத்தொழில்‌ ஏற்றுமதி 
நாடுகளைக்‌ காட்டிலும்‌, மதிப்பிறக்கம்‌ செய்யவேண்டிய தேவை 
உண்டாகலாம்‌. ஏனெனில்‌ மந்த காலத்தில்‌ அவைகளின்‌ 
பண்டங்களின்‌ விலைகள்‌ செய்பொருள்‌ விலைகளை விட அதிகமாக 
வீழ்ின்றன. இவைகளை ஏற்றுமதி செய்யும்‌ நாடுகள்‌ தம்‌ பணத்‌ 
இன்‌ மதுப்பைக்‌ குறைத்தால்‌ தான்‌ அப்பண்டங்களின்‌ விலைகளை 
(தம்‌ காட்டுப்‌ பணத்தில்‌) நிலைப்படுத்த முடியும்‌. இன்றேல்‌ 
பெறும்‌ விலை குறைந்து இன்னல்களை அனுபவிக்க வேண்டி 
வரும்‌. ஆனால்‌ இறக்குமதிப்‌ பண்டங்களின்‌ விலைகள்‌ ஏறலாம்‌; 
இதுகாரணமாகச்‌ கச்சாப்‌ பொருள்‌ உற்பத்‌ இயாளரின்‌ வருமானத்‌ 
இன்‌ வாங்கும்‌ இறன்‌ குறையலாம்‌. ஆனால்‌ விற்பனைப்‌ பொருள்‌ 
களின்‌ விலை வீழ்ச்சியாலுண்டாகும்‌ கேடு, வாங்கும்‌ பொருளின்‌ 
விலை ஏற்றத்தாலுண்டாகும்‌ கேட்டை விட ௮ இகமாயிருக்கும்‌ 
என்பது வெளிப்படை. ஏனெனில்‌ விற்பனை விலையைப்‌ 
பொறுத்த தல்லவா மக்கள்‌ வருமானம்‌?* 


மூன்னர்‌, கடன்பட்ட நாடு, கடன்‌ அயல்‌ நாட்டின்‌ பணத்தில்‌ 
வரையறுக்கப்பட்டிருந்தால்‌, வட்டிப்‌ பளூவைக குறைப்பதற்குப்‌ 
பணத்துக்கு மிகை மதிப்பிடுதல்‌ ஈல்லதென்றோம்‌. ஆனால்‌ கடன்‌ 
பட்ட நாடு கச்சாப்‌ பொருளை உற்பத்தி செ ய்யும்‌ நாடாகவும்‌, 
ஏறு நாடாகவும்‌, அதன்‌ வாணிபம்‌ அதற்கு மூக்கியமான தாகவும்‌ 
இருந்தால்‌, இம்‌ மூன்று காரணங்களும்‌ அதனுடைய 
பணத்தின்‌ புறமதிப்பைக்‌ குறைப்பதற்கு நியாயமாகின்‌. றன- 
எந்த நியாயம்‌ பொருந்தும்‌? இதற்குப்‌ பொ துப்பட்ட விடை 
ஓன்றும்‌ கொடுக்க முடியாது. சில நாடுகள்‌ பணத்தின்‌ 
மதிப்பைக்‌ குறைத்து ஏற்றுமதியைத்‌ தூண்டி, நிறைய அய 
நாட்டுச்‌ செலாவணியைச்‌ சம்பாதித்து, கடன்‌ பொறுப்புகளை த்‌ 
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தீர்க்கக்கூடிய நிலையில்‌ இருக்கலாம்‌. நியூரிலாக்‌ தும்‌, ஆஸ்‌ திரேலி 
யாவும்‌ இவ்வித கோக்கத்துடன்‌ சென்ற காலத்தில்‌ நடந்தன. 
ஆனால்‌ இவைகளைப்‌ போலக்‌ கடனாளியாயிருந்த ஹங்கேரி 
போன்றவை வாணிபத்‌ தடைகளுக்கு முன்னிலையில்‌ இம்‌ 
முறையை ஆண்டுப்‌ பலன்‌ காண முடியவில்லை. பணத்துக்குக்‌ 
குறை மதிப்பிட்டிரு் தால்‌ அவைகளின்‌ செலுத்தப்‌ பளு 
இன்னும்‌ அதிகமாகி இருக்கும்‌. 


வேண்டுமென்‌ ஐ குறை மதிப்பிடுவது சுயயலமான காரியம்‌. 
ஒரு நாடு நலம்‌ அடைய மற்றொரு காடு இன்ன லடைய வேண்டி. 
யிருக்கிறது. இப்படிப்‌ பெறுவ து நிலையற்ற நலம்‌. ஓன்‌ை 2 
யொன்று விழுங்குவதாகும்‌. எல்லாரும்‌ இந்த முறையைக்‌ 
கையாளக்‌ கூடும்‌. பல நாடுகள்‌... போட்டியிட்டுத்‌ தத்தம்‌ 
பணத்தின்‌ புற மதிப்பைக்‌ குறைத்துச்‌ சென்றால்‌ வட்‌ 
எல்லாப்‌ பணங்களும்‌ பத்ராகவிடும்‌. 


(3) நெளிவுத்‌ தவிர்ப்பு (47014806 01 11]10010211008) 


மூன்றாவது நோக்கம்‌, மாற்று மதிப்பில்‌ ஏற்ற இறக்கங்‌ 
களைத்‌ தவிீர்ப்பதாகும்‌. மாற்று மதிப்பில்‌ சலனத்தைத்‌ 
தவிர்ப்பது ஏட்டளவில்‌ நல்ல கொள்கை, இது நாட்டுக்கு 
ஒருவிதமான அமைதியையும்‌ நெஒழ்ச்சியையும்‌ கொடுக்கும்‌. 
ஆனால்‌ செயல்படுத்துவது கடினமாகும்‌. தற்காலிக அனாவ௫யச்‌ 
சலனங்களைத்‌ தவிர்ப்பதே நோக்கமாக இருக்க வேண்டுமே 
ஒழியப்‌ பொருளாதார அடிப்படை மாறுதல்களால்‌ ஏற்பட 
வேண்டிய வீத மாறுதலைத்‌ தவிர்ப்பது தவறு, ஆனால்‌ எது 
தற்காலிகமான மறுதல்‌-௭.து அவசியமானஇயற்கையான மாறுதல்‌ 
என்று காண்பது எளிதன்று, பின்‌ நோகீகிப்‌ பார்க்கும்‌ போது 
எது தற்காலிகமானது என்று கூறமுடியும்‌. மாறுதல்‌ நிகழ்ந்து 
கொண்டே இருக்கும்போ து அது தற்காலிக மானதா, அடிப்படை 
மாறுதலா என்று சொல்ல முடியாது. ஆகவே இந்தக்‌ 
கொள்கையைப்‌ பின்பற்றுவோர்‌ அவ்வப்போது புத்திக்‌ கெட்டின 
வரையில்‌ ஏழ்மசைச்‌ செய்வார்கள்‌. சமயவாஇசளாகவே 
நடக்க வேண்டியிருக்கறது. மாற்றுச்‌ சமப்பாட்டுக்‌ கணக்கு 
(௦1௨026 100811581100 &௦௦௦௧௭1) இந்த விதமான நோக்கத்‌ 
தோடுதான்‌ வேலை செய்தது. பன்னாட்டுப்‌ பண நிதியின்‌ (ர£ம2ாஃ 
“ ஐ2110ற021 நறவு நிழற்‌) கழ்‌ அரசாங்கங்கள்‌ நிதியின்‌ 
அ௮னுமதியின்றிப்‌ புற மதிப்பை மாற்றுவதில்லை என்று ஓப்புக்‌ 
கொண்டுள்ளன. அடிப்படைக்‌ கேடுகள்‌ தோன்‌ மியபோதுதான்‌ 
மாற்று வீதத்தை மாற்ற முடியும்‌, தற்காலிக மாறுதல்கள்‌ 
புறக்கணிக்கப்படும்‌, - 
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“இனி மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு நடக்கும்‌ முறைகளைப்‌ பற்றிப்‌ 
பார்ப்போம்‌. கட்டுப்பாட்டை கிறுவ வேண்டுமானால்‌ செலாவணி 
களுக்கு உள்ள தேவை அளிப்புகளைத்‌ திருத்த வேண்டும்‌. 
இதற்கு இரண்டு வழிகள்‌ உண்டு. ்‌ 


(13) தலையீடு (18(072001௦1)2 மாற்று வீதம்‌ இயற்கையாக 
விடப்பட்டால்‌ விரும்பாத நிலை அடையும்‌ என்று தோன்றினால்‌ 
அரசாங்கம்‌ அங்காடியில்‌ தானே புகுந்து குறைபட்ட தேவை 
யோ, அளிப்பையோ நிரப்பிக்‌ குறிப்பிட்ட வீதத்தை நிலைப்‌ 
படுத்துவது. 


(2; தடை (7881710100): தேவை அல்லது அளிப்புக்‌ 
கணியங்களைக்‌ கட்டுப்படுத்தல்‌. தலையிட்டு முறையாயின்‌ 
ரூபாயின்‌ மஇப்புக்‌ குறையாதிருக்க விரும்பினால்‌ அரசாங்கம்‌ 
அங்காடியில்‌ தானே புகுந்து ரூபாய்க்குத்‌ தேவையை அதிகப்‌ 
படுத்தலாம்‌. தடை முறையாயின்‌ ரூபாய்‌ அளிப்பு அங்காடிக்கு 
வராமல்‌ தடுக்கலாம்‌. அரசங்கம்‌ ரூபாய்‌ மதிப்பைக்‌ குறைக்க 
விரும்பினால்‌ அது அங்காடியில்‌ ரூபாயைத்‌ தானே பேரளவில்‌ 
அளிக்க மூன்‌ வரும்‌, அல்லது ரூபாய்க்குத்‌ தேவையைக்‌ 
தடுக்கலாம்‌. இந்த இரண்டு மூழைகளுக்குமுள்ள வேறுபாடு 
என்னவெனில்‌ தலையீட்டின்‌ கழ்‌ அங்காடி இயல்புப்படி. தேவை, 
அளிப்புகள்‌ வேலை செய்கின்றன. தடைமுழையில்‌ அங்காடியில்‌ 
தேவை, அளிப்புகள்‌ வேலை செய்வது தடைப்படுகிறது. 
ஓன்்‌.றில்‌ அரசாங்கம்‌ தானும்‌ பிறரைப்போல்‌ ஓர்‌ அளிப்பவராக : 
அல்லது வாங்குபவராக நிற்கிறது. மற்றொன்‌.றில்‌ அரசாங்கம்‌ 
பொதுமக்கள்‌ அங்காடியில்‌ புகாமல்‌ தலையிடுகிறது. 


தலையீடு 

அரசாங்கம்‌ மாற்று அங்காடியில்‌ பணத்தின்‌ மதிப்பை 
ஏற்றவோ அல்லது குறைக்கவோ செய்யக்கூடுமாயினும்‌ ஏற்று 
வதே பொதுவாகக்‌ காணப்படுவது. பணத்தின்‌ மதிப்பை 
ஏற்றும்‌ நோக்கம்‌ இருக்கும்போது பணத்தின்‌ மதிப்பை ஏற்றி, 
இறுக்கப்படுகிற.து (022212 12). இறக்கும்‌ நோக்கம்‌ இருக்கும்‌. 
போது மதிப்பைக்‌ குறைக்‌து, இறுக்கப்படுறெ.து(0682102 40௭17. 
சாதாரணமாக இறுத்தல்‌ ( 0622102) என்ற சொல்‌ மதிப்பேற்றும்‌ 
நடவடிக்கையையே குறிக்கும்‌. அரசாங்கம்‌ இப்போதுள்ள 
வீதத்தைவிடத்‌ தன்‌ நாட்டுப்‌ பணத்துக்கு ௮இக மதிப்பைக்‌ 
கொடுக்க விரும்பினால்‌, அதன்‌ பணத்துக்குப்‌ போதுமான அயல்‌ 
நாட்டுத்‌ ே தவையில்லை என்றுதான்‌ தெரிகிறது. அரசாங்கம்‌ 


426 ட பாங்கியல்‌ 


தேவையைத்‌ தோற்றுவித்து இறுக்க வேண்டிய வீதத்தை நிலை 
நிறுத்தவேண்டும்‌.இறுக்க வேண்டிய வீதத்தில்‌ அங்காடி. விரும்பும்‌ 
அளிப்பைத்‌ தரவும்‌, அங்காடி அளிக்கும்‌ தொகையை வாங்கவும்‌ 
தயாராக இருக்க வேண்டும்‌. அரசாங்கத்தின்‌ தலையீட்டுச்‌ சக்தி 
அதனிடத்திலுள்ள அயல்‌ செலாவணி வசதியைப்‌ பொறுத்தது. 
பணத்தின்‌ மஇப்பை உயர்த்தி இறுக்க வேண்டுமானால்‌ அரசரங்‌ , 
சத்தின்‌ சக்தி குறைவாகவே இருக்கும்‌, ஏனென்றால்‌ இதற்கு 
அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணி அதிகமாகத்‌ தேவைப்படும்‌. பற்றாத 
போது அயல்நாட்டிலிருந்து கடன்‌ வாங்கவேண்டி வரும்‌. 
சாதாரணமாக இன்றியமையாமை ஏற்பட்டாலொழிய அரசாங்‌ 
கங்கள்‌ அயல்நாட்டிலிருந்து, பணத்தின்‌ மதப்பைக்‌ காப்பாற்று : 
வதற்காகத்‌ தொடர்ந்து கடன்‌ வாங்க விரும்ப மாட்டா. அயல்‌ 
நாடுகளும்‌ இப்படித்‌ தொடர்ந்து கடன்‌ வாங்கும்‌ நாட்டினுடைய 
பணத்தில்‌ நஈம்‌்.பிச்கை வைக்கமாட்டா. தற்காலிக அவசரத்‌ 
தேதவைகளுக்காக மட்டும்‌ கடன்‌ வாங்குவது கூடும்‌. ஆனால்‌ 
பணத்தின்‌ மதிப்பைக்‌ .குறைப்பது இவ்வளவு கடின மன்று. 
அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணியைப்‌ பெற்றுத்‌ தன்‌ நாட்டுப்‌ 
பணத்தை அளவின்றிக்‌. கொடுக்க வேண்டியிருக்கறது. தன்‌ 
நாட்டுப்‌ பணத்தைப்‌ பெறும்‌ வழிகள்‌ வரிவாங்கல்‌, கடன்வாங்கல்‌ 
அல்லது பண உற்பத்தி செய்தல்‌ ஆயெவைகளே. அளவின்றி 
வரி விதிப்பதை மக்கள்‌ விரும்ப மாட்டார்கள்‌. அயல்நாட்டுப்‌ 
பணத்தைச்‌ குவிக்கத்தாம்‌ வரி விதிக்கப்படுவதை மக்கள்‌ விரும்ப 
மாட்டார்கள்‌, இதைவிட மக்களிடம்‌ கடன்‌ வாங்குவது எளிய 
தாகத்‌ தோன்றும்‌, அரசாங்கம்‌ கடன்‌ வாங்க, அயல்நாட்டுச்‌ 
செலாவணியைப்‌ பெற்றுத்‌ தகுந்த வழியில்‌ அயல்நாட்டிலேயே 
மூதலீடு செய்து, சம்பாதித்து வட்டியைக்‌ கொடுக்கக்‌ கூடும்‌ 
அல்லவா? ஆனால்‌ கடன்‌ வாங்குவதும்‌ அளவின்றி நடக்க 
முடியாது. நாளடைவில்‌ கடன்‌ பளு அதிகமாகி விடலாம்‌. 
தகுந்த வழியில்‌ முதலீடு செய்வதும்‌ கடினம்‌. மூன்றாவது முறை 
பணத்தை உற்பத்தி செய்வது. இதற்கும்‌ எல்லை உண்டு. 
அரசாங்கம்‌ பணத்தை உற்பத்தி செய்து அயல்நாட்டுப்‌ பணத்‌ 
தைப்‌ பெறவேண்டும்‌. இது. பண 'வீக்கத்தை உண்டாக்கும்‌; 
விலைகள்‌ ஏறும்‌. இது பணத்தின்‌ புற மதிப்பைக்‌ குறைக்கும்‌. 
ஆகவே, பணத்தின்‌ மதிப்பைக்‌ குறைப்பது எளிதாக மூடியும்‌. 
ஒரு நாடு தன்‌ பணத்தின்‌ மதஇுப்பைத்‌ தொடர்ந்து குறைக்க 
வேண்டும்‌ என்று நினைக்காமல்‌ ஒருமுறை மட்டும்‌ குறைக்கும்‌ 
கேரக்கமுடைய தாயின்‌ இம்முறையை ஆளலாம்‌. ஆனால்‌ கிரந்தர 
மாக மதிப்புக்‌ குறைவாக வைப்பது கோக்கமாயின்‌ அளவற்ற 
பண வீக்கமே விளையும்‌. ஆகவே மதிப்பிறக்கத்துக்கு ஓர்‌ எல்லை 


மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு ்‌ 827 
உண்டு; ஏனெனில்‌ ஆபத்து உண்டு, ஆகவே நம்‌ முடிவு 
*தலையீடு' தற்காலிகமாக மட்டும்‌ ஆளப்படலாம்‌ என்பதே. 


அடுத்தபடி, மாற்று நெளிவைத்‌ தடுப்பதற்குத்‌ “தலையீடு” 
சாத்தியமா என்று பார்ப்போம்‌, அரசாங்கம்‌ தன்‌ கையில்‌ அயல்‌ 
நாட்டுச்‌ செலாவணிகளை வைத்துக்‌ கொண்டு சிலபோது வாங்க 
வேண்டும்‌, சஏலெபோது விற்க வேண்டும்‌. இப்படிப்பட்ட 
நடவடிக்கை மாற்றுச்‌ சமப்பாட்டுக்‌ கணக்கின்‌ €ழ்‌ நடந்தது. 
*தலையீடு' பொருளாதாரத்தின்‌ அடிப்படை மாறுதல்களால்‌ 
ஏற்படும்‌ வீத மாறுதல்களைத்தவிர்க்க ஆளப்படாது; த.ற்காலிகச்‌ 
சிறு வீத மாறுதல்களைச்‌ சமாளிக்கவே ஆளப்படும்‌. 


மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு விதிமுறை 


மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு ஒரு சட்டத்தின்‌ மூலம்‌ நிறுவப்படும்‌. 
அந்தச்‌ சட்டத்தில்‌ முக்கியமான அம்சங்கள்‌ சில. உண்டு. எந்த 
அயல்காட்டுச்‌ செலுத்தையும்‌ தனியார்‌ நேரிடையாகச்‌ செய்வது 
கூடாது. மைய பாங்கு அல்லது அது குறிப்பிடும்‌ ஏஜெண்ட்‌ 
மட்டும்‌ செலுத்த அனுமதி தரலாம்‌. அனுமதிக்குச்‌ சில நிபந்தனை 
கள்‌ உண்டு. இப்படிப்பட்ட நிபந்‌ தனைகளின்‌ மூலம்‌ பண த்‌. துறை 
அதிகாரிகள்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலுத்துகளைப்‌ பொருளாதார 
நிலைக்கேற்ப ஒழுங்குபடுத்தச்‌ சட்டப்படி. உரிமை பெறுஒருர்கள்‌. 
கட்டுப்பாட்டுக்‌ கொள்கையின்‌ அடிம்படையில்‌ சில விதிகள்‌ 
வகுக்கப்படும்‌. அவைகளைச்‌ செயல்படுத்‌.தச்‌ சில நடைமுறைகள்‌ 
வகுக்கப்படும்‌, இவைகளைத்தான்‌ மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு 
(01025 ௦௦17௦1) என்பது. மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாட்டுத்‌ 
இட்டத்தின்‌ அடிப்படை விதி என்னவெனில்‌, தனியார்‌ அயல்‌ 
நாட்டுச்‌ செலுத்துத்‌ தொகையைப்‌ பெறவோ தரவோ கூடாது. 
அரசாங்கத்தின்‌ வழியாகவேதான்‌ இவைகள்‌ ஈ௩டக்கவேண்டும்‌. 
மாற்றுக்கட்டுப்பாட்டு விதிப்படி, அரசாங்க அதிகாரம்‌ இன்றியும்‌ 
நிபந்தனைகளுக்கு உட்படாமலும்‌ செய்யப்படும்‌ அயல்காட்டுச்‌ 
“செலுத்துச்‌ சட்ட விரோதமான து: இந்த விதி பின்பற்றப்‌ 
படுறது என்பதைப்‌ பார்த்துக்கொள்ள, தணிக்கை செய்ய, 
வழி வேண்டும்‌. அயல்காட்டுப்‌ பணத்தைப்‌ பெறும்போ தும்‌, 
அயல்நாட்டுக்குச்‌ செலுத்‌ தும்போதும்‌ அதை அறிய அரசாங்கத்‌ 
துக்கு வசதி வேண்டும்‌. மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு எல்லாவிதப்‌ 
பண மாற்றுகளுக்கும்‌ பொதுவாக இருக்கும்‌. ஒருவகைப்‌ பணச்‌ 
செலுத்துக்கு மட்டும்‌ கட்டுப்பாடு இருந்தால்‌ வாணிபம்‌ கட்டுப்‌ 
பாடில்லாத இசைக்குத்‌ திரும்பிவிடும்‌. ஆகவே மாற்றுக்‌ கட்டுப்‌ 
பாடு, காட்டினருக்கும்‌ அயுல்காட்டினருக்கும்‌ நடக்கும்‌ பேரங்கள்‌ 
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அனைத்துக்கும்‌ பொதுவாக வேண்டும்‌. குடிகள்‌ அனைவருடைய 
அயல்நாட்டுக்‌ செலாவணி வரவு செலவுகளைக்‌ கட்டுப்‌ 
- படுத்த வேண்டும்‌. அயல்காட்டாரது செலாவணியைப்‌ பெறு 
வதையும்‌ செலவு செய்வதைபும்‌ கட்டுப்படுத்த வேண்டும்‌. 
மாற்றுக்கட்டுப்பாடு விதிகள்‌ குடிகள்‌ அனைவரும்‌ பெறும்‌ அயல்‌ 
செலாவணியை மைய பாங்குக்கு விற்கவேண்டுமென்றும்‌, 
வேண்டிய செலாவணியை அதனிடமிருந்து பெறலாம்‌ என்றும்‌ 
கூறும்‌, அயலார்‌ தம்‌ நாட்டுப்‌ பணத்தைப்‌ பெறுவது பற்றிச்‌ 
செய்யும்‌ ஏற்பாடு என்னவெனில்‌, “அயலார்‌ கணக்குக்கள்‌ (௩௦௩- 
1681421ம்‌ 800000(8) ஆரம்பிப்பதாகும்‌. இதில்‌ அயல்‌ நாட்டினருக்‌ 
குரிய பணம்‌ வரவு வைக்கப்படும்‌. அரசாங்க” உத்தரவின்‌ 
மேல்தான்‌ பயன்படுத்தலாம்‌. இதைத்‌ தடை செய்த கணக்குகள்‌ 
(01001%80 80௦௦யற148) என்பர்‌. அடுத்தபடி, ஏப்படி அனுமதித்த 
செலுத்துக்களைச்‌ செய்வது என்பது பற்றி முறை வகுக்கப்‌ 
பட்டிருக்கும்‌. 1945-க்குமுன்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட அரசாங்க 
அலுவலகத்தின்‌ வழியாகத்தான்‌ வரவும்‌ செலவும்‌ நடைபெற்றன. 
பின்னர்‌, பாங்குகள்‌ மூலம்‌ இவை நடைபெறுவது வழக்க 
மாயிற்று. அயல்நாட்டிலிருந்து பெறும்‌ அயல்‌ செலாவணியைப்‌ 
பாங்குக்கு விற்கவேண்டும்‌. இல்லாவிட்டால்‌ ழே. அயல்காட்டான்‌ 
கணக்கில்‌ பற்று எழுதப்படும்‌. அயல்நாட்டுக்குச்‌ செலுத்துவதா 
யின்‌ அனுமதியின்‌ பேரில்‌ பாங்கின்‌ மூலம்‌ செலுத்தலாம்‌. அயல்‌ 
நாட்டான்‌ கணக்கில்‌ வரவு எழுதலாம்‌. இப்படியாக அரசாங்கம்‌ 
அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணியில்‌ சர்வாதீனம்‌ பெறுகிற து: 


ஆனால்‌ நாட்டினர்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணி வரவை 
மழைக்க முயலலாம்‌. நாட்டினரும்‌ அயல்நாட்டினரும்‌ மறை 
முகமான தொடர்பு மூலம்‌ கட்டுப்பாட்டை ஏமாற்றலாம்‌. 
அவர்கள்‌ ஆளக்கூடிய முறைகள்‌ பல. ஒரு சாதாரண முறை 
பொய்‌ விலை எழுதுவது, அயல்நாட்டிலிருந்து வர வேண்டிய 
தொகை முழுவதும்‌ அரசாங்கத்துக்குத்‌ தெரியப்படுத்தாமல்‌ 
குறைந்த தொகை மட்டும்‌ விலைப்பட்டியலில்‌ காணப்படும்‌. மீதி 
அயல்நாட்டில்‌ இருக்கும்‌. இதைக்‌ கொண்டு வேறு ஏதாவது 
பொருளை வேறு அயல்நாட்டில்‌ வாங்க வைத்திருக்கலாம்‌. இல 
போது விலையை அதிகமாகக்‌ காட்டுவதுண்டு, இறக்குமஇப்‌ 
பொருள்களின்‌ மதிப்பு இப்படி அதிகமாகக்‌ காட்டப்படும்‌. 
இதனால்‌ பொய்யாக அயல்காட்டுச்‌ செலாவணியைப்‌ பெறு 
வார்கள்‌. இப்படி அயல்நாட்டில்‌ முதலைக்‌ குவிப்பார்கள்‌. 
பின்னர்‌ அங்கு வேறு முறையற்ற காரியத்‌துக்குப்‌ அயல்நாட்டுப்‌ 
பணத்தை உபயோடக்கலாம்‌. 2 ்‌ 


ம்ர்ற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு த்‌ 


ஏமாற்றும்‌ மற்றொரு மூறை, பைசல்‌ செய்வதற்குப்‌ பதிலி 
சாதனங்களை ஆள்வது. இந்தப்‌ பதிவி சாசனங்கள்‌ எளிதில்‌ எடுச்‌ 
துக்‌ கொண்டு போகக்‌ கூடியனவாக இருக்கும்‌. உண்டியல்கள்‌,. 
செக்குகள்‌, பாங்கு நோட்டுகள்‌, பாண்டுகள்‌, ஈகைகள்‌, ஸ்டாம்பு 
கள்‌, கலைப்‌ பொருள்கள்‌ முதலியவைகள்‌ ஆளப்படலாம்‌. ஆகவே 
இவைகளின்‌ ஏற்றுமதியும்‌ இறக்குமதியும்‌ கூட லைசென்சுக்கு 
உட்பட வேண்டும்‌. ஆனால்‌ உண்மையில்‌ எவ்வளவு விளக்க 
மாகப்‌ பரந்த விதிகளை நியமித்த போதிலும்‌ கட்டுப்பாடு முற்றும்‌ 
ஒழுங்குற்‌ யதாக இருக்காது. ஓரளவு கள்ளச்‌ சந்தை ((6120% 
108710) இருக்கவே செய்யும்‌. ஒருவாறுக மாற்றுக்‌ கட்டுப்‌ 
பாடுகளை நகியமித்துவிட்டால்‌ பணத்துறை அதிகாரிகள்‌ செலுத்து 
நிலை சம்பச்சமான கைச்கோளைப்‌ பின்பமழ்றிச்‌ செலுத்துக்களை 
ஒழுங்கு படுத்த முடியும்‌. 


மேற்கண்ட முறைகளில்‌ நிறுவப்படும்‌ மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு, 
மக்கள்‌ பேரங்கள்‌ நிகழ்ந்‌. து, அவைகளின்‌ வழியாகச்‌ செலுத்துப்‌ 
பொறுப்புக்கள்‌ தோன்றியபோது காணப்படுகிறது. மக்கள்‌ 
பேரம்‌ செய்வதைத்‌ தடுக்கவில்லை. அதிகாரிகள்‌ அயல்காட்டுப்‌ 
பேரங்களை த்‌ தடுக்காது அந்தப்‌ பேரங்களின்‌ விளைவான செலுத்‌ 
துக்களை மட்டும்‌ கட்டுப்படுத்துவது, கடன்‌ கொடுத்த அயல்‌ 
நாட்டான்‌ கடனைத்‌ திரும்பப்‌ பெறுவதைத்‌ தடுக்கிறது. அயல்‌ 
நாட்டுக்குச்‌ சேர வேண்டிய பணத்தைக்‌ தடை செய்வதனால்‌ 
அயல்நாட்டை வற்புறுத்திச்‌ ல பொருளாதாரச்‌ சலுகைகளைப்‌ 
பெற, ஜெர்மனி போன்ற நாடுகள்‌ முயன்றன. கடன்‌ கொடுத்த 
நாடு பலமான நாடாயிருந்தால்‌ அது வற்புறுத்திப்‌ பணத்தை 
விடுதலை செய்ய முயலும்‌. இதனால்‌ நாடுகளுக்கிடையே முரண்‌ 
பாடுண்டாகும்‌. இந்த முறை போர்க்காலத்துக்குப்‌ பின்‌ கைவீடப்‌ 
பட்டுள்ளது. இப்போது அரசாங்கத்தின்‌ தலையீடு, பேரங்கள்‌ 
தோன்றும்போசே ஆ ரம்பிக்கவேண்டுமென்று சருசப்படுகி.ற.து. 
செலுத்‌்துக்குக்‌ காரணமான பேரத்தையே கட்டுப்படுத்த 
வேண்டும்‌ என்கற கொள்கை வந்துவிட்டது. ஆகவே அரசாங்கம்‌ 
ஏழற்றுமதியையும்‌ இறக்குமதியையும்‌ முதல்‌ பெயர்ச்சியையும்‌ 
கட்டுப்படுத்த வேண்டியதாகிறது. இப்படி. வாணிபப்‌ பேரங்‌ 
களைக்‌ கட்டுப்படுத்‌. துவதைக்‌ கணியக்‌ கட்டுப்பாடு (9ப8ற(1(21176 
981710110௦) என்பர்‌. இறக்குமதி சம்பந்தமாக அரசாங்கம்‌ தனிப்‌ 
பட்டோருக்கு லைசென்சு கொடுக்கலாம்‌. ஆனால்‌ லைசென்சு முறை 
அரசாங்கத்துக்கு அதிக வேலையை உண்டாக்கும்‌. மற்றொரு 
மூறை இறக்குமதிக்‌ கோட்டா (04018) முறை. இந்தக்‌ கோட்டா 
அளவுக்கு முதலில்‌ வந்தவர்களுக்கு லைசென்சு கொடுக்கப்‌ 
படலாம்‌, அல்லது முன்‌ காலத்தில்‌ இறக்குமதி செய்த வீதத்‌.இல்‌ 
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கோட்டாவைப்‌' பகர்ந்து கொடுக்கலாம்‌. ஏ நீறுமஇயும்‌ கட்டுப்‌ 
பாட்டுக்கு உட்படலாம்‌, இதன்‌ வழியாக ஏற்றும தியிலிருந்து 
பெறும்‌ செலாவணி கட்டுப்பாட்டுக்குள்‌ அடங்கும்‌. எந்த 
அளவுக்கு எந்தப்‌ பொருள்களை இறக்கும்‌திசெய்ய அனுமதிப்பது 
என்பது செலுத்து நிலையைப்‌ பொறுத்தது. பேரக்‌ கட்டுப்பாடும்‌ 
செலுத்துக்‌ கட்டுப்பாடும்‌ இரண்டும்‌ இருக்கும்போது பேர 
லைசென்சோடு செலுத்து லைசென்சும்‌ இருக்கும்‌. உதாரணமரக 
இறக்குமதி லைசென்சோடு அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணிக்கு 
லைசென்கும்‌ தரப்படும்‌. 


அயல்நாட்டு முதல்‌ பெயர்ச்சியைக்‌ கட்டுப்பாட்டுக்‌ 
குட்படுத்துவது கடினம்‌. செலுத்து நிலையில்‌ சிக்கல்‌ கண்டுள்ள 
ஒரு காட்டிலிருந்து முதல்‌ பெயர்ச்சி ௮னுமதிக்கப்படுவ தில்லை. 
பழக்கமான காடுகளுக்கு மட்டும்‌ அனுமதிக்கப்படும்‌. முதல்‌ 
உள்ளோட்டமும்‌ சண்காணிக்கப்படும்‌. ஏனெனில்‌ பிற்காலத்தில்‌ 
இவைகளுக்கு வட்டியும்‌ முதலும்‌ திருப்பித்தர வேண்டிவரும்‌. 
கடன்‌ கொடுக்கும்‌ அயல்நாட்டார்‌ திரும்பிப்‌ பெறுவது பற்றிக்‌ 
உத்தரவாதம்‌ கேட்பார்கள்‌. காட்டின்‌ பொருளாதார நலம்‌ 
காரணமாக முதல்‌ பெயர்ச்சி இருந்தாலொழிய அரசாங்கம்‌ அவர்‌ 
களுக்கு உறுதி கூற முடியாதிருக்கலாம்‌. அரசாங்கம்‌ அனுமதிக்‌ 
காத முதலீனப்‌ பெயர்ச்சி தடைப்பட்ட கணக்கில்‌ இருக்கும்‌. 


இ துவரை செலுத்துக்‌ கட்டுப்பாட்டுக்கு அடிப்படையாக 
அயல்‌ செலாவணிகளில்‌ அரசாங்கம்‌ சர்வாதினம்‌ பெறும்‌ 
முறைகளை விளக்கினோம்‌. கட்டுப்பாட்டின்‌ மற்றோர்‌ அம்சம்‌ 
அரசாங்கம்‌ ஏந்த வகைச்‌ செலுத்துக்களுக்கு லைசென்சு தருவ து 
அல்லது மறுப்பது என்பதை நிர்ணயிப்பது, எல்லா அயல்‌ 
நாட்டுச்‌ செலுத்‌ துகளையும்‌ வரவுகளையும்‌ அரசாங்கத்தின்‌ கட்டுப்‌ 
பாட்டுக்கு உட்பட்டனவாகச்‌ செய்தாலும்‌, கேட்ட த.ற்கெல்லாம்‌ 
லைசென்சு கொடுக்கலாம்‌, அப்போது மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு 
உண்டே ஒழிய மாற்று ஆட்டித்‌ தடைகள்‌ இல்லை என்பதாகற.து. 
- செலுத்துக்களில்‌ சிலவற்றைத்‌ தடுப்பது நோக்கமாகக்‌ 
கட்டுப்பாடு கடவடிக்கைகளை அரசாங்கம்‌ ஆளுமானால்‌ மாற்று 
ஆட்சித்‌ தடைகள்‌ தோன்றுகின்றன. எத்‌ தடைகளை விஇக்க 
வேண்டும்‌” என்ப து நாட்டின்‌ பொருளாதாரக்‌ கொள்கையை 
அனுசரித்து முடிவு செய்ய வேண்டிய ஒன்றாகும்‌. முடிவுக்கேற்ப 
காட்டின்‌ மாற்றுத்‌ தடைகள்‌ வேறுபடும்‌. குறிப்பிட்ட 
பொருள்களுக்கு, குறிப்பிட்ட நாடுகளுக்குக்‌ கட்டுப்பாடா, 
பொதுப்பட்ட கட்டுப்பாடா என்பது ஒரு முக்கயெமான முடிவு. 
அதிகாரிகள்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணியில்‌ பெற விரும்பும்‌ 
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சிக்கனத்தை வாணிப வகையிலாவது அல்லது முதற்‌ பெயர்ச்சி 
வகையிலாவது தலையீடு செய்து பெறலாம்‌. 


முதலில்‌ பண்டக்‌ கட்டுப்பாட்டைப்‌ பார்ப்போம்‌. 
இறக்குமதியை அரசாங்கம்‌ வெட்டியபோது உள்நாட்டில்‌ அயல்‌ 
நாட்டுப்‌ பொருள்கள்‌ சல கிடைக்காமல்‌ போகும்‌. ஆகவே 
இவ்‌ வகைப்‌ பொருள்களின்‌ விலைகள்‌ ஏறும்‌. அயல்நாட்டு 
விலைகளுக்கும்‌ உள்காட்டு விலைகளுக்கும்‌ வேறுபாடு உண்டாகும்‌. 
இந்த வேறுபாடு உள்நாட்டுத்‌ தொழில்களுக்கு ஒருவகைப்‌ 
பாதுகாப்பு வரியாக வேலை செய்யக்கூடும்‌. இதனால்‌ நாட்டின்‌ 
பொருளாதார அமைப்பே மாறும்‌. சிலபோது இறக்குமதித்‌ 
தடைகள்‌ காரணமாக உள்நாட்டில்‌ அநேக துறைகளில்‌ 
உற்பத் இக்கு வேண்டிய பொருள்கள்‌ இறக்கும இயாகாமையினால்‌ 
சிக்கல்கள்‌ உண்டாகலாம்‌. தவிர, இதக்குமதித்‌ தடைகள்‌ 
அயல்நாட்டுச்‌ சாமான்களை வாங்கத்‌ தடை செய்வதன்‌ மூலம்‌ 
உள்நாட்டுப்‌ பண்டங்களையே வாங்கச்‌ செய்து, இதனால்‌ 
ஏற்றுமதியாகு வந்த பொருள்கள்‌ ஏற்றுமதி செய்யப்படாமல்‌ 
உள்நாட்டிலேயே விலையாடிவிடலாம்‌. 


இரண்டாவது, முதல்‌ பெயர்ச்சிக்குள்ள தடைகள்‌,நாடுகளுக்‌ 
இடையே உள்ள கடன்‌ ஒப்பந்தங்களைப்‌ பாதிக்கின்றன. தவிர, 
ஒரு காடு எடுக்கும்‌ நடவடிக்கைகளுக்கு எ இராக, எர்த்‌ தாக்க 
லாக(7618118110 அயல்நாடுகள்‌ நடவடிக்கை எடுக்கக்‌ கூடும்‌. அந்த 
எ.திர்நடவடிச்கைகள்‌ முதல்‌ நாட்டின்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலுத்‌ துமிலை 
யைக்‌ கேவலப்படுத்தலாம்‌. அயல்‌ காட்டிலிரும்‌து கடன்‌ பெறுவது 
மூலம்‌ தன்னுடைய செ லுத்துச்‌ சிக்கலைக்‌ குறைத்துக்கொள்ள 
நினைக்கும்‌ நாடு அயல்நகாட்டாரோடு முரண்பாடு உண்டாகும்படி 
கட்டுப்பாடு நிறுவுவது சரியன்று. முதல்‌ பெயர்ச்சி, தடைக்குட்‌ 
பட்டால்‌ இவ்விதமாக அயல்நாட்டிலிருந்து உதவி பெறுவது 
சாத்தியமான தன்‌.று. சிலபோது தடையிடும்‌ காடுகள்‌ எந்த 
நாட்டின்‌ செலுத்து நிலையில்‌ சிக்கல்‌ ஏற்படுகிறதோ அந்த 
நாட்டுச்‌ செலுத்துகளுக்கு மட்டும்‌ தடைகளை விதிக்க வேண்டி. 
வரலாம்‌. இது வேற்றுமைப்படுத்‌ தும்‌ (018011/1ம்024077) சட 
வடி.க்கையாகையால்‌ சிக்கல்களை உண்டாக்கலாம்‌. 


அடுத்தபடி. மாற்றுத்‌ தடைகளால்‌ ஏற்படும்‌ சில புதுப்‌ 
பிரச்சனைகளைப்‌ பார்ப்போம்‌. கடைகள்‌ செலுத்துப்‌ பிரச்சினை 
களின்‌ விளைவுகளைத்‌ தவிர்க்க முயல்கின்றனவேயன்றி 
பிரச்சனை மூலகாரணங்களைத்‌ தவிர்ப்பன அல்ல, தடைகள்‌ சில 
புதுப்‌ பிரச்சினைகளையும்‌ உண்டாக்கலாம்‌, முதலாவசாச, 
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இறக்குமதித்‌ தடை நடவடிக்கைகள்‌ மறைமுகமாக ஏற்று 
மதியைக்‌ குறைக்கக்கூடும்‌. இதனால்‌ ஏற்கெனவேயுள்ள அயல்‌ 
நாட்டுச்‌ செலாவணிப்‌ பற்றாக்குறை இன்னும்‌ அதிகமாகலாம்‌. 
வெளிகாட்டுப்‌ பண்டங்களில்‌ செலவு செய்ய முடியாத பணம்‌, 
உள்நாட்டுப்‌ பொருள்களுக்குச்‌ செலவு செய்யப்பட்டு 
அவைகளின்‌ ஏற்றுமதி குறையலாம்‌. உள்நாட்டு விலைக்கும்‌ 
வெளிகாட்டு விலைக்கும்‌ வேறுபாடு உண்டானால்‌, ஏற்றுமதி அயல்‌ 
நாட்டில்‌ போட்டியிடச்‌ சக்தியற்றதாகும்‌. இதோடு அயல்‌ 
நாடுகளும்‌ தற்காப்பாகத்‌ தங்களுடைய அயல்நாட்டுச்‌ செலுத்து 
நிலையைக்‌ காப்பாற்ற எடுக்கும்‌ நடவடிக்கைகளும்‌ ஏற்றுமதியைப்‌ 
பாதிக்கும்‌. இறக்குமதுத்‌ தடையினால்‌ தூண்டப்படும்‌ உற்பத்தி 
ஏற்றுமதிக்குப்‌ பயன்படாமல்‌ போகக்கூடும்‌. இறக்குமதியைத்‌ 
தடைசெய்து அயல்நாட்டுச்‌ செலுத்து நிலையைச்‌ சர்செய்ய 
முயல்வதைவிட, ஏற்றுமதியை நேரிடையாகத்‌ தாண்டிச்‌ சரி 
செய்ய முயல்வது சரியான வழியாகும்‌. ஆனால்‌ இறக்குமதி 
கட்டுப்பாட்டைப்போல ஏற்றுமதித்‌ தூண்டுதல்‌ செயல்‌ 
முறையில்‌ எளிய காரியம்‌ ௮ன்று. . 


இரண்டாவது, மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு அயல்‌ நாடுகளில்‌ 
எதிரிடை நடவடிக்கைகளைத்‌ தூண்டக்கூடும்‌, இரு நாடுகளும்‌ 
போட்டியிட்டுக்‌ கொண்டு இழக்குமதியைக்‌ குறைக்கும்‌ நிலை 
வரும்‌. இது இரண்டு நாடுகளுக்கும்‌ பாதகத்தை விளைவிப்ப 
தாகையால்‌ நாடுகள்‌ முடிவில்‌ ஒரு வகை ஒப்பந்தத்துக்கு 
வரமுயலலாம்‌. இவ்வித ஒப்பந்தம்‌ தோன்றினால்‌ அது பொருளா 
தாரப்‌ போரைத்‌ தவிர்த்தாலும்‌ மாற்றுத்‌ தடை முறையைச்‌ 
சிக்கலானதாக ஆக்கிவிடும்‌. மாற்றுத்‌ தடைகள்‌ பிற நாட்டோடு 
கலந்து ஆலோசித்துப்‌ பண்டங்களுக்தேற்ப அல்லது காடுகளுச்‌ 
கேற்ப அமைக்கப்பட வேண்டுமா தலால்‌ சிக்கல்கள்‌ உண்டாகும்‌. 


மூன்றாவதாக, மாற்றுத்‌ தடைகள்‌ செயற்கையான 
மூறையில்‌ செலுத்து மிலையைச்‌ சர்‌ செய்ய மூயல்வ தாகையால்‌, 
நடப்பு மாற்று வீதம்‌ சமநிலை வீதத் திலிருந்து எவ்வளவுக்கு 
விலலயுள்ளதோ அந்த அளவுக்கு மாற்று வீதக்‌ கட்டுப்பாடு 
செய்வது கடினமான வேலையாப்‌ பிரச்சனைகள்‌ அதிகமாகும்‌. 


ஆகவே. மாற்று வீதத்தைக்‌ திருத்தும்‌ கடவடிக்கையும்‌ தேவைப்‌ 
படலாம்‌. 


பன்னாட்டு மாற்று ஒப்பந்தங்கள்‌ 
(மரற 21100௨1850 ௨0ஐ௨ தாக மோார்‌5) 


நாடுகள்‌ தனித்தனியே செலுத்துத்‌ தடைகள்‌ ஏற்படுத்தும்‌ 
போது செலுத்துப்‌ பிரச்சனை இல்லாத ஒரு காடு பாதிக்கப்‌ 
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படலாம்‌. இதைத்‌ தவிர்ப்பதற்குச்‌ சம்பந்தப்பட்ட நாடு 
களிடையே மாற்று ஒப்பந்தங்கள்‌ தோன்றலாம்‌. மாற்றுக்‌ 
கட்டுப்பாடுடைய இரண்டு நாடுகள்‌ ஒன்றையொன்று பாக்காம 
லிருக்கும்‌. பொருட்டு ஒப்பந்தத்தை நாடலாம்‌. 


” இப்படிப்பட்ட ஒப்பந்‌ தங்களில்‌ சிலவகைகளை விளக்குவோம்‌. 
ஒரு வகை, தனிமுறையில்‌ ஈடு ($ரர்‌1816 மோற௦1821102.) எனப்‌ 
படுவது. ஒரு காட்டிலிருந்து ஏற்றுமதி செய்வோன்‌ அயல்நாட்டி. 
லிருக்‌ து இறக்குமதி செய்யும்‌ ஒருவனைக்‌ கண்டுபிடித்துத்‌ 
தன்‌ ஏற்றுமதிக்குச்‌ சேரவேண்டிய தொகையை அவனிடமிருந்து 
பெற்றுக்கொள்வான்‌, அதேபோல அயல்நாட்டிலும்‌ ஏ ற்றுமதி 
செய்பவன்‌ முதல்‌ காட்டிலிருந்துஇறக்குமதி செய்பவனிடமிருந்து 
தொகையைத்‌ தன்‌ நாட்டுப்‌ பணத்தில்‌ பெற்றுக்கொள்வான்‌. 
ஆகவே ஏற்றுமதி செய்பவர்கள்‌ அந்தந்த நாட்டுப்பண த்‌ இலேயே 
இறக்குமதி செய்பவர்களிடமிருந்து எற்றுமதிக்குரிய பணத்தைப்‌ 
பெற்றுக்கொள்கிறார்கள்‌. இந்த முறையின்‌ நோக்கம்‌ என்ன 
வெனில்‌, ஏற்றுமதி செய்பவனுடைய தொகை அயல்நாட்டில்‌ 
தடைக்‌ கணக்கில்‌ (8100%6ம ,%௦௦௦81(8) முடங்காமல்‌ இருக்கச்‌ 
செய்வதாகும்‌. இம்முறையில்‌ இரண்டு எதிர்முக பேரங்கள்‌ 
தேவைப்படுகின்றன. இந்த இரண்டு பேரங்களின்‌ மதிப்பும்‌ 
சமமாக இருக்கவேண்டியிருக்கிறது. உண்மையில்‌ இம்‌ 
முறையில்‌ பண்ட மாற்று நடக்கறது. ஆகவே அதன்‌ இடர்ப்‌ 
பாடுகள்‌ உள. இந்த முறையில்‌ நான்கு தரத்தார்கள்‌ இருக்‌ 
இருர்கள்‌. ஒரு காட்டிலிருந்து ஏற்றுமதி செய்பவர்களும்‌ 
"இறக்குமதி செய்பவர்களும்‌ ஒருவரையொருவர்‌ கண்டுபிடித்துச்‌ 
சந்தித்து ஒப்பந்தம்‌ செய்ய வேண்டியிருக்கறெது. இரண்டு 
பேரங்களிலும்‌ தொகை ஒன்றாக இருக்கவேண்டும்‌. ஒரே 
காலத்தில்‌ பேரம்‌ நிகழவேண்டும்‌. ஒரு தரத்தாரைக்‌ கட்டாயப்‌ 
படுத்தி ஒப்பந்தத்‌ துக்கு அழைத்தால்‌ அவர்களுக்குக்‌ கூடுதலாகக்‌ 
கொடுக்கவேண்டி. வரலாம்‌. ஏற்றுமதி செய்பவன்‌ தான்‌ ௮க்கரை 
யுடையவன்‌. இறக்குமதி செய்பவனுக்கு அவன்‌ அதிகப்படி. 
கொடுக்க வேண்டி. வரலாம்‌. இந்த முறையின்‌ முக்கியமான 
குறை, வாணிபம்‌ தொடர்ச்சியாககடைபெறுவது முடியாததாகும்‌, 
இப்படித்‌ தனிப்பட்டோர்‌ வழியாகப்‌ (பேரளவில்‌ வாணிபம்‌ 
நடக்க முடியாதாகையால்‌ அரசாங்கங்களே தங்களுக்குள்‌ ஒரு 
வித ஒப்பந்தத்துக்கு வரும்‌ முறை தோன்றியது. 


இவ்வகை முறையைத்‌ தீர்வு ஒப்பந்தங்கள்‌ (01812 
கஜாோர்‌8) என்பார்கள்‌ இதை ஒருவகையாக விளக்க 
லாம்‌. % நாட்டிலிருந்து செய்யப்படும்‌ ஏற்றுமதி வரவு % 
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காட்டில்‌ தடை செய்த கணக்கில்‌ முடங்கிவிடும்‌. அது 
போலவே * காட்டிலிருந்து ஏற்றுமதிகளின்‌ மதிப்பு % நாட்டில்‌ 
தடைக்‌ கணக்கில்‌ முடங்கிவிடும்‌. ஆகவே இரு நாட்டிலும்‌ 
வெளியேற வேண்டிய தொகைகள்‌ இருக்கும்‌, இந்த நிலையில்‌ 
%-ல்‌ முடங்கி உள்ள தொகையைக்‌ கொண்டு ல்‌ இருந்து 
ஏழ்றுமதிச்‌ செய்பவருக்குப்‌ பைசல்‌ செய்யலாம்‌. அதேபோல்‌ சல்‌ 
மூடங்கியுள்ள தொகையை *-ல்‌இருக்து ஏற்றுமதிசெய்பவருக்குப்‌ 
பைசல்‌ செய்யலாம்‌. இவ்வகையாக, செலுத்து அவசியமின்‌ றிக்‌ 
கடன்‌ பைசல்‌ செய்யப்படும்‌, .இவ்வி,த ஒப்பந்தம்‌ மாற்றுத்‌ தடை 
யுடைய இரு காடுகளுக்கிடையே இருக்கும்‌. ஒன்று மாற்றுத்‌ 
தடையுடைய நாடாகவும்‌ மற்றொன்று மாற்றுத்‌ தடையில்லாத 
நாடாகவும்‌ இருக்கலாம்‌. அப்போது தடையில்லாத .நாடு அயல்‌ 
நாட்டில்‌ ஏற்றுமதித்‌ தொகையை இருப்புச்‌ செய்து பைசலுக்கு 
வழி செய்யவேண்டிவரும்‌. இந்த முறை ஆளப்படுவதற்கு 
இரண்டு காடுகளுக்குள்‌ ஒத்துழைப்புத்‌ த சேவையாகும்‌. 


இரண்டாவது உலகப்போருக்குப்‌ பின்‌ இவ்விதப்‌ பைசல்‌ 
ஒப்பந்தங்கள்‌ ஈடைமுறையிலிருந்து மறைந்துவிட்டன. இந்த 
முறையிலிருந்த இரண்டு முக்கியக்‌ குறைகள்‌, வணிகர்கள்‌ காத்‌ 
இருக்க வேண்டியிருந்த தும்‌, எல்லாவிதப்‌.பேரங்களும்‌ ஒரு மைய 
நிலையத்தில்‌ குவிக்கப்பட வேண்டி யிருந்தது மாகும்‌, இந்தக்‌ 
குறைகளைத்‌ தவீர்ப்பதற்காகச்‌ செலுத்து ஒப்பந்தங்கள்‌ 
(ஷாம்‌ கதா௦0ற18) ஏன்ற முறை தோன்றியது, இந்த 
மூமையின்‌ தனி அம்சம்‌ என்னவெனில்‌, ஒப்பந்தத்தில்‌ ஈடுபட்ட 
நாடுகள்‌ ஒன்றுக்கொன்று ஓரளவுக்குக்‌ கடன்‌ வசதி செய்ய 
ஒப்புவதாகும்‌. & நாட்டில்‌ இறக்குமதி செய்தவன்‌ தான்‌ 
கொடுக்க வேண்டிய தொகையை மைய நிலையத்துக்குச்‌ செலுத்‌ 
திய உடனே, ம மாட்டில்‌ ஏற்றுமதி செய்தவனுக்குச்‌ சேர 
வேண்டிய தொகை கொடுக்கப்படும்‌, இதனால்‌ ,செலுத்துக்‌ கால 
தாமதம்‌) தவிர்க்கப்படுகிறது. இது நாடுகள்‌ ஒன்றுக்கொன்று 
கடன்‌ வசதி செய்து கொடுக்க ஒப்புக்கொண்டால்‌ சாத்தியமா 
கிறது. & நாட்டின்‌ பணத்துறை அதிகாரிகள்‌ நாட்டின்‌ பணச்‌ 
துறை அதிகரீரிகளுக்குக்‌ கடன்‌ வசதி செய்ய ஒப்புவதால்‌ & 
நாட்டில்‌ ஏற்றுமதி செய்தவன்‌ உடனே தொகையைப்‌ பெற முடி. 
. இறது. ஒரு நாடு மற்றொரு காட்டுக்கு எவ்வளவு கடன்‌ வ௪இ 
செய்ய வேண்டுமென்பது ஒப்பந்தத்துக்‌ குட்பட்டிருக்கும்‌. 


'செலுத்து ஒப்பந்தங்கள்‌ செய்யப்படும்போதே வியாபார 
ஒப்பந்தங்கள்‌ (17206 &2ா601084) செய்யப்படுவது வழக்கம்‌. 
வியாபார ஒப்பந்தம்‌ எந்த வகைப்‌ பண்டங்களுக்கு எந்த 
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அளவுக்கு இரு காடுகளிலும்‌ லைசென்சு தரப்படும்‌ என்று வரை 
யறுக்கும்‌, இப்படி. ஒப்பந்தத்துக்கு உட்பட்ட பண்ட அளவு 
கோட்டா எனப்படும்‌: வர்த்தக ஒப்பந்தம்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட 
கால வரையறைக்கு மட்டும்‌ செய்வது வழக்கம்‌. பொருளாதார 
நிலைமை மாறும்போது அதன்‌ அம்சங்களும்‌ மாறும்‌. 


கடைசியாக ஸ்டெர்லிங்‌ வட்டாரம்‌ கையாளப்படும்‌ முறை 
ஒன்றைக்‌ கூறலாம்‌, இந்த வட்டாரத்தைச்‌ சேர்ந்த நாடுகள்‌ 
இலண்டன்‌ வழியாகப்‌ பைசல்‌ செய்து கொள்கின்றன. 
இலண்டன்‌ பிற நாடுகளுடன்‌ செய்யும்‌ ஓப்பந்தங்களில்‌ வட்டார 
நாடுகளும்‌ சேர்ந்து கொள்கின்றன. இந்த வட்டாரத்துக்குள்‌ 
ஏற்படும்‌ பாக்கெள்‌ ஸ்டெர்லிங்‌ வகையில்‌ தீர்க்கப்படுகின்‌ றன. 
பொதுவாகக்‌ கூறினால்‌ வட்டார நாடுகளுக்குள்‌ தடையின்றிச்‌ 
செலுத்துக்கள்‌ இருக்கும்‌. வட்டாரத்‌.துக்கு வெளிப்பட்ட காடு 
களோடு செய்ய வண்டிய செலுத்துக்கள்‌ ஓர்‌ அயல்காட்டுச்‌ 
செலாவணிகச்‌ தேக்கம்‌ மூலமாக நடைபெறும்‌, இப்படியாகவே . 
டாலர்‌ தேக்கம்‌ ('0001,) நிறுவப்பட்டு ஆளப்பட்டது. 


“ மாற்றுத்‌ தடைகளின்கீழ்‌ மாற்று வீதம்‌ . 

(௦௧௧02௦ 7806 மா மீரே 630180 86 705071011006 3 
ஒரு காடு மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாட்டு வி இகளைச்‌ செம்மையாக 
அமைத்துவிட்டால்‌ அது விரும்பும்‌ மட்டத்தில்‌ மாற்று வீதத்தை 
நிர்ணயிக்க முடியும்‌, எல்லா வீத மாற்று பேரங்களும்‌ அதன்‌ 
வழியாக அதன்‌ உத்தரவின்‌ பேறில்‌ நடக்க வேண்டியிருக்கும்‌. 
ஆகவே, அதற்குச்‌ சர்வாதின நிலை ஏற்படுகிறது. விரும்பிய 
வீதத்தை ௮.து நடைமுறைக்குக்‌ கொண்டுவர முடியும்‌. ஆனால்‌ 
மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு முழை இருக்கும்போது மாற்றுவீதம்‌ 
எதுவாகவேனும்‌ இருக்கலாம்‌ என்று நினைக்கக்கூடாது. கட்டுப்‌ 
பாட்டுக்கு உள்ளான ஒரு நாட்டின்‌ செலாவணி பொதுவாச மிக 
மதிப்புடையதாக இருக்கும்‌. அங்காடிச்‌ சக இகள்‌ வேலைசெய்ய 
இடம்‌ இல்லாத காரணத்தால்‌ இந்த வீதம்‌ உலகப்‌ பொருளாதார 
நிலைக்குப்‌ பொருத்‌,தம.ற்றதாக விலகக்கூடும்‌. ம இப்பு ௮திகப்பட 
அ௮திகப்பட. அந்த நாட்டின்‌ இறக்குமதி அதிகமாகி ஏழ்றுமதி 
குறைந்து செலுத்து நீலையில்‌ நெருக்கடி உண்டாகும்‌. இதைச்‌ 
சமாளிக்க அரசாங்கம்‌ மேலும்‌ மேலும்‌ பரந்த அளவில்‌ கண்டிப்‌ 
பான மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடுகளை நிறுவவேண்டி. வரும்‌. ஒரு 
நாட்டின்‌ செலாவணி வீதம்‌ சமநிலை வீதத்திற்கு எவ்வளவு விலக 
இருக்கறதோ அவ்வளவுக்கு மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு முறையும்‌ 
சிக்கலாக இருக்கும்‌. ஆதாயத்தைக்‌ கருதும்‌ ஏற்றுமதி வியா 
பாரிகள்‌ செலாவணியின்‌ மிகை மதிப்பின்‌ காரணமாக ஆதாயம்‌ 
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குறையும்‌ என்று கண்டால்‌ ஏற்றுமதி குறையும்‌, செயற்கையாக 
ஏற்றிய மாற்று வீதத்தையுடைய நாட்டின்‌ ஏற்றுமதி குறைந்து 
விடும்‌. ஆனால்‌ இறக்குமதி இலாபகரமாக இருப்பதால்‌ ௮திகப்‌ 
படும்‌. ஆகவே அரசாங்கங்கள்‌ மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாட்டுக்குடந்தை 
யாய்‌ மாற்று வீத வேறுபாடுகளையும்‌ களைய முயலவேண்டும்‌. 
வீதத்தை நேரிடையாக மாற்றலாம்‌. மறைமுக முறையாலும்‌ 
இதன்‌ விளைவைப்‌ பெறலாம்‌. 


மாற்றுத்‌ தடையின்‌ கீழ்ப்‌ பல்வகை வீத முறைகள்‌ 


மாற்றுத்‌ தடையிருக்கும்போதே அதிகாறிகள்‌ மாரு வீதம்‌, 
நெலிழும்‌ வீதம்‌, மாறும்‌ வீதம்‌ ஆகியவற்றில்‌ எதை வேண்டுமானா 
லும்‌ நிறுவலாம்‌. அன்றியும்‌ வேறு வீத முறைகளும்‌ அவர்‌ 
களுக்குச்‌ சாத்தியம்‌, 

(1) மாற்றுத்‌ தடை முறையின்‌ இ€ழ்ப்‌ பணத்துறை 
அதிகாரிகள்‌ மாற்று அங்காடியில்‌ சர்வா தீனர்களாய்‌ இருப்பதால்‌ 
தாங்களே ஒரு வீதத்தை நிர்ணயித்து அதன்படி. அயலநாட்டுச்‌ 
செலாவணிகளை வாங்கவும்‌ விற்கவும்‌ செய்வார்களானால்‌ மாற்று 
வீதம்‌ மாறாத ஒன்றாக இருக்கும்‌, மாற்றுத்‌ தடைக்‌ கட்டுப்‌ 
பாட்டின்‌ €ழ்‌ இந்த வகை இருக்கும்போது அரசாங்கத்இன்‌ 
அதிகாரத்தின்மேல்தான்‌ யாரும்‌ அங்காடியில்‌ வாங்கவும்‌ 
விற்கவும்‌ கூடும்‌. ்‌ 

(2) மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடுடைய அங்காடியிலே. வாங்கு 
பவர்கள்‌ விற்பவர்கள்‌ கேரிடையாகப்‌ பேரம்‌ செய்ய அனுமதி 
உண்டாயின்‌ வீத மாறுதல்களுக்கு இடம்‌ உண்டு. பணத்துறை 
அதிகாரிகள்‌ வீ.த மாறுதல்‌ எல்லைகளை நிர்ணயிக்காமல்‌ விட்டு 
விடுவார்கள்‌. ஆனால்‌ அவர்கள்‌ யார்‌ விற்பவர்களாக வாங்குபவர்‌ 
களாக அங்காடியில்‌ இடம்பெறலாம்‌ என்பதை நிர்ணயிப்பதன்‌ 
மூலம்‌ மமைமுகமாக வீதத்தையும்‌ நிர்ணயிக்கலாம்‌. தவிர, . 
விரும்பும்போது நேராகவும்‌ தலையிட்டு வீதத்தைத்‌ இருத்த 
ழூயலமாம்‌. இப்படி மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு இருந்தும்‌ வீதங்கள்‌ 
மாறக்கூடிய அங்காடியைக்‌ கட்டுப்பாடுடைய சுயேச்சை அங்காடி. 
(௦001201164 866 17%) என்பார்கள்‌. கட்டுப்பாடு என்ப து 
இங்கு அங்காடியில்‌ இடம்பெற உன்ன உறிமையைச்‌ சுட்டுப்‌. 
படுத்துவதைக்‌ குறிக்கிறது. சுயேச்சை ஏன்பது வீதம்‌ மரறக்‌ 
கூடியதைக்‌ குறிக்கிறது. 
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(3) தடையிலாது அயல்‌ காட்டுச்‌ செலுத்தை அனுமதிக்கும்‌ 
மாற்று முறைகளின்‌ 8ழ்‌ ஆர்பிட்ரேஜ்‌ என்கற பேரத்தின்‌ மூலம்‌ 
பல நாணயங்களுக்குள்ளும்‌ மாற்று வீதங்கள்‌ ஒருமைப்பாடு 
அடையும்‌. மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு உள்ளபோது இவ்வித 
ஆர்பிட்ரேஜ்‌ முடியாது, இந்தச்‌ சூழ்கிலையில்‌ பன்மை வீத 
முறை (மமி]ற16 கே௦ற்கறத6 88100) நகிறுவப்படலாம்‌. இதில்‌ 
பல்வகைகள்‌ உண்டு. (8) கட்டுப்பாட்டுக்குட்பட்ட அங்காடியில்‌ 
பல செலாவணிகளுக்கிடையில்‌ உள்ள வீதங்கள்‌, கட்டுப்பாடு 
இல்லாத அங்காடியில்‌ அவைகளுக்கிடையிலுள்ள வீதங்களி 
லிருந்துவேறுபடலாம்‌. இது நிகழும்போது குறுக்கு வீதங்கள்‌ 
(07088 12128) மு.றிந்ததாகக்‌ (010120) கூறப்படும்‌. கட்டுப்பாடு 
செய்யும்‌ காடு ஒவ்வொரு காட்டோடும்‌ உள்ள வியாபார 
நிலையைக்‌ கருதித்‌ தகுந்தபடி. தொடர்பைக்‌ கட்டுப்படுத்‌ தினால்‌ : 
இது நிகழும்‌. ஒவ்வொரு நாட்டோடும்‌ தனிச்‌ சமகிலை ஏற்பட 
ஒரு தனி வீதம்‌ நிறுவப்படும்‌. இப்படி. நிறுவிய வீதங்கள்‌ 
ஆர்பிட்ரேஜ்‌ மூலம்‌ குலைஈது போகாமல்‌ இருப்பதற்கு ஒவ்வொரு 
நாட்டோடு செய்யப்படும்‌ பேரங்கள்‌ குறிப்பிட்ட செலாவணியில்‌ 
தான்‌ நடைபெற வேண்டுமென்று வரையறுக்கலாம்‌. ஆனால்‌ 
இப்படிச்‌ செலாவணியை வரையறுப்பது பண்ட ஆர்பிட்ரேஜ 
நடப்பதைத்‌ தடுக்க முடியாது. கட்டுப்பாடுடைய நாட்டின்‌ 
இறக்குமதி வியாபாரி, மாற்று மதிப்பு மிகக்‌ குறைவாய்‌ நிர்ணய 
கப்பட்ட நாட்டில்‌ வாங்கி மாற்று மதிப்பு ஏற்‌.றமாயுள்ள காட்டுப்‌ 
பணத்துக்கு விற்று இலாபமடையலாம்‌. 


6) ம ற்றொரு வகை, ஒரே காணயத்துக்கு அதை வாங்கும்‌ 
விலையும்‌ விற்கும்‌ விலையும்‌ வெவ்வேறாகக்‌ _கூறிப்பிடுவ தாகும்‌. 
இந்த வேறுபாடான வீத மூறை ஒன்று அல்லது பல நாணயங்‌ 
களுக்கு ஆளப்படலாம்‌. இந்த முறை வியாபாரத்தை வளர்ப்‌ 
பதற்கு: ஆளப்படுவ துண்டு. அயல்காட்டில்‌ போட்டிடுடச்‌ 
சக்தியற்ற ஏற்றுமதிக்காரர்களிடமிருக்‌.து மதிப்பிறக்கமான 
வீதத்தில்‌, (அதாவது உள்நாட்டுப்‌ பணத்தில்‌ அவர்களுக்கு 
௮இகம்‌ இடைக்கும்‌ வீதத்தில்‌) அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணி 
வாங்கப்படும்‌. எதிரிடையாக அமித இலாபம்‌ தரும்‌ 
ஏம்றுமதி செய்வோரிடமிருந்து செலாவணியைக்‌ குறைந்த 
மதிப்புடன்‌ வாங்கலாம்‌. இறக்குமதி சம்பந்தமாகப்‌ பல்வகை 
இ ஐக்கும இகளுக்கும்‌ பல்வேறு மாற்று வீதங்கள்‌ நிர்ணயிக்கப்பட 
லாம்‌, போகப்பொருள்களின்‌ இறக்குமதிக்கு அயல்‌ செலாவணி 
ஏற்றமான விலையில்‌ விற்கப்படும்‌. வியாபார இறக்குமதித்‌ கடை 
க்குப்‌ பதிலாக இக்‌ த மூறழையை ஆள்வதுண்டு. அரவ்மாள. 
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உற்பத்திச்‌ சாதன இறக்குமதிகளின்‌ விலையைக்‌ குறைக்கவும்‌ 
இவ்விதப்‌ பல்வீத முறை ஆளப்படலாம்‌. 


சிலபோது அரசாங்கத்தார்‌ ஏற்றுமதி வழியாக வந்த அயல்‌ 
நாட்டுச்‌, செலாவணியில்‌ ஒரு சதவீதத்தை அரசாங்கத்‌ துக்கு 
. விற்கவேண்டுமென்றும்‌, அதை ஒரு குறிப்பிட்ட வீதத்தில்‌ விற்க 
வேண்டுமென்றும்‌, மீதியைக்‌ கட்டுப்பாடுள்ள அங்காடியில்‌ 
வி ற்றுவிடலாம்‌. என்றும்‌ திட்டப்படுத்‌ தலாம்‌, அதை வாங்கு 
வோர்கள்‌ இ றகீகும ற செய்ய அரசாங்கத்‌ கடத து செலாவணி 
பெரு தவர்கள்‌. 


(௨) தடைப்பட்ட இருப்புகள்‌ (100%60 8181௦28) சம்பந்த 
மாகவும்‌ பல்வகை வீதங்களை நியமிக்கலாம்‌. தடைப்பட்ட, 
கணக்இல்‌ இருந்து ஒர்‌ அயல்‌ நாட்டானுக்கு மாற்ற அரசாங்கம்‌ 
அனுமதிக்கும்போது அவர்களுக்குள்‌ ஒரு வீதம்‌ தோன்றலாம்‌. 


மேற்கண்ட முறைகளை ஆண்டு வீதங்களை மாற்றுவதற்குப்‌ 
பதிலாக மறைமுகமாக வீத மாறுதலின்‌ விளைவுகளை உண்டாக்கக்‌ 
கூடும்‌. அவைகளின்‌ நோக்கம்‌ வீதத்தைத்‌ திருத்‌.தும்‌ நோக்கத்‌ 
_தைப்‌ போன்றதாகும்‌. அந்நியச்‌ செலாவணி வாங்குபவர்கள்‌ 
மாற்று வரி (6%018026180) என்ற ஒரு வரியைச்‌ செலுத்த 
வேண்டியிருக்கலாம்‌, ல போது இறக்குமதி லைசென்ஸ்‌ 
கட்டணத்துக்கு உட்பட்டதாக இருக்கலாம்‌. அல்லது ஏலத்தில்‌ 
விடப்படுவதாக இருக்கலாம்‌. காட்டிலுள்ள பல்வகை வரிகள்‌, 
உதாரணமாக இறக்குமதி வரி, விற்பனை வரி, போக வரி 
ஆகியவை செலுத்து நிலைக்கேற்ப மாற்றப்படலாம்‌. இதே. 
போல ஏற்துமதியிலிருந்து கிடைக்கும்‌ செலாவணிக்கும்‌ 
கழிவுகள்‌ , இருக்கலாம்‌. ஏற்றுமதி செய்பவர்களுக்குச்‌ சில 
ள்‌ தைகள்‌. துப்படுவதுண்டு. ஏற்றுமதியைப்‌ பொருத்து 
ஒரு வி௫இதத்தில்‌ இறக்குமதிக்கு லைசென்ஸ்‌ தரப்படலாம்‌. சல 
போது அவசியமான இறக்குமதிகள்‌ செய்வதாக இருந்தால்‌ தான்‌ 
ஏற்றுமதி அனுமதிக்கப்படுமென விதிக்கப்படலாம்‌. அரசாங்கம்‌ 
எல பண்டங்களின்‌ ஏற்றுமதியையும்‌ இறக்குமதியையும்‌ சர்வா 
தீனப்படுத்திக்கொண்டு அவைகளை உள்காட்டில்‌ தனி விலையில்‌ 
விற்கக்கூடும்‌, இப்படி மறைமுகமாக அரசாங்கம்‌ மாற்றுவீத 
விளைவுகளைத்‌ தேடுவத ற்குக்‌ காரணங்கள்‌ பல இருக்கக்கூடும்‌. 
எல்லாரும்‌ அறியும்படி. பல்வகை வீ க முறையை ஆள்வதற்கு 
விருப்பம்‌ இல்லாமையும்‌, தன்மானமும்‌ காரணமாக இருக்கலாம்‌, 
தற்காலிகமாக நடவடிக்கை எடுக்க வேண்டிய போதும்‌ இம்‌ 
மூறை றெந்ததாகக்‌ கருதப்படலாம்‌. அரசியல்‌ சூழ்நிலையால்‌ 
இம்முறை பொருத்தமாதானதாக ஆகலாம்‌. 
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அனுபவத்தில்‌ மாற்றுத்‌ தடையின்‌ விளைவுகள்‌ 

(777626 ௦7 சே௦1120 26 ௦01701 10 றர201106) 

. பெரிய மந்தம்‌ இந்த நூற்றாண்டின்‌ மூன்றாம்‌ பத்தில்‌ பல 
காடுகளின்‌ செலுத்து நிலையைக்‌ குலைத்தபோது-மாற்றுச்‌ கட்டுப்‌ 
பாடுகள்‌ நடைமுறைக்கு வந்தன, இரண்டாம்‌ யுத்தத்தின்‌” 
துவக்கத்தில்‌ இம்‌ முறை அநேகமாக எல்லா நாடுகளிலும்‌ 
ஆளப்பட்டது. 


மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடுகளை _ முதன்‌ முதலில்‌ ஆண்ட 
நாடுகள்‌, அசாதாரணமான செலுத்து நிலைச்‌ சிக்கல்களைத்‌ 
தவீர்க்க  ஆண்டன. பூர்வீக முறைகளால்‌ சமாளிக்க 
முடியாதபோது இந்த முறை அவசியமாயிற்று, ஆனால்‌ 
இரண்டாம்‌ யுத்தம்‌ துவங்யெபோது முன்‌ எச்சரிக்கையாகத்‌ 
தற்காப்புக்காக ஆளப்பட்டுப்‌ பின்‌ அரசாங்கத்‌ தலையீட்டுக்குக்‌ 
காரணமான ஒரு பொருளாதாரக்‌ கருவியாக வளர்ந்தது, 
அரசாங்கங்கள்‌ பொருளாதாரத்தைச்‌ சீர்திருத்தும்‌ நிலையில்‌ 
இவை பயன்பட்டன. யுத்த காலத்தில்‌ மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு 
அரசாங்கத்தின்‌ கட்டுப்பாடு நடவடிக்கைகளில்‌ முக்கியமானதாக 
இருந்தது. பண வீக்கத்தின்‌ விளைவுகளைத்‌ தடுக்க அவசிய 
மாயிற்று. : உள்நாட்டின்‌ தேவைக்கேற்ப ஏற்றுமதிகள்‌ இறக்கு 
மதிகளை ஒழுங்குபடுத்த இது அவசியமாயிற்று. யுத்தம்‌ முடிந்த 
பிறகும்கூடப்‌ பண வீக்கத்தை அழிக்க முடியாததால்‌ இவை 
நிலைக்கவேண்டியதாயிற்று. தவிர பொருளாதாரச்‌ €ரமைப்‌ 
புக்கும்‌ மாற்றுச்‌ கட்டுப்பாடு இருந்தாக வேண்டி இருந்தது. 
ஆகவே தற்காலத்தில்‌ மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு அரசாங்கப்‌ 
பொருளாதாரக்‌ கருவிகளின்‌ முக்கியமான ஒன்றாக அமைந்து 
விட்டது. ஆனால்‌ அதன்‌ விளைவுகள்‌ சில கெடுதலானவை 
என்பதில்‌ சந்தேகமில்லை. 


பொன்‌ திட்டத்தின்‌ 8ழ்‌ உள்நாட்டு மதஇப்பும்‌ வெளிநாட்டு 
மதிப்பும்‌ தாமே ஒருமை பெற்றன. காகிதத்‌ திட்டத்தின்‌ 
ஈழ்புற மதிப்பு உள்காட்டு மதிப்புக்கு ஏற்றவாறு மாறியது. 
மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு மூை றயின்‌ 8ழ்‌ புற மதிப்பும்‌ அகமஇப்பும்‌ 
தொடர்பற்று விட்டன. உள்நாட்டு விலைகளும்‌ மாற்று 
வீதங்களும்‌ வழி பிரிந்தன. ஒன்றுக்கொன்று பொருத்தமாக 
வேண்டிய அவசியம்‌ இல்லாது ஆயிற்று. இப்படிஜ்‌ தொடர்‌ 
பற்றதன்‌ விளைவாக உள்நாட்டு விவகாரத்தையும்‌ அயல்காட்டு 
விவகாரத்தையும்‌ தனித்தனியே நிருவ௫க்கும்‌ வாய்ப்பு அரசாங்கத்‌ 
துக்குக்‌ இடைத்தது, பொதுவாக உள்நாட்டுப்‌ பொருளாதார 
நிலைபேறு நோக்குடன்‌ ஈடவடிக்கை எடுத்துக்கொள்ள முடிந்தது 
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மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு நிறுவப்பட்ட தும்‌ செலாவணி மாற்று 
உறிமை (601826 ௦09 (101]40.) தானாகவே முடிவடைந்தது. 
அதாவது இரண்டு நாணயங்களுக்குள்‌ மா ற்றும்‌ வசதி போய்‌ 
விட்டது. மாற்று உரிமை உள்ள வசையில்‌ குறுக்கு வீதங்கள்‌ 
பொருத்தமாயிருக்கும்‌. தவிர, மாற்றுரிமை தரும்‌ ஒரு காட்டின்‌ 
பணம்‌ அயல்நாடுகளுக்குள்‌ எப்படி. ஆளப்படுஇ றது என்பதைப்‌ 
பற்ற ௮ந்காடு கவலைப்பட வேண்டிய இல்லை. மற்றொரு நாட்டின்‌ 
வியாபாரத்தில்‌ தனக்கு எச்ச வரவு இருக்குமானால்‌ அதனால்‌ கேடு 
ஒன்றும்‌ இல்லை. ஏனெனில்‌ எச்சத்தை மாற்றி (மற்ரொரு 
நாட்டுக்குச்‌ செலுத்த வேண்டி௰) ப 'ந்றாக்குறைக்கு ஈடுபடுத்தச்‌ 
கூடும்‌. நாடுகளுக்குள்‌ பற்றும்‌ வரவும்‌ எளிதாக ஒன்றுக்கொன்று 
சரிக்கட்ட முடியும்‌, இதனால்‌ நாடுகளுக்குள்‌ பன்முக வாணிபம்‌ 
சாத்தியமாயிருந்தது. முதல்‌ யுத்தத்துக்கு முன்‌. இப்படிப்பட்ட 
பன்முக வாணிபத்தொடர்பு இருந்தது. உகாரணமாக, தென்‌ 
கிழக்கு ஆசியா, அமெரிக்கா ஐ.கஃகய நாடுகள்‌, மே ற்கு ஐரோப்பிய 
நாடுகள்‌, இந்த மூன்று வட்டாரங்களுக்குள்ளும்‌ பன்முக 
வாணிபம்‌ சுலபமாக நடைபெற்றதற்குக்‌ காரணம்‌, மா ற்று 
உரிமை ஆகும்‌. தென்‌ கிழக்கு ஆரிய நாடுகள்‌ நிறைய டாலர்‌. 
சம்பாதித் தன. அமெரிக்காகவுக்கு ஐரோப்பிய ஈாரடுகள்‌ கடன்‌ 
பட்டிருந்தன. ஐரோப்பிய நாடுகளுக்குத்‌ தென்‌ கிழக்கு ஆரிய 
நாடுகள்‌ கடன்பட்டிருந்தன. ஆகவே மூன்று தொகுதஇகளுக்‌ 
கிடையே கடன்‌ பரிவர்த்தனை எளிதாக இருந்தது. இப்படியாக 
மாற்றுரிமை பன்முக வாணிபத்தை வளர்க்கிறது. ஆனால்‌ 
மாற்றுத்தடை பன்முக வாணிபத்தைக்‌ குலைக்கிறது. ஏனெனில்‌ 
ஒரு நாட்டுப்‌ பணத்தை ம ம்றொரு காட்டுப்‌ பணமாக மாற்ற 
உரிமையில்லை. அரசாங்கம்‌ அனுமதித்த அளவுக்குத்தான்‌ மாற்ற 
மூடியும்‌. சில வகை நாணய மாற்றுக்களை மட்டும்சான்‌ 
அரசாங்கம்‌ அனுமதிக்கும்‌, மாற்றுரிமை இல்லாதபோது 
ஒவ்வோர்‌ அயல்காட்டுச்‌ செலாவணி சம்பந்‌ தமாகவும்‌ அரசாங்கம்‌ 
தனித்தனி நடவடிக்கை எடுக்கறது. ஏனெனில்‌, எல்லாச்‌ 
செலாவணிகளும்‌ ஒரே அளவில்‌ .இடைப்பரியனவாகா. 
செலுத்து நிலையில்‌ பற்றாக்குறையிருக்த போதிலும்‌, பயன்படுத்‌ த 
முடியாத சில செலாவணிகள்‌ ஒரு காட்டினிடம்‌ இரு£கக்கூடும்‌. 
ஒருபுறம்‌ பயன்படுத்தக்கூடாத செலாவணியைச்‌ சம்பாதிக்க 
காடுகள்‌ தயங்கின. மற்றொருபுறம்‌ சம்பாதிக்க முடியாத 
நாணய ஈரடுகள்‌ கடன்‌ கொடுக்க மறுத்தன. ஆகவே நாடுகள்‌ 
சோடி சோடியாக நேரடி. ஒப்பந்தம்‌ செய்து ஏற்றுமதி இறக்கு 
மதியைச்‌ சரிக்கட்டும்படி பார்த்‌ தக்கொள்ள வேண்டி இருந்தது, 
இப்படி ஈடக்கும்‌ வியாபார முறையை இருமுக வாணிபம்‌ 
(6242ம்‌ 47௨06 2 என்பார்கள்‌. இருமூக வாணிபம்‌ என்ப து 
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பன்னாட்டு வாணிபங்களையும்‌ செலுத்துகீகளையும்‌ பகுதிப்படுத்‌.து 
வதாகும்‌. இதனால்‌ நாடுகளிடையே வாணிபம்‌ ஆக்கத்‌ 
திறனில்‌ போட்டி அடிப்படையில்‌ நடக்க முடியாது போகிறது. 
மவிவான நாட்டில்‌ வாங்க வழியில்லை. விலை ஏற்றமான 
நாடுகளில்‌ விற்க வழியில்லை. வாணிபப்‌ போக்கே காடுகளுக்குள்‌ 
வே ற்றுமைப்படுத்‌ தும்‌ (815௦ரம்ம1றக1011) வகையில்‌ நிகழும்‌. 
இயற்கையாகவே இருமுக வியாபாரத்தில்‌ ஈடுபட்ட இரு காடு 
களுக்குள்‌ எச்சரிக்கையாகவே பேரம்‌ நடக்கும்‌. இருமூக 
பேரத்தில்‌, பற்றாக்குறை தோன்றும்‌*நாடுகளோடு வியாபாரத்தை 
'குறைக்கவேண்டிக்‌ கட்டுப்பாடு அஇகமாகவும்‌, எச்சம்‌ தோன்றும்‌ 
நாடுகளோடு வியாபார,க்தைப்‌ பெருக்கவேண்டி.௰்‌ -கட்டுப்பாடு 
குறைவாகவும்‌ இருக்கும்‌. செலுத்துக்குக்‌ இடைக்காது பற்றுக்‌ 
குறைக்குக்‌ காரணமாஞமும்‌ பணம்‌ கடின செலாவணி (1873 
வராம) என்றும்‌, எளிதாகக்‌ இடைக்கும்‌ பணம்‌ மெதுச்‌ 
செலாவணி (80% பேண) என்றும்‌ குறிப்பிடப்படுவது 
வழக்கம்‌. அவ்வப்போதுள்ள செலுத்துகிலைக்கேற்ப இருமுக 
வாணிபத்தின்‌8€ஜ்‌ ஒரு காடு தன்னுடைய வாணிபக்‌ கைக்கோளை 
(00௦0000070121 ஐ௦113.) அடிக்கடி மாற்றிக்கொண்டே இருக்க 
வேண்டும்‌. இருமுக வாணிபத்தில்‌ சமமிலைக்‌ கேடு உண்டாகும்‌ 
போது இரண்டு நாடுகளும்‌ சேர்ந்து கடன்‌ பட்ட நாட்டின்‌ 
ஏற்றுமதியை .உயர்த்த முயலலாம்‌. அல்லது இறக்குமதியைக்‌ 
குறைக்க முயலலாம்‌. முன்னதே சிறந்தது; ஆனால்‌ கடின 
மானது. ஆகவே, சாதாரணமாக நிகழ்வது வியாபாரத்தைக்‌ 
குழைப்பதாகும்‌, ஆகவே இருமூக வாணிபத்தினால்‌ வியா 
பாரத்தின்‌ தசை மாறுவதோடு அளவும்‌ குறைகற து. 


மாற்றுத்‌ தடையின்‌ மற்றொரு விளைவு நாடுகளுக்குள்‌ 
நடக்கும்‌ முதல்‌ பெயர்ச்சி குறைவதாகும்‌, அயல்நாட்டார்‌ 
கடன்‌ தருவதையும்‌ அல்லது முதலீடு செய்வதையும்‌ மாற்றுக்‌ 
கட்டுப்பாடுகள்‌ குறைக்கும்‌. அயலகாட்டாருக்குச்‌ சேரவேண்டிய 
தொகை தடைக்‌ கணக்கில்‌ வைக்கப்பட்டபோதும்‌ ௮து பின்னர்‌ 
விடுவிக்கப்பட்டபோ தும்‌ அவர்களுக்கு நஷ்டத்தை உண்டாக்கும்‌ 
அதனால்‌ பு.துக்கடன்‌ தடைப்படும்‌. மற்றொரு விளைவு ஒவ்வொரு 
நாடும்‌ தன்‌ நிறைவை (8618-5011012003) நாடுவதாகும்‌. 


மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாட்டின்‌ சிறப்புகள்‌ 

* தலையீடு” சாதாரணமாகக்‌ கெடுதல்‌ இல்லாது இருக்சக 
கூடும்‌. நீண்ட காலத்தில பணத்தின்‌. மதிப்பை ஏற்றமான 
நிலையில்‌ நிறுவுவத்கு அதற்குச்‌ சக்தியில்லை யாதலால்‌ த.ற்காலிக 
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மாறுதல்களுக்குப்‌ பயன்படக்‌ கூடும்‌. இந்த அஆட்டயில்‌ 
தவறில்லை. மாருத விறைப்புக்கும்‌ ஓயாத கெளிவுக்கும்‌ இடைப்‌ 
பட்ட நிலைக்கு இது உதவக்கூடியது. ஆனால்‌ இப்படி. ஆள்வது 
தான்‌ கடினமாக இருக்கிறது. எது தற்காலிக மாறுதல்‌, எது 
தானாகத்‌ திருந்தக்கூடியது, எது அடிப்படையான மாறுதல்‌ 
என்று கண்டுபிடிப்பது கடினம்‌. தலையிடுமுன்‌ எது சமநிலை 
வீதம்‌ (6000111ம£ரபாடரக1௦) என்பது தெரிந்திருக்க வேண்டும்‌. 
இதை அறிவது எளிதன்று. தவறுக முடிவு செய்து தலையிட்டால்‌ 
அடாது செய்வதாகப்‌ படாது படவேண்டி வரும்‌. எது சமநிலை 
வீதம்‌ என்பதைத்‌ தீர்மானிக்க முடிந்தாலும்‌ குறிக்கோளை அடை 
வதற்கு வேண்டிய வசதி தன்னிடத்திலுள்ளதாகக்‌ கற்பனை 
செய்து கொண்டு, பின்‌ த த்‌ தனிக்க நேரிடலாம்‌. கிரந்தர மாறுதல்‌ 
களைத்‌ தற்காலிக மாறுதல்களாக வைத்துக்‌ கொண்டு அயல்‌ 
நாட்டுச்‌ செலாவணியை விரயம்‌ செய்ய நேரலாம்‌. 


மாற்றுத்‌ தடையோ ஸிதனும்‌ வெறுக்கத்‌ தக்க விஷயம்‌. 
அது மக்களின்‌: சுயேச்சையைப்‌ பாதிக்கறது. ஆனால்‌ 
இந்தக்‌ கட்டுப்பாடும்‌ சில சூழ்நிலைகளில்‌ தவிர்க்க முடியாததாக 
லாம்‌. 1947-இல்‌ ஐரோப்பாவின்‌ நிலமையை உதாரணமாகக்‌ 
“கூறலாம்‌. எல்லா காடுகளுக்கும்‌ உணவுப்‌ ' பொருள்களையும்‌ 
கச்சாப்‌ பொருள்களையும்‌ வாங்க நிறைய டாலர்கள்‌ தேவைப்‌ 
பட்டன. ஆனால்‌ டாலரைச்‌ சம்பாஇக்க முடியவில்லை. இந்‌ 
நிலையில்‌ அவைகளுக்குச்‌ சமநிலை வீதம்‌ என்ற ஒன்று இருச்ததாக 
நினைக்க முடியாது, எனெனில்‌, டாலரை எவ்வளவு தான்‌ விலை 
யேற்றமுடையதாகச்‌ செய்தாலும்‌ டாலருக்குத்‌ தேதேவையைக்‌ 
குறைக்க முடியாது. வேண்டிய பொருள்கள்‌ அமெரிக்காவில்‌ 
மட்டுமே கடைக்கும்‌. ஏற்றுமதிப்‌ பொருள்களின்‌ விலைகளை 
எவ்வளவுதான்‌ குறைத்தாலும்‌ ஏற்றுமதி உயர வழியில்லை. 
ஏனென்றால்‌ உற்பத்திச்‌ செய்யச்‌ சக்தியில்லை. அந்த நிலையில்‌ 
மாற்று அங்காடியைச்‌ சுயேச்சையாக வீதத்தை நிர்ணயிக்கும்படி 
விட்டிருந்தால்‌, ஐரோப்பிய நாணயங்களின்‌ மதிப்பு பாதாளத்தி 
லாழ்ந்‌ திருக்கும்‌. இந்த நிலையில்‌ கட்டுப்பாடு அவசியம்‌ யுத்த 
காலங்களிலும்‌ கட்டுப்பாடு அவசியமாகலாம்‌. தவிர, முதல்‌. 
பெயர்ச்சி ஏராளமாகச்‌ செலுத்துகிலை அவதிப்படும்போதும்‌ 
அவ௫ியமாகலாம்‌. மாற்று அங்காடியில்‌ நடக்கும்‌ பேரங்களில்‌ 
முக்கியமான ஒன்று முதல்‌ பெயர்ச்சி ஆகும்‌. மூதல்‌ பெயர்ச்‌, 
பண்ட வியாபாரத்தைவிட, அதிகமான கேடு வி௯விக்கக்‌ 
கூடியது. ஒரு நாடு எந்தவித மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாட்டையும்‌ 
ஆளாமலே தன்னுடைய செலுத்துரிலையில்‌ பண்ட ஏ.ற்றும தி 
இறக்குமதி மூலம்‌ சமகிலையை அடைய முடியும்‌. ஆனால்‌ மூதல்‌ 
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பெயர்ச்சி சமஙிலையைக்‌ கெடுத்‌ துவிட்டால்‌ அந்‌ தரிலையில்‌ மாற்றுக்‌ 
கட்டுப்பாடு அவசியமாகும்‌. 1931-இல்‌ மத்திய ஐரோப்பாவில்‌ 
இருந்து முதல்‌ வெளியேறியபோது கட்டுப்பாடு அவசியமாயீிற்று, 
ஆகவேதான்‌, பன்னாட்டுப்‌ பண நிதியை நகிறுவியபோது நாடுகள்‌ 
பண்ட வகை பேரத்தினால்‌ ஏற்படும்‌ செலுத்துப்‌ பிரச்சனை 
களத்‌ தீர்ப்பதற்கு மாற்றுச்‌ கட்டுப்பாடுகளை ஆள்வது கூடாது 
என்றும்‌ முதல்‌ பெயர்ச்சிக்‌ காரணமாகப்‌ பிரச்சினைகள்‌ 
ஏற்பட்டால்‌ கட்டுப்பாடு அவசியமாகக்‌ கூடும்‌ என்றும்‌ 
ஏல்லாராலும்‌ ஒப்புக்‌ கொள்ளப்பட்டது. ஆனால்‌ எந்த பேரம்‌ 
மூதல்‌ பெயர்ச்சிக்காக கடக்கும்‌ பேரம்‌, எது வியாபார 
காரணத்துக்காக நடக்கும்‌ பேரம்‌ என்று கண்டுபிடிப்பது கடின 
_ மாக இருக்கும்‌. பேரளவில்‌ முதல்‌ வெளியேற முயலும்போது 
மூதல்‌ பெயர்ச்சியுட்பட எல்லாமும்‌ கட்டுப்பாட்டுக்குள்ளாக 
வேண்டியிருக்கும்‌. ஆனால்‌ முதல்‌ பெயர்ச்சிக்‌ கட்டுப்பாடு 
நிரந்தரமாக இருக்க முடியாது. காடுகளுக்கடையே முதல்‌ 
தடையின்றிப்‌ பெயர்வது அவசியம்‌. அதன்‌ வழியாகத்தான்‌ 
உலகத்தில்‌ பல நாடுகள்‌ முன்னேற்றம்‌ அடைய முடிந்தது. 


முடிவாக மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு பற்றி என்ன சொல்லக்கூடும்‌ 

என்றால்‌, அவைகளைக்‌ கூடியமட்டும்‌ தவிர்க்க வேண்டும்‌ 

என்பதே, ஏிலபோது அது அவசியமாக இருக்கலாம்‌. ஆனால்‌ 

இந்தக்‌ கட்டுப்பாட்டை எப்போது, எதற்கு ஆளலாம்‌. 
என்பதைப்‌ பற்‌.றிப்‌ பல நாடுகளுக்குள்‌ ஒருவிதக்கருத்து ஒற்றுமை 

அவசியம்‌, இன்றேல்‌ இக்த முறை சுய கலத்துக்கு ஆளப்பெற்று 

நாடுகள்‌ எல்லாவற்றையும்‌ பாதிக்கலாம்‌. சர்வதேசப்‌ பண 

நித இவ்வித ஒழுக்கத்தை நாடுகளுக்கிடையே நிலை நிறுத்தும்‌ 

கொள்கையை உடைய து. ௪ 


42. சமநிலைக்கேட்டைத்‌ திருத்தும்‌ 
முறையைத்‌ தேர்தல்‌ 
(0௫௦106 01 10211௦04 04 உ01ம510ரர்‌ ௦7 0186011171) 


சமநிலைக்‌ கேடு உண்டானபோது அதைத்‌ திருத்துவதற்கு 
ஆளக்கூடிய முக்கியக்‌ கருவிகள்‌ மாற்று மதிப்பிறக்கம்‌ (6%018026 
0606018110), பண வடிப்பு (8241814௦07), கட்டுப்பாடுகள்‌ 
(78௦6 8ம்‌ 6௩௦180ஐ6 ௦047018). இவைகளில்‌ எந்த முறை 
செம்மையான து£ இந்தக்‌ கேள்விக்கு எளிய விடை கிடையாது. 
எந்த முறையை ஆள்வது என்பது மூன்று விஷயங்களைப்‌ 
பொறுத்தது. 


1. நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ சமகிலையை ஏற்படுத்தும்‌ சக்தி, 


2. அதனால்‌ உள்நாட்டுப்‌ பொருளாதாரத்‌ தன்மேல்‌ ஏற்படும்‌ 
விளைவு. ல 


3. பன்னாட்டு வாணிபத்தின்மேல்‌ விளைவு. 


மூன்றாவது அடிப்படையின்‌ பேரில்‌ மட்டும்‌ இர்மானிப்ப 
தாயின்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ வேறு வழியில்லாதபோ துதான்‌ 
ஆளப்பட வேண்டும்‌. கட்டுப்பாட்டு முறையின்‌ குறைகளை 
முன்னர்‌ ஆய்ந்துள்ளோம்‌. இயற்கையாக நடக்கும்‌ வாணி 
பத்துக்குத்‌ தடை ஏற்படுத்துவதன்‌ மூலம்‌ இது உலக 
வாணிபத்தின்‌ அளவையும்‌ பயனையும்‌ குறைக்கன்றது. ஆயினும்‌ 
கட்டுப்பாடு ஏல சூழ்நிலைகளில்‌ இன்றியமையாதாகலாம்‌. 
நாடுகளின்‌ விலைகளும்‌ செலவுகளும்‌ போதிய கெஒழ்ச்9ி 
யுடையவயையாய்‌ இருந்தால்‌, தேவை அளிப்பு கெஒூழ்ச்சிகள்‌ 
ஏழற்றமாயிருந்தால்‌, உற்பத்தி சாதனப்‌ பெயர்ச்சி எளிதாக 
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இருந்தால்‌, மதிப்பிறக்கமுறை அல்லது வடிப்பு மூறையை 
ஆண்டு. நடப்புக்‌ கணக்கின்‌ பற்றாக்குறையைக்‌ கரந்து 
விடலாம்‌. ஆனால்‌ இவ்வித உத்தமச்‌ சூழ்நிலைகளைக்‌ காண்ப 
தரிது. உண்மையில்‌ சூழ்நிலைகள்‌ இம்முறைகளை ஆள வசத 
செய்யா. ஆகவே விரும்பாத கட்டுப்பாட்டு முறையும்‌ சிலபோது 
ஆளவேண்டி வரலாம்‌, : 2 


ஒரு மூறை எல்லாச்‌ சூழ்நிலைகளிலும்‌ பொருத்தமானதென்று 
நினைக்க முடியாது என்பது வெளிப்படை, சமஙிலைக்கேடு 
பல்வேறு காரணங்களால்‌ தோன்றுவ தால்‌ அவைகள்‌ எல்லா 
வற்றுக்கும்‌ ஓரே முறை பொருத்தமானதாக இருக்க முடியாது. 
இப்போது காரணங்களைக்‌ கூறிப்‌ பல்வகைச்‌ சமநிலக்‌ கேடுகளைச்‌ 
சமாளிப்பதற்கு ஆளக்கூடிய பல்வகை முறைகளை ஆராய்வோம்‌. 


(4) பணத்துறைக்‌ காரணமான சமநிலைக்‌ கேடுகள்‌ 
(1400௦(80௫ 191660ய411071மா1) 


(1). பணவடிப்பு (06718110௨) 


முதலில்‌ விலை மட்டமும்‌ செலவு மட்டமும்‌ (மற்ற காடுகளை 
ஒப்பிட) மிக அதிகமாக இருக்குமானால்‌ சமநிலைக்‌ கேடு 
உண்டாகலாம்‌, இந்த நிலையில்‌ அடிப்படைத்‌ திருத்த முறை 
பண வாட்டத்தின்‌ மூலம்‌ விலை மட்டத்தையும்‌ செலவுகள்‌ 
மட்டத்தையும்‌ குறைப்பதும்‌, மாற்று மதிப்பைக்‌ குறைப்பது 
மாகும்‌. இறக்குமதிக்‌ கட்டுப்பாடு சரியான முறை அன்று. 
ஏனெனில்‌ அது சமகிலைக்‌ கேட்டின்‌ அடிப்படைக்‌ காரணத்தை 
நோக்காது அதன்‌ புறத்‌ தோற்றமாகிய செலுத்து நிலைத்‌ 
தாக்குதலை மட்டும்‌ தடுக்கிறது. வாட்டம்‌, மதிப்பிறக்கம்‌ ஆயெ 
இரண்டு திருத்த முறைகளில்‌ எ.து தகுதி என்பதைச்‌ சமயத்துகீ 
கேற்ப முடிவு செய்ய வேண்டி. வரும்‌. வடிப்புச்‌ சக்திகள்‌ 
(பொன்‌ திட்டத்தின்‌ 8ம்‌ உண்டாவது போல) தாமாகவே. 
ஏற்படலாம்‌ அல்லது அரசாங்கத்தின்‌ பணத்துறை, அல்லது 
வரித்‌ துறை நடவடிக்கைகள்‌ மூலம்‌ தண்டப்படலாம்‌. எது 
வாயினும்‌ கூலியும்‌ விலைகளும்‌ நெகழ்ச்சியற்ற நிலையில்‌, இவை 
வேலையின்மையை உண்டாக்கும்‌ தன்மையன. கூலி நெகிழ்ச்சி 
இன்மை தொழிற்சங்கங்களுடைய எதிர்ப்பாலும்‌ சர்வாதீனப்‌ 
பழக்கங்களாலும்‌ ஏற்படலாம்‌. வடிப்பு வழியாக (வரு 
மானத்தைக்‌ குறைத்து) ஈடப்புக்‌ கணக்கன்‌ பற்றாக்குறையை 
நீக்கலாமாயினும்‌ அவைகளின்‌ பொருளாதார, சமூக விளைவுகள்‌ 
விரும்பத்‌ தகா தவை. 


446 பாங்கெல்‌ 
(2) மதிப்பிறக்கம்‌ (6501181026 46௦0181100) ச்‌. 


மாற்று மஇப்பிறக்க முறையினால்‌ வேலையின்மை உண்டா 
காது. தகுந்த சூழ்கிலையிருப்பின்‌ இது எளிதில்‌ சமநிலைக்‌ 
கேட்டை நீக்கும்‌. ஆகவே இரந்த முறை பணவாட்ட முறையை 
விடச்‌ ஏறப்புடையதாகத்‌ தோன்றும்‌, ஆனால்‌ இக்த முறையையும்‌ 
எச்சரிக்கையாக ஆள வேண்டும்‌. விலை -- செலவு மட்டம்‌ 
அமிதமாக உயர்ந்து இருப்ப சால்‌ ஒரு காட்டில்‌ சமஙிலைக்‌ -கேடு 
ஏற்பட்டுள்ளதாகவும்‌ அதை நாம்‌ தீர்க்க முயல்வதாகவும்‌ 
வைத்துக்கொள்வோம்‌. மாற்று மதிப்புக்‌ குறைப்பு உள்நாட்டு 
விலைகளையும்‌ செலவுகளையும்‌ அயல்நாட்டு விலை-- செலவு 
மட்டத்துக்குக்‌ கொண்டு வரலாம்‌. ஆனால்‌ சமகிலைக்‌ கேட்டின்‌ 
மூல காரணம்‌ மிகைப்பட்ட பண வீக்கமாயின்‌ இந்த முறை 
த.ற்காலிக நன்மையையே தர முடியும்‌, இம்‌ முறை பண 
வீக்கத்தைத்‌ தடுக்காது. எதிரிடையாக அது இறக்குமதியின்‌ 
விலையை ஏற்றி, கூலி உயர்வுக்‌ கோரிக்கைகளைச்‌ தூண்டி. விட்டு, 
உள்காட்டின்‌ பண வீக்கத்தை அதிகப்படுத்தும்‌. அது 
தற்காலிகமாகப்‌ பயன்‌ தருவதாயினும்‌ ஏற்றுமதியைத்‌ தாண்டிப்‌ 
பண வீக்கத்தை அதிகப்படுத்திவிடும்‌. இவ்விளைவுகளால்‌ 
வெளிநாட்டைவிட உள்காட்டில்‌ விலைகள்‌ வேகமாக ஏறிக்‌. 
கொண்டே இருக்குமானால்‌ மறுபடியும்‌ மதஇிப்பிறக்கம்‌ செய்ய 
வேண்டி வரும்‌. இந்த மாதிரி நிலையில்‌ தான்‌ யூக முதல்‌ 
பெயர்ச்சியும்‌, யூகப்‌ பண்ட வாணிபமும்‌ தோன்றிச்‌ செலுத்து 
நிலைக்கு மேலும்‌ கெடுதலை உண்டாக்குன்றன. ஆக, மதிப்‌ 
பிறக்க முறை நடப்புக்‌ சணக்குப்‌ பற்றாக்குமையைச்‌ சமாளிப்‌ 
பதற்குத்‌ தகுதியான தன்று, 


(3) வீக்க எடுப்பும்‌, மதிப்பிறக்கமும்‌ சேர்ந்த முறை (018108181௦ 
2106 2060181100 ) 

பண வாட்டம்‌ வேலையின்மையை உண்டாக்குவதாசவும்‌, 
மதிப்பிறக்கம்‌ தொடர்ந்து நிகழ்ந்து பண வீக்கத்தை 
உண்டாக்குவ காகவும்‌ இருக்குமானால்‌ வேறு என்ன செய்வது? 
இந்கிலையில்‌ இரண்டு முறைகளையும்‌ ஒருங்கே ஆளலாம்‌. 
முதலாவதாகத்‌ ககக பணத்துறை, வரித்துறை நடவடிக்கை 
களால்‌ பண வீக்கத்தை நிறுத்த வேண்டும்‌, (ஆனால்‌ நிறுத்தும்‌ 
முயற்சி விலை வீழ்ச்சியைத்‌ துவக்கக்கூடாது.) இப்படிப்‌ பண 
வீக்கத்தைத்‌ தணிப்பதை வீக்க எடுப்பு (0151414110) 
என்பார்கள்‌. விலைகளைக்‌ குறிப்பிட்ட மட்டத்தில்‌ நிறுவிய 
பின்னர்‌ மதிப்பிறக்க முறையை ஆளலாம்‌. இது வெளிகாட்டில்‌ 
செலவு--விலை மட்டத்தோடு உள்நாட்டுச்‌ செலவு--விலை 
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மட்டத்தை ஓத்ததாகச்‌ செய்யும்‌. இப்படிக்‌ கலப்பு முறையால்‌, 
வேலை நிலை பாதிக்கப்படாமல்‌, அதேபோது செலுத்து நிலை 
மேலும்‌ மோசமாகாமல்‌ காப்பாற்றிக்கொள்ளலாம்‌. : 


.. இனால்‌ இந்த மூழையை அனள்வது எளிதன்று. பலமான 
பண வீக்கச்‌ சக்திகள்‌ செய ற்படும்போ, து அவைகளைக்‌ களைவது 
கடினம்‌. இதை விடக்‌ கடினம்‌, தகுந்த அளவுக்குகீ கூடாமல்‌ 
குழையாமல்‌ வீக்க ' எடுப்பு முறைகளை ஆள்வது. ஏனெனில்‌ 
அளவுக்கு மிஞ்சி நடவடிக்கை எடுத்துகொண்டால்‌ அது 
எதிரிடையாக வாட்டத்தையும்‌ வேலையின்மையையும்‌ ' உண்‌ 
டாக்கக்கூடும்‌. ஆகவே முடிவு, எந்த அளவுக்கு மதிப்பிறக்கம்‌ 
தேவை என்பதை நிர்ணயிக்க நேரான முறை ஒன்றும்‌ இல்லை. 
குறித்த விலை மட்டத்தில்‌ செலவு மட்டத்தில்‌ சமஙிலை உண்டாக்கு 
வதற்கு எந்தச்‌ சதவிதத்தில்‌ மதிப்பிறக்கம்‌ செய்ய வேண்டும்‌ 
என்பதைக்‌ கணிக்க வழியில்லை. ஆனால்‌ இந்தச்‌ சிக்கல்கள்‌ 
காரணமாக இந்த முறையைத்‌ தகுதி அற்றது என்று தள்ளி 
விடுவது சரி அன்று. இந்த வழியாகத்‌ தான்‌ நடவடிக்கை 
எடுத்துக்‌ கொள்ள வேண்டும்‌. படிப்படியாக அனுபவத்தின்‌ 
வழிகின்று தகுந்த நடவடிக்கை எடுத்துக்‌ சொள்ள வேண்டியது 
இன்‌தியமையாததாகிறது. 


(1) வியாபாரச்‌ சுழல்‌ காரணமான சமநிலைக்கேடு (011081 
1860411071 மா) 


அடுத்தபடியாக, வேறு நாடுகளில்‌ வியாபாரச்‌ சகடம்‌ 
காரணமாக ஈமக்கு ஏற்படும்‌ ௩டப்புக்‌ கணக்குச்‌ சமறிலைக்‌ 
கேட்டை எப்படித்‌ இருத்துவது என்பதைப்‌ பார்ப்போம்‌. இது 
மேலேகூறிய பணத்துறைக்‌ காரணத்தால்‌ தோன்‌ றிய சமநிலைக்‌ 
கேட்டை விடத்‌ திருத்துவதற்குக்‌ கடினமானது. வடிப்பு 
முறையை ஆளமுடியாது. மந்த நாடுகளுக்கு இது 
யாதொரு நலமும்‌ செய்யாது. அவைகளின்‌ ஏற்றுமதியைகீ 
குறைத்துச்‌ சிக்கலை அதிகப்படுத்தும்‌. மந்தமுடைய நாடுகள்‌ 
சகடக்களைவு. : (ஊ:1-03011081) நடவடிக்கைகளை எடுக்க 
வேண்டும்‌. அவைகளின்‌ மந்தத்தால்‌ செலுத்துப்‌ பிரச்சினை 
ஏற்பட்ட நாடுகள்‌ வடிப்பு முறையை ஆண்டு தாமும்‌ மந்தத்துக்‌ 
குள்ளாவது மூை றயன்று, சரியான முழை யாது? செலுத்துப்‌ 
பிரச்சினை காடுகள்‌ வருமான மட்டத்தை வேலை நிறைவு பெறும்‌ 
நிலையில்‌ இருத்‌ துவதற்கு வேண்டிய நடவடிக்கைகளையே எடுக்க 
வேண்டும்‌. அதேபோது மந்தமுடைய காடுகளும்‌ உள்சாட்டில்‌ 
வருமானத்தை உயர்த்துவதற்கு மும்முரமாக நடவடிக்கை 
எடுத்துக்‌ கொள்ளவேண்டும்‌. இப்படி. இரு காடுகளும்‌ கடப்பது 
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நல்லது. ஏனெனில்‌, செலுத்துப்‌ பிரச்சனை காடுகள்‌ தாங்களும்‌ 
மந்தத்தில்‌ வீழாமல்‌ காப்பாற்றிக்‌ கொள்ளும்‌. இறக்குமதிக்‌ 
குழைப்பின்‌ மூலம்‌ பிறரைப்‌ பா திக்காமலிருக்கும்‌. மந்தமுடைய 
நாடுகள்‌ மேலும்‌ மந்தத்தில்‌ ஆழாமல்‌ தப்பும்‌. 


மேற்கண்ட முறையின்‌ குறை என்னவெனில்‌, செலுத்துப்‌ 
பற்றாக்குறை நாடுகள்‌, மந்த நாடுகளில்‌ மீட்டு இத்திக்கும்‌ வரை 
யிலும்‌, பற்றாக்குறையை அனுபவித்துக்‌ கொண்டே இருக்கும்‌. 
இதற்குத்‌ தகுந்த ஒரு பரிகாரம்‌ என்னனெனில்‌, மந்த நாடுகளே 
தாம்‌ மீட்சி பெறும்‌ வரைக்கும்‌, பற்றாக்குறை காடுகளுக்குக்‌ 
கடன்‌ வசதி செய்வதாகும்‌. அதாவது மந்த நாடு ஏற்றுமதிக்கு 
உடனே செலுத்துக்‌ கேட்கக்கூடாது. இவ்வகை ஏற்றுமதி 
அதன்‌ மந்த நீக்கக்‌ கோட்பாட்டுக்கு முரண்பட்டதாக இருக்காது 
உதவுவதாகவே இருக்கும்‌. வேலையில்லாச்‌ சாதனங்களுக்கு 
வேலை இடைக்கும்‌. மந்தமுடைய நாடுகள்‌ மேற்கண்ட 
முறையில்‌ கடன்‌ வசதி செய்ய விரும்பாவிட்டால்‌ குறுங்கால 
அயல்நாட்டுக்‌ கடன்‌ போதுமான அளவு பறம்றுகீகுறை 
களுக்குக்‌ இடைப்பதாக இருக்கவேண்டும்‌, நாடு அயல்‌ 
நாட்டுச்‌ செலாவணிகள்‌ கிடைக்கக்‌ கூடிய பன்னாட்டுத்‌. தேக்கம்‌ 
(2௦01) ஒன்று இவ்வித வச.தியைச்‌ செய்யக்கூடும்‌, இத்தகையதே 
பன்னாட்டுப்‌ பண நிதி (1046708110081 140௦80 11ம்‌), 


(0) கட்டமைப்புக்‌ காரணமான சமநிலைக்‌ கேடு (5(7ம01ப78] 
1915601101) 


சமநிலைக்‌ கேடு நாட்டின்‌ பொருளாதார அடிப்படையி3ல 
ஏற்படும்‌ மாறுதல்களால்‌ தோன்றுவதாயின்‌ அதற்குத்‌ தகுந்த 
நடவடிக்கைகள்‌ என்ன? இப்படித்‌ தோன்றும்‌ சமகிலைக்‌ 
கேட்டைச்‌ சமாளிப்பது எளிதில்‌, விரைவில்‌ முடியக்கூடிய 
காரியம்‌ அன்று. அடிப்படை அமைப்பில்‌ சமரிலைக்கேடு பல 
வகைகளில்‌ தோன்றக்கூடியது. அவை எல்லாம்‌ ஒரே 
வகையான பரிகாரத்துக்கு இடம்‌ தருவன அல்ல, முகியமான 
சில வகைகளை மட்டும்‌ எடுத்துக்கொண்டு அவைகளைச்‌ 
சமாளிப்பது எப்படி என்று பார்ப்போம்‌. 


போர்‌ போன்ற ஒருபெரிய நாச காரணத்தால்‌ நாட்டின்‌ 
மூதல்‌ பேரளவில்‌ அழிந்து விட்ட ஒரு நாட்டை எடுத்துக்‌ 
கொள்வோம்‌. முதலழிவு நாட்டின்‌ உற்பத்திச்‌ சக்தியைக்‌ 
குறைத்து, ஏற்றுமதி வருமானத்தைக்‌ குறைத்து, நுகர்ச்சிக்கும்‌ 
முதலீட்டுக்கும்‌ அதிகப்படியான இறக்குமதித்‌ தேவையைக்‌ 
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தூண்டிச்‌ இக்கலை உண்டாக்கலாம்‌. செலுத்து நிலைச்‌ சமப்‌ 
பாட்டை மட்டும்‌ கருதினால்‌ அதை எளிதில்‌ சீர்திருத்த மூடியும்‌. 
ஆனால்‌ உடனே செலுத்துச்‌ சமகிலை ஏ ற்படுத்த எந்த முறையை 
ஆண்டாலும்‌ அதன்‌ விளைவு மக்களின்‌ வாழ்க்கைத்‌ தரத்தைக்‌ 
தற்காலிகமாகவோ நிரகந்தரமாகவோ மூன்‌ நிலையை விடக்‌ 
குறைந்த நிலைக்குத்‌ தாழ்த்‌திவிடும்‌. 


ஒரு காட்டில்‌ பண்டங்களின்‌ மொத்தக்‌ கிடைப்பு 
அதனுடைய நிகர உற்பத்தி, இறக்குமதி, ஏற்றுமதி ஆகிய 
வற்றைப்‌ பொறுத்தது. ஆகவே நடப்புக்‌ கணக்குச்‌ செலுத்து 
நிலையில்‌ பற்றாக்குறை நாட்டின்‌ நுகர்ச்சிக்குப்‌ பண்டக்‌ 
.இடைப்பு அதிகப்பட்டதைக்‌ காட்டுகிறது. இச்ச மூழையில்‌ 
பார்த்தால்‌, இறக்குமதி எச்சத்தை நீக்க முயல்வதும்‌ ஏற்று 
மதியை உயர்த்துவதும்‌ பண்டங்கள்‌ இடைப்பைக்‌ குறைப்ப 
தாகும்‌. ஆனால்‌ பொதுவாக இவ்வித விளைவு முக்கியமான தன்‌ று. 
ஏனெனில்‌, அயல்நாட்டுப்‌ பண்டங்களின்‌ இடைப்பு 
அவ்வளவு இன்றியமையாததாக இருக்காது; ஓரளவு ௨ள்‌ 
நாட்டு உற்பத்தி அதிகப்பட்டு அதை ஈடு செய்யக்‌ கூடும்‌. 


ஆனால்‌ போர்‌ அழிப்பினால்‌ உற்பத்திச்‌ சக்தி பெரிதும்‌ 
குறைந்து அதனால்‌ சமகிலைக்‌ கேடு உண்டாகுமானால்‌ விளைவு 
வேறு விசமாக இருக்கும்‌, போருக்கு முன்னிருந்த நிலைக்கு 
உற்பத்திச்‌ சக்தியை மீட்க முடியாது. மீட்பதற்கு அழிந்து 
போன முதலை ஈடு செய்ய வேண்டும்‌. நடப்புக்‌ கணக்கில்‌ 
சமநிலை கண்டு, இம்‌ முதலீட்டையும்‌ செய்ய வேண்டுமாயின்‌ 
நுகர்ச்சியைக்‌ குறைக்கவேண்டும்‌. அரசியல்‌ நிலை இதற்குத்‌ 
தடையாக இருக்கலாம்‌. தவிர, நடப்புக்‌ கணக்குச்‌ சமஙிலைக்‌ 
காகப்‌ பலவிதக்‌ கட்டுப்பாடுகளும்‌ வேண்டியிருக்கும்‌. இவை 
களினால்‌ ஏற்படும்‌ இன்னல்களுச்கு மக்கள்‌ தயராரரக இருக்க 
மாட்டார்கள்‌. 

ஆகவே போரில்‌ முதலழிந்த நிலையிலுள்ள நாடுகளுக்குக்‌ 
குறுங்காலப்‌ பரிகாரம்‌ ஒன்றும்‌ இல்லை. ஆனால்‌ நெடுங்காலப்‌ 
பரிகாரம்‌ கடன்‌ வாங்குவது. வாழ்க்கைத்‌ தரத்தைக்‌ குறைக்‌ 
காமல்‌ முதலைப்‌ பழைய நிலைக்குக்‌ கொண்டுவர வேறு வமியில்லை. 
இயற்கையான உற்பத்திச்‌ சக்தி மீண்டதம்‌ நடப்புக்‌ கணக்கில்‌: 
விரைவில்‌ சமநிலைகாண முடியும்‌. - 


அடுத்தபடி. அடிப்படைப்‌ பொருளாதார அமைப்பில்‌ சம்‌. 
நிலைக்‌ கேடு உண்டாகும்‌ மற்றொரு. வகையைப்‌ பார்ப்போம்‌. 
ஒரு நாட்டில்‌ அதனுடைய தராதர (0௦மழ8781146) உற்பத்திச்‌. 
பாற்‌-29 


450 பரங்கியல்‌ 


சக்தியில்‌ மாறுதல்‌ ஏற்படுவதனால்‌ வாணிபம்‌ கெட்டுச்‌ சமஙிலைக்‌ 
கேடு காணப்படலாம்‌. இப்படித்‌ தராதர உற்பத்‌இச்‌ சக்‌இயில்‌ 
மாறுதல்‌ ஏற்படுவதற்குக்‌ காரணம்‌ இந்த நாட்டை விட அயல்‌ 
நாட்டில்‌ பல தொழில்‌ துறைகளில்‌ முன்னேற்றங்கள்‌ உண்டா 
இருக்கலாம்‌. இந்த வகைச்‌ சமகிலைக்‌ கேட்டைத்‌ திருத்துவதற்கு 
நாடுகளின்‌ சாதன வசதிகளை மாற்றவேண்டும்‌. நாடுகள்‌ 
புதுத்‌துறைகளில்‌ ஈடுப_வேண்டும்‌. இது கெடு நாளைய வேலை. 
நிறைவுப்‌ போட்டி (021820 00110௦0100) தான்‌ இதைச்‌ 
சாதிக்கும்‌, கூடிய மட்டும்‌ போட்டிச்‌ சூழ்நிலையை உண்டாகூச்‌ 
சாதனப்‌ பெயர்ச்சிக்குள்ள இடையூறுகளைக்‌ களைய வேண்டும்‌. 


ஆனால்‌ இவ்வித நடவடிக்கைகளைச்‌ சுலபமாக எடுக்க முடிவ “ 
தில்லை. ஏனெனில்‌ பொருளாதாரத்தின்‌ சில பகுதிகள்‌ அயல்‌ 
நாட்டு உற்பத்தியாளர்களுடைய போட்டிக்குப்‌ பயந்து காப்பை 
(0101601108) காடும்‌. வாணிகத்தையும்‌ மாற்றையும்‌ கட்டுப்‌ 
பாட்டுக்கு உட்படுத்துவதே எளிதான வழியாகத்‌ தோன்றும்‌. 
ஆனால்‌ இத்தகைய கட்டுப்பாடுகள்‌ அடிப்படைச்‌ சமநிலைக்‌ 
கேடுகளைக்‌ களைவன அல்ல. 


பழைய பொருளாதார நிபுணர்கள்‌ இப்படிப்பட்ட அடிப்‌ 
படை அமைப்புச்‌ சமகிலைக்‌ கேட்டைச்‌ சமாளிப்பதற்கு வகுத்‌. 
துள்ள முஹை கட்டுப்பாடுகளை நீக்குவதாகும்‌. ஆனால்‌ 
தற்காலத்திய சமுதாயத்தில்‌ இது நடவாது, இப்போது 
எங்கும்‌ சர்வாதீனமும்‌, விறைப்பான விலையும்‌, பெயர்ச்சி 
குன்றிய சாதனங்களும்‌ காணப்படுகின்றன. சுயேச்சை 
அங்காடிச்‌ சக்திகள்‌, எதிர்பார்க்கும்‌ சாதனப்‌ புனர்ப்‌ பகிர்வைச்‌ 
(260181110௦110௦) செய்யாமல்‌, எதிர்பார்த்த புதுத்‌ தராதரச்‌ 
சிறப்புக்களை ((0௦0றக711146 ௨04/௧ற18268) தோற்றுவிக்காமல்‌, 
மந்தத்தையும்‌ வேலையின்மையையும்‌ தோற்று விக்கலாம்‌, தவிர, 
மிகவும்‌ வேகமாக முன்னேறும்‌ பொருளாதாரத்தையுடைய ஒரு 
தலைசிறந்த தொழில்‌ முன்னேற்றமுடைய நாடு இருக்குமானால்‌, 
அதன்‌ செயல்களின்‌ விளைவாக மற்ற எல்லா நாடுகளின்‌ பொரு 
ளாதார அமைப்புகளும்‌ இடைவிடாது மாறுதலைச்‌ செய்து 
கொண்டே இருக்கவேண்டி. வரும்‌. ஒரு புது நிலைக்கு ஏற்றவாறு 
அமைப்பைத்‌ திருத்திக்கொண்டதும்‌ மற்றொன்று சொத்துக்‌ 
கொண்டே இருக்கும்‌, இப்படி. மற்ற நாடுகளில்‌ சமநிலைக்கேடு 
தோன்றிக்கொண்டே இருக்கும்‌. சில பொருளாதார நிபுணர்கள்‌ 
இவ்வித நிலை தான்‌ ஐரோப்பிய நாடுகளின்‌ டாலர்‌ பற்றாக்குறை 
பிரச்‌ எனைக்குக்‌ காரணமாயின ஏன்று நினைத்தார்கள்‌. இது 
உண்மையாயின்‌, அந்நாடுகள்‌ டாலர்‌ இறக்குமதியைக்‌ குறைப்‌ 
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பதற்கு வேண்டிய பட்சபாதகமான நடிவடிக்கைகளையும்‌ 
மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடுகளையும்‌ விதிப்பது சரியான முறையாயிருக்‌ 
திருக்கும்‌. ஆனால்‌ இவவித முடிவுக்கு வருவதற்கு முன்‌ வேறு 
வகைப்‌ பரிகாரங்கள்‌ உண்டா என்று ஆராய வேண்டும்‌. 


மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு அவசியமாகும்‌ நிலைகள்‌ 

முன்னர்‌ வே.று வகையில்‌ சமடிலைக்‌ கேடு களைய முடியாத 
போதுதான்‌ வாணிப மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ ௮வூயமாகும்‌ 
என்று கூறினோம்‌. இத்தகைய நிலை எப்போது உண்டாகலாம்‌ 
என்று பார்ப்போம்‌. உலக வாணிபக்‌ இல்‌ முக்கயெமானஒரு நாட்டில்‌ 
மந்தம்‌ ஏற்பட்டு, அது காரணமாகப்‌ பிற நாட்டுகளில்‌ செலுத்து 
நிலையில்‌ சமநிலைக்‌ கேடு உண்டானால்‌ இவ்வித நிலை ஏற்படலாம்‌. 
தவிர ஒரு நாட்டின்‌ பொருளாதாரத்தில்‌ போதிய நெஒழ்ச்ரிகள்‌ 
இல்லாதபோதும்‌ சுயேச்சை அங்காடிச்‌ சக்திகள்‌ வழியாகச்‌ 
சமஙிலை அடைவது முடியாதபோதும்‌ இந்தவித மூறை அவசிய 
மாகலாம்‌. அமெரிக்கா போன்ற மிகவும்‌ தொழில்‌ முன்னேழ்‌.ற 
மூடைய நாடுகளில்‌ புதுப்‌ புது முன்னேற்றங்கள்‌ தோன்றுவதன்‌ 
காரணமாகவும்‌ இவ்வித நிலை ஏற்படலாம்‌. 


சுயேச்சை அங்காடிச்‌ சக்திகள்‌ பணத்துறைக்‌ குழப்பத்தி 
னாலோ அரசியல்‌ குழப்பத்தனாலோ வேலை செய்யத்‌ தவறினால்‌ 
இந்த நிலை ஏற்படும்‌. பறக்கும்‌ பண வீக்கத்தினைப்‌ பற்றிய 
பயம்‌, மாற்று மதிப்புக்‌ குறைப்பு, போர்‌, புரட்சி, இன்னும்‌ 
இது போன்ற நிகழ்ச்சிகள்‌ ஒரு காட்டிலிருந்து முதல்‌ வெளியேறு 
வத.ற்குக்‌ காரணமாக இருக்கக்கூடும்‌. இந்த நிலையில்‌ அடிப்‌ 
படையான பரிகாரம்‌ வீக்கத்தைக்‌ தடுப்பது, அல்லது பயங்களைக்‌ 
களைவது. ஆனால்‌ இவைகளைச்‌ செய்ய முடிவதில்லை. ஆகவே 
மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு தவிர, வேறு வழியாகச்‌ சமகிலைக்‌ கேட்டை. 
நீக்க முடியாது. ்‌ 


சிறு காலத்தில்‌ பேரளவுக்‌ கட்டமைப்பு மாறுதல்‌ செய்வது 
அவசியமாகும்‌ போதும்‌ மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு அவசியமாகலாம்‌: 
போர்‌ முடிந்த பின்‌ சரமைப்புக்‌ காலத்தில்‌ இது தேவைப்படும்‌ 
போர்க்‌ காலத்தில்‌ நிறைவேற்ற முடியாத தேவைகள்‌ 
போருக்குப்பின்‌ குவிந்து தோன்றுவதாலும்‌ பண வீக்கம்‌ 
அழுத்துவதரலும்‌ துகர்ச்சியைச்‌ சட்டுப்படுத்தி முதலாக்கம்‌ 
செய்வது கடினமாக இருக்கும்‌, அப்போது அயல்நமாட்டுச்‌ 
செலாவணி நுகர்ச்சிக்குப்‌ பயன்படாமல்‌ தடுப்பதற்கு 
மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ தேவையாகலாம்‌. கட்டுப்பாட்டால்‌ 
இறக்குமதியைத்‌ தடுத்தால்‌ ௮து உள்நாட்டுப்‌ பொருள்களுக்குத்‌ 


4572  பரங்கியல 
தேவையைத்‌ இருப்பும்‌ என்றும்‌, இதனால்‌ முதலீடு வேலை 
களுக்குச்‌ செல்லும்‌ சாதனங்கள்‌ நுகர்ச்சிச்‌ தொழில்‌ வழியில்‌ 
திருப்பப்‌ பெறும்‌ என்றும்‌ நினைக்கலாம்‌. சுயேச்சையான 
அங்காடித்‌ இட்டத்தின்‌ €ழ்‌ (சாதனப்‌ பெயர்ச்சி அதிகமாக 
இருக்குமாதலால்‌) இது உண்மை ஆகலாம்‌. ஆனால்‌ இச்‌ 
சூழஙிலை போருக்குப்‌ பின்‌ காண்ப தரிது. பண வீக்கம்‌ அடக்கப்‌ 
பட்டு, நியாயமான மாற்று வீதங்கள்‌ அமைக்கப்பட்டு, 

மூதலீட்டு வேலை பெரும்பாலும்‌ நிறைவேறினா லொழிய, காடுகள்‌ 
மாற்றுக்‌ சுட்டுப்பாட்டைக்‌ கைவிடுவதற்கு வழி இல்லாமல்‌ 
இருக்கும்‌. 


நம்‌ முடிவு என்ன? ' 


எல்லாச்‌ சூழ்றிலைகளுக்கும்‌ பொருத்தமான இருத்து முறை 
ஒன்‌.றில்லை என்பதே. மதிப்பிறக்க முறை சிலபோது தகுந்த 
தாயினும்‌ நாட்டில்‌ பணத்துறைக்‌ கோளாறுகள்‌ உள்ளபோது 
பயன்படாது. வடிப்பு முறை விலைகளும்‌ செலவுகளும்‌ 
நெஒழ்ச்சியுடையபோது தான்‌ பொருத்தமானது, இன்றேல்‌. 
வேலையின்மையை உண்டாக்கக்கூடும்‌. வாணிப, மாற்றுக்‌ 
கட்டுப்பாடுகள்‌ பொதுவாக எப்போ தும்‌ வணிபத்தைப்‌ 
பாதிப்பன. அனால்‌ சிலபோது அவைகளை ஆள்வது தவிர ரன 
வழியில்லா திருக்கலாம்‌. 


தவிர, செலுத்துச்‌ சமஙிலைக்கேடு ஒரு தனிக்‌ காரணியால்‌ 
மட்டும்‌ தோன்றும்‌ என்று நினைப்பதற்கில்லை. பொதுவாகப்‌ 
பணத்துறை க்கல்‌, வாணிபச்‌ சுழல்‌, கட்டமைப்பு மாறுதல்கள்‌ 
ஆயெ அனைத்தும்‌ ஒருசேர, பல்வேறு அளவில்‌, காரணமாக 
இருக்கக்கூடும்‌, ஆகவே நேரான முழையைக்‌ குறிப்பிடுவது 
கடினம்‌. 


- 49, பன்னாட்டுப்‌ பணத்துறை 
நிறுவனங்கள்‌ 


(ராமா க1100௧1 140 சர்கரரு நரரர்ர்மர்ர0ற8) 


இரண்டாம்‌ உலகப்‌ போர்‌ முடிந்த பின்‌ எல்லா நாடுகளிலும்‌ 
பன்னாட்டுப்‌ பேரங்கள்‌ எல்லாம்‌ கட்டுப்பாட்டுக்‌ குட்பட்டிருந்தன. 
நாடுகள்‌ பணத்தின்‌ மதிப்புகளை . இறுத்திருந்தன. மாற்று 
வீதங்கள்‌ பன்னாட்டுச்‌ செலுத்துகளில்‌ - சமநிலை காண்பதாக 
இல்லை. 


நாடுகளிடையே பொருளாதார நிலைமை மிகவும்‌ மாறுபாடாக 
இருந்தது. 


(1) பணவீக்கம்‌ பல அளவில்‌ காணப்பட்டது. பல அளவில்‌ 
அழுத்தி வைக்கப்பட்டிருந்‌ த.து. 


(3) உற்பத்தித்‌ திறனில்‌ மிகவும்‌ வேறுபாடு காணப்‌ 
பட்டது. அமெரிக்கா முதன்மையான நாடாக இஇருந்தது. 
ஐரோப்பா போரினால்‌ மிகவும்‌ பாதிக்கப்பட்டு ஆக்க சக்தி 
குறைந்து- உணவுக்கும்‌ முதலுக்கும்‌ அமெரிக்காவை எதிர்‌ 
பார்த்தது. 


(3) உலகத்தின்‌ பணத்துறைப்‌ பொன்னில்‌ 2/3 பங்கு 
அமெரிக்காவில்‌ முடங்கி இருந்ததால்‌ காடுகளுக்குள்‌ செலுத்தப்‌ 
பிரச்சினை மிக மோசமாக இருந்தது. 


இந்த நிலையில்‌ தடையிலாத பன்முக வாணிபமும்‌, 
பன்முகச்‌ செலுத்து முறையும்‌ நாடுகளின்‌ அவரவாக 
இருக்சன. இவைகளை நிறைவேற்ற வாணிபத்துக்குள்ள சடை 
களும்‌, மாற்று வீதங்களிடையே இருந்த முரண்பாடுகளும்‌ போக 
வேண்டும்‌. இவை இருப்பதற்கு உள்ள மூல காரணங்களைக்‌ 


474 பாங்கயெல்‌ 


களையவேண்டும்‌. ஒவ்வொரு நாட்டிலும்‌ வேலை நிறைவு காணப்பட 
வேண்டும்‌. ' இவைகளுக்கேற்ற நடவடிக்கைகளை மேற்கொள்ளும்‌ 
மனப்பான்மை உண்டான சூழ்ரிலையில்‌ தோன்றியவை (1) பன்‌ 
னாட்ட்ப்‌ பண நிதி (1ம்‌₹ரக41௦021 18௦றவரு ய), (2) 
பன்னாட்டுப்‌ பாங்கு (11/6[ற3ர4௦ற௨1 0௨% ர௦ர 76000817001401 
௨ சற), ஆயெவை, 


பன்னாட்டுப்‌ பணநிதி 
(3௫6 ரார்ரறக1100௧1 1ச௦றச்காரு 1ம்‌) 


போர்‌ முடிந்ததும்‌ பணத்துறையில்‌ குழப்பம்‌ ஏற்படலா 
மென்றும்‌, பணத்துறையில்‌ உலஏன்‌ எல்லா நாடுகளுக்‌ 
இடையேயும்‌ ஒத்துழைப்புத்‌ தேவை என்றும்‌ உணர்ந்து போர்‌ 
முடிவதற்கு முன்னரே 1943இல்‌ அமெரிக்க, பிரித்தானிய 
நிபுணர்கள்‌ சில யோசனைகளைக்‌ கூறினார்கள்‌. முடிவில்‌ இரண்டு 
இட்டங்கள்‌ வெளிவந்தன : 1. ஓயிட்‌ திட்டம்‌ (91/46 ற1௨) 
2. சன்ஸ்‌ இட்டம்‌ (88௦8 11காடி. இவை நிபுணர்களாலும்‌ 
அரசாங்கங்களாலும்‌ ஆராயப்பட்டன. ஓராண்டுக்குப்‌ பின்‌: 
கூட்டுக்‌ கூற்று (]01ாட்‌ 8481615010) ஓன்று நிபுணர்களால்‌ வெளி 
வந்தது. அது அமெரிக்காவில்‌ பிரிட்டன்‌ உட்ஸ்‌ (871100௦008) 
என்ற இடத்‌ தல்‌ 1944 ஐலையில்‌ கூடிய மாநாட்டில்‌ சமர்ப்பிக்கப்‌ 
பட்டது. இந்தக்‌ கூட்டம்‌ டே. கோரிக்கைகளின்‌ அடிப்படைத்‌ 
தத்துவங்களை ஒப்புக்கொண்டு பன்னாட்டுப்‌ பண நிதியையும்‌, 
பன்னாட்டுச்‌ சரமைப்பு, முன்னே ற்றப்‌ பாங்கையும்‌ (11௩80௨1081 
இஹ: 7௦2 76000817101100) 8ம்‌ 096100 றே() நிறுவுவதற்கு 
விவரமான திட்டங்களைத்‌ தயாரித்தது. முதலில்‌ நாம்‌ 
பன்னாட்டுப்‌ பண நி தியைப்‌ பற்றிப்‌ பார்ப்போம்‌. ்‌ 


நிதியின்‌ விதிகளை (240188) நான்கு வகைகளாகப்‌ 
பிரிக்கலாம்‌. () கை ஒப்பமிட்ட காடுகள்‌ பணத்துழையில்‌ 
பின்பற்ற வேண்டிய ஒழுக்கம்‌ பற்றியன, (2) ஒழுக்கத்தைக்‌ 
கைவிடாமல்‌, தற்காலிகச்‌ செலுத்து நிலைப்‌ பிரச்சினைகளைச்‌ 
சமாளிக்க உதவும்‌ பாங்கு வசதிகளைப்‌ பற்றியன, (3) பல 
நாடுகளுக்கும்‌ பொதுப்பட ஒரே சமயத்தில்‌ தோன்றும்‌ 
சிக்கல்களுக்கெதிரான ஏற்பாடுகள்‌ பற்‌.றியன, (4) காடுகளுக்‌ 
இடையே இடைவிடாது ஆலோசனை செய்வதற்கு வேண்டிய 
வசதிகள்‌ பற்றியன. இவை அனைத்துக்கும்‌ அடிப்படையிலிருக்கு 
பெருகோக்கம்‌ பொன்‌ திட்டத்தின்‌. குறைகளை நீக்கி அதன்‌ 
நன்மைகளை மட்டும்‌ பெறுவது, 


பன்னாட்டுப்‌ பணத்‌ துறை மிறுவனங்கள்‌ 455 


(1) இனி இவ்விதிகளை விளக்குவோம்‌. ஒரு நாட்டின்‌ 
ஓழுக்க விதிகளில்‌ அடங்கியவை: (1) தன்‌ பணத்தின்‌ சமத்வ 
மதிப்பைக்‌ (றகா-18108) காப்பது. மதிப்பை அடிப்படைச்‌ சம 
நிலைக்குக்‌ கேடு (1மா08ற12ற(81 ப18ரயர்0ரர்பாம) ஏ.ற்படும்போ து தான்‌ 
மாற்றக்‌ கூடும்‌. அதுவும்‌ நிதியின்‌ அனுமதியின்பேரில்தான்‌ 
மாற்றக்கூடும்‌. குறிப்பிட்ட எல்லைக்குமேல்‌ மாற்ற கினைத்தால்‌ 
நிதியின்‌ அனுமதி இடைக்குமென்ற உறுதியில்லை. (2) ஒப்புக்‌ 
கொண்ட சமத்வ மதிப்பைப்‌ பலவகை மாற்று வீதங்களாலும்‌ 
(மவ](ற16 6%0180ஐ6 ரக(68) சமத்வ மஇப்புக்கு விலகிய பேரத்‌ 
தாலும்‌ பயனற்றதாகச்‌ செய்யக்‌ கூடாது. (3) மாற்றுக்‌ கட்டுப்‌ 
பாடுகள்‌ முற்றும்‌ தடை செய்யப்படா விட்டாலும்‌, அளவோடு 
ஆளப்படவேண்டும்‌. கருத்தென்னவெனில்‌ பொதுவாக நடப்பு 
வர்த்தகக்‌ கணக்குப்‌ பேரங்கள்‌ தடையின்றி இருக்கவேண்டும்‌. 
ஆனால்‌ இதற்கு அரிய செலாவணி (868106 0ப776003) சம்பந்த 
மாக விதிவிலக்கு உண்டு. 


(2) அடுத்து, பாங்கு செய்யும்‌ வசதிகள்‌ என்னவென்று 
பார்ப்போம்‌. ' தற்காலிகமாகச்‌ செலுத்துச்‌ சிக்கல்‌ தோன்றும்‌ 
போது தம்‌ ஒழுக்கத்தைக்‌ கைவிடாது சமாளிக்க வசதிகள்‌ 
செய்யப்பட்டன. ஓவ்வொரு நாட்டுக்கும்‌ கடன்‌ 'கோட்டா 
(026011 00018) நிர்ணயம்‌ செய்யப்பட்டது. 


(3. அடுத்தபடியாக, நாடுகள்‌ அனைத்துக்கும்‌ பொதுவான 
சிக்கல்கள்‌ ஓரே சமயத்தில்‌ வந்தபோது எடுக்கவேண்டிய 
நடவடிக்கைகள்‌ வருமாறு? (8) எல்லா காடுகளுடைய சமத்வ 
மதிப்புக்களும்‌ ஒன்றாக மாறக்கூடுமே ஒழியத்‌ தனித்தனியே 
மாறக்‌ கூடாது. (0) ௮ரிய செலாவணி சம்பந்தமாக எல்லா 
காடுகளும்‌ குறிப்பிட்ட நடவடிக்கைகளை எடுத்துக்‌ கொள்ளலாம்‌. 
(4) கடைசியாக, நாடுகளுக்குள்‌ ஆலோசனைகள்‌ செய்ய 
அமைப்பு ஒன்று நிறுவப்பட்டது. 


நோக்குங்கள்‌ 


இந்த நிதியின்‌ அடிப்படை கோக்கங்களாக ஒப்பந்தத்தின்‌ 
மூதல்‌ விதியிலேயே குறிப்பிடப்பட்டிருப்பன: (1) பன்னாட்டு 
வாணிபம்‌ வளர, பல இறச சமனோடு பெருக, வசதி 
செய்வதும்‌, அதன்‌ வழியாக எல்லா அங்கநாடுகளிலும்‌ வேலை 
வாய்ப்பும்‌ உண்மை வருமானமும்‌ உயர்கிலைச்குப்‌ பெருக, 
நிலைபெற, உதவி செய்வதும்‌, (2) மாற்று வீதத்தின்‌ நிலை 
பேற்றை வளர்ப்ப தும்‌ காடுகளுக்கடையே ஒழுங்கான மாற்று 
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லே 

ஏற்பாடுகளை நிலைபெறச்‌ செய்வதும்‌, அவைகளுக்குள்‌ போட்டி. 
யான மதிப்பிறக்கத்தைத்‌ தவிர்ப்பதும்‌, (3) அங்கத்தின 
ரிடையே ஈநடப்புப்‌ பேரங்கள்‌ சம்பந்தமாகப்‌ பன்முகச்‌ செலுத்து 
முறை (மய(1மதர்சரக1 ஜூ 02 றஹுறவா(8) நிலைக்க உதவுவதும்‌, 
உலக வாணிபத்தைக்‌ குறைக்கும்‌ மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடுகளை 
நீக்குவதும்‌. (4) தகுந்த பாதுகாப்புகளுடன்‌ நிதியின்‌ பொருளைக்‌ 
கிடைக்கச்‌ செய்து அங்கத்தினருக்கு நம்பிக்கை மூட்டி 
நாட்டுச்‌ செழிப்பையும்‌ பன்னாட்டுச்‌ செழிப்பையும்‌ அறிக்கும்‌ 
நடவடிக்கைகளை அளாமல்‌ செலுத்துச்‌ சமநிலைக்கேடுகளைத்‌ 
திருத்த வாய்ப்புண்டாக்குவ தும்‌, அங்கத்‌ இனர்களுடைய 
பன்னாட்டுச்‌ செலுத்துகிலையில்‌ ஏற்படும்‌ சமநிலைக்கேடுகளின்‌ 
காலத்தையும்‌ வன்மையையும்‌ மேற்கண்ட முறைகளில்‌ 
குறைத்தலும்‌, ஆயன. 


பணத்துறை நடவடிக்கைகள்‌ ஓவ்வொரு நாட்டிலும்‌ 
தத்தமது நலத்திற்கும்‌, பிறநாடுகளின்‌ நலத்திற்கும்‌ முரண்பட்ட 
நிலையில்‌ இராமல்‌ பாதுகாப்பது முக்கியமான நோக்கமாகத்‌ 
தெரிகிறது. நாடுகள்‌ தாங்கள்‌ எடுக்கும்‌ பணத்துறை 
நடவடிக்கைகளைத்‌ தீர ஆலோ௫த்து, தன்னலத்தை மட்டும்‌ 
“கருதாமல்‌ முடிவுக்கு வரும்போது ஒரு கட்டுப்பாடு தோன்று 
இறது. இதற்கு வேண்டிய வசதிகளை நிதி செய்கிறது. இந்த 
வகையில்‌ உதவுவதற்காக இதனோடு ஒரு பன்னாட்டு பாங்கு 
நிறுவப்பட்டது. அது காடுகளுடைய நெடுங்கால முதல்‌ 
தேவையைப்‌ பூர்த்தி செய்யும்‌. இந்தப்‌ பன்னாட்டுப்‌ பண நித 
தீ.ற்காலிக மாற்றுத்‌ தேவைகளை மட்டும்‌ சமாளிக்க உதவும்‌. 
முற்காலத்தில்‌ பொன்‌ திட்டம்‌ பன்னாடுகளுக்கி௮டையே மாற்று 
நிலைபேற்றை உண்டாக்கப்‌ பயன்பட்டது. அந்தத்‌ இட்டம்‌ 
போதிய நெஒழ்ச்சி இல்லாமையால்‌, அதன்‌ நடப்புச்கு வேண்டிய 
சூழ்நிலைகள்‌ மாறியமையால்‌, கைவிடப்பட்டது. பேரங்கள்‌ பல 
வகையான கட்டுப்பாடுகளுக்கு உட்பட்டிருக்கும்‌ நிலையில்‌ 
பொன்‌ திட்டம்‌ வேலை செய்ய முடியாது என்று முன்னர்க்‌ 
கூறினோம்‌. ஆகவே ஒரு நெகிழ்ச்சியுடைய பன்னாட்டுப்‌ பண: 
அமைப்பு அவசியமாக இருந்தது. 


அமைப்பு 

அடுத்தபடி, நிதியின்‌ அமைப்பற்றிப்‌ பார்ப்போம்‌. நாடுகளுக்‌ 
கிடையே தொடர்ந்த ஆலோசனையும்‌ ஓற்றுமையும்‌ நிகழ: 
பாங்கும்‌ நிதியும்‌ சில அங்கங்களை உடையன. நிதிக்கு ஒரு 
கவர்னர்‌ சபை இருக்கறது. அதில்‌ ஒவ்வோர்‌ அங்கநாடும்‌ ஒரு 
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கவர்னரையும்‌ (அவருக்கு ஒரு மாற்றாளை (8146708156) யும்‌) நியமித்‌ 
இருகின்றது. இந்தச்‌ சபை ஆண்டுக்கு ஒரு முறையாவது கூட 
வேண்டும்‌. இந்த நிதிக்கு நிர்வாக டைரக்டர்கள்‌ 12 பேர்கள்‌. 
இவர்களில்‌ 5 பேர்‌ மிகப்‌ பெரிய கோட்டாவையுடைய நாடுகளா 
லும்‌, மற்ற 7 பேர்‌ மற்றவர்களாலும்‌ நியமிக்கப்படுஇிருர்கள்‌. 
தவிர இந்த நிதியின்‌ அலுவலர்கள்‌, கூடிய மட்டும்‌ எல்லா நாடு 
.களிலிருந்‌ தும்‌ திறமை மிக்கவர்களாய்த்‌ தேர்ந்‌ெெடுக்கப்பட 
வேண்டும்‌. 


நிதியும்‌ மாற்று நிலைப்பெறும்‌ (76 1000 804 680180 26 818111113) 


நிதியின்‌ உடனடி. மோக்கம்‌ நாடுகளிடையே மாற்று வீதத்‌ 
இல்‌ நிலைபேறு உண்டாக்குவதும்‌ நாடுகளுக்கிடையே ஒழுங்கான 
மாற்று வீத ஏற்பாடுகளைச்‌ செய்வதும்‌. காடுகளின்‌ மாற்று 
வீதத்‌ இல்‌ நிலைபேறு இருக்கவேண்டுமானால்‌, எல்லா காடுகளுடைய 
பணங்களுக்கும்‌ ஒரு பொது அளவைப்‌ பொருளில்‌ மதிப்பு 
நிர்ணயிக்கப்பட வேண்டும்‌. ஆகவே ஒவ்வொரு காட்டுப்பண த்தின்‌ 
சம்த்வ மதிப்பும்‌ (ற27-78106) பொன்‌ அளவையில்‌ குறிப்பிடப்பட 
வேண்டும்‌ என்று நியமிக்கப்பட்டது. ஆகவே பொன்‌ திட்டத்தின்‌ 
ழ்‌ இருந்ததைப்‌ போல ஒவ்வொரு காட்டின்‌ பணத்துக்கும்‌ ஒரு 
(பொன்‌ ஈடு மதிப்பு இருக்கும்‌. இரண்டாவது, நாடுகளின்‌ 
பணங்களுக்க௮டையே மாற்று வீ தங்கள்‌ குறிப்பிட்ட எல்லை 
களைக்‌ கடவாமலிருக்க விதிக்கப்பட்டன. அதாவது தேவை 
அளிப்புக்கேற்ப மாற்று வீதம்‌ மாறலாம்‌. ஆனால்‌ குறிப்பிட்ட 
பொன்‌ ஈடு மதிப்புக்கு மேலோ ழோ குறிப்பிட்ட 
வரம்புக்கு மேல்‌ விலகக்கூடா.து. 


ஆகவே முதலில்‌ எல்லா காடுகளுடையே பணங்களுக்கும்‌ 
பொன்‌ சமத்வ மதிப்பு (8014 றகார்டு) முடிவு செய்யவேண்டி. 
யிருந்தது. நிதியின்‌ ஒப்பந்‌த.த்‌ தில்‌ கையொப்பமிடுவகுற்கு முர்திய 
- 60 ஆவது நாளில்‌ எந்த வீதம்‌ இருந்ததோ, அதுவே பொன்‌ சம 
வீதமாக எடுத்‌ துக்கொள்ளப்பட்டது. இந்த வீதம்‌ பொருத்த 
மானதன்று என்று ஒரு காடு நினைத்தால்‌, அல்லது இந்த 
வீதத்தை நிலைக்கச்செய்ய முயல்வது காரணமாக நிதியைப்‌ 
பாதிக்குமளவு உதவி வேண்டியிருக்குமென்று நிதிக்குப்பட்டால்‌, 
நிஇயும்‌ நாடும்‌ சேர்ந்து கலந்து ஒரு தகுந்த வீதத்தை நிர்ண 
யிச்கலாம்‌.. குறிப்பிட்ட காலத்துக்குள்‌ இது சம்பந்தமாக 
- ஓப்பந்தம்‌ ஒன்றும்‌ ஏற்படவில்லையாயின்‌, சம்பந்தப்பட்ட 
நாடு நிதியிலிருந்து விலகக்கொண்டது என்று எடுத்துக்‌ 
கொள்ளப்படும்‌. 
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சமத்வ மதிப்பை மாற்றுதல்‌ (012212 (16 றவ-ர2]16) 


சமநிலையை மீட்பதற்கு முடியாமல்‌ ஓர்‌ ௮ங்க நாடு சிரமப்‌ 
படும்போதும்‌, தற்போது உள்ளது பொருத்தமான வீதமன்று 
என்று தோன்றியபோதும்‌ வீதத்தை மாற்றவேண்டிய அவசியம்‌ 
ஏற்படலாம்‌. இதற்கு ஒரு கட்டுப்பாடான ஒழுங்கான முறை 
ஏற்பாடு செய்யப்பட்டிருக்கறது. இவ்வித ஏற்பாடு பொன்‌ 
திட்டத்தின்‌ பெருங்குறையான விறைப்பைத்‌ தவிர்த்தது. 
ஆனால்‌ ௮ங்கத்தினர்களுடைய மாற்று வீதத்தை மாற்றுவதற்கு 
நிபந்தனைகள்‌ உண்டு. (1). காடு அதைக்‌ கோரவேண்டும்‌. 
(2) நிதியினுடன்‌ கலந்துதான்‌ மாற்ற வேண்டும்‌. (3).சம 
நிலைக்‌ கேட்டைத்‌ திருத்துவதற்கு அன்றி வேறு காரணத்‌ 
இதற்காக மாறுதல்‌ கோரக்கூடாது. கோரப்படும்‌ மாறுதல்‌ ௪ம௰ 
மதிப்பில்‌ 10 சதவீதத்திற்கு மேற்படாதிருக்குமானால்‌ நிதி தடை 
செய்யாது. மேற்படுமானால்‌ நிதி ஒப்பலாம்‌ அல்லது ஒப்ப மறுக்க 
லாம்‌. ஆனால்‌ கோரப்பட்ட மாறுதல்‌, அடிப்படைச்‌ சமநிலைக்‌ 
கேட்டைத்‌ திருத்துவதற்கு அவசியமென்று தெளிவானபின்‌, 
மாறுதல்‌ கோரும்‌ காட்டின்‌ உள்நாட்டுச்‌ சமூக அல்லது அரசியல்‌ 
கைக்கோள்கள்‌ காரணமாக நிதி தடை எஏழுப்பக்கூடாது., 
இப்படி மாறுதலுக்கு இடம்‌ தருவது அறிவுடைமையா என்பது 
மிகவும்‌ வாஇிக்கப்பட்டு, முடிவில்‌ ஓரளவு கெலழ்ச்சி தருவதே 
அறிவுடைமை என்றும்‌, நிதியின்‌ அறிவுறுத்‌ தல்‌ (1018] 888810) 
வழியாகவே முறைகெட்ட நடவடிக்கைகளைத்‌ தடுக்க முயல 
வேண்டுமென்றும்‌ கருதப்பட்டது. 


வீத ஒழுங்குப்பாடு 

எல்லாப்‌ பணங்களின்‌ சம மதிப்பையும்‌ ஓரே வி௫தத்தில்‌ 
ஒரேபோது மாற்ற அதாவது பொன்‌ மதிப்பை ஏற்றவோ 
இறக்கவோ, நிதிக்கு உரிமை உண்டு. ஆனால்‌ இந்த உறி 
மையை ஆளவேண்டுமாயின்‌ 10 சதவீதத்திற்கு மேற்பட்ட 
கோட்டாவுடைய காடுகள்‌ ஒவ்வொன்றின்‌ சம்மதமும்‌, ஒட்டு 
ரிமையுடைய நாடுகளின்‌ பெரும்பாலானவைகளின்‌ (8]07113) 
சம்மதமும்‌, வேண்டும்‌. ஓரு நாடு 73 மணி நேரத்துக்குள்‌ 
தான்‌ மாற்ற விரும்பவில்லை என்று தெரிவித்தால்‌, அந்த நாட்டின்‌ 
மாற்றுவீதத்தை நிதி மாற்றக்கூடாது. நிதிக்கு இப்படிப்‌ 
பட்ட அதிகாரம்‌ கொடுத்ததற்குக்‌ காரணம்‌, பொன்‌ 
போதாமையால்‌ அல்ல து காடுகளுக்கிடையே பொன்‌ பரவ 
வில்‌ மிக்க ஏற்றத்தாழ்வு  உண்டாவதனால்‌, உலக வாணிபப்‌ 
பெருக்கம்‌ தடைப்படும்‌ என்றும்‌, வாணிபத்துக்கு வேண்டிய 
பொன்‌ இன்மையால்‌ வடிப்பு நிலை உண்டாகி விலை கட்ட, 
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மைப்பில்‌ (உதாரணமாக, செய்பொருள்‌ பயிர்ப்பொருள்களுக்‌ 
இடையிலும்‌, பொன்‌ விலை பண்ட விலைகளுக்கடையிலும்‌) 
மூரண்பாடுகள்‌ உண்டாகும்‌ என்றும்‌ அஞ்சியதேயாகும்‌. 
எதிர்காலத்தில்‌ பென்‌ போதாமையால்‌ நாடுகள்‌ பாதிக்கப்‌ 
படும்போது நிதி பொன்னின்‌ மதிப்பை உயர்த்தலாம்‌, 
அதாவது பணங்களின்‌ பொன்‌ . மதிப்பைக்‌ குறைக்க 
லாம்‌, இப்படிப்பட்ட பொதுப்பட்ட நடவடிக்கையை நிதி 
எடுக்க வழியில்லையாயின்‌, நாடுகள்‌ ரிசர்வு பிரச்சினை காரண 
மாகத்‌ தனித்தனியாக ஈடவடிக்கை எடுத்து நிதியின்‌ 
முயற்சிகளைப்‌ பாழாக்கும்‌. பழைய பொன்‌ திட்டத்தின்‌ 
சதியே நிதியின்‌ இட்டத்‌ துக்கும்‌ ஏற்படும்‌. 


சமத்வ மதிப்புக்‌ குறிப்பிடும்‌ விலைக்கு வேறுபட்ட 
விலையில்‌ பொன்னை விற்கவோ வாங்கவோ கூடாது. வேறு 
விலையில்‌ பொன்‌ பேரங்களைச்‌ செய்வார்களானால்‌, சம வீதத்‌ 
துக்கு வேறான வீதத்தில்‌ பொன்‌ ஏற்றுமதி மூலம்‌ அயல்நாட்டுப்‌ 
பேரங்களைப்‌ பைசல்‌ செய்யத்‌ தனி வணிகர்களுக்கு வசதி 
செய்வதாகும்‌. இது மறைமுகமாக, ஒப்பிய மாற்று வீதத்‌ 
தக்கு வேறுபட்ட வீதத்தில்‌ வாணிபம்‌ நடத்‌ துவதாகும்‌. 


ஒழுங்கான குறுக்கு வீதங்கள்‌ ( 0106719 01085 78168) 
நாடுகளின்‌ செலாவணிகளுக்கடையே நிலைபெறுவதற்கு நிதி 
மிகவும்‌ முக்யெத்துவம்‌ கொடுத்துள்ளது. ஏனென்றால்‌ 
ஒழுங்கற்ற குறுக்கு வீதங்கள்‌ வாணிபத்‌ தொடர்புகளை 
இயற்கைப்‌ போக்கிலிருந்து திரித்துவிடும்‌. உதாரணமாக, 
இங்லொந்துக்கும்‌ அமெரிக்காவுக்கும்‌அதிகாரப்பூர்வமான மாந்.று 
வீதம்‌ 2 1--$3 ஆக இருக்கும்போது அங்காடியில்‌ லீரா--ஸ்ிடெர்‌ 
லிங்‌, லீரா--டாலர்‌ வீதங்களில்‌ முரண்பாடுண்டாக 5 1-3 4 ஆக 
இருப்பின்‌, ஸ்டெர்லிங்‌ வட்டார ( 816112 8௧௨) நாடுகளின்‌ 
பொருள்கள்‌ இத்தாலிக்குச்‌ சென்று அங்‌இருந்து அமெரிக்‌ 
காவுக்குச்‌ செல்லும்‌. இது சுற்றுவழி, இதனால்‌ ஸ்டெர்லிங்‌ 
வட்டார நாடுகள்‌ கேரடியே டாலருக்கு விற்க முடியாமல்‌, 
தேவையில்லாத லீராவைப்‌ பெ றவேண்டியிருக்கிற து. 


சமத்வ மதிப்பு நிறுவப்பட்ட பின்‌ அதை மழைமுகமாகக்‌ 
குறைக்கக்‌ - கூடாது என்பதற்குப்‌ பல கட்டுப்பாடுகள்‌ 
இருந்தன. முதலாவதாக, பலபட்ட மா ற்று வீதங்கள்‌ 
(மேயிய்ற1ச சேர்க 7846 2 தடுக்கப்பட்டன. இத்தடை 
இன்றேல்‌ ஒரு நாடு அடிப்படைச்‌ சமஙிலைக்‌ கேடில்லாக 
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போதும்‌, இம்முறையை ஆண்டு, தன்‌ வர்த்தகர்கள்‌ உலக 
அங்காடிகளில்‌ மும்மரமாகப்‌ போட்டியிடச்‌ செய்ய முடியும்‌, 
விளைவில்‌ இந்த முறை மதிப்பிறக்க முறைக்கு. ஒப்பாகும்‌. 
மறைவாக்‌ அதே வேலையைச்‌ செய்கிறது. நிதியின்‌ அனுமதி 
யின்றி எந்த அங்கநாடும்‌ வேறுபடுத்தும்‌ (4180711ற24075) 
செலாவணி : ஏற்பாட்டையோ, பலபட்ட மாற்று வீதங்‌ 
களையோ ஆஅளக்கூடாது. கணியக்‌ கட்டுப்பாடுகளை (00௨௦ 
44(க1112  ரலாரம்‌01101டி) விட இதை நிதி அதிகமாக 
வெறுத்தது என்று மினைக்க இடம்‌ இருக்கிறது. இதற்குக்‌ 
காரணம்‌ ஒழுங்கற்ற குறுக்கு வீதங்கள்‌ (01807(ர]] 
01088 12168) போன்மே இதன்‌ விளைவுகளும்‌ இருக்கும்‌ என்ற 
கருத்தாகும்‌. தவிர, திறமையுள்ள நிருவாக ௮லுவலகர்கள்‌ 
இல்லாத நாடுகள்‌ செலாவணிக்‌ கட்டுப்பாடுகளைச்‌ செய்வது 
கடினமாதலால்‌ அதற்குப்‌ பதிலாக இந்த, வழியை! நாடும்‌. 
இலாபம்‌ அரசாங்கத்துக்குச்‌ சேர்றது என்ற தரண்டுகோலும்‌ 
இருக்கும்‌. ஆகவேதான்‌ நிதி இவ்வகை நடவடிக்கையை மிகுஇயும்‌ 
வெறுக்கிறது. 


நிதி வசதிகள்‌ 


ஒவ்வோர்‌ அங்கத்தினருக்கும்‌ ஒரு கோட்டா உண்டு. 
கோட்டாவே செலுத்தவேண்டிய சந்தாவை நிர்ணயிக்றெது 
இதில்‌ ஒரு பகுதி (25%) பொன்னாகவும்‌, மீதி தன்னாட்டுச்‌ 
செலாவணியாகவும்‌ செலுத்தவேண்டும்‌. இப்படியாக 
நிதிக்கு நடப்பு முதல்‌ (90714102 082121) சேர்ற.து. இதைக்‌ 
கொண்டு அங்கத்தினருக்கு ஆபத்தில்‌ உதவலாம்‌, நாடுகள்‌ 
சில சந்தர்ப்பங்களில்‌ தம்‌ பணத்தைக்‌ கொடுத்து அயல்நாட்டுச்‌ 
செலாவணியைப்‌ பெறலாம்‌. நிதி நெடுங்காலக்‌ கடன்‌ வசதி 
செய்வதற்காக ஏற்படுத்தப்படவில்லை. தொடர்ந்து அயல்காட்டுச்‌ 
செலாவணியை நிதியினிடம்‌ காடுகள்‌ வாங்கக்கொண்டேபோனால்‌ 
கடன்‌ பெறும்‌ காடுகளின்‌ செலாவணி குவிந்து. கடன்‌ தரும்‌ 
காடுகளின்‌ செலாவணி வரண்டு போகும்‌. ஆகவே ஒரு நாடு 
தன்னுடைய கோட்டாவில்‌ 25 சத வீதத்துக்கு மேல்‌ 
ஓராண்டில்‌ வாங்க முடியாது. ஆனால்‌ இந்தக்‌ கட்டுப்பாட்டை 
நிதி அவசியமானபோது களர்த்தலாம்‌. நிதியின்‌ பண வசதி. 
யைத்‌ தொடர்ந்தோ, பரளவிலோ பயன்படுத்தாத ஒரு 
காட்டுக்கு இந்த விதச்‌ சலுகை காட்டப்‌ படலாம்‌. நகிதியிடம்‌ 
பெறும்‌ உதவிக்கு வட்டி உண்டு. கோட்டாவை ஆள்வது ஏற ஏற, 
வட்டி ஏறும்‌; வட்டி, கால நீட்டிப்பையும்‌ பொறுத்தது. 
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நிதியின்‌ வசதி சம்பந்தமான விதிகள்‌ சன்சினுடைய 
திட்டத்தைப்‌ பின்பற்றாது, ஓய்ட்டினுடைய திட்டத்தைப்‌ 
பெரும்பாலும்‌ பின்பற்றின. இன்சு திட்டத்தில்‌ நிதியின்‌ பெயர்‌ 
செலாவணி யூனியன்‌ (௦யர5றர மாம்‌). அதற்கு ஒரு புது 
வகையான காஇதப்‌ பணத்தை (181௦00) உற்பத்தி செய்ய 
அதிகாரம்‌ இருக்கும்‌. எல்லா அங்கத்தினர்களும்‌ தீர்வில்‌ அதை 
ஏற்றுச்‌ கொள்வார்கள்‌. ஒவ்வொரு காடும்‌ அதற்கு எதிராகக்‌ 
குறிப்பிட்ட அளவுக்கு (078107211,) மிகைப்பற்று உரிமை பெறும்‌. 
பன்னாட்டுப்‌ பண நிதியின்‌ £€ழ்ச்‌ சாத்தியமாவதைவிட அதிகமாக 
இந்தத்‌ திட்டத்தில்‌ மிகைப்பற்று உரிமை இருக்கும்‌. மற்றொரு 
முக்கிய வேறுபாடு, நிதியின்‌ முறைப்படி எச்சப்பாடு காடு 
(போற118 2௦0௭9.) தன்‌ துவக்கச்‌ சந்தா அளவுக்கே தன்‌ 
செலாவணியை நிதிக்குக்‌ கொடுக்கும்‌ பொறுப்புடையது. கன்சு 
இட்டத்தில்‌ மொத்த (பற்றாக்குறை காடுகளின்‌) மிகைப்பற்று 
வ௪இ அளவுக்குப்‌ *பாங்கர்‌' பெற்றுக்கொண்டு தன்‌ பணத்தைக்‌ 
கொடுக்கவேண்டும்‌. 


உதவி வேண்டிய காரணம்‌ எதுவாயினும்‌ சன்சு திட்டத்தின்‌ 
ழ்‌, கோட்டாவில்‌ முக்கால்‌ பங்கு வரைக்கும்‌ உதவி பெறலாம்‌. 
ஆனால்‌ பொன்‌, அயல்‌ நாட்டுச்‌ செலாவணி, உள்நாட்டுச்‌ 
செலாவணி அல்லது அரசாங்க பாண்டுகளை ஈடு வைக்க 
வேண்டும்‌. கோட்டாவில்‌ பாதிக்கு மேற்படும்‌ போது 
அங்கத்தினருடைய செலாவணியின்‌ மதிப்பைக்‌ குறிப்பிட்ட 
அளவுக்குக்‌ குறைப்பதும்‌, முதற்‌ பெயர்ச்சிக்குக்‌ கட்டுப்பாடு 
விஇப்பதும்‌, பொன்‌ அல்லது வேறு ரொக்க ரிசர்வு இருந்தால்‌ 
அதைச்‌ சமர்ப்பிப்பதும்‌ கோரப்படலாம்‌. உள்நாட்டுப்‌ பொருளா 
தாரத்தைத்‌ திருத்துவதற்கு வேண்டிய உள்நாட்டு நடவடிக்கை 
களை எடுக்கும்படி. கோரப்படலாம்‌. இந்த நிபந்தனைகள்‌ எல்லாம்‌ 
எந்த நாடும்‌ ஏற்கக்கூடியன) நிறைவேற்றக்‌ கூடியன. ஆகவே 
இந்த நிபந்தனைகள்‌ ஒரு நாடு நெடுங்கால வசதி பெறுவதற்குத்‌ 
தடையாக இரா. 


ஆனால்‌ பன்னாட்டுப்‌ பண நி இயின்‌ விதிப்படி, தொடர்ந்து 
அல்லது பேரளவுக்கு முதற்‌ பெயர்ச்சி ஏற்பட்டால்‌ அதைச்‌ 
சமாளிக்க உதவி இடைக்காது. சமத்வ மதிப்பை (வோ-ர௨106) 
௮னுமகியின்‌,றி மாற்றினாலும்‌ உதவி எதிர்பார்க்க முடியாது. 
தவிர வேறு சில நிபந்தனைகளும்‌ உள்ளன. நிதியின்‌ பண 
வசதிகள்‌ ஈடப்புப்‌ பேரங்கள்‌ சம்பந்தமாக மட்டும்‌ பயன்படுத்தப்‌ 
படலாம்‌. முதல்‌ பேரங்களுக்குக்‌ கிடைக்க மாட்டா. தவிரவும்‌? 
லெ பேரங்கள்‌ அல்லது சிலவகை அங்கத்தினர்கள்‌ உதவிக்கு 
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அருகதை உடையவர்கள்‌ அல்லர்‌. தகுதியை நிதி அவ்வப்போது 
இர்மானிக்கும்‌. 

நிதியின்‌. சித்தாந்தம்‌ இந்த வசதி தற்காலிகச்‌ சமஙிலைக்‌ 
கேட்டுக்கே பயன்பட வேண்டும்‌ என்பது. நிதி நிலைக்க 
வேண்டுமானால்‌, நாடுகள்‌ தாம்‌ வாங்யெ அளவுக்கு அயல்‌ 
செலாவணியை அல்லது பொன்னைக்‌ கொண்டு தம்‌ நாட்டுப்‌ 
பணத்தை மீட்கவேண்டும்‌. ஆகவே நிதி வசதி தற்காலிகம்‌ 
என்பதை வலியுறுத்த ஒர்‌ அங்க நாடு சில சூழ்கிலைகளில்‌ தன்‌ 
பணத்தை மீட்கும்‌ கடமையுடையது. இக்தச்‌ சூழ்நிலைகளின்‌ 
வரையறைகளைப்‌ பார்த்தே, முன்‌ கூட்டியே, ஒரு குறிப்பிட்ட . 
சூழ்நிலை தற்காலிகமா அன்ரு என்பதை நிதி முடிவு செய்ய 
முடியாது. நிதி தன்னுடைய அறிவுக்கு ஏற்றவாறு முடிவு 
செய்யவேண்டியிருக்கிறது. சமகிலைக்கேடு சிலபோது சக்கரம்‌ 
தானே தீர்ந்துவிடும்‌ என்ற கருத்தில்‌ தற்காலிக மானதாகக்‌ 
கருதப்பட்டு நடவடிக்கை இல்லாது விடலாம்‌. உதாரணமாக, 
ஓர்‌ ஆண்டில்‌ ஒரு காடு மழையின்மையால்‌ பேரளவில்‌ இறக்குமதி 
செய்ய கேர்வதைக்‌ கூறலாம்‌. மற்றச்‌ சூஒஙிலைகளில்‌ அதிகாரிகள்‌ 
தகுந்த நடவடிச்சைகளை எடுத்தும்‌ திருத்துவார்கள்‌ என்ற 
உறுதியிருக்தால்‌ தான்‌, அவை தற்காலிகமானவை என்று கருதக்‌ 
கூடும்‌. அப்படியானால்‌ நிதியே முன்கூட்டி. எந்த விதமான 
நடவடிக்கை வேண்டும்‌ என்பதையும்‌ இவைகளை அதிகாரிகள்‌ 
எடுப்பார்களா ஓன்பதையும்‌ தீர்மானிக்க வேண்டியிருக்கும்‌. 


நிதியும்‌ பன்முக வாணிபத்‌ தீர்வும்‌ 
(ய ரீயாம்‌ உறும்‌ 0110118678] 861106): 


நடப்புப்‌ பேரங்கள்‌ சம்பந்தமான செலுத்துகள்‌ பன்‌ 
மூகத்‌ இர்வு முறையில்‌ நடக்க உதவுவது நிதியின்‌ ஒரு குறிக்‌ 
கோள்‌. ஆனால்‌ இதை எப்படி நிறைவேற்றுவது என்பதைப்‌ 
பற்றித்‌ தெளிவாக கிதியின்‌ அமைப்பில்‌ காணப்படவில்லை. 
அமைப்பில்‌ எந்தக்‌ குறிப்பிட்ட செலாவணியும்‌ நாடு 
களுக்கடையே பொதுச்‌ செலாவணி என்று கூறப்படவில்லை. ' 
பொன்‌, மதிப்ப ளவையாக மட்டுமே உள்ளது. அதை 
வேண்டுமானால்‌ ஆளலாம்‌; நியதியில்லை. புதுப்‌ பன்னாட்டுப்‌ 
பணம்‌ ஓன்றும்‌ படைக்கப்படவில்லை. மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாட்டை. 
நிதி தடுப்பதால்‌ எல்லாப்‌ பணங்களும்‌ ஒன்றுக்கொன்று மாறக்‌ 
கூடியன என்று நினைக்கலாம்‌, ஆனால்‌ அன்னியர்கள்‌ தமக்குள்‌ 
மாற்றிக்‌ கொள்ளலாம்‌ என்ற மாற்றுரிமை நியதி விதியில்‌ இல்லை. 
ஆகவே மாற்றுரிமை தருவது ஈசாடுகளின்‌ விருப்பத்தைப்‌ 
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பொறுத்தது. ஆகவே நிதி நேரடியாகப்‌ பன்முகத்‌ தீர்வுக்கு 
ேயிர/1கர்சாத1 கள்ளம்‌) வழி செய்யவில்லை ஆனால்‌ தன்‌ 
பண த்தையுடைய மற்றொரு காடு, நடப்பு பேரங்களின்‌ விளை 
வாகச்‌ சமீபத்தில்‌ அப்‌ பணம்‌ தன்‌ கைவசம்‌ வந்ததாக, அல்லது 
நடப்புப்‌ பேரங்களுக்குச்‌ செலுத்துவதற்குத்‌ தனக்கு மாற்றுதல்‌ 
அவயம்‌ என்பதாகக்‌ கூறினால்‌, அந்தப்‌ பணத்துக்குரிய காடு 
மீட்டுக்‌ கொள்ளவேண்டும்‌, மீட்கும்போது மற்ற நாட்டின்‌ 
நாணயத்திலாவது பொன்னிலாவது கொடுக்கலாம்‌. 


தன்‌ கோட்டாவுக்கு மிஞ்சி நிதியில்‌ தேங்கியுள்ள தனது 
பணத்தை ஒரு நாடு பொன்னைக்‌ கொண்டு மீட்கலாம்‌. ஆண்டு 
தோறும்‌ தேக்கத்தில்‌ ஏற்படும்‌ உயர்வில்‌ பாதிக்கு, ஓரளவுக்குத்‌ 
தன்‌ ரிசர்வு நிலையை அனுசரித்து, மீட்க வேண்டும்‌. தேக்க 
உயர்வைக்‌ காட்டிலும்‌ ஏற்றமாக ரிசர்வு குறைந்திருந்தால்‌ 
ீட்க வேண்டியதில்லை. மீட்பின்‌ விளைவாக (1) நாட்டின்‌ 
ரிசர்வுக்‌ கோட்டாவுக்குக்‌ ழ்‌ குறையவோ, (2).காட்டின்‌ பணம்‌ 
நி.இயில்‌ 73%க்குக்‌ குறையவோ, (3) நிதியில்‌ மற்ற நாட்டின்‌ பண 
இருப்பு 75% மேற்படவோ, காணப்பட்டால்‌, இம்கிலைகள்‌ 
வருமளவுக்கு மீட்பு நடக்கக்‌ கூடாது. ்‌ 


மீட்பு விதிகள்‌ நிதியின்‌ பொன்‌, மற்றும்‌ மாற்றுரிமையுள்ள 
பணங்களின்‌ இருப்பை அதிகப்படுத்தும்‌ கோக்கமுடையன. 
மீட்புக்குப்‌ பொன்னோ மாற்றுரிமையுள்ள பணமோ வேண்டி. 
யிருந்ததால்‌ பல நாடுகள்‌ இப்‌ பொறுப்பை ஏற்கத்‌ தயங்கெ. 
ஆகவே மாற்றுரிமை யற்ற பணத்தை நிதியிலிருந்து வாங்கிய 
நாடு ௮ப்‌ பணத்தைக்‌ கொண்டே தன்‌ பணத்தை மீட்கலாம்‌ 
என்ற ஏற்பாடு தோன்‌ றியது. 


வாணிபத்தின்‌ மீதும்‌ செலுத்தின்மீதும்‌ உள்ள தடைகளை நீக்கல்‌ 

. (%6000421 08 76817104௦0 0 (2806 ௨4 ற 810218) 

நிதியின்‌ மற்றொரு கோக்கம்‌ உலக வாணிபச்தின்‌ 
வளர்ச்சியைத்‌ தடை செய்யும்‌ மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடுகளை 
நீக்குவது, நிதியின்‌ உத்தரவின்றி எந்த அங்க நாடும்‌ 
நடப்புப்‌ பேரங்கள்‌ காரணமாக எழும்‌ சொத்துகளுக்கும்‌ 
பெயர்ச்சிகளுக்கும்‌ (25128) தடை விதிக்கக்கூடாது, 
ஆனால்‌ இதற்கு இரண்டுவித விலக்குகள்‌ உண்டு. ஒன்று 
௮ரிய செலாவணிப்‌ பிரிவு (808106 0017160]) 018086 9; மற்றொன்று 
இடைக்கால ஏற்பாடு ((8டர(1௦0௧1 காரக தா). சம்பந்த 
மானது. போருக்குப்‌ பின்வரும்‌ இடைக்‌ (1182110௦௨1) 
காலத்தில்‌ அங்க நாடுகள்‌, மாறும்‌ சூழ்நிலைக்கு ஏற்ப, நடப்புப்‌ 
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பேரங்கள்‌ சார்பாய்‌ ஏற்படும்‌ செலுத்துக்கள்‌, பெயர்ச்சிகள்‌ 
((7௨081678) மீது கட்டுப்பாடுகளை விதிக்கலாம்‌. ஆனால்‌ நாடுகள்‌ 
நிதியின்‌ அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணிக்‌ கைக்கோள்களை இடை 
விடாது மனத்தில்‌ வைக்க வேண்டும்‌. முக்கியமாகத்‌ 
தடைகளின்றியே பைசல்‌ செய்யக்கூடிய நிலை ஏற்படும்‌ என்று 
தோன்றியதும்‌ இந்தக்‌ கட்டுப்பாடுகளை விலக்கிவிட வேண்டும்‌, 
இடைக்‌ காலமென்பது நிதி ஆரம்பித்த 5 ஆண்டுகள்‌ என்று 
விளக்கப்பட்டது. அந்தத்‌ தேதிக்கு மேல்‌ கட்டுப்பாடுகளை 
வைத்திருக்கும்‌ நாடுகள்‌ அவைகளை மேலும்‌ வைத்திருப்பதைப்‌ 
பற்றி நிதியோடு கலந்து பேச வேண்டும்‌. அவசியம்‌ என்று 
கருதினால்‌ நிதி ஒரு நாட்டிடம்‌ குறிப்பிட்ட கட்டுப்பாடு அல்லது 
கட்டுப்பாடுகள்‌ நீக்கப்பட வேண்டுமென்று கோரலாம்‌. இதற்கு 
நாடு விடைகொடுக்க அவகாசம்‌ தரவேண்டும்‌. ஒரு காடு நிதியின்‌ 
நோக்கத்துக்கு முரணான கட்டுப்பாடுகளை வைத்திருப்பதில்‌ 
பிடிவாதமாயிருந்தால்‌ நிதியின்‌ பண வசதிகளை ஆள்வதற்கு 
அந்த நாட்டுக்கு உரிமையில்லை என்று நிதி தெரிவிக்கலாம்‌. 


நிதியின்‌ அதிகாரம்‌ அயல்காட்டுச்‌ செலுத்து நிலை சம்பந்த 
மான கட்டுப்பாடுகள்‌ சம்பந்தமானது. அயல்நாட்டு வாணிப 
சம்பந்தமான கட்டுப்பாடுகள்‌ (சுங்கம்‌, கோட்டா முதலியன) 
பன்னாட்டு வர்த்தக அமைப்பின்‌ (1ர்ரோட(10ற81 7ரதப்ே 
0121211010) அதிகாரத்துக்குட்‌ பட்டவை. இந்த அமைப்பு 
ஹவானா சாசனம்‌ (பி8ாகாக மகோோரா) என்பதிலிருந்து 
உண்டானது. இது நாடுகள்‌ ஒன்றுக்கொன்று சுங்கக்‌ 
குறைப்பு - பேரங்கள்‌ நடத்த வேண்டிய முறையையும்‌ 
விதியையும்‌ விளக்கியது, இந்தச்‌ சாசனம்‌, இன்னும்‌ 
நாடுகளால்‌ மேற்கொள்ளப்படவில்லை. த.ற்காலிகமாகச்‌ *சுங்க 
வரி, வாணிபம்‌ சம்பந்தமான பொது ஓப்பந்தம்‌'' (ோேோ௦8] 
த்தூ. 00. ரகம6 ஊம்‌ கார்ப்‌) என்பதன்‌ கழ்‌ 
நடவடிக்கைகள்‌ . எடுத்து வரப்படுகன் றன. ஆனால்‌ 
வணிகக்‌ கட்டுப்பாடு நீக்கம்‌ நிதியின்‌ செயலுக்கும்‌ அவசிய 
மானது. நிதி அங்கத்தினர்களின்‌ அயல்நாட்டுச்‌ தொடர்பு 
பணத்துறையில்‌ ஒழுங்காக நடக்க வேண்டுமென்ற நோக்கத்தை 
யுடையது. பன்னாட்டு வர்த்தக அமைப்பு (1. 1, 0) வாணிபத்‌ 
துறையில்‌ இருந்த அயல்காட்டுத்‌ தொடர்பு ஒழுங்காக இருக்கப்‌ 
பார்த்துக்‌ கொள்ள நிறுவ வேண்டியிருந்தது. இரண்டு 
அமைப்புக்களும்‌ பல காரியங்களில்‌ ஒன்றையொன்று கலந்து 
கொள்ள வேண்டும்‌. நாடுகள்‌ செலுத்துகிலைச்‌ சிக்கல்கள்‌ 
தோன்றியபோது தற்காலிகம்‌ என்று சொல்லித்‌ தடைகளை 
விதிக்கன்றன; எனென்றால்‌ வேறு முறைகள்‌ நிதியால்‌ கருசப்‌ 
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படுவன எல்லாச்‌ சூழ்நிலைக்கும்‌ பெர்ருந்துவனவாக இல்லை, சில 
்‌' முறைகள்‌ திருப்திகரமாக இல்லை. ' தவிர, பல கட்டுப்பாடுகள்‌ 
தொஷழிற்காப்பாக, வருவாய்க்காக வி.இக்கப்படுகன்‌ றன. 
பல தடைகளை நீக்கவேண்டுமானால்‌ நாடுகள்‌ நேரடியாகக்‌ 
கலந்து பேரம்‌ செய்து ஒன்றுக்கொன்று விட்டுக்‌ கொடுக்கும்‌ 
முறையே சரியானது. ஆனால்‌ அந்த முறையை நிதி பின்பற்ற 
வில்லை. 


சமநிலைக்‌ கேட்டின்போது நடவடிக்கை (80100 1௨ 4186010111 1மா) 


தற்காலிகமான சமநிலைக்‌ கேடு உண்டானபோதுதான்‌ 
நிதியிலிருந்து வசதி கிடைத்தது. தானாகத்‌ திருந்தக்கூடும்‌ 
என்று நினைக்கமுடியாத சமகிலைக்‌ கேடு சம்பந்தமாக உதவி பெற 
முடியாது. வசதியைச்‌ சிறிது காலத்துக்கு மட்டும்‌ பயன்‌ 
படுத்தலாம்‌. தவிர, அதைச்‌ சமாளிக்கத்‌ தகுந்த நடவடிக்கை 
உடனே எடுத்துக்கொள்ளப்படவேண்டும்‌ என்கிற நம்பிக்கையும்‌ 
வேண்டும்‌. தகுந்த ஈடவடிக்கை என்றால்‌ என்ன? பொதுவாகக்‌ 
கூறினால்‌, சமஙிலைக்‌ கேட்டைப்‌ பரிகரிப்பது நல்லத அன்றி 
அழுத்தி வைப்பது சரியான முறையன்று என்பது நிதியின்‌ 
கருத்து. (1) எச்சப்பாடு நாடுகள்‌ தம்‌ இறக்குமதித்‌ தடைகளைக்‌ 
குறைப்பது அவயம்‌. (2) பற்றாக்குறை காடுகள்‌ பேரளவில்‌ 
அல்லது தொடர்ந்து நிகழும்‌ முதல்‌ பெயர்ச்சியைத்‌ தடுக்க 
மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாட்டை அளலாம்‌. உண்மையில்‌ இப்படி 
நடவடிக்கை எடுக்காத நாடுகள்‌ நிதியில்‌ பண வசதிகளைப்‌ பயன்‌ 
படுத்திக்‌ கொள்ளத்‌ தகுதியடையனவாகக்‌ கருதப்படமாட்டா. 
(3) உள்காட்டு விலை தொடர்ந்து ஏறக்சாணும்போது உள்‌ 
நாட்டுத்‌ தேவையைக்‌ குறைக்க வேண்டும்‌. (4) மாற்று 
வீதத்தை மாற்றுவதற்கும்‌ நிதி இடம்‌ தருகிறது. 


ஆனால்‌ மேற்கண்ட பரிகார முறைகள்‌ எல்லாச்‌ சூழ்கிலைகளுக்‌ 
கும்‌ பொருந்தா. முதல்‌ பரிகாரம்‌ எச்ச நாடுகள்‌ தொழில்‌ பாது 
காப்பாக வரிகளை வைத்திருப்பதைக்‌ தடுக்கவில்லை. இரண்டாவது 
பரிகாரம்‌ அயல்நாட்டுப்‌ பற்றாக்குறையானது மூதல்‌ வெளி 
யேற்றத்தினால்‌ ஏற்படாதபோது . பயனில்லை. ஏற்பட்டாலும்‌ 
முதல்‌ வெளியேற்றத்தைத்‌ தடுப்பதற்குப்‌ பல செயல்முறைத்‌ 
தடைகள்‌ இருக்கின்றன. மூன்றாம்‌ பரிகாரத்துக்குத்‌ தேவை 
மிக்கு பண வீக்க நிலை ஏற்படவேண்டும்‌. இது அயல்நாட்டுப்‌ 
பற்றாக்குறையை உண்டாக்கக்‌ கூடும்‌ என்பதுண்மை. ஆனால்‌ 
இது மட்டுமா விலை ஏறுவதற்குக்‌ காரணம்‌? சாதனங்கள்‌. 
முழுவதும்‌ ஆளப்படாத நாடுகளிலேகூடப்‌ பற்றுக்குறை 
ஏற்பட்டு, நிவர்த்திக்க வேண்டிய அவசியம்‌ உண்டாகலாம்‌, 
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நான்காவது பரிகாரம்‌, மாற்று வீதத்தை மாற்றுவது, லெ சூழ்‌ 
நிலைகளில்‌ கடினமாக இருக்கக்கூடும்‌. 


| டல்‌ 

நித, இந்தப்‌ பரிகாரங்கள்‌ எல்லாம்‌, முக்கியமாக மாற்று 
மதிப்புக்‌ குறைப்பு, பயனற்றன என்பதை உணர்ந்திருந்தது. 
ஆனால்‌ கூலி ஏறுசுழல்‌ (1826 81781) காரணமாக ஏற்படும்‌ 
சிக்கலைப்‌ பற்றி நிதி கருதியதாகத்‌ தெரியவில்லை. எல்லா நாடு 
களிலும்‌ வாணிபம்‌ கட்டுப்பாட்டுக்கு உட்பட்டிருக்கும்போது 
மாற்று வீதத்தைத்‌ தஇிருத்துவதால்‌ மட்டும்‌ பயன்‌ இல்லை 
என்பதை நிதி கவனித்ததாகத்‌ தெரியவில்லை. பண 
மதிப்பைக்‌ குறைத்துச்‌ சமநிலை காணவேண்டுமானால்‌ பேரளவில்‌ 
மதிப்புக்‌ குறைப்புத்‌ தேவைப்படும்‌, இது பற்றாக்குறை நாடு 
களின்‌ ஏற்றுமதிப்‌ பளுவை அதிகப்படுத்தலாம்‌. பொது 
ஒப்பந்தம்‌ (0, க. 7. 1.) வாணிபத்‌ தடைகளை எல்லாம்‌ நீக்னா 
லொழிய மாற்றுக்‌ குறைப்பினால்‌ அதிகப்‌ பலன்‌ ஏற்படாது. 


அரிய செலாவணி (808706 007500) 


பன்னாட்டுச்‌ சமகிலைக கேடு தோன்றும்போது அதைச்‌ 
சமாளிக்கும்‌ முறையை *அரிய செலாவணிப்‌ பிரிவு” 
(808706 பர2103 018086)கூறுகிற.து. ஒரு குறிப்பிட்ட செலாவணி 
ஏராளமாகத்‌ தேவைப்பட்டு அந்தச்‌ செலாவணியைச்‌ 
சமாளிப்பது முடியாது என்கிற நிலை வரும்‌ என்று நிதி பயந்தால்‌, 
அந்தச்‌ செலாவணியை அரிய செலாவணி என்று நிதி வெளி 
யிடலாம்‌. தன்‌ கையிலுள்ள அரிய செலாவணியை காடுகளின்‌ 
தேவை, பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதார நிலை, முதலியவைகளை 
அனுசரித்துப்‌ பங்கீடு செய்யலாம்‌. இப்படி. விளம்பரப்படுத்‌ இய 
பின்‌, நிதியைக்‌ கலந்து, நாடுகள்‌ அரிய செலாவணிப்‌ பேரங்‌ 
களுக்குக்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌ விதிக்கலாம்‌. 


இந்தப்‌ பிரிவின்‌ முக்கியக்‌ குறை என்னவெனில்‌, 
ஒரு செலாவணி இடைப்பு அருமையாகும்‌ என்ற நிலைக்கு நிதி 
வந்தாலொழிய இந்தப்‌ பிரிவை ஆள முடியாது. பற்றாக்குறை 
நாடுகள்‌ அருமையை உணர்ந்தால்‌ போதாது. உதாரணமாக 
அமெரிக்க டாலர்‌, நிதி வேலை துவங்கிய நாளாகவே உலகத்தில்‌ 
அரிய செலாவணியாக இருந்துவந்த போதிலும்‌, நிதியைப்‌ 
பொறுத்தமட்டில்‌ டாலர்‌ நிறைய இருந்ததினால்‌ மேற்கண்ட 
பிரிவின்‌ £ழ்‌, அரிய செலாவணியாக வெளிடப்படவில்லை. பிரிவில்‌ 
கண்ட வாசகப்படி. ஒரு செலாவணிக்‌ இடைப்பு அருமையாகத்‌ 
தோன்றக்கூடிய மிலை இருந்தாலும்‌ போதும்‌; நிதி நடவடிக்கை 
எடுக்க உரிமை பெறுகிறது. ஆயினும்‌ நிதியில்‌ அருமை தோன்ற 
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வேண்டும்‌. ஒரு செலாவணி நிதிக்கு வெளியில்‌ அருமையாக 
இருந்தபோதிலும்‌ ௮.து இந்தப்‌ பிரிவின்‌ ம்‌ நடவடிக்கை எடுக்க 
முடியாது. எந்தச்‌ செலாவணியும்‌ இந்தப்‌ பிரிவின்‌ €ழ்‌ அரியது 
ஏன்று அறிக்கை செய்யப்படாததனால்‌, செலுத்து அல்லது 
வாணிபம்‌ சம்பந்தமாக உள்ள கட்டுப்பாடுகள்‌ எல்லாம்‌ (அயல்‌ 
நாட்டுச்‌ செலுத்துச்‌ சிக்கல்களைச்‌ சமாளிப்பதற்கு ஏற்பட்ட) 
இடைக்கால நடவடிக்கைகள்‌ என்று கருதக்கூடியவையா 
இன்றன. இதனால்‌ நிதிக்கு, உலகத்தில்‌ இருக்கெ கட்டுப்பாடுகள்‌ 
அல்லது தடைகளில்‌ எவை சரியானவை, அவைகளை எப்படி. 
விதிக்கலாம்‌ என்று தீர்மானிக்க வேண்டிய பொறுப்பு இல்லாமல்‌ 
போய்விட்டது. முக்கெமாக, இவ்விதத்‌ தடைகள்‌ கோட்டா 
முறையாக இருக்க வேண்டுமா அல்லது சுங்க வரியாக இருக்க 
வேண்டுமா, பற்றாக்‌ குறை நாடுகள்‌ வேறுபடுத்தும்‌ (0180710102 
(02) தடைகள்‌ போடுவதற்கு என்ன ஏற்பாடு என்பவை 
பற்றி ஆய இடமில்லாமற்‌ போய்விட்டது. 


நிதியின்‌ வி.இகளில்‌ மந்தச்‌ சூழ்நிலையில்‌ நாடுகள்‌ எப்படி. 
நடந்து கொள்ளவேண்டும்‌ என்பது குறிப்பிடப்படவில்லை. 
ஓவ்வொரு நாடும்‌ மந்‌ தம்‌ வெளிகாடுகளுக்குப்‌ பரவாத வகையில்‌ 
நடக்க விதிக்கப்படவில்லை. நடப்பதைத்‌ தடுத்திருக்க வேண்டும்‌. 
மந்தத்தைத்‌ தீர்க்க எடுக்கும்‌ ஈடவடிக்கைக்கு முரண்பட்ட 
நடவடிக்‌ ஈயை அயல்நாடு எடுக்கக்கூடாே தன்று கூறவில்லை. 
பன்னாட்டு வர்த்தக அமைப்பு (1௫61௧11008 174௦௦ 01 2௨18௨ (10) 
விஇகளில்‌: இவ்விதக்‌ கருத்துகள்‌ காணப்படுகின்றன. நிதி 
விதியிலும்‌ காணப்படவேண்டும்‌. 


நிதியும்‌ வீதமும்‌ 

நிதியின்‌ அடிப்படை நோக்கம்‌ தடைகளால்‌ பகுக்கப்படாத 
உலகப்‌ பொருளாதாரம்‌. இப்பொருளாதாரத்தில்‌ நடப்புப்‌ 
பேரங்கள்‌ சம்பந்தமான செலுத்துகள்‌ விஷயத்தில்‌ மாற்றுக்‌ 
கட்டுப்பாடுகள்‌ இரா. வீதங்கள்‌ குறிப்பிட்ட நிலையில்‌ நிலைக்கச்‌ 
செய்யப்படும்‌. மாற்றுவதாயின்‌ நிதியின்‌ ஒப்புதல்‌ தேவை; 
அடிப்படைச்‌ சமநிலைக்கேடு இருக்கும்போ துதான்‌ மாற்றப்படும்‌. 


பொன்‌ திட்டத்தின்‌ ரறெப்பியல்புகளையும்‌ இக்‌ நூற்றாண்டின்‌ 
மூன்றாம்‌ பத்தில்‌ இருந்த மாற்று கெஒழ்ச்சியையும்‌ தன்னகத்தே 
கொண்ட ஓர்‌ ஏற்பாடே நிதியாக உருப்பெற்றது. நிலையான 
வீதங்கள்‌ பொன்‌ திட்டத்தின்‌ சிறப்பைத்‌ தரும்‌. வீத மாறுதல்‌. 
பற்றிய யூக வாணிபம்‌ இருக்கலாகாது. மூதல்‌ பெயர்ச்சிகள்‌ 
தடுக்கப்படுமா தலால்‌ மூன்றாம்‌ பத்தில்‌ கண்ட மாற்றுப்‌ 


க்‌ பாங்கியல்‌ 


பிரச்சனைகள்‌ நாடுகளுக்குத்‌ தோன்றாது. மாறுத அக்கு மூன்‌ 
நிதியைக்‌ ககவேண்டுமா தலால்‌ வீதத்தை மாற்றும்‌ போட்டி 
இராது. 


மற்றொரு பக்கம்‌, -பொன்‌ இிட்டத்தின்‌ குறைபாடுகளைத்‌. 
தவிர்ப்பதும்‌ நிதி ஏற்பாட்டின்‌ நோக்கம்‌. பொன்‌ திட்டத்தின்‌ 
€ழ்‌ ஒரு காடு உள்நாட்டில்‌ வருமானக்‌ கேடடைந்தே செலுத்தில்‌ 
சமகிலை பெற முடியும்‌. பொன்‌ திட்டத்தைக்‌ கைவிட்ட பின்‌ ஒரு 
நாடு உள்நாட்டில்‌ வேலை நிறைவுக்கு வேண்டிய ஏற்பாடுகளைச்‌ 
செய்து கொள்ளலாம்‌. ஆனால்‌ இதன்‌ விளைவாகச்‌ செலுத்து 
நிலை பாதிக்கப்பட்டால்‌ சமாளிக்க வேண்டுமல்லவா? இதற்கு 
நாடுகளிடையே நிறையப்‌ பொன்‌ நிசர்வு அவசியம்‌. வீதத்தை 
மாற்றிச்‌ சமாளிக்க நிதியின்‌ விதிகள்‌ இடம்‌ தரா. நிஇயிடம்‌ 
வீதத்தை மாற்ற அனுமதி பெறுவதற்குள்‌ ஏராளமாகப்‌ 
பொன்னை இழக்க நேரிடும்‌. ஆகவே இடைக்காலத்தில்‌ 
கட்டுப்பாடு முறைகளை ஆளவேண்டி வரும்‌. ஆகவே, பொன்‌ 
திட்டத்தின்‌ &ீழும்‌ மூன்றாம்‌ பத்‌ இலும்‌ தேவைப்பட்டதற்கு மேல்‌” 
நாடுகளிடம்‌ ரிசர்வு இருக்க வேண்டியிருக்கும்‌. நிதி ஒரளவுக்கு 
உதவி செய்ய ஏற்பாடு செய்துள்‌ எ.து. ஏற்பாடுகளும்‌ ஒரு 
நாட்டுக்குப்‌ போதவில்லையானால்‌ அடிப்படைச்‌ சமகஙிலைக்கேடு 
தோன்றும்‌. நாட்டுக்கு அப்போது. வீதம்‌ மாற்ற உரிமை 
தரப்படுகின்‌ றது. எல்லா நாடுகளுக்குமே ஒரு நாணயம்‌ 
போதாதபோது “அரிய செலாவணி' விதி நடைமுறைக்கு வரும்‌. 
இது குறிப்பிட்ட நாட்டின்‌ செலாவணி எப்ப தக்‌ கட்டுப்‌ 
பாடுகள்‌ வதக்க உரிமை தருகிறது. 


நிதியின்‌ நடைமுறைக்‌ கைகோள்‌ 


நிதி நிறுவிப்‌ பல ஆண்டுகளாகின்றன. காடுகளுக்கு இத து ஒரு 
சோதனைக்‌ காலமாக இருந்தது. நிதி எதிர்பாராத சிக்கல்களைச்‌ 
சமாளிக்க வேண்டியிருந்தது; 


முதல்‌ பிரச்சனை ஓவ்வொரு நாட்டுக்கும்‌ துவக்கச்‌ சமநிலை 
வீதத்தை (14181 றகர-1௨1068) நிர்ணயிக்க வேண்டியிருந்தது. 
எல்லா நாடுகளும்‌ யுத்தத்துக்கு முன்னிருந்த வீதத்தை ஆளப்‌ 
போவதாக: அறிவித்தன. இவ்‌ வீதங்கள்‌ அனைத்தும்‌ டாலர்‌ 
அடிப்படையில்‌ பார்த்தால்‌ மிகை மஇப்பு வீதங்கள்‌. ஆயினும்‌ 
நிதி தடை சொல்லாமல்‌ ஏற்றது. காரணங்கள்‌ பல. 
(1) அன்றைய சூழ்நிலையில்‌ வீதத்துக்கு ஏற்றுமதி இறக்குமதி 
களை ஒழுங்குபடுத்தும்‌ சக்தி இல்லை. நாடுகளுக்கு ஏற்றுமதி 
சக்தி இல்லை. இறக்குமதிகள்‌ இன்றியமையா தனவாயிருந் தன. 
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(2) வீதங்களைக்‌ குறைக்க மதிப்பிறக்கம்‌ செய்திருந்தால்‌ 
அப்போதிருக்க பண வீக்க நிலை மேலும்‌ கேவலமாயிருக்கும்‌. 
டாலர்‌ பற்றாக்குறை அதிகப்பட்டிருக்கும்‌. (3) எவ்வாருயினும்‌ 
நாடுகளின்‌ வீதங்களைத்‌ தன்‌ கட்டுப்பாட்டுக்குக்‌ கொண்டு 
வருவது அத்யாவசிய மாயிருக்தது. 


இப்படி நிறுவப்பட்ட வீதங்கள்‌ காளடைவில்‌--நாடுகளின்‌ 
ஆக்கத்திறன்‌ செம்மையானவுடன்‌-- திருத்தப்படும்‌ என்று 
கருதப்பட்டது. 25 நாடுகள்‌ திருத்தின. (உதாரணமாக பிரிட்‌ 
டனில்‌ மதிப்பிறக்கம்‌.) இவை உலக வாணிபத்தில்‌ 65%எக்குப்‌ 
பொறுப்புள்ளவை. ்‌ 


, நிதி சமகிலை வீதத்தை நிர்ணயமாய்‌ அறியவேண்டியிருக்க 
தற்குக்‌ காரணம்‌ போட்டி மதிப்பிறக்கம்‌ (6௩810811௦0 ) கூடா 
தென்பதே. இந்த லட்சியம்‌ நிறைவேறியது. ஆனால்‌, சில குறை 
பாடுகள்‌ காணப்பட்டன. சில நாடுகள்‌ இன்னும்‌ வீதத்தைத்‌ 
தக்கபடி. இருத்தவில்லை. திருத்தம்‌ செய்ய முடிவு செய்த 
நாடுகள்‌ இடீரெனப்‌ பேரளவில்‌ மதஇப்பிறக்கம்‌ செய்தன. 
(உதாரணம்‌ பவுண்டு இறக்கம்‌ 30:5%.). மதிப்பிறக்கம்‌, அடிப்‌ 
படைச்‌ சம்நிலைக்கேடு நிகழ்ந்தால்தான்‌ அவசியமாகும்‌ என்பது 
நிதியின்‌ விதி. ஆனால்‌, மதிப்பிறக்கங்கள்‌ கோரப்பட்டபோது 
இதை ஆராய நேரமில்லை; ஆய்வு செய்வது யூகப்‌ பண வாணி 
பத்துக்கு இடம்‌ தரும்‌: 

துவக்க வீதங்களை அறிவித்தபோது சில நாடுகள்‌ சிறிது 
அவகாசம்‌ கேட்டன. சில பல்வீத முறையை (401116 88௧௦8௦ 
௨06 898(000,) ஆண்டன. இதிலிருந்து பொருக்க வீதங்களை 
நிதி ஏற்றுக்கொண்டது. ஆனால்‌. விரைவில்‌ இவை நிலைமைக்குப்‌ 
பொருத்த மற்றுவிட்டன; கடைமுறை வீதம்‌ வேறாூவிட்டது. 
வீதங்கள்‌ விஷயத்தில்‌ நிதி கண்டிப்பாக இல்லை. 1960 வரை 
யிலும்கூட 13 நாடுகள்‌ வீதத்தை நிர்ணயிக்கவில்லை. தவிர, வீத 
நெஒழ்ச்சியை (81681015 786) நிதி அனுமதித்தது. நிறுவிய 
வீதத்தைக்‌ கைவிட்டு, கனடா நாடு மிதக்கும்‌ வீதத்தை ஆண்டது, 
பல்வீத நாடுகளை, ஒரே வீதறிறுவலுக்கு முதற்படியாக, மிதக்கும்‌ 
வீதத்தை ஆள அனுமதித்தது. நாடுகள்‌ விரைவில்‌ ஒரு 
வீதத்தை நிறுவுவதாக உத்தரவாதம்‌ அளித்‌ தன 


- இரண்டாவது பிரச்சினை மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடுகள்‌... நிதி, 
நடப்பு வர்த்தகப்‌ பேரங்களுக்குத்‌ (மோன 778ற880(1002) தடை 
யிருக்கக்‌ கூடாது என்ற நியதி உடையது. அது அளித்த 
வ்சதிகள்‌--பண வச இகள்‌--இந்த கோக்கமுடையன. வீதங்‌ 
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களில்‌ நியதி உண்டாக்கியதும்‌ இதே 'நோக்கத்துடன்தான்‌. 
ஓவ்வொரு காடும்‌ அதன்‌ செலாவணிக்குத்‌ தடையிலா 
மாற்றுரிமை தர வேண்டும்‌ என்று கோரப்பட்டது. வர்த்தக 
பேரச்‌ செலுத்துகளுக்குத்‌ தடை ஏதும்‌ இருக்கக்கூடாது. 
செலாவணிகளுக்கிடையே எந்தவித பே தமும்‌ காட்டக்கூடாது. 
ஆனால்‌, யுத்தத்‌ துக்குப்‌ பின்‌ எல்லா நாடுகளும்‌ அயல்‌ செலாவணி 
(டாலர்‌) பற்றாக்குறையினால்‌ அவதியுற்றன. ஆகவே மாற்றுகள்‌ 
தடையிலாது விடப்பட்டிருந்தால்‌, வீதங்களில்‌ நிலைபேறு காண 
மூடியாது. ஆகவே நிதி, தற்காலிகமான தடைகளை அனு 
மதித்தது. ஒரு சில நாடுகள்‌ தவிரப்‌ பிற தடைகளை ஆண்டன. 
மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு இரு சூழ்நிலைகளில்‌ நிதியால்‌ அனுமதிக்கப்‌ 
பட்டதுட (1) அரிய செலாவணி (808706 போரு) 
சம்பந்தமாக, (2) குறுக்கு வீதங்களில்‌ குழப்பம்‌ (00௩8048100 
௦8 07088 78188), இதற்குக்‌ காரணம்‌ சில நாடுகள்‌ தங்கள்‌ 
செலாவணிக்கு மாற்றுரிமை (௦௦௨7201011) தராமையே. 


இப்படியாக நிதி நிறுவிய சில ஆண்டுகளுக்கு இலட்சயங்‌ 
களைப்‌ பூரணமாக நிறைவேற்ற முடியாவிட்டாலும்‌, பேரளவில்‌ 
நாடுகளுக்கிடையே மாற்றுகளை த்‌ தடைகளிலிருக்து தளர்த்தியது 
ஒரு பெரிய சாதனை என்பதை மறுக்க முடியாது. அகேகமாக 
மாற்றுரிமை ஐரோப்பிய காடுகளில்‌ காணப்பட்டது. வர்த்தகச்‌ 
செலுத்துத்‌ தடைகள்‌ குறையலாயின. வீத நிலைபேறுக்கு 
வேண்டிய உதவி செய்து, பல நாடுகளை நேரடிக்‌ கட்டுப்‌ 
பாட்டுக்குப்‌ பதிலாக மறைமுகக்‌ கட்டுப்பாட்டுக்கு மாறும்படி. 
செய்தது. தடையுள்ள நாடுகளுடன்‌ ஆண்டுதோறும்‌ கலந்து 
தடை தளர்த்துவது விஷயமாகப்‌ பேச்சு நடத்தியது. பிரிட்டன்‌ 
சூயஸ்‌: தகராறின்போது மாற்று நெருக்கடியில்‌ அகப்பட்ட 
போது இதுவரையில்‌ செய்யாத ஒரு காரியத்தை நிதி 
செய்தது, 100% கோட்டாவுக்குச்‌ சமமான கடன்‌ உதவி 
தந்தது. 


மூன்றாவது, : கடன்‌ உதவிக்‌ கைகோள்‌? கிதியின்‌ 
முக்கிய உதவி, பற்றாக்குறையாகும்‌ அயல்‌ செலாவணியை நாடு 
களுக்குக்‌ கொடுப்பது. அன்றைய சூழ்கிலையில்‌ எல்லா காடுகளும்‌ 
பற்றாக்குறையில்‌ அவதுப்பட்ட தால்‌, தடையின்றி நிதியிலிருக்.து 
மாற்றுகளை எடுப்பதாயின்‌, நிதி சமாளிக்க முடியாது, ஆகவே 
சில நிபந்தனைகளின்‌ பேரில்‌ சான்‌ அயல்‌ மாற்றுப்‌ பெறும்‌ உரிமை 
செயல்பட்டது. பணத்‌ துறையில்‌ நெருக்கடி (011846) இருக்க 
வேண்டும்‌; உதவி செய்தால்‌ நெருக்கடி தீர்வதாக இருக்க 

்‌ வேண்டும்‌. நிதி 'அவசியத்தை ஆய. வேண்டும்‌. ஆயினும்‌ 
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நாடுகள்‌ தாராளமாக நிதி உதவியை ஆள அனுமதிக்கப்பட்டன. 
பின்னர்ப்‌ பொருளாதார நிலைபேறு (6001011௦ 842ம1118241௦ஈ)) 
சம்பந்தமாக [உதாரணமாகத்‌ திட்டம்‌ (0180) சம்பந்தமாக] 
மாற்று நெருக்கடி. ஏற்பட்டாலும்‌ உதவி செய்ய முன்வந்தது. 
முன்னேற்பாடு கடன்‌ (5180-3 ரேசர்‌) முறையை அமலுக்குக்‌ 
கொண்டுவந்தது. இதன்படி கடன்‌ தொகை கிர்ணயமா,, 
வேண்டும்போது வேண்டுமளவு எடுக்கலாம்‌. இது ஒரு பெரிய 
உதவி--உதாரணமாக இந்தியாவுக்கு. நிதியிலிருந்து எடுக்கும்‌ 
(812) தொகை விஷயத்திலும்‌ “அேக தளர்ச்சி முறைகள்‌ 
தோன்றின. பொன்‌ ஈடான கோட்டா வன்னியில்‌, நிதியில்‌ 
ஒரு காட்டின்‌ நாணய இருப்பு, கோட்டாவுக்கு எச்சமாயின்‌ இதில்‌ 
25% அளவுக்கு அன்றியும்‌, மேலும்‌, நியாயமான அளவுக்கு, 
உதவி தர நிதி முன்வந்தது. 


பின்னர்க்‌ கொரியா யுத்தத்தின்‌ விளைவாக, டாலர்‌ நெருக்கடி 
குறைந்தபோது, நிதி ஆட்சி குறைந்தது. நாடுகளின்‌ செலுத்துச்‌ 
சமநிலை சிக்கல்கள்‌ முடிந்தபாடில்லையாயினும்‌, நிதியை நாடல்‌ 
குறைவாக இருந்தது. 1956-க்குப்பின்‌ மீண்டும்‌ பேரளவில்‌ நிதி 
உதவ வேண்டிய தாயிற்று. நிதியின்‌ பொன்‌, டாலர்‌ ரிசர்வு 
பாதியாகவிட்டது. பின்னர்‌ சூயஸ்‌ நெருக்கடியின்போது நிதி 
பெரும்‌ தாக்குதலைப்‌ பெற்றது. 


இந்தச்‌ சூழ்கிலையில்‌ அமெரிக்கா, * கோட்டாக்களை 50% 
உயர்த்த வேண்டும்‌ என்று நிதிக்கு ஒரு கோரிக்கை விடுத்தது. 
1959 பிப்ரவரியில்‌ இது ஏற்கப்பட்டு அமலுக்கு வந்த து. 
இ ச ற்குப்பின்‌ நிதியின்‌ உதவிக்‌ கைகோளிலேயே பெரும்‌ மாறுதல்‌ 
ஏற்பட்டது. அதை அறியுமுன்‌ ஒரு விஷயம்‌. 


நிதித்திட்டம்‌ ஒரு பொன்‌ திட்டமா? 

நிதியில்‌ பொன்‌ திட்டத்தின்‌ சாயலைக்‌ காணலாம்‌. பொன்‌ 
இட்டத்தைப்‌ போல3வ நிதி ஒரு பன்னாட்டுப்‌ பணத்‌ தொடர்பை 
உருவாக்க முயன்றது. நிதி பொன்‌ திட்டத்‌ துக்கு கேர்‌ மூரணானது 
என்பதை ஒப்புவதற்கில்லை. நிதி முறையும்‌ பொன்‌ திட்டத்தைப்‌ 
போலவே பன்னாட்டுப்‌ பணத்‌ துறை ஈடவடி.கீகைகளில்‌ ஒரு 
முறைப்பாட்டை உண்டாக்க முயன்றதனால்‌ ௮3௩௧ அம்சங்‌ 
களில்‌ ஓ ற்றுமை இருக்கக்‌ காண்பதில்‌ ஆச்சரியம்‌ இல்லை. ஆனால்‌, 
அகேக முரண்பட்ட ஈலங்களை ஒருங்கிணைக்க வேண்டியிருந்ததால்‌ 
ல முரண்பாடான அம்சங்களும்‌ நிதியமைப்பில்‌ காண்கிரோம்‌. 


நிதி நாடுகளின்‌ செலாவணிகளைப்‌ பொன்‌ அடிப்படையில்‌ 
அமைத்து, மாற்றுவீதம்‌ ஒரு பொன்‌ கணியத்துடன்‌ சமகிலை 
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யுடன்‌ இருக்கும்படி. நாடுகள்‌ பார்த்‌ துக்கொள்ள வேண்டும்‌ என்று 
பொன்‌ திட்டத்தைப்போலவே--நியமித்தது. சமப்பாடு மதிப்பு 
கன்‌ (ற87-4211௦86) பொன்னில்‌ அல்லது டாலரில்‌ நியமிக்கப்‌ 
பட்டன. ஆகவே டாலர்‌ சமன்பாடு, பொன்‌ சமன்பாட்டுக்குப்‌ 
பதிலாகத்‌ தோன்றியது. இதற்குக்‌ காரணம்‌ நிதி பன்னாட்டுப்‌ 
பேரங்களைத்‌ தீர்க்கும்‌ மையமாக இல்லாம லிருந்ததும்‌, ஆகவே 
அது பொன்னைக்‌ கட்டுப்படுத்த சக்தி யற்றிருந்தது மாகும்‌. 
நாடுகள்‌ ஏற்கெனவே டாலர்‌ திட்டத்தில்‌ இருந்தன எனலாம்‌. 
நிதி அதைப்‌ பின்பற்றியது. ஆகவே நிதி முறையில்‌ பொன்‌ ஒரு 
கற்பனை அடிப்படையே எனலாம்‌. தவிர டாலரும்கூட பொன்‌- 
இட்டத்‌ தல்‌ இல்லை. டாலரைப்‌ பொன்னாகத்‌ தடையின்றி மாற்ற 
முடியாது. ஆகவே டாலரின்‌ பொன்‌ மதிப்பு நிலையானதாக 
இல்லை. ஆகவே நிதி நிறுவிய பன்னாட்டுத்‌ திட்டம்‌ டாலரானது 
பொன்‌ திட்டத்தில்‌ இருப்பதாகக்‌ கற்பனை செய்துகொண்ட ஒரு 
திட்டமாகும்‌. [ 


- பொன்‌ திட்டத்தில்‌ காண்பதுபோல, குறிப்பிட்ட டாலர்‌ 
மாற்று வீதம்‌ (1%க்கு அப்பால்‌) ஏறவோ குறையவோ கூடாது. 
ஒரு காடு பொன்னை வாங்கும்‌ அல்லது விற்கும்போது விலைச்‌ 
சமப்பாடு மஇப்புக்கு 1% அளவுக்குத்தான்‌ மேலோ இதழோ 
பிறழலாம்‌. இங்கு “நாடு என்பது பணத்‌ துறை நிர்வாகத்தை, 
டாலரையும்‌ பொன்னையும்‌ சமமாக மதிக்கும்வரை மூரண்பா 
டில்லை. பொன்னுக்குப்‌ பதில்‌ ஒர்‌ அயல்‌ காணயத்தை ஒரு நாடு 
வாங்க விரும்பினால்‌, நிதியிடம்‌ பொன்னை விற்றுப்‌ பெற 
வேண்டும்‌. (ஆனால்‌, பொன்‌ உற்பத்தி செய்யும்‌ காடுகள்‌ 
கேரடியாக விற்கலாம்‌.) ஆகவே பொன்‌ அங்காடி ஓன்று 
வெளியில்‌ நடைபெற அனுமதிக்கப்படுகறது. பணத்‌ துறைக்‌ 
கல்லாத பொன்‌ விஷயத்தில்‌ நிதி ஒன்றும்‌ செய்யமுடியாது. 
இது பொன்‌ திட்டத்திற்கு வேறுபட்ட அம்சம்‌. பொன்னை 
வட்டத்‌ துடன்‌ (மாகம்‌) வாங்க அல்லது வி.ற்கப்படுவதை நிதி 
தடுக்க முடியவில்லை. ஆகவே உலகப்‌ பொன்‌ அங்காடி ஒரு 
முறையற்ற முறையில்‌ நடந்தது. ்‌ 


தீவிர, மாற்று வீதத்தை : ஏகதேசமாக மாற்ற .நிதி 
அனுமதித்தது. பொன்‌ திட்டத்தில்‌ இது முடியாது. மாற்றுவது 
முறையோடு மாற்றப்பட வேண்டும்‌, அவ்வளவே. நிற்க, காடுகள்‌ 
மேற்கொண்ட வீதங்கள்‌--முன்னர்க்‌ கூறியபடி- நாட்டின்‌ அடிப்‌ 
படை, நிலைமைக்குப்‌ பொருத்தமாக இருந்தன என்பத ற்கில்லை. 
மிதக்கும்‌ நகாணயங்களாலாவ.து நாளடைவில்‌ ஒரு த்க்க வீதத்தை 
அறிய முடியலாம்‌; கிர்ணயமான வீதத்தை ஆண்ட நாடுகளுக்கு 
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இவ்வித வாய்ப்பில்லை, தவிர, வீதத்தை மாற்றும்போது நிதி 
ஆய்ந்து பார்க்க நேரமில்லை; ஆயும்‌ தாமதத்தால்‌. ஆபத்தும்‌ 
ஏ ற்படக்கூடும்‌. 


பொன்‌ திட்டத்தின்‌£ழ்‌ நாணயங்களை ஒன்றுக்கொன்று தடை 
யின்றி மாற்றக்கூடும்‌; பொன்னாகவும்‌ மாற்றக்கூடும்‌. ஆனால்‌, 
நிதியின்‌ முறையில்‌, பொன்னைப்‌ பெற, பொன்னாக மாற்றக்கூடிய 
செலாவணியை முதலில்‌ ஒரு காடு பெறவேண்டும்‌. ஒரு நாணயத்‌ 
தைப்‌ பொன்னாக்குவதற்குத்‌ தடையாக அகேக மாற்றுக்‌ கட்டுப்‌ 
பாடுகள்‌ (6301131020 ௦௦011018) இருக்குன. ஆகவே நிதி முறையைப்‌ 
பொன்‌ திட்டத்துக்கு நேரான ஒப்புடையதாகக்‌ கூற முடியாது. 
ஆனால்‌ லெர்‌, இந்த மறைமுகப்‌ பொன்‌ பெறும்‌ முறை பொன்‌ 
மாற்றுத்‌ இட்டத்தின்‌ (0010 801826 5(800810) எழும்தான்‌ 
காணப்பட்டதென்றும்‌, பொன்‌ மாற்றுத்‌ திட்டத்தில்‌ செலா 
வணியின்‌ கணியம்‌ பொன்‌ ரிசர்வு அடிப்படையில்‌ குறிப்பிட்ட 
அளவில்‌ இருந்ததால்‌ பொன்னாக மாற்று தலுக்கும்‌ எல்லை 
இருந்த துபோலவே நிதிமுறையின்‌ கீழும்‌ அயல்‌ , நாணயத்‌ த 
வாங்குவதற்கு எல்லை இருக்கறது என்றும்‌ கூறலாம்‌. 


பொன்‌ ஆட்சியின்மையினால்‌ வேறுபாடு இருந்தபோதிலும்‌, 
அடிப்படையில்‌ நிதி மூறை பொன்‌ மாற்றுத்‌ திட்டத்தினை 
ஒத்திருக்கிறது, அங்கத்திய காடுகளின்‌ செலாவணிகளே பொன்‌ 
போன்றவை. இம்‌ மூறையில்‌ எல்லாச்‌ செலாவணிகளும்‌ சம 
மானவை. ஆனால்‌, பொன்‌ திட்டம்‌ வேலை செய்ய ஒரு மையம்‌, 
கேந்திரம்‌-- இலண்டனைப்போல--வேண்‌டியிருக்கி ற.து.ஙி திமுறை 
யில்‌.இது இல்லை. பொன்‌ திட்டத்தில்‌ காணும்‌ தடையிலாப்‌ பொன்‌ 
பெயர்ச்சி, பொன்‌ பெயர்ச்சியினால்‌ ஏற்படும்‌ கடன்‌ கட்டுப்பாடு 
முதலியன இல்லையாதலால்‌, ஒரு மையம்‌ இல்லை. பொன்னைக்‌ 
கட்டுப்படுத்‌ துவது நியூயார்க்‌, நிதி யன்று. ஆகவே எல்லா நாடு 
களின்‌ செலாவணிகளும்‌ சமம்‌ என்பதற்கில்லை. நிதியின்‌ சுமூக 
மான இயக்கம்‌ அமெரிக்க சபையின்‌ நிருவாகச்‌ சக்இயைப்‌ 
பொறுத்திருக்கிற.து. 


நிதி மாறாவீ.த முறையை நிறுவியுள்ள து. இது நிலைபேறுடன்‌ 
இருக்கு, அங்க நாடுகளின்‌ விலை மட்டங்கள்‌ பொருத்‌ தமாயிருக்கும்‌ 
படி. நிர்வகிக்கப்பட வேண்டும்‌. இதற்குப்‌ பொன்‌ திட்டத்தில்‌ 
காணும்‌ சில அம்சங்கள்‌ தேவை; நிதியில்‌ அவை இல்லை. நிதியின்‌ 
கடன்‌ நாடுகளுக்குக்‌ கிடைக்கும்‌ முறைமை பெரன்‌ திட்ட த்தில்‌ 
பொன்‌ கிடைப்பதற்கு ஒத்தவகையிலும்‌ விளைவுடனும்‌ இல்லை. 
ஓர்‌ அங்கநாடு தன்‌ கோட்டாவில்‌ 25%ஐ பொன்னாகவும்‌ அல்ல து 
பொன்னாக மாற்றக்கூடிய செலாவணியாகவும்‌ மீதியைத்‌ த்‌.தன்‌ 


474 பாங்கியல்‌ 


செலாவணியாகவும்‌ செலுத்தும்‌ போது, பொன்‌ / மாற்றக்கூடிய 
செலாவணி ஆகியவற்றில்‌ உரிமை நதிக்குச்‌ செல்கிறது. இவை 
மூடக்கப்படுவதால்‌ பன்னாட்டு நீர்மை (11610க11௦8] 1141101137) 
இந்த அளவுக்குக்‌ குறைகிறது. தன்‌ செலாவணியை (75% 
செலுத்துவது இக்‌ நீர்மையை அதிகப்படுத்‌ துவதாகும்‌. ஆனால்‌, 
இதை ஒரே முறைதான்‌ ஆளமுடியும்‌. இதனாட்சியினால்‌ ஒன்றுக்கு 
, மற்றொரு நாணயம்‌ மாறுகறதே ஓழிய, புது வசதி (நீர்மை 
அதிகரிப்பு) ஏற்படவில்லை. கோட்டாவை அதிகரித்தால்தான்‌ 
உலக நீர்மை ௮இிகரிக்கும்‌. உலக வாணிபம்‌ அதிகரிக்கும்‌ வீதத்தில்‌ 
நீர்மை அதிகரிக்க வேண்டும்‌. நீர்மை நெஒழ்ச்சி நிதியில்‌ இல்லை: 
வெளியிலிருந்து வரவேண்டியிருக்கது. அமெறிக்கா இவ்வகையில்‌ 
பேரளவில்‌ உதவி செய்வது மூலம்‌ உலக நீர்மைக்கு உதவியது. 


நிதிச்‌ சீர்திருத்தம்‌ 

பன்னாட்டு ரிசர்வு யுத்தத்‌ துக்குப்‌ பிந்திய காலத்தில்‌ வளரத்‌ 
தான்‌ செய்தது. (முக்கியமாகப்‌ பொன்னும்‌, அமெரிக்க டாலரும்‌ 
உலக நீர்மையை அதிகப்படுத்தின). கெருக்கடிகளின்‌ காலத்தில்‌ 
மைய பாங்குகள்‌ ஒன்றுக்கொன்று பரிவர்த்தனை (8௨2) மூலம்‌ 
உதவிக்கொண்டன; அதாவது ஒன்றின்‌ செலாவணியை மற்றொன்‌ 
அக்கு முன்கூட்டிய கடனாகத்‌ தந்தன. 1968இல்‌ இவ்வகை வசதி 
7 பிலியன்‌ டாலர்‌ அளவாக இருந்தது. இடீரென்று நிகழும்‌ யூக 
பேர இயக்கங்களைச்‌ சமாளிக்க உதவின. 


ஒரு சாரார்‌ பன்னாட்டு ரீர்மை போதிய வேகத்துடன்‌ வளர 
வில்லை என்‌்இன்றனர்‌;. ஆகவே விரைந்து நடவடிக்கை வேண்டும்‌ 
என்பர்‌. 1950- லிருந்து உலக வாணிபம்‌ ஆண்டுக்கு 7'5% வீதம்‌. 
ர ஆனால்‌, பொன்‌ ரிசர்வு 1:47 வீதம்‌, மொத்த நீர்மை 
27% வீதம்‌ தான்‌ வளர்ந்தன. ஆயினும்‌, இவ்வாறு .வளர்ந்த 
நீர்மையும்‌, வியாபகத்தில்‌ நாடுகளிடையே சமனாக இல்லை, 
முக்கியக்‌ கைத்தொழில்‌ காடுகளில்தான்‌ வளர்ச்சி அதிகம்‌. 
ஆகவே இரு பிரச்சினைகள்‌ --நீர்மைக்‌ கணியம்‌, நீர்மை வியாபகம்‌ 
பற்றி-தோன்றுகன்‌ றன. அமெரிக்காவின்‌ பற்றாக்குறை வாணிபம்‌ 
(021011 10 17௧06) உலக நீர்மையை அதிகரித்து வந்துள்ளது; 
இது நிரந்தரமாக இருக்க முடியாது. 


ஆனால்‌, ஒரு ' சிக்கலான பிரச்சினை : “போதுமான” நீர்மை 
யாது£ இந்த வினாவுக்கு இங்கு விடை. காண முயல மாட்டோம்‌. 
நீர்மைப்‌ பிரச்சனைக்கு வழங்கப்பட்ட பல யோசனைகளை இங்குச்‌ 
சுருக்கமாகக்‌ குதிப்பிடுவ ல மட்டுமே சாத்தியம்‌, 
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(அ) நெகிழ்ச்சியான மாற்று வீதங்கள்‌ 


பல பொருளாதார நிபுணர்கள்‌ (3. 13. 088046 முதலியோர்‌) 
மாரு வீதமுறையினால்‌ சதா அயல்காட்டுச்‌ செலுத்துப்‌ பிரச்சினை 
இருக்‌. துகொண்டே இருக்கும்‌ என்றும்‌, இதனால்‌ வாணிபத்‌ துக்குத்‌ 
தடைகள்‌ தூண்டப்பட்டுக்கொண்டே இருக்கும்‌ என்றும்‌, தடை 
யின்றி மாறக்கூடிய வீதமுறை சிறந்தது என்றும்‌ கூறுகின்றனர்‌. 
மாறும்‌ வீதம்‌ செலுத்துப்‌ பிரச்சனையைக்‌ தீர்க்கும்‌ என்பதும்‌, 
பன்னாட்டு நீர்மை வச௪.இப்‌ பற்றுக்குறைப்‌ பிரச்சனை எழாது, 
பன்னாட்டு செலுத்து முறை தானே இயங்கி சரி செய்து 
கொள்ளும்‌ வகையானதாக இருக்கும்‌ என்பதும்‌, உண்மை. 
அனால்‌ அநேக இடர்ப்பாடான விளைவுகள்‌ ஏற்படும்‌. உதாரண 
மாக, சமஙிலைக்‌ கேடுண்டாக்கும்‌ நாணய யூக வாணிபம்‌, பண 
வீக்கத்‌இன்‌ விளைவு. பரவலாக இந்த மாதிரி மாறும்‌ வீத முறை 
உலூல்‌ ஆளப்படும்‌ என்று தோன்‌. றவில்லை. எதிரிகள்‌ பலர்‌. 


(ஆ) பொன்‌ விலையை உயர்த்தல்‌ 


ஒருசாரார்‌ பொன்விலையை உயர்த்‌ தினால்‌, நீர்மைப்‌ பிரச்சினை 
இராது என்பர்‌. இதனால்‌ உள்ள பொன்‌ இருப்பின்‌ மதிப்பு 
உயர்க்து, நீர்மை அதிகரிக்கும்‌. அமெரிக்காவும்‌ 180 நாடுகளும்‌, 
உலக நாணயப்‌ பொன்‌ ரிசர்வில்‌ 75-80% உடையன. இதனால்‌ 
இவையே நலம்‌ பெறும்‌, சிலர்‌ இவ்‌ விலை ஏற்றம்‌ பொன்‌ உற்பத்‌ 
இயை உயர்த்தும்‌ என்பர்‌; சிலர்‌ இதை மறுக்கின்றனர்‌. விலை 
ஏறினால்‌ முடக்கிலிருக்கும்‌ பொன்‌ வெளிவரும்‌ என்பர்‌ சிலர்‌. 
ஆனால்‌, இவ்வித விலை எ.ற்றம்‌ ஒரே ஒரு தடவையுடன்‌ நிறுத்த 
முடியுமா? மீண்டும்‌ மாற்றப்படும்‌ என்ற எதிர்பார்ப்பை 
உண்டாக்கினால்‌ முடகீய பொன்‌ வெளிவருமா£ பொன்‌ விலை 
ஏற்றம்‌ பணவீக்கத்தை அஇகப்படுத்தலாம்‌, பொன்‌ வியாபகம்‌ 
நாடுகளிடையே சமமாயில்லை. சில நாடுகளே கலம்‌ பெறும்‌; 
இலகாடுகள்‌ உலக நன்மையை எண்ணி, பொன்னைக்‌ குவிக்காமல்‌ 
அயல்‌ செலாவணிகளை மட்டும்‌ வைத்திருந்தன; இவை இப்போது 
நலம்‌ பெறமாட்டா; நேர்மைக்கு நீதியில்லை என்பதாஇவிடும்‌. 
விலை. ஏற்றத்தால்‌ பொன்‌ உற்பத்தி செய்யும்‌ காடுகள்‌-- 
ஆப்பிரிக்கா, சோவியத்‌ யூனியன்‌ ஆயெவற்றின்‌--உற்பத்தி 
உயர்ந்‌ து அவையே நலம்‌ பெறும்‌; இதற்குத்‌ தடை அரியல்‌, 
இலர்‌ இதைப்பற்றிக்‌ கவலையில்லை ; உலகப்‌ பொன்‌ ரிசர்வு மதிப்‌ 
புயர்ந்தால்‌ போதும்‌, நாளடைவில்‌ பொன்‌ குறைவான நாடுகளும்‌ . 
'பொன்னைப்‌ பெற்றுப்‌ பயனடையலாம்‌ என்பர்‌. 
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ஒரு சிலர்‌ பொன்‌ மதிப்பை உயர்த்துவதுடன்‌ பழைய தூய 
பொன்‌ திட்டத்துக்குத்‌ திரும்ப வேண்டும்‌ என்பர்‌. (உதாரண 
மாக பிீரான்சுகாட்டு, 700068 ௩88171; சுவிஸ்‌ நாட்டு 18101௩.) 
பொன்‌ மட்டும்‌ ரிசர்வாக இருக்கும்‌; ரிசர்வு நாணயங்கள்‌ 
என்றிருக்காது. இவ்வித நடவடிக்கை உலகில்‌ நாளடைவில்‌ 
பணவடிப்பு (08181100) நிலையை உண்டாக்கும்‌. காடுகள்‌ 
தயாரா? பொன்னைப்‌ பன்னாட்டு ரிசர்வாக ஆள்வது மனிதனின்‌ 
வியர்த்திமான வேலை: பொன்னை வெட்டி எடுத்துப்‌ பூட்டி 
வைப்பது அறிவா? ஆகவே மேற்கூறிய இரண்டு நைகளும்‌ 
சாத்‌ இயமில்லை. 


(இ) ஓர்‌ உலக மைய பாங்கு (க்‌ 97௦710 செங்‌(ர£1 8801) 


இது பண இயலுலகன்‌ ஒரு பழங்கனவு,. ஒரு நாட்டில்‌ மைய 
பாங்கு பாங்குகளின்‌ நீர்மையை உண்டாக்குவது, கட்டுப்படுத்து 
வ. துபோலவே எல்லா நடுகளுக்கும்‌ ஒரு மைய பாங்கு செய்யலாம்‌ 
- என்பது யோசனை. ஒர்‌ உலக மைய பாங்கும்‌, ஒரே ஒர்‌ உலகச்‌ 
செலாவணியும்‌ இருந்தால்‌ : நீர்மைப்‌ பிரச்சினை தீர்ந்துவிடும்‌. 
ஆனால்‌, அகேகப்‌ பிரச்சனைகள்‌ தோன்றுகின்றன. (1) காடுகள்‌ தம்‌ 
பணத்துறை சுயேச்சையை விட்டுக்‌ கொடுக்குமாரீ பணத்துறை, 
மையபாங்கு, நிதி, மற்றும்‌ பிற பொருளாதார விவகாரங்களிலும்‌ 
மையப்பாடு அவசியமாகிவிடும்‌, நாடுகள்‌ ஒப்புமா£ (2) பாங்கின்‌ 
நடைமுறைக்‌ கைகோளை எவ்வாறு நிர்ணயிப்பது? எவ்வளவு 
நீர்மையைச்‌ சருஷ்டிப்ப.து? உலகல்‌ பணவிக்கச்‌ சூழ்நிலை இருக்‌ 
தா, லும்‌, நாடுகளுக்கு மைய பாங்கு நீர்மைக்கு உதவ வேண்டுமா? 
அல்ல து. வடிப்பை த்‌ தூண்ட வேண்டுமா? சுழலைச்‌ சமாளிக்க 
நடவடிக்கை எடுத்தபடி இருக்க வேண்டுமா? 


இப்போதைய உலக நிலையில்‌ இந்த யோசனை எட்டுச்‌ 
சுரைக்காய்‌. 


(ஈ) கீன்சுத்‌ திட்டம்‌ (120௦5' 181) 


இது தற்போதைய பணத்‌ திட்டத்தைச்‌ திருத்தும்‌ நோக்க 
முடையது. இன்சு 1943-லேயே ஒரு பன்னாட்டுத்‌ இீர்வுசெய்‌ 
மைய ரிசர்வு பாங்கை (1(8ரறக(10ற21 சேோம்ாக1 108075 நகா்‌) 
. நிறுவ வேண்டுமென்று யோசனை கூறினார்‌. ஆனால்‌, அவர்‌ 
கொடுத்த பெயர்‌ தீர்வு யூனியன்‌ (0[2க71யத 130100). பாங்கோர்‌ 
(௨௦௦) என்ற ஒரு சர்வதேச செலாவணியைப்‌ பொன்‌ அடிப்‌ 
“படையில்‌ மாறு மதிப்புடன்‌ சிருஷ்டிக்க வேண்டும்‌ என்முர்‌. 
அவரது திட்டத்தில்‌ பொன்னும்‌ இந்தப்‌ பாங்கோர்களும்தான்‌ 
பன்னாட்டுச்‌ செலுத்தில்‌ ஆளப்படும்‌. 
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ஒரு நாடு இரு வழிகளில்‌ பாங்கோரைப்‌ பெறலாம்‌; பொன்‌ 
கொடுத்து அல்லது யூனியனிலிருந்து மிகைக்‌ கடன்‌ (௦௦ம்‌£க]1] 
வாங்கி. ஆனால்‌ பொன்னைக்கொண்டு பாங்கோர்‌ வாங்கலாமே 
ஒழிய, பாங்கோரைக்‌ கொண்டு பொன்‌ வாங்க முடியாது. 


இந்தத்‌ தீர்வு யூனியன்‌ யோசனையின்‌ அடிப்படைத்‌ தத்துவம்‌, 
செலுத்து நிலையில்‌ பற்றாக்குறை உபரி ஆயெவை சுழல்‌ முறை 
யில்‌ தோன்‌ றுவன என்பதாகும்‌. பற்றாக்குறை காடு நீர்மை வேண்‌ 
டின்‌ யூனியனிலிருந்து கடன்‌ பெறலாம்‌. ஒவ்வோர்‌ அ௮ங்கநாட்‌ 
டுக்கும்‌ ஒரு கோட்டா உண்டு. இது அதன்‌ ஏற்றுமதி, இறக்குமதி 
களின்‌ கூட்டுத்‌ தொகையைப்‌ பொறுத்திருக்கும்‌. ஒரு காடு கோட்‌ 
டாவில்‌ 5க்கு மேல்‌ க்குக்‌ 8ம்‌ ஆளுமானால்‌, தான்‌ வாங்கும்‌ கடன்‌ 
மீது 1% வட்டியை செலுத்த வேண்டும்‌. $க்கு மேலாயின்‌, 2%. 


உபரி நாடுகளும்கூட, அமித நீர்மைக்குத்‌ தண்டனையாக ஒரு 
கட்டணம்‌ கொடுக்க வேண்டும்‌. இந்தத்‌ திட்டத்தின்‌ உட்கிடை, 
செலுத்துச்‌ சமநிலை சுழல்‌ காரணமாகத்‌ தற்காலிகமானது 
என்பது. இதனுடன்‌ இணைந்த ஒரு நம்பிக்கை, குறுங்காலத்‌ 
திலேயே நாளாவட்டத்தில்‌ இயற்கையான திருத்தங்கள்‌ தாமே 
நிகழ்ந்து. செலுத்துப்‌ பிரச்சினை ஒரு நாட்டுக்கு தீர்ந்துவிடும்‌ 
என்பதும்‌, இதற்கேற்ற கடவடிக்கைகள்‌ எடுக்கப்படும்‌ என்ப தும்‌. 
யூனியன்‌ கட்டணமின்றி நீர்மை பெறவேண்டுமாயின்‌, பற்று 
நாடு உபரி நாட்டிலிருந்து கடன்‌ பெறவேண்டும்‌. ஆகவே இத்‌ 
இட்டத்தில்‌ மு,தல்‌ பெயர்ச்சி விரும்பத்தக்க ஒர்‌ அம்சமாகும்‌. 


சன்சுடைய தட்டம்‌ பலச்‌ சிறப்புகளை உடையது, உலக 
பாங்குக்‌ கோரிக்கையைப்போல நடக்காத நினைவன்று; எளியது. 
ஆனால்‌ பற்றாக்குறை, உபரி தோன்றும்‌ காரணம்‌ சம்பந்தமாகப்‌ 
பிரச்சினையைச்‌ சுருக்கமாக்கிக்‌ கொண்டுள்ளது. காடுகள்‌ 
எடுக்கும்‌ பரிகார ஈடவடிக்கையிலும்‌ ௮இகம்‌ ஈம்பிக்கை வைக்‌ 
இற.து. இப்படி ஈடவடிச்கைகள்‌ எடுக்கப்பட்டு, அவை பயனளித்‌ 
தால்‌ நீர்மைப்‌ பிரச்சனை ஏது? 


(௩) பெர்ன்ஸ்டீன்‌ திட்டம்‌ (1967௱8610' 718௨) 

இது தற்போதைய பன்னாட்டுப்‌ பண நிதியைத்‌ திருத்தும்‌ 
நோக்கமுடையது. பின்னர்ப்‌ பார்க்கப்போகும்‌ டிரிஃபின்‌ 
திட்டமும்‌ இவ்வகையதே. 

தற்போது நிதிக்‌ கோட்டா ஆட்சிக்‌ கட்டுப்பாடு உடையது. 
இவை மூதல்‌ நிலை ரிசர்வுகள்‌: (ப்‌ 11௦6 ர982708) அல்ல; கோட்‌ 


சிர்த ப ப .... பாங்கயெல்‌ 


டாவில்‌ முதல்‌ 25% (பொன்‌ பகுதி) வரைக்கும்‌ உதவி நாட்டின்‌ 
இச்சைப்படி ஆளக்கூடிய.து. மேலும்‌ 25% கூட ஏறக்குறைய 
இச்சைப்படி ஆளக்கூடியே த. மேற்பட்டால்‌ நிபந்தனைகள்‌ 
கடுமையானவை. 


பெர்ன்ஸ்டீன்‌ முதல்‌ யோசனை ஒவ்வொரு நாட்டின்‌ கோட்டா 
அதன்‌ நடைமுறை இருப்புகளுடன்‌ (97011102 1௨1௨௦88) இணைக்‌ 
கப்பட வேண்டும்‌ என்பது, இதனால்‌ பன்னாட்டு நீர்மைக்‌ 
கணியம்‌ அதிகப்படும்‌. 
இரண்டாம்‌ யோசனை, ஒரு ரிசர்வு அலகு (7686176 மார() 
சிருஷ்டிப்பது, அங்கத்‌ இனருக்குக்‌ குறிப்பிட்ட தொகைகள்‌ இந்த 
அலகுகள்‌ ஓ.துக்கட்படும்‌, ஈடாக ஓவ்வொரு நாடும்‌ சம அளவுக்‌ 
குத்‌ தன்‌ செலாவணியை நிதிக்கு அளிக்கும்‌. ரிசர்வு யூனிட்டுகள்‌ 
செலுத்துக்‌ கணக்குத்‌ தீர்வில்‌ ஆளப்படும்‌, பற்றாக்குறை நாடுகள்‌ 
ரிசர்வு அலகு கணக்கிலிருந்து றிசர்வு அலகுகளைக்‌ கடன்‌ 
வாங்க, பற்ருக்குறையைத்‌ தீர்க்கும்‌. பற்றாக்குறை காடுகள்‌ 
உபரி சாட்டு மைய பாங்குகளிடம்‌ நேரடி பேரம்‌ பேச வேண்டிய 
அவசியமிருக்கா து: 


பன்னாட்டு ரிசர்வு (நீர்மை)த்‌ தொகையைப்‌ பெருக்குவது 
பற்றி பெர்ன்ஸ்டீனுடைய துவக்கத்‌ தட்டம்‌ பேசவில்லை 
யாயினும்‌, ரிசர்வு அலகுகளைப்‌ பெருக்குவது மூலம்‌ நீர்மையை 
அதிகரிக்கக்‌ கூடும்‌ ; ஆண்டுதோறும்‌ சிறிது சிருஷ்டிக்கலாம்‌. 
எவ்வளவு என்பை தீ ஐந்தாண்டுக்கொருமுறை கூடிப்பே? முடிவு 
செய்யலாம்‌. 


திட்டத்தில்‌ பல கவர்ச்சியான அம்சங்கள்‌ உள. உள்ள 
நிறுவனத்தை ஆண்டு அதைச்‌ சிறப்பிக்கறது. செயல்‌ சாத்திய 
மானது. இதிலும்‌ €ன்சு திட்டத்தைப்போல முதல்‌ பெயர்ச்சி 
ஒழுங்குமுறை அவசியம்‌ தெளிவாகிறது. முக்கியக்‌ குறைபாடு 
ரிசர்வு அலகு விஷயத்தில்‌ மக்களது ஈம்பிச்கை எவ்வாறிருக்குழ்‌ 
என்ற ஐயப்பாடு. பொன்‌ ஆளப்படலாம்‌; அலகுகளின்‌ மதிப்புப்‌ 
பொன்னில்‌ கூறப்படலாம்‌. இதற்கு உத்தரவாத மளிக்கலாம்‌. 
ஆனால்‌ அலகுகள்‌ தடையின்றிப்‌ பொன்னுக்கு மாற்ற முடியுமா, 
முடியாதா? மாற்ற முடியுமாயின்‌, தற்போதைப்போல்‌, அலகைக்‌ 
கைவிட்டுப்‌ பொன்னை காடும்‌ பீதி உண்டாகலாம்‌, மாற்ற 
முடியாதாயின்‌, உபரி காடுகள்‌ அலகுகளை ஏற்க பனச்காம்‌ 
திட்டம்‌ முறியும்‌. 


பன்னாட்டுப்‌ பணத்‌ துறை நிறுவனங்கள்‌ த 476. 


தீவிர, நாளடைவில்‌ அலகுகளின்‌ பின்னணிச்‌ சொத்து 
மூழுதும்‌ மலிவுச்‌ (8014) செலாவணிகளாக ஆடூவிடலாம்‌. மதிப்‌ 
பிறக்கங்களை (027810811008) உண்டாக்கும்‌ மதிப்பிறங்கயெ செலா 
வணிகளை வைத்திருக்கும்‌ நாடுகளின்‌ ஈஷ்டத்தை யார்‌ ஏற்பது? 


நீர்மையைச்‌ சருஷ்டிப்பதற்கு எந்த அளவுகோலை ஆள்வது 
என்பதற்கும்‌ விடையில்லை. 


ட்ரிஃபின்‌ திட்டம்‌ (1180௦10181) 

மேற்கண்டதைவிடப்‌ புரட்சியானது, இவர்‌ தற்போதைய 
பொன்‌ அடிப்படைத்‌ திட்டத்தைக்‌ கண்டிக்கருர்‌. எப்படியும்‌ 
காத ரிசர்வு செலாவணிக்‌ காலம்‌ வந்தே தீரும்‌ என்‌ஒருர்‌. எல்லா 
ரிசர்வுகளும்‌ மையப்படுத்தப்பட வேண்டும்‌. நிதி மையப்‌ 
பாங்காக வேலை செய்யும்‌ காடுகள்‌ இதனிடம்‌ வைப்புகள்‌ 
துவங்கும்‌, தற்போதைய நாட்டு மைய பாங்குகளின்‌ ரிசர்வுகளே 
வைப்புகளாகச்‌ செல்லும்‌. ஓவ்வொரு நாடும்‌ இவ்‌ வைப்பள 
வுக்குக்‌ கடன்‌ தந ததாகும்‌. வைப்புக்‌ கணக்குச்குப்‌ பொன்‌ உத்தர 
வாதம்‌ தரப்படும்‌. தம்‌ ரிசர்வில்‌ குறைந்தபட்சம்‌ 20%ஐ ஆவது 
நாட்டு மைய பாங்குகள்‌ டி.பாசிட்‌ செய்யவேண்டும்‌. 


பின்‌, படிப்‌. படியாக நிதி தன்‌ செயல்களை விஸ்தறித்‌. து, அயல்‌ 
செலாவணி உருவில்‌ தன்‌ ரிசர்வை அதிகரிக்கும்‌. ஆனால்‌, போகப்‌ 
போக இச்‌ செலாவணிகள்‌ கறிக்கப்பெற்று, வைப்புகளும்‌ 
பொன்னும்தான்‌ ரிசர்வில்‌ இருக்கும்‌. 


அவசியமானால்‌ நிதி வெளி அங்காடி ஈடவடி.க்கையூலம்‌ 
பன்னாட்டு நீர்மையைக்‌ கட்டுப்படுத்‌_தும்‌. தனியாரிடம்‌ 
செக்கூரிடிகள்‌ வாங்குவதுகூலம்‌ நீர்மையை அ௮திகப்படுத்தப்படும்‌, 
நிதி தரும்‌ செக்கு அந்நாட்டு மைய பாங்கு மூலம்‌ நிதி வைப்புக்குச்‌ 
செல்லும்‌. பன்னாட்டு நீர்மையை நெடுங்காலத்தில்‌ அதிகரிக்க 
வேண்டிய அவசியத்தை வற்புறுத்தி டிரிஃபின்‌ இந்தத்‌ 
திட்டத்தை வகுத்தார்‌. இது தொடர்ந்த ரிசர்வு சிருஷ்டிப்பினால்‌ 
உலூல்‌ பண வீக்கத்தை உண்டாக்கக்கூடும்‌ என்று லர்‌ முழை 
யிட்டதனால்‌, சிலர்‌ ஆண்டுக்கு 314/5% வீதம்‌ அதிகரிக்கலாம்‌ 
என்றனர்‌. இதற்கு எந்த உறுதியான வீதமும்‌ வரையறுக்க 
முடியாது. 

குறைபாடுயாது? நீர்மையில்‌ பொன்‌ அங்கம்‌ பெறுகிறது. 


பொன்னுக்கும்‌ வைப்புக்கும்‌ மாற்று வசதி உண்டு. விரும்பினால்‌ 
ஒரு மைய பாங்கு தன்னிடமுள்ள நிதி சர்டிபிகேட்டுகளைப்‌ 


480 ப பாங்கியல்‌ 


பொன்னாக்கலாம்‌. நம்பிக்கை இதனால்‌ காக்கப்படுகிறது, ஆனால்‌ 
நம்பிக்கை இழக்தால்‌? சிதி தாங்காது. ஆகவே இச்‌ திட்டம்‌ 
பழைய பாணியிலேயே செல்கிறது எனலாம்‌. 


மைய அங்காடி நடவடிக்கை ஒரு புதுமையான யோசனை, 
உலக மைய பாங்கு பாணியில்‌ இது நிதியை மாற்றுறைது. 
ஆகவே முன்னர்க்‌ ' கூறிய குறைகள்‌ பொருந்தும்‌. நாடுகள்‌ 
சம்மதிக்கமாட்டா. 


விசேஷப்‌ பற்றுரிமை ($050181 19) ஹனும்வத 151216) 

மேற்கண்ட திட்டங்கள்‌ . ஒவ்வொன்றிலும்‌ குறைகள்‌ 
கண்டோம்‌. பொதுவாக அவை தற்போது சாத்தியமாகாத 
அளவு புரட்சிகரமா யுள்ளன. தற்போதுள்ள பன்னாட்டுத்‌ 
திட்டத்தையே றிது £ர்‌ செய்தால்‌ போதாதா? யுத்தத்துக்குப்‌ 
பின்‌ உலக வாணிபம்‌, இந்தக்‌ திட்டத்தின்‌ €மேழேயே, 7% ஆண்டு 
தோ றும்‌ வளர்ந்திருப்பசே அதன்‌ தகுஇக்குச்‌ சான்றல்லவா? 
ஆனால்‌, இவ்‌ வளர்ச்சி எளிதில்‌ ஏற்படவில்லை; கொடுத்த விலை 
ஏராளம்‌. தவிர்க்க முடியாதா? பல நாடுகள்‌ உபரியாயின்‌ பண 
மதிப்பை ஏற்றவும்‌, பற்றாக்குறையாயின்‌. இறக்கவும்‌ செய்ய 
வேண்டும்‌, நிதியின்‌ தலைமையில்‌ இதை முறையுடன்‌ செய்ய 
வேண்டும்‌. ஆகவே மாயற்று நெஒழ்ச்சி சிறிது தேவைப்படுகிறது. 
ழேதல்‌ பெயர்ச்சி விஷயத்தில்‌ மைய பரங்குகள்‌ . தமக்குள்‌ 
ஓத்‌.துழைக்க வேண்டும்‌. 


சமீபத்தில்‌ (1967) விசேஷ பற்றுரிமைகள்‌ தோன்றின. இப்‌ 
பற்றுரிமைகள்‌ சிருஷ்டிக்கப்பட்டபோது இவைகளைக்‌ காஇதெப்‌ 
பொன்‌ (ற௨றச£ 0104) என்றனர்‌. இவை புது ரிசர்வு 
சொத்துகள்‌. முதலில்‌ மூன்று. ஆண்டுகளுக்கு ஆண்டுதோறும்‌ 
3% பிலியன்‌ டாலர்‌ அளவுக்குச்‌ இருஷ்டிக்கத்‌ தீர்மானிஃகப்பட்டுப்‌ 
பின்‌ ழூ.சம்பர்‌ 1972 முடிய 9 பிலியன்‌ தேரன்‌.றின. ஒவ்வொரு 
நாட்டுக்கும்‌ தற்போதைய நிஇக்‌ கோட்டா வீதத்தில்‌ இந்த நிசர்வு 
பங்கடப்பட்டது. இந்தியாவின்‌ பங்கு ,3$%, இவை: நாடுக 
ளிடையே பைசல்‌ செய்ய ஆளப்படலாம்‌. இவ்வுரிமைச்‌. €ட்டு 
களைக்கொண்டு பிற செலாவணிகளைப்‌ பெறலாம்‌. ஒரு முக்யெ 
அம்சம்‌; ஆட்சிக்கு நிபந்தனைகள்‌ இல்லை; இவைகளுக்குப்‌ 
பின்னணி சொத்து ஓன்றும்‌. இல்லை, நாடுகள்‌ ஏற்கும்‌ என்ற 
பரஸ்பர ஈம்பிக்கையின்மேல்‌ இவை ஆளப்படுகன்றன. 


இத்‌ இட்டம்‌ போதுமான நீர்மையைத்‌ தந்துள்ளதா 
என்பதைப்‌ போகப்‌ போகப்‌ பார்க்கவேண்டும்‌, 


பன்னாட்டுப்‌ பணத்துறை நிறுவனங்கள்‌ 481 


இந்தியாவும்‌ நிதியும்‌ 

துவக்கத்தில்‌ ரூபாயின்‌ சமப்பாடு மதப்பு $1 ு ரூ, 3:339 
1949 இல்‌ 

(30:5% மதிப்பிறக்கம்‌) - ரூ. 476 (86. 1--0:186621 ஜகா) 
ஜனவரி 1966இல்‌ 

(06-5% மதப்பிறக்கம்‌)- ரூ, 750 -- (0:118516 தாக; 
இப்போது ௮ ரூ. 7:70 


இந்தியா பல தடவைகளில்‌ முன்னேற்பாட்டுக்‌ கடன்‌ (18௩0-03 
&ஜா60௩48) மூலம்‌ உதவி பெற்றிருக்கிறது, இந்தியாவுக்கு 
170 கோடி. மதிப்புள்ள 50% அளிக்கப்பட்டுள்ள து. 


ஙிதி. சாதித்ததென்ன ? 

சில நோக்கங்கள்‌ ஓரளவு நிறைவேறியுள்ளன. நாடு 
களுக்கடையே பன்னாட்டுப்‌ பணத்துறைப்‌ பிரச்சினை பற்றிக்‌ 
கலந்து ஆலோடக்கவும்‌ ஓத்துழைப்பாக நடக்கவும்‌ வசதியேற்‌ 
பட்டுள்ளது, விறைப்பில்லாத மாற்று வீதங்கள்‌ இருக்‌.துவரு 
இன்றன. போட்டியிட்டு வீதங்களை மாற்றுவது காணப்பட 
வில்லை. ஓழுங்னேமற்ற மாற்றுவீதத்‌ தொடர்புகள்‌ காணப்‌ 
படவில்லை. 


பர்ம்‌--31 


44, நாடுகளுக்குள்‌ முதலீடும்‌ 
ப பன்னாட்டுப்‌ பாங்கும்‌ 
, பன்னாட்டு முதலீடு 
பின்‌ தங்கிய நாடுகளின்‌ முன்னேற்றப்‌ பொறுப்பு. அவை 
களுடையதேயாயினும்‌ வெளியிலிருந்து . உதவி இல்லாமல்‌ 
முன்னேறுவது மிகவும்‌ கடினமான காரியம்‌. பிற நாடுகள்‌ பின்‌ 
தங்கெ நாடுகளுக்குச்‌ செய்ய வேண்டிய நேரடியான உதவி 
அச்நாடுகளுக்கு முதலீட்டுக்கு உதவி செய்வதும்‌ தொழில்‌ நுட்ப 
அறிவைத்‌ தருவதுமாகும்‌. பின்‌ தங்கிய காடுகளின்‌ வாழ்க்கைத்‌ 
தரம்‌ உயர்வதற்குப்‌ பெரும்‌ தடையாக இருப்பது அந்நாடுகளின்‌ 
சேமிப்புக்‌ குறைவே, ஆகவே துவச்சத்திலாவது ஓரளவுக்கு 
வெளிகாட்டிலிருந்து முதல்‌ வருவது முன்னேற்றத்திற்கு 
வழியாகும்‌. முதல்‌ ஒரு நாட்டுக்கு வரும்போது அது பொருள்‌ 
உருவில்‌ வரும்‌. முதலைப்‌ பெறும்போது காட்டின்‌ ஏற்றுமதியை 
விட இறக்குமதி அதிகமாக இருக்கும்‌. இறக்குமதியான து, 
ஏற்கனவே வறிய நிலையிலுள்ள உள்நாட்டு _நுகர்ச்சியைக்‌ 
குறைக்காமல்‌ முதலீடு செய்ய வசதி செய்யும்‌. ஆனால்‌ 
இறக்குமதிப்‌ பொருள்கள்‌ உற்பத்திக்‌ காரணிகளாக, முதல்‌ 
பொருளாக, இருக்க வேண்டிய அவசியம்‌ இல்லை. நுகர்ச்சிப்‌ 
பொருளாக இருந்தாலும்‌ அது நுகர்ச்ிக்குப்‌ பயன்பட்டு, உள்ள 
காட்டுச்‌ சாதனங்களை முதல்‌ பொருள்‌ ஆக்குவதில்‌ ஈடுபடுத்த 
வழி செய்றது. முதலைப்போல அயல்நாட்டிலிருந்து தொழில்‌ 
நுட்ப அறிவும்‌ வந்து, காட்டின்‌ உற்பத்திச்‌ சக்தியை ௮இகப்‌ 
படுத்துகிறது. டு 


மூதல்‌ உலகப்‌ போருக்கு முந்திய காலத்தில்‌ உலகத்தில்‌ 
பொருளாதார நிலையும்‌ அரியல்‌ நிலையும்‌ காடுகளுக்குள்‌ 
பேரளவில்‌ மூதல்‌ (௦8481) பெயர்வதற்கு ஏற்‌ றவையாயிருந்தன. 
அயல்நாட்டு முதல்‌ பெயர்ச்சி காடுகளின்‌ முன்னேற்றத்திற்கு, 


நாடுகளுக்குள்‌ முதலீடும்‌ பன்னாட்டுப்‌ பாங்கும்‌ 483' 


வாழ்க்கைத்தரம்‌ உயர்வதற்கு முக்கியக்‌ காரணமாக இருந்தன 
என்பதை மறுக்க முடியாது, முதல்‌ உலகப்‌ போருக்குப்‌ 
பிறகு அயல்நாட்டு முதல்‌ பெயர்ச்சி அளவிலோ பயன்‌ 
படுவதிலோ முன்னிருந்தது போல முக்கியமாக இல்லை... 
1905-1913 . அண்டுகளுக்கிடையில்‌ இங்கிலாந்து மட்டும்‌ 
ஆண்டுதோறும்‌ சராசரி 143 மில்லியன்‌ பவுண்டுக்கு முதல்‌ 
ஏற்றுமதி செய்தது. 2ஆம்‌ பத்தில்‌ பின்‌ தங்கிய நாடுகளுக்கு 
ஆண்டுதோறும்‌ முதல்‌ பெயர்ச்சி 500 மில்லியன்‌ டாலருக்கு 
மேல்‌ இருக்கவில்லை. மந்தக்‌ காலத்தில்‌ அயல்நாட்டு முதலீடு: 
இல்லை என்றே சொல்லும்படி முதல்‌ பெயர்ச்சி சுருங்கி 
விட்டது. 1946லிருந்து : 1951 வரை ஆண்டுக்குச்‌ சராசரி 
நெடுங்கால முதல்‌ வெளியேற்றம்‌ அ௮மெரிக்காவிலிருக்து. 
2700 மில்லியன்‌ டாலர்‌, இது தவிர இனாம்கள்‌ வேறு. 
ஆனால்‌ இந்தத்‌ தொகையில்‌ 900” மில்லியன்‌ டாலர்‌ தான்‌ 
தனியார்‌ முதலீடாகும்‌. மீதி, அரசாங்கங்களுக்குள்‌ முதலீடு, 
தவிர இந்த முதலீடும்‌ முழுதும்‌ பின்‌ தங்கிய நாடுகளுக்குச்‌ 
சென்றன. என்று சொல்வதற்கில்லை. தனியார்‌ முதலீடு மிகவும்‌ 
அற்பமாக இருந்ததற்குக்‌ காரணம்‌ அவர்கள்‌ நாடுகளில்‌ முதல்‌ 
இல்லாமை யன்று. முதல்‌ பெயர்ச்சிக்குச்‌ சாதகமான தூண்டு 
கோல்கள்‌ இல்லாமையே ஆகும்‌. ஒன்று, பின்‌ தங்கிய நாடுகளே 
கூட அயல்நாட்டு முதலைப்‌ பெறத்‌ தயங்கின. முற்காலத்தில்‌ 
இருந்த வல்லரசுகள்‌ முதலைக்‌ கொண்டு வெளி நாட்டில்‌ 

ஆதிக்கம்‌ பெற்றது இவைகளுக்குப்‌ பயத்தை உண்டாக்கி 
விட்டது. பெருங்‌ கடன்‌ பட்டால்‌ ௮து பொருளாதார 
அடிமைக்கும்‌, உள்நாட்டு விவகாரத்தில்‌ அன்னியர்‌ தலை 
யீட்டுக்கும்‌, முடிவில்‌ சுயேச்சை இழப்புக்கும்‌ காரணமாகும்‌ 
என்ற பயம்‌ தோன்றியது, இதனால்‌ சிலபோது முதல்‌ 
பெயர்ச்சிக்குத்‌ தடை இடுவது காணப்பட்டது. இரண்டாவது, 
வெளிகாட்டிலிருந்து பெற்ற முதலை, உள்காட்டின்‌ முன்னேற்றத்‌ : 
இழ்கு வேண்டிய உற்பத்தித்‌ துறைகளில்‌ ஆண்டு பொரு 
ளாதாரத்தை ஊக்கும்‌ சூழ்நிலை இல்லை... தனியார்‌ முதல்‌ 
பெரும்பாலும்‌ தாதுப்‌ பொருள்களை அல்லது கச்சாப்‌ பொருள்‌. 
களைச்‌ சேகரித்து வெளியே ஏற்றுமதி செய்வதற்கு ஆளப்‌ 
பட்டது... இப்படி ஏற்றுமதிக்கு மட்டும்‌ முதலீடு ஆளப்‌. 
பட்டதால்‌ நாடுகளின்‌ பொருளாதாரம்‌ அடிப்படையில்‌ அதிகமாக 
மாறவில்லை. இதனால்தான்‌ நாட்டின்‌ கைத்தொழில்‌, பயிர்த்‌ 
தொழில்‌ முன்னேற்றத்துக்கு வேண்டிய முதலைப்‌ பெரும்பாலும்‌ 
அரசாங்கமே தேட வேண்டு மென்று கூறப்படலாயிழ்று. 
அரசாங்க முதலைக்‌ கொண்டு அடிப்படை நிறுவப்பட்டபின்‌ 
தனியார்‌ முதல்‌ வரலாம்‌. . ஆகவே இதுவரையில்‌, பின்‌ தங்க 


48 ்‌ பாங்கியல்‌ 
காடுகளின்‌ நெடுங்காலத்‌ தேவையான அளவுக்கு, முதலீட்டுத்‌ 
தொகை இல்லை; அதாவது உள்நாட்டு வேலை வாய்ப்பு நிலையைப்‌ 
பெரிதும்‌ மாற்றக்கூடிய அளவில்‌ இல்லை. இந்த நிலையைச்‌ 
சிர்திருத்த நாடுகளின்‌ ஒத்துழைப்பு அவசியம்‌. பின்‌ தங்கெ நாடு 
களின்‌ பொருளாதார வளர்ச்சியில்‌ மற்‌.௰உ நாடுகளுக்கும்‌ பொறுப்பு 
உண்டு. உலகம்‌ பகுக்க முடியாத ஒரு இணைந்த இடமாக ஆகி 
விட்டபடியால்‌ உலகப்‌ பொருளாதார நலத்தையும்‌ தனிப்பட்ட 
நாடுகள்‌ கவனிக்க வேண்டியிருக்கிறது. அரசாங்க நிலையில்‌ 
ஒத்துழைப்பது தனியார்‌ முதலீடுகளுக்குப்‌ பதிலாக வன்று. 
தனியார்‌ முதலீட்டுக்கு வேண்டிய வாய்ப்பை உண்டாக்கு 
வதற்காகவே அரசாங்கத்தின்‌ முதலீடு முதலில்‌ தேவைப்‌ 
படுகிறது. சமீபக்‌ காலத்தில்‌ இந்தத்‌ இசையில்‌ முக்கியமான 
இரண்டு முயற்சிகள்‌ தோன்றின: (1) ரமைப்புக்கும்‌ 
வளர்ச்சிக்கும்‌ உதவும்‌ பன்னாட்டுப்‌ பாங்கு, (2) அமெரிக்க 
நாடு தந்த தொழில்‌ நுட்ப உதவி. இந்த இரண்டும்‌ பன்னாட்டு 
ஓத்துழைப்பின்‌ மூலம்‌ பின்தங்கெ நாடுகளை ஊக்குவதற்கு 
ஏற்பட்டன. 

பன்னாட்டுப்‌ பாங்கு பிரிட்டன்வுட்ஸ்‌ கூட்டத்தில்‌ தோன்றி 
யது. பன்னாட்டு நிதி ஏ.ற்படுத்தியபோசே இதுவும்‌ தோன்றியது. 
இரண்டு அமைப்புகளும்‌ உடன்‌ பிறந்தவை. ஒன்றுக்கொன்று 
நிரட்பும்‌ பணிகளை உடையன. பன்னாட்டுப்‌ பணத்துழைத்‌ 
தொடர்புகளில்‌ ஒத்துழைப்பை உண்டாக்குவதற்கு இரண்டும்‌ 
தோன்‌ மின. சு ்‌ 


பன்னாட்டுச்‌ சீரமப்பு-முன்னேற்றப்‌ பாங்கு வசையரு 
(1012708110021 81% 1௦7 600051100(400. ஐ ன 6000214 640.) 


"உலக பாங்கு வகையரு' என்பதில்‌ உலக பாங்கும்‌. 
பன்னாட்டு நிதிக்‌ கார்ப்பரேஷனும்‌ (1.8.0.), பன்னாட்டு வளர்ச்சிச்‌ 
சங்கமும்‌ (1...) அடங்கும்‌, மூன்றையும்‌ ஒரு சேரப்‌ 
பாப்பது பயனுடையது. உலக பாங்கின்‌ பணியில்‌ விடுபட்‌ 
டிருந்த பகு இகளை நிரப்புவதற்காக ம றற இரண்டும்‌ ே தான்றின 
1960-ல்‌ எளிய (8010) கடன்‌ ருவதற்காக 1270811002] 610 ்‌ 
1024 9850012410 நிறுவப்பட்ட து. இது 50 அண்டு காலக்‌ ௯ ௭ 
திரும்‌. பணிக்கட்டணம்‌ தவிர, வட்டி கிடையாது. நி க ம்‌ 
பாங்குக்கும்‌ இ த ற்கும்‌ பொது. (சாம ம்றவி 102006 ௦ ன்‌ ட்‌ 
12௦0 தனியார்தொழில்‌ முயல்வை ஊக்குவதற்கு அரசாங்கங்‌ ப 
நிதியை கொண்டு நிறுவப்பட்ட து (956), நிருவாகம்‌ எனி டட 
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நிதியைப்‌ போலவே பாங்கும்‌, முன்னாளைய மோசமான அனு 
பவங்களின்‌ விளைவாகவும்‌, போர்‌ முடிந்தபின்‌ ஏற்படக்கூடிய 
தேவைகளைப்‌ பூர்த்தி செய்வதற்காசவும்‌, தோன்றியது. முதல்‌ 
உலகப்‌ போர்‌ வரையிலும்‌ இருந்து வந்த மூதல்‌ பெயர்ச்சி 
நின்று விட்டதும்‌, இரண்டாவது உலகப்போருக்குப்‌ பின்‌ 
பேரளவில்‌ நாடுகளின்‌ ௪ரமைப்புக்காகவும்‌ முன்னேற்றத்திற்‌ 
காகவும்‌ முதல்‌ தேவைப்பட்டதும்‌ எல்லோருக்கும்‌ தெளிவாக 
இருந்தது. பாங்கனுடைய முக்கிய நோக்கங்கள்‌ அதனுடைய 
அமைப்பு விதிகளில்‌ காணப்படுகின்றன? அவை (1) அகேக 
சாடுகளின்‌ புனர்‌ நிர்மாணத்துச்கும்‌ முன்னேற்றத்திற்கும்‌ 
உதவுவது, (2) தனியார்‌ முதலீடு செய்வதற்கு வேண்டிய 
ஊக்கத்தைக்‌ தருவது, (3) தனியார்‌ முதலீடு எளிதாகக்‌ 
இடைக்காதபோது தகுந்த நிபந்தனையுடன்‌ உற்பத்திக்‌ காரியங்‌ 
களுக்குப்‌ பாங்கு உதவி செய்வது, என்பன. 


ஏன்‌ சர்வதேசப்‌ பாங்கு அமைக்கப்பட வேண்டும்‌? நெடுங்‌ 
காலமாகத்‌ தனியார்‌ மூலமாகவே கடன்‌ தருவது வழக்கமாக 
இருந்து வந்துள்ளதே, இப்போது ஒரு புது நிறுவனம்‌ 
தோன்றுவதற்குக்‌ காரணம்‌ என்ன? நாடுகள்‌ ஒரு நிறுவனத்தின்‌ 
மூலமாகக்‌ கடன்‌ கொடுப்பதும்‌ வாங்குவதும்‌ சரியான 
தென்று நினை த்ததேயாகும்‌. கடன்‌ வாங்க வேண்டிய சிலையில்‌ 
இருந்த காடுகள்‌ கடன்‌ பெரும்பாலும்‌ அமெரிக்க ஐக்கிய 
நாட்டிலிருந்து தான்‌ வர வேண்டியிருக்கும்‌ என்று உணர்ந்‌ 
இருந்தன, அமெரிக்க காடு மட்டுமே பேரளவில்‌ கடன்‌ 
கொடுக்கும்‌ சக்தியை உடையது. ஆனால்‌ அமெரிக்கக்‌ கடன்‌ 
எப்போதும்‌ இடைக்கும்‌ என்ற நம்பிக்கை காடுகளுக்கு இல்லை. 
அமெரிக்காவின்‌ உள்நாட்டுப்‌ பொருளாதார நிலைக்கேற்ப அதன்‌ 
சடனளிப்பு மாறும்‌ என்ற பயம்‌ ஏற்கெனவே அனுபவத்தி 
லிருந்து தோன்றியது. ஆகவே சடன்‌ வாங்க வேண்டிய 
நிலையிலிருந்த நாடுகள்‌ தங்களுக்கு வேண்டிய குறைந்தபட்ச 
முதல்‌, அமெரிக்காவின்‌ கொள்கைகளைப்‌  பொறுத்தில்லாமல்‌ 
இடைக்கவேண்டுமென்று கருஇன. பன்னாட்டுப்‌ பாங்காயின்‌ 
எந்த ஒரு தனி நாட்டின்‌ அதிகாரத்துக்கும்‌ உட்பட்டு இராது. 
இதனால்‌ எதிர்காலச்‌ சாம்ராச்சிய பயமும்‌ காடுகளுக்கு இராது. 
பரங்‌ன்‌ கடன்‌ இரண்டொரு நாடுகளுக்கே சென்றுலும்‌ அந்தக்‌ 
கடன்‌ சம்மந்தமான உரிமை எல்லா நாடுகளுக்கும்‌ பொதுவாகப்‌ 
பாங்கனிடம்‌ இருக்கும்‌, இப்படியே அமெரிக்காவும்‌ தான்‌ பெரும்‌ 
பாலும்‌ கடன்‌ தொகையைக்‌ கொடுக்க வேண்டுமென்று அறிந்‌ 
இருந்த போதிலுக்‌ பாங்கு மூலம்‌ கொடுப்பது தனக்கு இரு வகை 
யூல்‌ நல்லது என்று கருதியது. பாங்கு மூலமாகக்‌ கொடுக்கும்‌ 
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கடன்‌ ஏற்கெனவே கொடுத்து வந்த வழக்கத்தைப்‌ பின்ப ற்று 
வதாக இருக்குமே யொழியப்‌ புதிதன்று. இரண்டாவது, கடன்‌ 
கொடுப்பதிலுள்ள ஆபத்து அமெரிக்காவை மட்டும்‌ தாக்காது; 
எல்லா நாடுகளுக்கும்‌ பொதுவாக இருக்கும்‌. 


அமைப்பு 

பாங்குடைய அமைப்பைப்‌ பார்ப்போம்‌. ஒவ்வொரு காடும்‌ 
பாங்கில்‌ அங்கம்‌ வஇக்கும்‌ உரிமையுடையது. ஆனால்‌ அது 
பாங்குச்‌ சாசனத்தில்‌ கையெழுத்திட வேண்டும்‌. இதோடு 
இணைந்த அமைப்பான பன்னாட்டு நிதியிலும்‌ அங்கம்‌ வகிக்க 
வேண்டும்‌. துவக்கத்தில்‌ 44 நாடுகள்‌ அங்கம்‌ வடிக்கும்‌ நாடுகளாக 
இருந்தன. பின்னர்‌ 56 நாடுகள்‌ அங்கம்‌ வ௫த்தன. முக்கியமான 
நாடுகள்‌ எல்லாம்‌ இதில்‌ அங்கம்‌ வ௫த்தன. ஆனால்‌ ரஷ்யா, 
ஸ்விட்சர்லாந்து, அர்ஜன்டைனா முதலியவை சேரவில்லை. இந்தப்‌ 
பாங்கன்‌ அதிகாரம்‌ பெற்ற மூலதனம்‌ 10 பில்லியன்‌. இது 
பின்னர்‌இரு முறை உயர்ந்தது. ஒரிலட்சம்‌ பங்குகளாகப்‌ பிரிக்கப்‌ 
பட்டிருந்தது. அங்கம்‌ வூக்கும்‌ ஒவ்வொரு நாட்டுக்கும்‌ ஒரு 
கோட்டாஅதனுடைய பொருளாதார முக்யெத்துத்‌ துவக்கேய்பப்‌ 
பகர்ந்து கொடுக்கப்பட்டது. இந்தக்‌ கோட்டாவுக்கு ஏற்ப நாடு 
களும்‌ சந்தா செலுத்த வேண்டியிருந்தது. மொத்தச்‌ சந்தா $ 
22:4 பிலியன்‌, 2:2 பிலியன்‌ தான்‌ செலுத்தப்பட்டது. 30:666இல்‌ 
பாங்கில்‌ 103, 1&யில்‌ 96, 10ல்‌ 81 அங்கத்தினர்‌ 
இருந்தனர்‌. 


பாங்கை நடத்த ஒரு தலைவரும்‌, கவர்னர்‌ சபையும்‌, நீர்வாக 
சபையும்‌ உண்டு. இவர்கள்‌ ஒருில காடுகளிலிருந்து வந்‌ துள்ள 
னர்‌. காரணம்‌ நியமன ஒட்டு சந்தாத் தொகையைச்‌ பொறுத்திருப்‌ 
ப.து. அமெரிக்காவின்‌ ஒட்டுப்‌ பங்கு 25-5%, இங்லொந்தின்‌ பங்கு 
20:3%. கவர்னர்சபை பொதுப்பட்ட கொள்கை விவகாரங்களைப்‌ 
பார்த்துக்கொள்கிறது. நிர்வாக போர்டு வாரா வரரம்‌ கூடுகிறது. 
இதன்‌ அங்கத்தினர்‌ 16 பேரும்‌ ஒரு-காட்டுக்கோ பலவற்றுக்கோ 
நியமிக்கப்பட்ட பிரஇிறிஇகள்‌ அவர்‌. ஒவ்வொருவரும்‌ தத்தம்‌ 
நாட்டின்‌ பங்குக்கு ஏற்ப வாக்கு உரிமையுடையவர்‌. 
நிருவாக டைரகீடருடைய அதிகாரம்‌. கவர்னர்களால்‌ தரப்படுவ 
தாகும்‌, முக்கியமான ஈபர்‌ தலைவர்‌ ஆவார்‌. இவர்‌ நிருவாக த்தைப்‌ 
பார்ப்பவர்‌. அலுவலர்கள்‌ கடன்‌ சம்பந்தமான எல்லாவிதப்‌ 
பேரங்களையும்‌ செய்கிறார்கள்‌. மனுக்களை ஆராய்ந்து நிருவாக 
டைரகீடர்களுக்குச்‌ சிபார்சு செய்ரர்கள்‌. அலுவலர்கள்‌ பல்‌ 
நாடுகளிலிருக்தும்‌ எடுக்கப்படுகருர்கள்‌. ல அர்‌ தாவு 
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பாங்கு ஒரு கடை நிலை உதவி நிறுவனமாகும்‌, கடன்‌ வாங்‌ 
குபவர்கள்‌ தகுதி உடையவர்களாயினும்‌ வேறிடத்தில்‌ எளிய 
நிபந்தனையுடன்‌ கடன்‌ பெற முடியாதென்று தெரிந்தால்தான்‌ 
பாங்கு தலையிடும்‌. அந்நிய சொலாவணியைத்‌ தேவை உள்ள 
வரை தருகறது தற்போதுள்ள கடன்‌ வச.இகளுக்குப்‌ பதிலாக 
உதவுவதற்காகப்‌ பாங்கு ஏற்பட்டதன்று. சந்‌. தாவில்‌ 10 சதவீதமே 
ரொக்கமாகப்‌ பாங்கில்‌ செலுத்‌ தப்படுவதால்‌ பாங்கனுடைய கடன்‌ 
அளிப்புச்‌ சக்தி அதிகம்‌ இல்லை. ஆனால்‌ சொந்த முதல்‌ அளவுக்கு 
மட்டும்தான்‌ கடவடிக்கைகள்‌ இருக்குமென்று கருதவில்லை. 
பாங்கு தன்‌ பெயரில்‌ பாண்டுகளை வெளியிட்டு முதல்‌ தேடிக்‌ 
கடன்‌ கொடுக்கலாம்‌. 30-6-66 வரை 5:2 பிலிய டாலர்‌ கடன்‌ 
வரங்கயெள்ளது, பெரும்பாலும்‌ அமெரிக்காவில்‌. தனியார்‌ கடன்‌ 
கொடுக்க அது உத்தரவாதம்‌ செய்யலாம்‌. மூன்று வகையாக 
இந்தப்‌ பாங்கு கடன்‌ கொடுக்கமுடிகற து. ( 1)சக்‌ காப்‌ பண தை த்க்‌ 
கொண்டு தரும்‌ நேரடியான கடன்‌:--பாங்கு சந்‌ தாப்‌ பணத்தைக்‌ 
கடன்‌ கொடுக்கலாம்‌. தன்னிடத்தில்‌ வந்த சந்தாத்‌ தொகையிலி 
ருந்தும்‌, ஒதுக்கத்திலிருட் தும்‌, எச்சத்இலிருக்‌ தும்‌ கொடுக்கலாம்‌. 
நிதி குறிப்பிடும்‌ பண உருவில்‌ கடன்‌ தரவேண்டும்‌. இதனால்‌ 
மதிப்பிழக்‌ த பணத்தில்‌ கடன்‌ கொடுப்பது தவிர்க்கப்பட்ட து. 
(2) கடன்‌ வாங்யெ பண த்திலிருந்து கடன்‌ கொடுத்தல்‌: பாங்கு 
பாண்டுகளை விற்றுக்‌ கடன்வாங்க உரிமை பெற்றது. ஆனால்‌ எந்த 
நாட்டில்‌ பாண்டுகளை விற்கப்‌ பாங்கு நினைக்கிறதோ அந்த நாட்‌ 
டின்‌ அனுமதி வேண்டும்‌. தீவிர பாண்டு விற்கும்‌ நாட்டின்‌ பணம்‌ 
அல்லாத வேறு பணத்தில்‌ அந்தக்‌ கடன்‌ குறிப்பிடப்படுவதாயின்‌ 
அந்தராட்டின்‌ அனுமதியும்‌ வேண்டும்‌. ஏனெனில்‌ நாட்டின்‌ 
அனுமதி: இல்லாவிட்டால்‌ அந்தப்‌ பணத்தைப்‌ பயன்‌ படுத்த 
முடியா து. வேறு நாட்டிலிருந்து கடன்‌ வாங்கிக்‌ கொடுக்கப்பட்ட 
கடன்‌ தொகையை, அந்த நாட்டிலிருந்து பாங்கு வாங்கிய அள 
வுக்‌ ?குமேல்‌ அதே பணத்தில்‌ திருப்பிக்‌ கொடுக்க வேண்டிய இல்லை. 
ஆகவே, பாங்கு 1000 மில்லியன்‌ டாலர்‌. பாண்டுகக&ை விற்‌ ற்று 
டாலர்‌ கடன்‌ வாங்கியிருக்‌ தால்‌, தனக்குச்‌ சேர வேண்டிய 
கடன்களை இந்தத்‌ தொகைக்கு எச்சமாக டாலரில்‌ பாங்கு 
வசூலிக்க முடியாது. இது பாங்கு டாலரில்‌ கடன்‌ பட்ட 
அளவுக்குமேல்‌ அதனிடம்‌ கடன்‌ பட்ட மாடுகள்‌ அரிய நாண 
யத்தில்‌ திருப்பிக்‌ கொடுக்க வேண்டிய அவசியமில்லாமல்‌ செய்‌ 
. இறது. பெரும்பாலும்‌ இதுவரை இந்தப்‌ பாங்கில்‌ இருந்து 
௮மெறிக்க டாலர்களே தேவைப்பட்டு வந்துள்ளன. இந்தத்‌ 
தேவையைப்‌ பூர்த்தி செய்வதற்காக அமெரிக்க அங்காடியில்‌ 
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நிறைய பாண்டுகளை விற்றது. விற்பது கடினமாக இல்லை. (3) 
பாங்கு தனியார்‌ முதல்‌ அங்காடியில்‌ கடன்‌ பெறும்படி. வழிகாட்டி. 
விடலாம்‌. ஆனால்‌ தன்னுடைய உத்தரவாதத்தை முழுத்‌ 
தொகைக்கோ அல்லது ஒரு பகுதிக்கோ கொடுக்கலாம்‌. எந்த 
நாட்டிலிருந்து பணம்‌ பெறப்படுகறதோ அந்த நாட்டின்‌ அனுமதி 
யைப்‌ பெற்றுக்கொண்டுதான்‌ இவ்வித உத்தரவாதத்தைப்‌ 
பாங்கு தரும்‌. இப்படி அனுமதி கொடுத்த பிறகு அந்த 
நாடுகள்‌ அந்தப்‌ பணத்தை மாற்றுவதற்குத்‌ தடை செய்ய 
முடியாது. 


மத அங்காடியில்‌ கடன்‌ வாங்கலாமாயினும்‌, வட்டியில்லா து 
தான்‌ கடன்‌ தருவதால்‌, அதற்குக்‌ கடன்‌ வாங்கும்‌ சக்தி இல்லை. 
அதன்‌ நிதி அரசாங்கங்களிடமிருக்‌ தும்‌, உலக பாங்‌இடமிருக்தும்‌, 
வருகின்றன. 1186 க்குநிதி சந்தா, தன்னிடமுள்ள செக்கூரிட: 
களை விற்றல்‌, உலக பாங்கிலிருந்து கடன்‌, ஆஇயவற்றின்‌ 
மூலம்‌ வருகிறது. 


பாங்கிலிருந்து யார்‌ கடன்‌ வாங்கலாம்‌? எந்த அங்கத்‌ 
தினரும்‌ வாங்கலாம்‌. ஒரு நாட்டின்‌ சந்தாவுக்கும்‌ ௮து கடன்‌ 
வாங்குவதற்கும்‌ நேரடியான பிணைப்பு ஒன்றுமில்லை. ஆனால்‌ 
எல்லாக்‌ கடன்‌ தொகைகளும்‌ சேர்ந்து பாங்கன்‌ மொத்தச்‌ 
சந்தா, எச்சம்‌ அல்லது ரிசர்வுக்கு அதிகமாக இருக்க 
மூடியாது. பாங்கு தனிப்பட்ட நபருக்கோ தொழில்களுக்கோ 
அங்க தாடுகளுக்கோ கடன்‌ தரலாம்‌. பெரும்பாலும்‌ பாங்கு 
தனியாருக்குக்‌ கடன்‌ தருவதில்லை. வேண்டுமானால்‌ சம்பந்தப்‌ 
பட்ட அரசாங்கத்தின்‌ உத்தரவாதம்‌ வேண்டியிருக்கும்‌. 
அரசாங்கங்கள்‌ இப்படி உத்தரவாதம்‌ தரத்‌ தயங்கும்‌. 
_ கடன்‌ வாங்குபவர்களும்‌ அரசாங்கத்தின்‌ தீலையீட்டுக்குப்‌ 
பயந்து இந்தவித உத்தரவாதத்தை நாடமாட்டார்கள்‌. 


அடுத்தபடி கடன்‌ கொடுக்கும்‌ முறையைப்‌ பார்ப்போம்‌. 
கடன்‌ குறிப்பிட்ட காரியத்‌ துக்கே (001604) தரப்படும்‌, இம்‌ 
முறையின்‌ சிறப்பு: செலவு--ஈலக்‌ கணக்குப்‌ போட முடிவது, 
செலவைத்‌ இட்டப்படிக்‌ கட்டுப்படுத்‌ துவது. ஆயினும்‌ இம்முறை 
குறைபாட்டுக்குள்ளான தாக இருக்கிறது பெரிய நாடுகளுக்கே 
தான்‌ உதவி ர கிடைக்கிறதாம்‌. சமீபத்‌இல்‌ “00 ஜய 6 
மிய200108' துவங்கயெள்ள து; தவிரவும்‌ “981160௧௭௦6 1௦806 தரப்‌ 
படுகின்றன. கடன்‌ மனு வந்தவுடன்‌ மதல்‌ படியாகப்‌ 
பரங்குடைய அலுவலர்களால்‌ ஆய்வு ஒன்று நட த்தப்‌ 
படுறது: மனு ஆழ்ந்து சந்திக்க வேண்டியதாசச்‌ கருதப்‌ 
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பட்டால்‌ மேற்கொண்டும்‌ ஆராய்ச்சி செய்யப்படும்‌ ஏன்று 
மனுதாரர்களுக்கு தெரிவிக்கப்படுகிறது. சாதகமான முடிவு 
செய்யப்பட்டு, அதற்குள்‌ மனுதாரர்‌ வேறு நாடுகளில்‌ 
வேறு வழியில்‌ நிதி பெற முடியாதிருந்தால்‌, கடன்‌ 
கொடுக்கலாம்‌ என்று சிபார்சு செய்து நிர்வாக டைரக்டர்‌ 
களுக்கு அறிவிக்கப்படும்‌. அவர்கள்‌ முடிவு செய்வார்கள்‌. 
கடன்‌ கொடுத்தபின்‌ பாங்கனுடைய அலுவலர்கள்‌ அவ்வப்போது 
பணம்‌ .சரியான வகையில்‌ குறிப்பிடப்பட்ட வகையில்‌, 
பயன்படுத்தப்‌ படுகிறதா என்று சோதிப்பார்கள்‌. 


கடன்‌ கொடுக்கும்‌ கொள்கையினுடைய அம்சங்களைப்‌ 
பார்ப்போம்‌. கடன்‌ கொடுப்பதற்குமுன்‌ பாங்கு முக்கியமாக 
ஐந்து நிபந்தனைகளை வைத்து முடிவு செய்கிறது, (1) பாங்கி 
னுடைய தலையீடின்‌.றி நியாயமான நிபந்தனைகளுடன்‌ வேறு 
எங்கும்‌ கடன்‌ வாங்க முடியாதிருக்க வேண்டும்‌. நேராகப்‌ 
முதலாளிகளுடன்‌ பாங்கு போட்டியிடக்கூடாது என்பது கருத்து: 
(2) உள்‌ காட்டிலேயே தகுந்த முயற்சி செய்தும்‌ பணத்தைச்‌ 
சேகரிக்க முடியவில்லையாக வேண்டும்‌. (3) கடன்‌ கோரும்‌ நாடு 
நம்பிக்கைக்குரிய நாடாக இருக்க வேண்டும்‌. நாட்டினுடைய 
சக்‌இயும்‌, கடனையும்‌ வட்டியையும்‌ திருப்பிக்‌ கொடுக்கக்கூடிய 
விருப்பமும்‌ முக்கியமானவை. முக்கியமாக இதைத்‌ தீர்மானிக்க, 
கடனை ஆளும்‌ திட்டம்‌ தானாகவே சடனைத்‌ தீர்க்கும்‌ சக்தி 
உடையதா என்பகும்‌, திட்டத்திலிருந்து வந்த வருவாயை 
. அயல்நாட்டு நாணயமாக மாற்றும்‌ சக்தி இந்நாட்டுக்கு உண்டா 
என்பதையும்‌ கவனித்துப்பின்‌ முடிவு செய்ய வேண்டியிருக்கும்‌. 
நாடு அயலநாட்டுச்‌ செலாவணிக்‌ கடனைச்‌ திருப்பிக்கொடுக்க 
வேண்டிய அளவு சம்பாதிக்கக்‌ கூடிய முறைகளைப்‌ பின்பற்றுமா, 
அதற்குச்‌ சகீதி உண்டா என்பதைப்‌ பற்றி ஆராய வேண்டும்‌... 
(4) மிகவும்‌ அவசியமான திட்டங்களுக்காகவா பணம்‌ தேவைப்‌ 
படுறது என்று பார்க்கவேண்டும்‌. (5) கடன்‌ வாங்கும்‌ காடு 
தொழில்‌ நுட்ப அறிவு கிறைவுற்றும்‌, நிதி வகுத்தும்‌, செயல்‌ 
மூறை வகுத்தும்‌, குறிப்பிட்ட திட்டங்களை நிழைவேம்றச்‌ சக்தி 
உடையதா என்று தீர்மானிக்க வேண்டும்‌. இவை இருப்பின்‌ 
ஒவ்வொரு திட்டத்துக்கும்‌ அதனதன்‌ தகுதிக்கு ஏற்ப, 
பாங்கு கடன்‌ கொடுக்க முடிவு செய்கிறது. திட்டத்தை நிறை 
வேற்றுவதற்கு எவ்வளவு அயல்‌ நாட்டுச்‌ செலாவணி தேவையோ 
௮வ்வளவே பாங்கு கடன்‌ கொடுக்க முன்‌ வருகறது. அயல்‌ 
நாட்டுச்‌ செலாவணி தேவை இல்லாத பகுதிகளுக்கு உள்‌ 
நாட்டிலேயே நிதியைத்‌ திரட்டிக்‌ கொள்ள வேண்டும்‌, 
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பாங்கு கொடுக்கும்‌ கடன்கள்‌ எந்த நாட்டிலாவது 
செலவிடப்படலாம்‌. இது பன்முக வாணிபத்தை வளர்ப்பது 
என்ற பாங்கின்‌ கோட்பாட்டுக்கு ஏற்றதாக இருக்கறது. கடன்‌ 
கொடுத்த நாட்டில்‌ வாங்குவதற்கே பயன்படுத்தப்பட வேண்டு 
மென்ற நிபந்தனையுடைய கடனைப்‌ பிணைத்த கடன்‌ (460 
1௦818) என்பார்கள்‌. இவ்விதக்‌ கடன்கள்‌ அரசாங்கங்கள்‌ கடன்‌ 
கேட்கும்போது தோன்றுவது வழக்கம்‌. அமெரிக்காவின்‌ வெளி 
காட்டு வாணிபத்தை வளர்க்க நிறுவப்பட்ட அமெரிக்க ஏற்றுமதி 
இறக்குமதி பாங்கு பெரும்பாலும்‌ இவ்விதப்‌ பிணத்தக்‌ கடன்‌ 
களையே தருற.து. 


30-6-1966 இல்‌ சிலை: இதுவரை பாங்கு 916 பிலியன்‌ 
டாலர்‌ உதவி செய்ய ஏற்றுக்கொண்டிருந்தது. 1; 1-4 
பிலியன்‌ : 110: 0:2 பிலியன்‌. 1968-66ல்‌ மட்டும்‌ ஏற்பு 
மூன்றுக்கும்‌ 1159 மிலியன்‌. இதில்‌ 55% வளர்ச்டி குறைவான 
நாடுகளுக்கு. ஆயினும்‌ இது போதாது என்பது குறை. 
ஜனவரி 1971 வரையில்‌ கொடுத்த கடன்‌ 15,000 மிலியன்‌. 
முதலில்‌ புனர்‌ நிர்மானக்‌ கடன்‌ (மேற்கு ஐரோப்பிய நாடு 
களுக்கு) முக்கியமான அம்சமாக இருந்தது. பின்னர்க்‌ கடன்கள்‌ 
முழுதும்‌ வளர்ச்சிக்காக (4896100610) கொடுக்கப்பட்டு 
வருகின்றன. முதலில்‌ கொடுக்கப்பட்ட கடன்கள்‌ எந்தக்‌ குறிப்‌ 
பிட்ட வேலைக்காக என்‌.று வரையமை செய்யப்படாமல்‌ இருந்தன. 
ஆனால்‌ நாடுகளுக்கு அமெரிக்க அரசாங்கத்தின்‌ நேரிடையான 
பண உதவி கிடைத்த பின்‌, பாங்கு தன்னுடைய வசதிகளைக்‌ 
குறிப்பிட்ட திட்டங்களுக்கு மட்டும்‌ தர வரையறுத்துக்‌ 
கொண்டது, சில கடன்கள்‌ மார்ஷல்‌ இட்ட தீதில்‌ கலந்துகொண்ட 
நாடுகளுக்கும்‌ சென்றாலும்‌ பெரும்பான்மை வளர்ச்சியை 
நாடும்‌ பின்னடைந்த. நாடுகளுக்கே சென்றது. குறிப்பிட்ட, 
திட்டக்‌ கடன்களில்‌ முக்கியமானவை மின்சார வசதிக்கும்‌, 
போக்குவரத்து வசதிக்குமாகக்‌ காணப்பட்டன. இவை 
முன்னேற்றத்திற்கு அடிப்படைத்‌ தொழில்கள்‌. தனியார்‌ 
முதலீட்டுக்கு , அவை இலாபகரமாக இல்லா இருப்பினும்‌ 
பொது நன்மைக்காக ' இவை மேற்கொள்ளப்படவேண்டியன. 
பெரும்‌ உதவி பெற்ற துறைகள்‌ முறையே? போக்குவரவு, 
(34:3%) ; மின்‌ (30"8%); தொழில்‌ (15:8%), விவசாயம்‌ (9:29) 
கல்வி (0.9%). 


_ அரங்குக்குப்‌ பொருள்‌ வ௪தி எங்கிருந்து வந்தது என்று 
பார்ப்போம்‌. அங்கத்தினர்கள்‌ தங்கள்‌ சந்தாவில்‌ 2 சத 
வீதத்தை டாலர்‌ அல்லது பொன்‌ உருவில்‌ செலுத்தவேண்டிய 
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கடமை உடையவர்கள்‌. இவைகளையே பாங்கு அங்கத்தினர்கள்‌ 
அனுமதியின்‌ றிக்‌ கடன்‌ கொடுக்க முடியும்‌. அமெரிக்கா பாங்கன்‌ 
துவக்கத்திலேயே தன்‌ முழுச்‌ சந்தாவையும்‌ கொடுக்க ஒப்புக்‌ 
கொண்ட தால்‌ 720 மில்லியன்‌ டாலர்‌ கடன்‌ கேட்ட உடனேயே 
கிடைத்தது. மற்ற நாடுகளும்‌ பின்னர்‌ ஓவ்வொன்றாக தாம்‌ 
இன்னும்‌ செலுத்த வேண்டிய 'மீதிச்‌ சந்தாவைச்‌ கொடுக்கத்‌ 
தயாராக இருப்பதாகக்‌ கூறின, ஆனால்‌, தேவை பெரும்பாலும்‌ 
டாலருக்குத்தான்‌ இருந்தது. ஆகவே பாங்கு தன்னுடைய 
பாண்டுகளை அமெரிக்க அங்காடியில்‌ விற்று, டாலரைப்‌ 
பெற்றது. சில பாண்டுகள்‌ கனடா, இங்கிலாந்ு ஸ்விட்சர்‌ 
லாந்து முதலிய காடுகளில்‌ விற்கப்பட்டன. மொத்தச்‌ சந்தா 
9000 மில்லியன்‌ டாலர்‌. இதோடு ரிசர்வு, எச்சம்‌ (8பாற118) 
சேர்த்தால்‌ பெறும்‌ தொகை, பாங்கின்‌ கடன்‌ கொடுக்கும்‌. 
சக்தியைக்‌ காட்டும்‌. 


.. பாங்குகொடுக்கும்‌ பணத்துக்கு வட்டி மிகவும்‌ குறைவாகவே 
இருகிறது. கடன்‌ வாங்கும்‌ நாடுகளில்‌ காணப்படும்‌ வீதத்தை 
விடக்‌ குறைவு. எல்லாக்‌ கடனாளிக்கும்‌ ஓரே வீதந்தான்‌ வாங்கப்‌ 
படுறது. ஆனால்‌ நாட்டின்‌ வட்டியையும்‌, காலத்தையும்‌, பாங்கு 
கடன்‌ வாங்கியிருந்தால்‌ அதன்‌ செலவையும்‌ பொறுத்துச்‌ 
சிறிது வேறுபாடு காணப்படலாம்‌. பொதுவாக வட்டி வீதம்‌ 
” பாங்கு கடன்‌ வாங்கய வீதம்‌ -- கமிஷன்‌. கமிஷன்‌ 
முதலில்‌ 13% ஆக இருந்து, குறை கூறலுக்குப்‌ பின்பு குறைக்கப்‌ 
பட்டுள்ளது ($%,. வட்டி வீதம்‌ 6% வீதம்‌ (பொதுவாக) வாங்கப்‌ 
படுகிறது. 1 கடன்களுக்கு வட்டி இல்லை. பணிக்‌ கட்டணம்‌ 
(861710௦6 01210) 17% உண்டு. கடன்‌ காலம்‌ 50 ஆண்டுகள்‌. 


திருப்பிக்‌ கொடுத்தல்‌ விஷயத்தில்‌ பாங்கு மிகவும்‌ 
கெகஇழ்ச்சியைக்‌ காட்டுகிறது. கடன்‌ காலம்‌, இட்டக்‌ காரியத்‌ இன்‌ 
விளைவுக்‌ காலத்துடன்‌ இணைந்தது. பெரும்பாலும்‌ 25 ஆண்டு . 
கள்‌. தயா காலம்‌ 2]5 ஆண்டுகள்‌. கடன்‌ காலத்தை நீட்டிக்கலாம்‌ 
அல்லது வருடாந்தரச்‌ செலுத்துத்‌ தொகையைக்‌ குறைக்க 
லாம்‌. அயல்நாட்டுச்‌ செலாவணியில்‌ இீர்ச்க வேண்டிய 
காரணத்தால்‌ ஒரு காட்டின்‌ மாற்று வீதம்‌ மிகவும்‌ பாதிக்கப்‌ 
படும்‌ போலிருந்தால்‌, அப்போது பாங்கு அந்த நாட்டின்‌ சந்தா 
நாணயத்திலேயே கடனைத்‌ திரும்பப்‌ பெற்றுக்‌ கொள்ள 
ஒப்பலாம்‌. ஆனால்‌: கடனாளி தன்‌ நாணயத்தைப்‌ பாங்கன்‌ 
விருப்பப்படி. ஆளவும்‌, தன்‌ நாணயத்தின்‌ மாற்று மதிப்‌எப 
நிலைப்படுத்தச்‌ சக்தி தோன்றியவுடன்‌ தன்‌ பணத்தை மீட்டுக்‌ 
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. கொள்ளவும்‌ ஒப்பவேண்டும்‌. தனியார்‌ கடன்‌ கொடுப்பிலிருந்து 
மூக்யெ வேறுபாடு கடன்‌ எளிதில்‌ கஇடைப்பதாகும்‌. 


பாங்கானது அங்க காட்டின்‌ எல்லைக்குள்‌ உள்ள எந்தத்‌ 
தொழில்‌ நிறுவனத்திலும்‌ பங்கு எடுத்துக்கொள்ளலாம்‌ 
அல்லது கடன்‌ கொடுக்கலாம்‌. கடன்‌ பெறுவது அரசாங்கமாக 
இல்லாமல்‌, நாட்டின்‌ ஒரு பகுதியாக இருப்பின்‌ ஏந்த 
நாட்டின்‌ எல்லைக்குள்‌ அது இருக்றதோ அந்த நாட்டு 
அரசாங்கம்‌ இந்தக்‌ கடனைத்‌ திருப்பிக்‌ கொடுப்பதாக ஏற்றுக்‌ 
கொள்ளவேண்டும்‌. பாங்கனுடைய செல்வாதாரத்தைக்‌ காப்‌ 
பாற்றவும்‌, தகுந்த வழியில்‌ பயன்படுத்தவும்‌ நான்குவிதக்‌ கட்டுப்‌ 
பாடுகள்‌ உள்ளன : இவையே முன்னர்க்‌ கூறிய அம்சங்கள்‌. 


(1) கடன்‌ கொடுப்பதற்கு முன்‌ விற்பனர்களால்‌ குறிப்பிடப்‌ 
பட்ட திட்டங்கள்‌ கடன்‌ கொடுக்கத்‌ தகுதியானவையா என்று 
ஆராயப்பட வேண்டும்‌. குறிப்பிட்ட திட்டத்துக்கு வரையறுப்‌ 
பதன்‌ கோக்கம்‌ கடன்‌ ஆக்க வேலைகளுக்கு ஆளப்பட வேண்டும்‌ 
என்பதேயாகும்‌. 


(3) பாங்கு கடன்‌ வாங்குவோருடைய எதிர்காலச்‌ 
சக்தியைக்‌ கவனித்துக்‌ கடன்‌ கொடுக்க வேண்டும்‌. கடன்‌ ' 
வாங்குவோருக்குத்‌ திருப்பிக்‌ கொடுக்கும்‌ சக்‌ தி உண்‌ 
டாகுமோ என்பதைப்‌ பார்க்கவேண்டும்‌. தனியார்‌ கடன்‌ 
கொடுத்தால்‌ கடனைத்‌ திருப்பிக்‌ கொடுக்கச்‌ சத்தியடையவர்களா 
என்றே பார்ப்பது வழக்கம்‌. காடு, பெயர்ச்9ச்‌ சிக்கலைத்‌ தாங்க 
மூடியுமா என்று கவனிப்பதில்லை. காம்‌ அயல்நாட்டுக்‌ கடனைத்‌ 
தீர்க்கவேண்டுமானால்‌ அதற்கேற்ப நடப்புக்‌ கணக்இல்‌ ஏற்றுமதி 
எச்சம்‌ காணப்பட வேண்டுமென்றும்‌ கடன்‌ வாங்கும்போது 
நாட்டின்‌ இறக்குமதியில்‌ எச்சம்‌ காணப்பட வேண்டுமென்றும்‌ 
கூறினோம்‌. இந்த நினைந்தனைகள்‌ நிறைவேறுமா என்பது இரு 
நாடுகளின்‌ பொருளாதார, வாணிப, பணத்துறைக்‌ கோட்பாடு 
களையும்‌ காடுகளில்‌ வாணிபச்‌ சுழலின்‌ நிலையையும்‌, மற்றக்‌ 
கட்டுக்‌ கடங்காத காரணிகளையும்‌ பொறுத்‌ த்து. எதிர்‌ 
காலத்தில்‌. எப்படி, எவ்வளவு எளிதில்‌ கடனைத்‌ திருப்பிக்‌ 
கொடுக்கக்கூடும்‌ என்பது பழம்‌.றி முன்‌ கூறமுடியாது. ஆனால்‌ 
எவ்வளவு தூரம்‌ கஷ்டங்கள்‌ உண்டென்பதை மதிப்பிடக கூடும்‌, 
ஆனால்‌ கடன்‌ பெற்ற காடு கடுமையான மாற்றுச்‌ செலாவணி 
நெருக்கடியில்‌ அவ திப்படும்போது பாங்கு கடன்‌ நிபந்‌ தனைகளா 2 
களர்த்த அதிகாரம்‌ பெற்றிருக்கிறது. மூன்று ஆண்டு வடட 
ஒரு சாடு தன்‌ செலாவணியிலேயே செலுத்த அனுமதிக்க க்‌ 
சட்ன்‌ சால அளவை நீடிக்கவும்‌ செய்யலாம்‌. ன்‌ 1 
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(3) கடன்‌ வாங்கப்பட்ட குறிப்பிட்ட இனத்தின்‌ செல 
வுக்காக மட்டும்‌ அ துபயன்படுத்தப்பட வேண்டுமென்று பார்த்துக்‌ 
"கொள்ள ஒவ்வொரு இனத்துக்கும்‌ செலவு ஆக ஆகக்‌ கடனை 
.ஆள்வதற்குத்‌ தனித்தனிக்‌ கணக்குகள்‌ வகுக்கப்பட்டுள்ளன. 


(4) குறிப்பிட்ட இனத்துக்கு அவசியமான அயல்‌ 
நாட்டுசி செலாவணித்‌ தேவையை மட்டும்‌: பூர்த்தி 
செய்வதற்காக இந்தக்‌ கடன்கள்‌ தரப்படுவன, எந்தத்‌ திட்டத்‌ 
துக்கும்‌ தேவையான உள்நாட்டுச்‌ செலாவணியை உள்‌ 
நாட்டிலேயே அரசாங்கம்‌ சேசுரித்துக்‌ கொள்ளவேண்டும்‌. 
ஆனால்‌ உள்காட்டிலே நியாயமான நிபந்தனையின்‌ மேல்‌ இந்தத்‌ 
தொகை பெழறமுடியாதபோது வெளியில்‌ கடன்‌ பெறலாம்‌. ” 
தவிர, உள்நாட்டில்‌ முதலீடு காரணமாக அயல்நாட்டு 
செலாவணிக்குத்‌ தேவை உயருமானால்‌ அப்போது பாங்கு அத்‌ 
இட்டத்துக்கு வேண்டிய உதவி செய்வதோடு, மேலும்‌ அயல்‌ 
_ நாட்டுச்‌ செலாவணி உதவி செய்யலாம்‌. 


பாங்கின்‌ நடவடிக்கையைப்‌ பற்றிய மதிப்பீடு 

சர்வதேசப்‌ பாங்கு பன்னாட்டு ஒத்துழைப்பில்‌ ஒரு முக்கிய 
மான சாதனை என்று கூறுவது மிகையாகாது. முதல்‌ அம்சம்‌, 
- பன்னாடுகளின்‌ பொறுப்பு என்கிற தத்துவத்தை நடை 
முறைக்குக்‌ கொண்டு வந்தது. அன்றி, பாங்கு நேரிடையாக 
அநேக சாதனைகளுக்கும்‌ காரணமாக உள்ளது. மின்சார 
வசதிகள்‌, போக்குவரத்துச்‌ சாதனங்கள்‌, பாசன வசதிகள்‌, 
பயிர்த்தொழில்‌ முன்னேற்றம்‌, கைத்தொழில்‌ சாதனங்கள்‌ 
முதலியவைகளுக்கு உதவியது மூலம்‌ பல நாடுகளின்‌ முன்னேற்‌ 
ற்த்திற்கு அடிகோலியது, தவிர, பாங்கு பெரிய நிபுணர்களை 
. உடைய ஆலோசனைக்‌ குழுக்களைக்‌ கடன்‌ வாங்யெ காடுகளுக்கு 
அனுப்பி அவைகளுக்கு அறிவுத்‌ தானம்‌ செய்தது. காடுகளின்‌ 
பொருளாதாரப்‌ பிரச்சனைகளைத்‌ தீர்க்க யோசனை கூறுவறைது. 
இப்படிப்‌ பல்வேறு சாதனைகள்‌ இருந்தும்‌ பாங்கு முற்றும்‌ 
வெற்றி' பெற்றுவிட்டது என்று சொல்வதற்கு வழியில்லை. 
அதன்‌ நோக்கங்களைக்‌ கருதினால்‌ அதனுடைய சாதனை குறைவாக 
உள்ளது. 

இந்தப்‌ பாங்கை நிறுவும்போது இருந்த ஒரு அடிப்படையான 
நம்பிக்கை, பொருளாதாரத்தில்‌ பின்‌ தங்யெ நாடுகளில்‌ 
தனியார்‌ முதல்‌ அயல்நாடுகளிலிருந்து பேரளவில்‌ புகுந்து 
மூன்னேற்றத்திற்கு வழி.செய்யும்‌ என்பது. பாங்கு தனியார்‌ 
கடனுக்கு உத்தரவாதம்‌ அளித்தும்‌, நேராகக்‌ கடன்‌ கொடுத்தும்‌, 
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அல்லதுதொஜழில்களில்‌ பங்கு எடுத்துக்கொண்டும்‌, பின்‌ தங்யெ 
காடுகளில்‌ தனியார்‌ முதல்‌ புகுவதற்குத்‌ தூண்டுகோலாக 
இருக்கும்‌ என்று நினைக்கப்பட்டது, அதனுடைய செயல்‌ 
களின்‌ விளைவாக ஏற்படும்‌ வாய்ப்புகள்‌ தனியார்‌ முதலைக்‌ 
கவரும்‌ என்று நினைக்கப்பட்டது. ஆனால்‌ பின்‌ தங்க 
நாடுகளுக்குச்‌ சென்ற தனியார்‌ முதல்‌ அவைகளின்‌ தேவையை 
கோக்க மிகவும்‌ அற்பமாக இருந்து வந்துள்ளது. பாங்கனுடைய 
உத்தரவாதத்தின்‌ மேல்‌ இந்தப்‌ பிரதேசங்களுக்குப்‌ பேரளவில்‌ 
தனியார்முதல்‌ போகும்‌ என்ற எதிர்பார்ப்புப்‌ பொய்‌ தீதுவிட்டது. 
பாங்கனுடைய லேவாதேவி பெரும்பாலும்‌ அது நேரடியாகக்‌ 
தன்‌ பணத்தைக்‌ கொடுப்பதாகவே முடிந்தது. தான்‌ கடன்‌ 
கொடுக்கும்‌ நாட்டினுடைய அரசாங்கம்‌ அதன்‌ தனியார்‌ கட னுக்கு 
உத்தரவாதம்‌ தரவேண்டும்‌ என்கிற நிபந்தனை தனியார்‌ பாங்கடம்‌ 
கடன்‌ வாங்குவதற்குத்‌ தடையாக இருந்தது. இப்படிப்பட்ட 
உத்தரவாதம்‌ தம்முடைய தொழில்‌ கடைமுறையில்‌ அரசாங்கம்‌ 
தலையிடுவதற்குக்‌ காரணமாகும்‌ என்று. தனி சீ தொழில்‌ 

அதிபர்கள்‌ நினை த்தனர்‌. 


இந்தக்‌ குறையை நீக்குவ தற்கே பன்னாட்டு நிதித்‌ 
கார்ப்பரேஷன்‌ என்ற (1167ற8110ற8] 0880௦௦ 0001814௦01) 
அமைப்பு ஒன்று நிறுவப்பட்டது. இது அற்ப முதலே 
(100 மிலியன்‌ டாலர்‌) உடையதாக இருந்ததால்‌ முதலில்‌ மிகவும்‌ 
உதவ முடியவில்லை. பின்னர்ப்‌ பாங்கடமிருக்து கடன்‌ வாங்க 
அனுமதி பெற்று, கைத்‌ தொழில்‌ துறையில்‌ தன்‌ பணியை. 
விருத்தி செய்துள்ள து. 
க ர்‌ 

தனியார்‌ முதல்‌ வழியாக நெடுங்கால முதல்‌ உதவி. 
நடவாததற்குக்‌ காரணம்‌ உலகத்தில்‌ அரசியலிலும்‌ பொரு 
ளாதாரத்திலும்‌ உளள சீர்கேடு என்றும்‌ சொல்லலாம்‌. 
நாடுகளுக்குள்‌ அச்சம்‌ பல வகையில்‌ தோன்றியுள்ள து. 
இவைகளை நீக்கனாலொழியத்‌ தனியார்‌ முதல்‌ பெயராது. இந்த 
விதமான சூழகிலைகளைக்‌ தஇருத்துவ அ பாங்கினுடைய சக்‌ இக்கு 
உட்பட்டதன்று, பின்தங்கிய நாடுகளின்‌ சூழ்நிலை பேரளவு 
மூ தீலீட்டுக்கு ஏ ௮றதாக மாறும்‌ வரையில்‌ பாங்கு தனியார்‌ கடன்‌ 
பெறத்‌ தன்‌ உத்தரவாதத்தைப்‌ பேரளவில்‌ தீருவது முடியாது, 


ந்டுகளுக்குள்‌ முதலீடும்‌ பன்னாட்டுப்‌ பாங்கும்‌ 403 


முதலீட்டுக்கும்‌ வாய்ப்புகளைப்‌ பெருக்கவேண்டும்‌. சென்ற 

காலத்தில்‌ பாங்கின்‌ கடன்கள்‌ இவ்வகையிலேயே இருந்தன. 

ஆனால்‌ தொகை மிகவும்‌ அற்பமாக இருந்தது. பின்தங்கிய 

நாடுகளின்‌ வருமானத்தை ஆண்டுக்கு 2 சதவீதம்‌ உயர்த்து 

வதற்கு உதவ வேண்டு மென்பதை நோக்க உதவி மிகவும்‌ அற்ப 
மாகும்‌, 


1965-66-ல்‌ ற; 10 கொடுத்த 1123 மிலியன்‌ டாலர்‌ 
உதவி 32 நாடுகளுக்குச்‌ சென்றன. இதில்‌ 12 ஆப்ரிக்காவில்‌; 
5 ஆரியா, மத்திய இழக்கு நாடுகளில்‌ உள்ளவை. மொத்தத்‌ 
தொகையில்‌ ஆசியா, மத்திய இழக்கு நாடுகள்‌ முதன்மையாக 
உள்ளன. இந்தியா எல்லாவற்றிலும்‌ பெரிய தொகை பெற்ற 
போதிலும்‌ பெரும்பாலும்‌ 10 கடன்‌. எல்லாம்‌ பொதுக்‌ 
துறைக்கே. ஜுன்‌ 1971 வரை 74 $ 3340 மிலியன்‌ கடன்‌ 
தந்‌இருக்ற.து. அதிகம்‌ பெற்றது இந்தியா: பாங்கு ஏன்‌ அதிக 
மாகக்‌ கடன்‌ கொடுக்கவில்லை? 


(1) கடன்‌ கொடுப்பதில்‌ மிகவும்‌ ௮மிதமான எச்சரிக்கை. 
பாங்கனுடைய தத்துவமே ஒரு காரணம்‌, தனியார்‌ சடன்‌ 
கொடுப்பதைத்‌ தூண்டுவதே தன்‌ பணியாகக்‌ கருதுகிறது 
என்றால்‌ இதற்கும்‌ போதிய சாதனை இல்லை. 


(2) பின்தங்கயெ நாடுகளில்‌ பொருளாதாரசசத்துக்கு முக்கியத்‌ 
“ தடை முதலின்மை மட்டுமன்று என்று பாங்கு அலுவலர்கள்‌ 
நினைக்கிறார்கள்‌. பின்‌ தங்கெ நாடுகள்‌ உற்பத்தி வளர்ச்சியில்‌ 
மூதலைப்‌ பயன்படுத்‌ துவதற்கு வேண்டிய சக்தியற்றவைகளாக 
இருக்கின்றன. மூதல்‌ இறம்பட ஆளப்பட வேண்டுமானால்‌ 
அது வேலை செய்வதற்கு வேண்டிய சூழ்கிலை இருக்க வேண்டும்‌. 
முன்னேற்றத்திற்கு முதல்‌ அவசியமே. ஆனால்‌ அதுமட்டும்‌ 
போதாது. பொருளாதார, அரசியல்‌, சமூகச்‌ சூழ்நிலைகள்‌ 
பொருளாதார முன்னேற்றத்திற்கு வசதி செய்யும்படி. மாற 
வேண்டும்‌. இன்மேல்‌ முதல்‌.பயன்படா.து. அதேகப்‌ பின்‌ தங்கிய 
"நாடுகளில்‌ சூழ்நிலை. பொருளாதார வளர்ச்சிக்கு ஏ.ழ்‌.ற.தாக 
இல்லை. 


(3) லெ விதிகள்‌ பாங்கினுடைய நடவடிக்கைகளைக்‌ 
கட்டுப்படுத்‌ துகன்றன. பாங்கு தன்‌ கொள்கைப்படி. திட்டங்‌ 
களுக்கு உதவி செய்ய ஒப்புவதாயின்‌ “திட்டம்‌ இலாபகரமானதா 
என்பதைக்‌ கவனிக்கும்‌. இந்தச்‌ சோதனையை ஆண்டால்‌ 
அகேகத்‌ திட்டங்கள்‌ நிராகரிக்கப்பட வேண்டும்‌. அநேகப்‌ பெரிய 
முதலீடுகள்‌ இந்த வகையில்‌ நிராகரிக்கப்படலாம்‌, தனித்‌ தனித்‌ 


496 பாங்கயெல்‌ 


இட்டங்களை எடுத்துக்கொண்டால்‌ அவை நேரடியாக 
இலாபகரமாக இல்லாம லிருக்கலாம்‌, நாட்டின்‌ (பொருளா 
தாரத்தைப்‌ பொதுப்படக்‌ கருதப்‌ பார்த்தால்‌ அவை அவசியமாக 
இருக்கலாம்‌. : ஆனால்‌ பாங்கானது பரந்த நோக்கத்தோடு 
கடன்‌ கொள்கையை மாற்றுமானால்‌ விரைவில்‌ அதனுடைய 
பொருள்‌ வசதிகள்‌ செலவா௫ச்‌ சிக்கல்‌ ஏற்படலாம்‌. 
ஆகவேதான்‌ பாங்கு எச்சரிக்கையாக இருப்பதாகத்‌ தெரி 
றது. நாடுகள்‌ பாங்குக்குக்‌ கொடுக்க ஒப்புக்கொண்ட 
சந்தாவை அதிகப்படுத்த வேண்டும்‌. அன்றியும்‌ பாங்கு கடன்‌ 
கொடுப்பது அல்லது கடன்‌ உத்தரவாதம்‌ தருவது சம்பந்தமான 
அதிகாரம்‌ அதிகப்படுத்தப்பட வேண்டும்‌. கடன்‌ வாங்கும்‌' 
நாடுகளின்‌ கடன்‌ மீட்டுப்‌ பொறுப்பு ரக்கலானது. இந்தப்‌ 
பிரச்சனையைத்‌ தீர்ப்பது கடன்‌ வாங்யெ : நாடுகளின்‌ 
உற்பத்துத்‌ இறன்‌ கடன்‌ அதிகப்படுவதைப்‌ பொறுத்தது; 
அதோடு அந்த நாடுகளின்‌ பணத்துறை, நிதித்துறை 
நடவடிக்கைகளையும்‌ பொறுத்தது. தவிர, கடன்‌ கொடுக்கும்‌ 
நாடுகளில்‌ வேலை நிறைவும்‌ தடையிலா வாணிபக்‌ கைக்கோளும்‌ 
இருக்க வேண்டும்‌. அதாவது பன்னாட்டுப்‌ பொருளாதாரம்‌ 
ஒழுங்காக நடக்க வேண்டுமானால்‌, அதற்கு வேண்டிய 
மூயற்சிகள்‌ இருந்தாலொழிய, பின்‌ தங்யெ நாடுகளுக்கு முதல்‌ 
பெயர்ச்சி எளிதாக நடவாது. பொதுவாகக்‌ கூறினால்‌ பாங்கு 
இப்போது உள்ளதைப்போல அதிக எச்சரிக்கையாக இருக்கக்‌ 
கூடாது. அதேபோது கடன்‌ வசதியால்‌ மட்டும்‌ பின்தங்யெ 
காடுகள்‌ முன்னேறி விடும்‌ என்றும்‌ நாம்‌ நினைக்கக்கூடாது. 
கடன்‌ கொடுக்கும்‌ நாடுகள்‌ தராளமாக உதவ முன்‌ வருவதோடு, 


கடன்‌ வரங்கும்‌ நாடுகளுக்குத்‌ தீவிரமாக முதலை ஆளச்‌ சக்த 
வரவேண்டும்‌. 


45, வாணிபச்‌ சுழல்கள்‌ 
(௫1௨46 00128) 


தொழில்களின்‌ (01810688) நிலையில்‌ காலத்துக்குக்‌ காலம்‌ 
எற்ற இறக்கங்கள்‌ காணப்படுகின்றன. நிலைபேற்றைவிட 
கெளிவுகளே தொழிலின்‌ இயற்கை போலத்‌ தோன்றுகின்ற து2 
இந்த நகெளிவுகளில்‌ பல வகைகள்‌ காணப்படுகின்றன. 
இவைகளை (1) நெடுங்காலப்‌ போக்குகள்‌ (8600187 178005), 
(2) பருவகால கெளிவுகள்‌ (86880021 1100(02(108), (3) சுழல்‌ 
(0014௦1) நெளிவுகள்‌, (4) பலவகை நியதியற்ற நெளிவுகள்‌ 
(111806118060108 ர2௨0010 710010811014) என்று பகுக்கலாம்‌. 


இவைகளில்‌ நெடுங்காலப்‌ போக்கென்பது நாட்டு உற்பத்திப்‌ 
போக்கைக்‌ காட்டுவது. இது முதலில்‌ முன்னேறும்‌ முழையில்‌ 
காணப்படுமாயினும்‌, பின்னோக்கியும்‌ இருக்கலாம்‌. ஆனால்‌ 
இங்கு நாம்‌ பல சுழல்‌ நெளிவுகளை உள்ளடக்கிய ஒருமுகப்‌ 
போக்கையே குறிப்பதாக வைத்துக்கொள்வோம்‌. இயற்கைப்‌ 
பருவ மாறுதல்கள்‌ தொழிலில்‌ ஒரு நியதியான மா.றுதல்களை 
உண்டாக்குகின்றன. ஆனால்‌ சில, சமூகப்‌ பழக்கவழக்கங்களால்‌ 
ஏற்படுபவை, தீபாவளி, இருஸ்‌.துமஸ்‌ முதலிய பண்டிகைகள்‌ 
பருவகால மாறுதல்களுக்குக்‌ காரணமாயிருக்கின்றன. புள்ளி 
இயல்‌ முறைகளை ஆண்டு நெடுங்காலப்‌ போக்கின்‌ உறுத்தலையும்‌ 
பருவகால மா.்றுதல்களின்‌ உறுத்தலையும்‌ களைந்துவிட்டுப்‌ பார்த்‌ 
தால்‌ தொழில்‌ துறைப்‌ புள்ளிகள்‌ சுழல்‌ கெளிவுகளைப்‌ புலப்படுத்‌ 
தும்‌. இவ்வகை கெளிவின்‌ சிறப்பான தன்மை தொழில்‌ பெருக்க 
மும்‌. சுருக்கமும்‌ (880810 8௭ம்‌ 0014780100) மாறி மாறி 
வருவதும்‌ மாறுதலின்‌ காலத்திலும்‌ பண்பிலும்‌ ஒரு நியதி காணப்‌ 
படுவதுமாகும்‌. தனித்தனித்‌ தொழிலிலும்‌ இவ்விதச்‌ சுழல்‌ 
.தாணப்படலாம்‌. ஆனால்‌ வாணிபச்‌ சுழல்‌ என்பது எல்லாத்‌ 
தொழில்களிலும்‌ ஒரேபோது ஒரே மாதிரி கெளிவைப்‌ 

பாங்‌--32 


406 ரர்வ்றுவ்‌ 


புலப்படுத்தும்‌. ஆகவே தனித்‌ துறைச்‌ சுழல்களுக்கும்‌ (82501410 
630188) பொது வாணிபச்‌ சுழல்களுக்கும்‌ ... (11806 090168 2 
வேற்றுமை உணர வேண்டும்‌, 


வாணிபச்‌ சுழல்களுக்குள்‌ சுழலின்கால நீடிப்பிலும்‌(0178110) 
கெளிவின்‌ அலைவிலும்‌ (கற111006) வே.றுபாடு காணப்படுற து. 
இதைக்‌ கொண்டு மைஎர்‌ சுழல்கள்‌ (1௦௦7 00168), மேஜர்‌ 
சுழல்கள்‌ (38101 090168) என்று பகுப்பதுண்டு. 1862-இல்‌ 
க்ளமென்ட்‌ ஜுஈக்லர்‌ (சேம மதக) என்ற பிரெஞ்சுப்‌ 
பொருளாதார நிபுணர்‌ வர்த்தக உலகில்‌ அடிக்கடி தோன்றும்‌ 
நெருக்கடிகள்‌ (011818) தனிப்பட்ட நிகழ்ச்சகளல்ல என்றும்‌, 
அவை ஒரு சுழலின்‌ அங்கமென்றும்‌, ஓவ்வொரு சுழலிலும்‌ 
செழிப்பு (0708027103), நெருக்கடி. (071818), முறிவு (1100ம்‌48410௨) 
ஆகியவை ஒன்றன்பின்‌ ஒன்றாக வரும்‌ என்றும்‌ கண்டுபிடித்தார்‌. 
இரண்டு நெருக்கடிகளுக்‌ கிடைப்பட்ட நெளிவை மேஜர்‌ 
சுழல்‌ என்றார்‌. நெருக்கடி என்பது பண அங்காடியில்‌ ஏற்படும்‌ 
ஒரு கலக்க (0181708008) மாகும்‌. இந்தச்‌ சொல்லின்‌ கருத்துப்‌ 
பலருக்குப்‌ பலவாறிருக்கு மாதலால்‌ மேஜர்‌ சுழல்‌ என்பது இரண்டு 
மந்தங்களுக்‌ கிடையில்‌ காணும்‌ கெளிவு எனலாம்‌. இந்த வித 
மேஜர்‌ சுழல்களை *ஐஜுக்லர்‌ சுழல்‌' என்பது வழக்கம்‌, மேஜர்‌ 
சுழலகளிலே ஏறுமுகத்திலேயும்‌, ஒரளவுக்கு இறங்குமுகத்‌ இலே 
யும்‌ குட்டிச்‌ சுழல்கள்‌ காணப்படுகின்றன. இவைகளை “மைனர்‌ 
சுழல்கள்‌' என்பது வழக்கம்‌. மேஜர்‌ சுழல்களின்‌ காலம்‌ சுமார்‌ 
8 ஆண்டுகள்‌; மைனர்‌ சுழல்களின்‌ காலம்‌ சுமார்‌ 40 மாதங்கள்‌. 
மேஜர்‌ சுழல்‌ என்பது மைனர்‌ சுழல்களின்‌ தொகுதியே 
என்பது கிட்சன்‌ (101110) என்பாரது கொள்கை, நமக்கு 
முக்கயமானவை மேஜர்‌ சுழல்களேயாகும்‌. மைனர்‌ சுழல்களை காம்‌ 
உணர்வதுகூட இல்லை.மேஜர்‌ சுழல்களே பேராற்றலுடனும்‌ விளை 
வுடனும்‌ காணப்படும்‌. ஆனால்‌ அமைப்பைப்‌ பொறுத்தமட்டில்‌ 
இரண்டு வகைகளுக்கும்‌ வேறுபா டொன்று மில்லை, இ.தனால்‌ 
சிலர்‌ இரண்டையும்‌ ஒன்றாக வேறுபாடின்‌ றி விளக்குடன்‌ றனர்‌. 


அடுத்தபடி, நெடுங்கால நெளிவுகளும்‌ உள்ளன என்பதை 
உணரவேண்டும்‌. இவைகளை நீளலைகள்‌ (1௦றத 98708) 
என்பதுண்டு. இவை 50-60 ஆண்டுச்‌ சுழல்கள்‌. வரலாற்றில்‌ 
சென்ற நூற்றாண்டில்‌ ஒவ்வொரு கால்‌ பகுதியிலும்‌ விலை ஏற்றம்‌ 
அல்லது இறக்கம்‌ இருந்ததாகப்‌ படிக்கிறோம்‌, அவை இவ்‌ 
வினத்தைச்‌ சேர்ந்தவை, இக்நெடுங்காலப்‌ போக்குகளைச்‌ சுழல்‌ 
என்று பேசுவது சரியா என்பதுகூட ஐயமானது,. பொன்‌ விலை 
மாறுதலால்‌ நிகழந்திருந்கால்‌ இவை சுழலினத்தில்‌ சேரா, 
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ஆயினும்‌ மேஜர்‌ சுழல்களுக்கும்‌ இவைகளுக்கும்‌ தொடர்புள்ள 
தாகத்‌ தோன்றுவதால்‌ அலைகள்‌ என்று கூறலாம்‌. கொண்ட்‌ 
ராடியஃப்‌ ($0107க(1677) என்பவர்‌ இவைகளை வற்புறுத்து 
வதனால்‌ இவைகளை “கொண்ட்ராடியஃப்‌ சுழல்கள்‌” எனக்‌ 
குறிப்பிடுவது வழக்கம்‌. இந்தச்‌ சுழலில்‌ மேல்‌ நோக்குமுகத்தில்‌ 
மேஜர்‌ சுழல்களின்‌ ௨ச்௪ நிலைகள்‌ ஒன்றையொன்று மிஞ்சுவ 
தாகவும்‌ இறங்குமுகத்தில்‌ அடிமட்ட நிலைகள்‌ ஒன்றுக்கொன்று 
தாழ்ந்ததாகவும்‌ இருக்கன்‌ றன. 

ஆக, நாம்‌ முவ்வகைச்‌ சுழல்களைக்‌ காண்கிறோம்‌. 
(1) சிறுகால 40 மாத வாழ்வுள்ள மைனர்‌ சுழன்கள்‌, (2, மூன்‌.று 
மைனர்‌ சுழல்களை உள்ளடக்கிய மேஜர்‌ அல்லது ஐுக்லர்‌ சுழல்‌, 
(3) ஆறு ஜுஈக்லர்‌ சுழல்களை உள்ளடக்கிய கொண்ட்ராடியஃப்‌ 
சுழல்‌, என்பன. 


வாணிபச்‌ சுழல்‌ கைத்தொழில்‌ புரட்சியுற்ற நாடுகளில்தான்‌ 
காணப்படுகிறது. பராமரிப்புப்‌ பொருளாதாரத்‌ தில்‌ (8018156106 
6௦௦0௦4.) காணப்படுவதில்லை. இதில்‌ உம்பத்தியைப்‌ பெரு 
வாரியாக மாற்றுவதற்குரிய பொருளாதார  அ௮ங்கங்களில்லை. 
காரணமும்‌ இல்லை. பண ஆட்சி ஏற்பட்டு, அங்காடிக்காக 
உற்பத்தி செய்யும்‌ நிலை வந்தபின்‌ தான்‌ இவ்விதக்‌ காரணங்கள்‌ 
தோன்றலாயின. ஆகவே, சிலர்‌ சுழல்களை முதலாளித்து 
வத்தின்‌ (0814211810) விளைவாக நினைக்கின்றனர்‌. 


வாணிபச்‌ சுழலின்‌ முகங்கள்‌ (18868 ௦8 (46 4ரக௦்5 0016) 


அகேகச்‌ சுழல்களின்‌ தன்மையை ஆய்ந்ததன்‌ பயனாகச்‌ சிலப்‌ 
"பொது. அம்சங்கள்‌ தெளிவாகின்றன. ஒரு சுழலில்‌ நான்கு. 
மூகங்கள்‌ காணப்படுகின்றன? பூரிப்பு (0௦௦0), நெருக்கடி. 
(௦11818), மந்தம்‌ (4607688107, மீட்சி (76001421), 


நெருக்கடிதான்‌ ஒரு சுழலை மழ்றொன்றிலிருக்து பிரிப்பது, 
இரண்டு நெருக்கடிகளுக்கிடைப்பட்ட காலம்‌ ஓரே அளவாக 
இருக்குமென்பதற்குப்‌ போதிய ஆதாரமில்லை. சராசறியை 
வைத்துக்கொண்டு தான்‌ நாம்‌ காலத்தைப்‌ பற்றிப்‌. பேசவேண்டி 
யிருக்கறது. நாம்‌ இங்கு மாதிரிச்‌ (101081) சுழல்‌ ஒன்றை 
விளக்குவோம்‌. இந்த மாதிரிச்‌ சுழலில்‌ காணும்‌ அம்சங்கள்‌ 
அனைத்தும்‌ ஒவ்வொரு சுழலிலும்‌ அப்படியே காணப்படாமல்‌ 
வேறுபாடுகள்‌ இருக்கக்‌ கூடும்‌. - 


500 ந தங்கிலுல்‌ 


முதலில்‌ பொருளாதாரம்‌ தற்காலிகச்‌ சமநிலையில்‌ (1600018௨73 
60011மம்மா) இருப்பதாக வைத்துக்கொள்வோம்‌. இஙஈ்றிலையில்‌ 
உற்பத்து செய்வோர்‌ உற்பத்தியை ஏற்றவோ குறைக்கவோ 
காரணமில்லை. இந்தச்‌ சமநிலை இடைவிடாது தாக்குதலுக்குட்‌ 
பட்டிருக்கும்‌. தாக்குதலின்‌ காரணம்‌ நாட்டுப்‌ பொருளாதாரத்‌ 
துக்குப்‌ புறம்பாகத்‌ (0018106) தோன்றலாம்‌. பயிர்‌ விளைவில்‌ 
மாறுதல்கள்‌, போர்கள்‌, கண்டுபிடிப்புகள்‌, பொன்விளைவில்‌ 
மாறுதல்கள்‌, இவையனைத்தும்‌ பொருளாதாரம்‌ முழுவதையும்‌ 
ஒருசேரத்‌ தாக்கக்கூடியன. இப்படித்‌ தோன்றிய தாக்குதலின்‌ 
தொழிற்றுறை விளைவுகள்‌ நாட்டின்‌ தொழில்‌ அமைப்பா சிதி 
அமைப்புக்களைப்‌ பொறுத்தன. இவ்விளைவுகள்‌, உற்பத்தி, பாங்‌ 
குப்‌ பணம்‌, பணப்‌ புழக்க வேகம்‌, வட்டி, இலாபம்‌, கூலி வீதம்‌, 
முதலீடு முதலியவைகளைப்‌ பாதிக்கும்‌: துவக்கத்தில்‌ காணும்‌ 
விளைவுகள்‌ குவிந்து பெருகும்‌ தன்மையுடையன, இதுவே 
சுழல்களின்‌ அலைபோன்ற தன்மைக்குக்‌ காரணமாயிருப்பது. 
சுழலைத்‌ தாண்டும்‌ காரணி எதுவாயினும்‌ போக்குகள்‌ ஒரே 
மாதிரியாக இருக்கும்‌. 


பூரிப்பு (3௦௦00) 


துவக்கத்தில்‌ குரண்டும்‌ காரணி எதுவாயினும்‌ 'அது 
இலாபத்தை ௮இகப்படுச்‌ துவ தன்கூலம்‌ தொழில்‌ அணிவோரைகத்‌ 
தங்கள்‌ தொழில்‌ ஈடவடிக்கைகளைப்‌ பெருக்கச்‌ செய்கிறது. 
அவர்கள்‌ சாதனங்களை ௮இகமாக வாங்குவதன்‌ மூலம்‌ நாட்டில்‌ 
வேலையும்‌ வருமானமும்‌ பெருகும்‌. நுகர்ச்சிப்‌ பொருளுக்குத்‌ 
தேதவை பெருகும்‌. துவக்கத்தில்‌ சாதனங்கள்‌ வேலையின்றி 
இருந்திருப்பின்‌, உற்பத்தியைப்‌ பெருக்கி இப்‌ புதுத்‌ தேதேவையை 
நிறைவேற்ற முடியும்‌. விலை ஏறலாம்‌. சாதனங்கள்‌ வருமான 
உயர்வைப்‌ பெறும்‌ காலத்துக்கும்‌ அவர்களது உற்பத்தி நாட்டுக்கு 
கடைக்கும்‌ காலத்துக்கும்‌ இடைப்பட்ட காலத்தில்‌ விலைகள்‌ 
ஏறும்‌. ஆனால்‌ உற்பத்தி அதைவிட வேகமாக உயரும்‌. ஏற்கனவே 
நிறுவனத்தின்‌ சக்தி முழுதும்‌ ஆளப்படாதிருக் ததால்‌ முதலில்‌ 
உற்பத்தி உயருமளவு செலவு ஏறுது. ஆனால்‌ நாளடைவில்‌ 
உற்பத்தி நெகிழ்ச்சி (0பழறரம 618804017) குறையும்‌. மூடைகள்‌ 
(0௦1160) தோன்றும்‌. செலவு உயரும்‌, குறித்த காலத்தில்‌ 
அளிப்புச்‌ செய்ய முடியாது. விலை ஏறும்‌, 


விலை ஏற்றத்துடன்‌, பணத்‌ தொகைப்‌ பெருக்கமும்‌ இன்றி 
யமையாது நிகழும்‌. பாங்குகள்‌ கடனளிப்பை ௮திகப்படுத்‌ துவது 
பூரிப்புக்‌ காலத்தின்‌ ஓர்‌ அம்சம்‌, பணத்‌ தாகை உயராவிடின்‌ 
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புழக்க வேகமாயினும்‌ உயர்ந்து விலை ஏறும்‌. ஆயினும்‌ இவ்‌ 
வேகத்தில்‌ ஏற்றம்‌ உற்பத்திக்கேற்பவே இருக்கும்‌. ஆகவே 
விலை ஏற வேண்டுமானால்‌ பணத்தொகை மாறுதலே காரணமாக 
இருக்கும்‌. விலை ஏறும்‌ காலத்தில்‌ முதல்‌ பொருள்‌ தொழில்களின்‌ 
விலைகள்‌, நுகர்ச்சிப்‌ பொருள்‌ தொழில்களின்‌ விலைகளைவிட 
அதிகமாக ஏறும்‌. ள்‌ 


ஆனால்‌ விலை ஏற்றம்‌ எல்லாத்‌ துறைகளிலும்‌ ஒ3ர அளவாக 
இருப்பதில்லை. சில்லறை விலையை விட மொத்த விலை அதிகம்‌ 
உயர்கிறது இவைகளிலும்‌ பண்ணைப்‌ பொருள்கள்‌, கச்சாப்‌ 
பொருள்கள்‌ விலைகள்‌ மிகவும்‌ உயரும்‌: அடுத்தபடியே வினை 
முற்றாப்‌ பொருள்களும்‌, வினை முற்றிய பொருள்களும்‌. இது 
விலைத்‌ தொடர்புகளில்‌ கலக்கமுண்டாக்கி, வருமானப்‌ பகிர்வில்‌ 
மாறுதலை உண்டாக்குவறது. விலைகள்‌ மாறுவதில்‌ நெலழ்ச்௪ 
வேறுபாடுண்டாகையால்‌ செலவுகளின்‌ கட்டமைப்பில்‌ (0084 
847001ப76) வேறுபா டுண்டாகிறது. கச்சாப்‌ பொருள்‌ விலைகள்‌ 
அதிகம்‌ ஏறும்‌. பின்னர்க்‌ கூலி ஏறும்‌, பின்னர்ச்‌ சம்பளம்‌, 
பின்னர்‌ வட்டி. வீதம்‌. எல்லாவற்றுக்கும்‌ பிற்பட்டவை வாடகை, 
வாரம்‌, வரி. இப்‌ போக்கன்‌ விளைவாய்‌ இலாபம்‌ அதிகமாகும்‌. 
ஏனெனில்‌ உற்பத்தியாளர்‌ செலவினங்கள்‌ விலைக்குப்‌ பின்‌ 
தங்குகன்றன. மாறாச்‌ செலவினங்களே அதிகமூடைய 
தொழில்களெல்லாம்‌ மாறுஞ்‌ செலவினங்கள இகமுடையவைகளை 
விட ௮திக இலாபம்‌ பெறுகின்‌ றன. 


_ இலாபம்‌ உயர்ந்தும்‌ இன்னும்‌ ஏறும்‌ என்ற நம்பிக்கை 
உண்டானதும்‌ செக்கூரிட்டி அங்காடியில்‌ விலைகள்‌ ஏறும்‌. 
இலாபம்‌ மிகுவதிலிருந்தே பூரிப்பின்‌ குவிவு (0000181102) 
தோன்றுகிறது போலும்‌. இலாபம்‌ முதலீட்டைத்‌ (1728010604) 
தூண்டுறெது. இது சாத்தியமாக, பணப்புழக்கம்‌ அதிகமாக 
வேண்டும்‌. ஆகவே பாங்குப்‌ பணம்‌ அதிகம்‌ தேவைப்பட்டு, 
பாங்குகளும்‌ பெருக்க முன்‌ வருகின்றன. இதே காரணத்தால்‌ 
பணப்புழக்க வேகமும்‌ அதிகப்படும்‌. முதலீடு பெரும்பாலும்‌ 
முதற்‌ பொருளுற்பத்‌ இயிலிருக்கும்‌. கூலி விரியோகம்‌ ஏராளமாக 
இருக்கும்‌. இந்தப்‌ புது வருமானத்‌ .துக்கேற்ப நுகர்‌ பொருள்கள்‌ 
அங்காடியில்‌ இடைக்கமாட்டா. விலை ஏற்றம்‌ வலுப்பெறும்‌. 
இந்தப்‌ பூரிப்பின்‌ அடிப்படைச்‌ சக்தி ஓன்று எதிர்காலத்தைப்‌ 
பற்றிய ஈம்பிக்கை வலுப்‌ பெறுதலாகும்‌. செக்கூரிட்டி, நிலம்‌, 
வீடு முதலியவைகளின்‌ விலை ஏறுவது இதனாலே தான்‌. பாங்கர்‌ 
களும்‌ இந்த நம்பிக்கைச்‌ சூழ்நிலையால்‌ தாக்கப்படுகின்‌ றனர்‌. 


௩ 


ச்‌ 
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சில்லறை வாணிர்கள்‌, மொத்த வணிகர்கள்‌, உற்பத்தி 
செய்வோர்‌, அனைவரும்‌ சரக்கு இருப்பை (8100%) அதிகப்படுத்‌_து 
இன்றனர்‌. இன்னும்‌ விலை ஏறும்‌ போது இலாபம்‌ பெறும்‌ 
கோக்தம்‌ இதற்குக்‌ காரணம்‌, இதுவும்‌ உற்பத்தியை 
ஊக்குகிறது. 


இப்படியாகப்‌ பூரிப்புப்‌ பரவிப்‌ பீ.றிடுகிறது. இப்‌ பெருக்கம்‌ 
வேலை நிறைவு நிலை வரும்‌ வரை நிகழும்‌ என்று நினைக்கலாம்‌. 
ஒருவர்‌ உற்பத்தி மற்றவர்‌ தேவையைக்‌ திருப்‌இ செய்வதால்‌ 
-. ஒருவர்க்கொருவர்‌ ஆதரவாய்ப்‌ பெருக்கம்‌ முடிவின்‌ றி ஈடக்கலாம்‌ 
என்று நினைக்கலாம்‌. அதுதானில்லை. பெருக்கச்‌ சக்த 
எப்படியோ வலுவிழக்கறது. பூரிப்பிலேயே பெருக்கத்தைச்‌ 
சிதைக்கும்‌ மூலங்கள்‌ உள்ளன. அவையரவன? 


வ 
(1) விலைகளை விடச்‌ செலவுகள்‌ ஏற ஆரம்பிக்கும்‌, சாதனப்‌ 
பற்றாக்குறை அங்கு மிங்கு மாகக்‌ தோன்றுவதே இதற்குக்‌ 
காரணம்‌. உள்ள சாதனத்தைக்‌ கொண்டே உழ்பத்தியைப்‌ 
பெருக்கும்போது சராசரிச்‌ செலவு ஏறுகிறது. இதனால்‌ டூலாபம்‌ 
குறைகிறது. . 


(2) விலையை ஏற்ற முடிவதில்லை. காரணம்‌ பாங்குகள்‌ 
பணப்‌ பெருக்கத்‌ துக்கு ஒரு கிலையில்‌ முட்டுக்கட்டை போடுவதும்‌, 
நுகர்வோர்‌ எதிர்ப்பும்‌. பொன்‌ திட்டத்தின்‌ €ழ்ப்‌ பாங்குகளின 
பணப்‌ பெருக்கச்‌ சக்திக்கு எல்லையுண்‌ டென்றறிவோம்‌. வேறு 
இட்டங்களின்‌ &ழும்‌ எல்லையுண்டு. பாங்குகள்‌ கடன்‌ பங்‌&ீடு 
(121102 ௦8 07௦011) துவக்கும்போதே வணிகர்கள்‌ இணறு 
வார்கள்‌. நிற்க விலைகள்‌ எல்லாவற்றையுமே மாந்ந மூடியது, 
அகேகம்‌ ஒப்பந்தத்துக்‌ குட்பட்டவை. பிற நுகர்வோர்‌ 
எதிர்ப்புக்‌ குள்ளாகும்‌. சில .நுகர்ச்சித்‌ தேவைகளுக்கு நெகழ்ச்சிக்‌ 
குறைவு. 'ஒரு நிலைக்கு மேல்‌ விற்பனையை அஇகப்‌ படுத்துவது 
மூடியாது: ஆகவே சரக்கு இருப்பு அ௮இகப்படும்‌. ட்‌ 
விற்பனைக்கும்‌ (1476 றமா01886) கூட எல்லை தரியும்‌. 


இவ்விக இடர்ட்பாடுகள்‌ வரவர அஇகமா௫க்‌ கொண்டே, 
போகும்‌. நம்பிக்கை பா௫க்கப்படும்‌. முதலீட்டு வாய்ப்புகள்‌ 
குறைவாகத்‌ தோன்றும்‌. எதிர்பாராத ஒரு நிகற்ச்சி - விளைவு 
மோசமாவது, அரசியல்‌ கோளாறு போன்றவை - ஒரே அடியாகக்‌ 
குழப்பத்தை உண்டாகடவிடும்‌. அடிப்படையில்‌ தவறு என்ன 
வெனில்‌ பொருளாதாரத்தின்‌ பல பகுதிகளும்‌, ஒன்றுக்கொன்று 
பொருத்தமின்‌. நி வளர்ச்சி யுறுவதாகும்‌. இது பூரிப்பின்‌ 
இன்றியமையாத அம்சம்‌, ்‌ 
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நெருக்கடி (1942) 


இது இடீரெனச்‌ ஈறு நேரத்தில்‌ ப்ட்‌ எனலாம்‌. இது 8ழ்‌ 
நோக்க இருப்பத்துக்குக்‌ (00௦111) காரணம்‌. இதிலிருந்து 
மந்தம்‌ துவங்குகிறது. இந்த நெருக்கடியின்‌ அடையாளங்கள்‌? 
செக்கூரிட்டிகளைப்‌ பேரளவில்‌ போட்டியிட்டு விற்றல்‌, பாங்குத்‌ 
இட்டத்தில்‌ சில முறிவுகள்‌ ௮ல்ல.து கோளாறுகள்‌, விலைகளின்‌ 
நெடு வீழ்ச்சி. அரைகுறையாக உற்‌.பத்தியைப்‌ பாதியில்‌ நிறுத்‌ 
முடியாதாகையால்‌ சிறிது காலம்‌ உற்பத்தி ஓடிககொண் 
டிருக்கலாம்‌. ஆனால்‌ புது உற்பத்திக்குத்‌ திட்டமிருக்கா.து. 
கருதிய திட்டங்கள்‌ பல எடுக்கப்படமாட்டா. முகம்‌ பொருள்‌ 
தேவை குன்றுவதே முதற்படி. எதிர்காலத்தைப்‌ பற்றிய 
நம்பிக்கை குலையும்‌ செக்கூரிட்டிகள்‌ வலிந்து விற்கப்படும்‌. 
காரணம்‌ நஷ்டத்தைத்‌ தவிர்க்கவோ அல்லது பாங்குகளுக்குக்‌ 
கடனைக்‌ “இருப்பிக்‌ கொடுக்கவோ இருக்சலாம்‌. பண 
மார்கீகெட்டில்‌ மூடக்கல்‌ தொழில்‌ மூதலிடுவோர்கள்‌ 
பண்டங்களை விற்றுப்‌ பொழுப்புகளைச்‌ சாமளிக்கத்‌ தூண்டும்‌. 
இதனால்‌ விலைகள்‌ விழும்‌, புதுச்‌ செக்கூரிட்டிகள்‌ ஒன்றும்‌ 
வெளிவரா. இப்படிச்‌ செக்கூரிட்டி. அங்காடி, பண அங்காடி, 
பண்ட அங்காடிகளில்‌ நெருக்கடி துவங்கும்‌. வீற்ச்ச, 
தொழிலுல;த முழுவதையும்‌ பாதித்து ஒரு பெரும்‌ பிதியில்‌ 
(81௦); பின்னர்‌ மு.றிவில்‌ (14411081108,) முடியலாம்‌. முறிவின்‌ 
வேகம்‌ பூரிப்பின்‌ உச்சத்தையும்‌ மக்கள்‌ மனோ நிலையையும்‌ 
பாங்குத்‌ திட்டத்தின்‌ வளமையையும்‌ பொறும்‌த.து. 


பீதி (0௨4௦) உண்டாவது ஈம்பிக்கையிழந்த எல்லோரும்‌ 
ரொக்கத்தன்மை அடை விரும்புவதனாலாகும்‌, நம்பிக்கை 
இழப்புக்கு அண்மைக்‌ காரணம்‌ ஒரு நிறுவனமோ, பாங்கோ 
முறிந்ததாக இருக்கலாம்‌. பூரிட்பு நெருக்கடியாக3வா, 
பீதியாகவோ, எப்படி முடிந்தாலும்‌ ஒரு நீண்டகால மந்தம்‌ 
இதற்குமேல்‌ வரு$ற.து. 
மந்தம்‌ (888100) - 

இ.து தொழில்‌ கருங்கும்‌ காலம்‌, உற்பத்தியும்‌ வேலையும்‌ 
குறைகின்றன. இது எல்லாக்‌ துறைகளிலும்‌ நிகழ்ந்தாலும்‌ 
வேறுபாடுண்டு. சில்லறை வாணிபம்‌ அதிகம்‌ பாதிக்கப்‌ 
படுவதில்லை. பயிர்த்தொழில்‌ போன்றவை பருவகாலத்தாலும்‌ 
இதேபோது பாதிக்கப்படலாம்‌. ஆலை, சுரங்கள்‌, கட்டடம்‌, 
போக்குவரவுத்‌ தொழில்களில்‌ அதிகமாகக்‌ காணப்படும்‌. 
நுகர்ச்சி நிலைக்கு எவ்வளவு தொலைவில்‌ ஒரு தொ தரனறுகறுர்‌ 
அவ்வளவுக்கும்‌ மந்தம்‌ அதிகம்‌, 
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உற்பத்தி சுருங்கெபோதிலும்‌ சராசரி விலை மட்டம்‌ 
விழுறெது. குவக்கத்தில்‌ இதற்குக்‌ காரணம்‌ சரக்கு இருப்பைக்‌ 
காலி செய்ததாகலாம்‌. பின்னர்ப்‌ பண்த்தொகைச்‌ சுருக்கம்‌ 
காரணமாகலாம்‌. பணச்சுருக்கத்துக்குக்‌ காரணம்‌ உற்பத்தி 
வேலை குறைவதும்‌ எதிர்கால வாய்ப்பைப்‌ பற்றிய 
அவநம்பிக்கையும்‌. கடன்கள்‌ திரும்பக்‌ கொடுக்கப்படும்‌. புதுக்‌ 
கடன்‌ வாங்கப்படாது. பணப்புழக்க வேகமும்‌ குறையும்‌. 
எதிர்காலம்‌ எப்படியோ என்றஞ்சிச்‌ சேமிக்கத்‌ தோன்றும்‌. 
இலாப நம்பிக்கை இல்லாததனால்‌ பணம்‌ முடங்கிக்‌ இடக்கும்‌. 
விலைகள்‌ விழுந்‌ தகொண்டே இருப்பதால்‌ எதையும்‌ வாங்குவதை 
ஒத்திப்போடத்‌ தோன்றும்‌. விலை வீழ்ச்சியின்‌ அடிப்படைக்‌ 
காரணம்‌ வருமானச்‌ சுருக்கமேயாகும்‌. மந்தத்திலும்‌ விலைகள்‌ 
பல விதத்தில்‌ மாறுகின்றன. சில அற்பமாகவே விழுகன்றன. 
பல மிகுதியாக வீழுன்றன; விலைகளின்‌ இயல்புத்‌ தொடர்புகள்‌ 
மாறும்‌, இதே போது செலவுகளுக்குள்‌ உள்ள தொடர்பு மாறும்‌, 
எனெனில்‌ பல செலவுகளும்‌ ஒரே வீதத்தில்‌ விழா, இப்படி. 
விலைகளும்‌ செலவும்‌ பல வீதத்தில்‌ விழுவதால்‌ இலாபம்‌ 
குறைஒறது. பீன்‌ ஈஷ்டம்‌ தோன்றும்‌. நம்பிக்கை தளர்கறெது. 
தயக்கம்‌ தோன்றுகிறது. இது மேலும்‌ உற்பத்திக்‌ குறைப்பு, 
விலை வீற்ச்சி, இலாபக்‌ குறைவு அல்லது கஷ்டம்‌, உற்பத்திச்‌. 
சுருக்கம்‌, வேலையின்மை ஆஓயெவற்றை ஒன்றன்பின்‌ ஒன்றாக 
உண்டாக்குகிறது, வருமானம்‌ குறையும்‌. பாங்குப்‌ பணம்‌ 
குறையும்‌. புழகீக வேகம்‌ குறையும்‌. மேலும்‌ விலைகள்‌ விழும்‌, 
இப்படிக்‌ குவியும்‌ விளைவுகளே மந்தத்தைத்‌ தாங்க முடியாதவை 
யாக்குகின்றன, இப்படி முதிர்ந்த மந்தம்‌ விரைவில்‌ முடியலாம்‌, 
நீடிக்கலாம்‌. அரசாங்கத்தைத்‌ தலையிட வேண்டுமென்று 
நிர்ப்பந்தம்‌ _ செய்யலாம்‌. அரசாங்கத்‌ தலையீடின்றியும்‌ தானே 
நாளடைவில்‌ முடிவுறுவதற்கு வேண்டிய வித்துக்கள்‌ 
ட திலேயே உண்டு. பூரிப்பு.த்‌ தன்னாலே முடிவுறுவ துபோல 
மதமும்‌ முடிவுறும்‌. 


மீட்சி (36௦07613) 


விலை-செலவுகளின்‌ போக்கில்‌ ப்பநிலை ஏற்‌ 
ஒரு நிலைக்குப்‌ பின்‌. விலையின்‌ டங்க்‌ அல்லன்‌ ர உ 
சரக்கிருட்புச்‌ சூன்யத்துக்கு வருவது. உற்பத்தியை எனிஇல்‌ 
கட்டுப்படுத்‌ தக்கூடிய துை றகளில்‌ இது முதலில்‌ நிகழும்‌ 
உறுஇட்பொருள்கள்‌ (08018௨ ஐ0008) மந்தம்‌ நீடித்தபோ ்‌ 
தேய்வுற்று இப்போது புதுப்பிக்கவேண்டிய நிலை வரும்‌. ழுது 
களிலும்‌ மூதம்‌ பொருள்களைப்‌ புதுப்பிக்கவேண்டி வரும்‌ 
எதிர்பாராத புதுத்‌ தேவைகளைச்‌ சமாளிக்க முடியாமலிருக்கும்‌.. 
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இப்படித்‌ இருப்தியாகாத தேவையே மந்தத்தின்‌ வலிவைக்‌ 
குறைக்கும்‌. செலவுகளும்‌ குறையத்‌ துவங்கும்‌, செலவு செய்யாத 
தால்‌ பண மிதப்புக்‌ காணப்பட்டு வட்டி குறையும்‌: பாண்டு 
களின்‌ விலை ஏறும்‌. ஒப்பந்த வட்டி வீதமும்‌ குறைக்கப்படும்‌. 
வாடகை, வரி முதலியவையும்‌ குறைக்கப்படும்‌. கூலியும்‌ குறை 
யும்‌. தொழிலாளிகள்‌ சூழ்கிலையை உணர்ந்து கூலிக்‌ குறைப்பை 
ஏற்பர்‌. இன்றேல்‌ மேலும்‌ வேலை இழக்கவேண்டும்‌ என்பதை 
அறிவர்‌. வேலையை இழக்காமலிருக்கத்‌ திறமை காட்டி. வேலை 
செய்வர்‌. இதனால்‌ உற்பத்திச்‌ செலவு குறையும்‌. திறமையற்ற 
தொழிலாளிகள்‌, தொழிலதிபர்கள்‌ வெளியேறுவர்‌, இந்த 
நிகழ்ச்சிகளால்‌ நஷ்டம்‌ குறையும்‌. சில துறைகளில்‌ தேவை 
தலைதூக்க விலை ஏறி இலாபமும்‌ தோன்‌ றலாம்‌. வெற்றி கண்ட 
ஒருவரைப்‌. பலரும்‌ பின்பற்றுவர்‌. நம்பிக்கை பரவும்‌. இதே 
போது ஏதாவது ஒரு சாதகமான நிகழ்ச்சி திருப்பத்தைத்‌ 
துவக்கலாம்‌. 


நிலைமை மாறியதன்‌ முதல்‌ அறிகுறி செக்கூரிட்டி விலைகள்‌ 
ஏறுவதும்‌, கட்டடத்‌ தொழிலும்‌, உற்பத்திக்‌ கருவித்‌ தொழில்‌ 
களும்‌ மீண்டும்‌ புத்‌.துயிர்‌ பெறுவ.தும்‌. பங்கு அங்காடியின்‌ 
எழுச்சி உற்பத்திப்‌ பெருக்கத்தைத்‌ தூண்டும்‌. இலாபம்‌ எதிர்‌ 
பார்க்கப்படுவதால்‌ செக்கூரிட்டி, விலைகள்‌ ஏறும்‌. குறைந்த 
வட்டியும்‌ துணை செய்வ தால்‌ முதலீடு தூண்டப்படும்‌. பு.துப்‌ பங்கு 
வெளியீடுகள்‌ தோன்றும்‌. பு.துக கண்டுபிடிப்புகள்‌ இப்போது 
தான்‌ ஆட்சிக்கு வரும்‌. இவ்விதமாக மூதல்‌ பொருள்‌ முதலீடு 
வளரும்‌. இவைகளே முதன்‌ முதலில்‌ மீட்டியில்‌ தலை எடுப்பன- 
இதன்‌ விளைவாய்‌ வருமானம்‌ உயரும்‌. இது உற்பத்தி 
வளர்ச்சிக்கு அடிப்படையாகும்‌. தொழில்கள்‌ புத்துயிர்‌ பெற்றுப்‌ 
பூரிக்கின்றன. பூரிப்பு மு.ற்றிக்கொண்டே போகும்‌. மற்றும்‌ ஒரு 
சுழல்‌ துவங்கும்‌ நிலை வரலாம்‌. 


46. வாணிபச்சுழல்‌ கோட்பாடுகள்‌ 
(116 7%௦௦77195 07 11௦ 71806 3016) 


வாணிபச்‌ சுழலை விளக்கப்‌ பல பொருளாதார நிபுணர்கள்‌ 
கொடுத்துள்ள்‌ கோட்பாடுகளைக்‌ இ&ழ்க்கண்டவாறு வகைப்‌ 
படுத்தலாம்‌. இவ்வகைப்பாட்டில்‌, பெரும்பான்மை ஓற்றுமை 
பற்றிச்‌ சிலருடைய கருத்துகள்‌. ஒரே தலைப்பின்‌ இ$ழ்க்‌ 
கொடுக்கப்‌ பட்டுள்ளன? 


(1) தூய பணவழிக்‌ கோட்பாடு--ஹாட்ரி, 
(ந நிழலி நற ௦(வார 10௦௪) 


(2) மிகை முதலீட்டுக்‌ கொள்கைகள்‌-- 
(16 0-1 1000ட்‌ 10௦07168 ) 


(௨) பணவழமி விளக்கம்‌: (116 40௩௦௨07377 06-10 25(- 
061 116071௦8) ்‌ 


௫) பணச்‌ சார்பற்ற உண்மைப்‌ பொருள்வழி 
விளக்கம்‌, (116 1100-100ற கார ெொர.்ற0851- 
றட 116௦071682) 


(1) புதுமை புகுத்தல்‌ கோட்பாடு 

(11) கேசலது மிகை முதலீட்டுக்‌ கோட்பாடு 

(11) ஸ்பியதாஃப்‌ கோட்பாடு 

(ர) முடுக்கக்‌ கோட்பாடு (16 ,&௦௦61678(4010). 
(3) சேமிப்பு--முதலீட்டுக்‌ கோட்பாடு. 


(4) பெருக்க--முடுக்கி பீணைப்புக்‌ கோட்பாடு. 
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(5) குறை நுகர்ச்சிச்‌ கோட்பாடுகள்‌ (716 10௩427-0008ய॥100- 
110 10௦௦71 7. 


(6) உளச்சார்புக்‌ கோட்பாடுகள்‌ (16 89/0௦1௦த1௦34 
601168) 


(7) விவசாயச்‌ சார்புடைய கோட்பாடுகள்‌ (716 க210ய]- 
1178] '711607728). 


எந்த ஒரு கோட்பாடும்‌ ஒரு சுழலின்‌ பல நிலைகளையும்‌ விளக்க 
வல்லதாக வேண்டும்‌. அவை: பொது அம்சங்கள்‌, எழுச்சி முகம்‌ 
(ஊத), உச்சத்‌ இருப்பம்‌ (மறற 4மரறரறத றம்‌) அல்லது 
நெருக்கடி (071818), வீழ்முகம்‌ (808102) அல்லது மந்தம்‌ 
(0201685100), இற்த்‌ இருப்பம்‌ (1௦௬௦ 1யரற1றத 0௦1௦1) அல்லது 
மீட்டு ராசாரரவ1), காலத்தன்மை, ஆகியன. இந்த அம்சங்கள்‌ 
அனைத்தையும்‌ விளக்கக்கூடிய கோட்பாடு எது என்று: ஆய 
வேண்டியிருக்கிற து. 


சீ 


ஹாட்ரியின்‌ பணக்‌ கோட்பாடு 
(ுமு'6 0 ந௦கரு 171௦073) 


ஹாட்ரி என்ற ஆங்கிலப்‌ பொருளாதார நிபுணர்‌ விரிவான 
முறையில்‌ இக்கோட்பாட்டை விளக்கியுள்ளார்‌; வாணிபச்‌ சுழல்‌ 
“முற்றிலும்‌ ஒரு பணத்துறை நிகழ்ச்சி" (8 றய] 0002181771 
510210) என்றார்‌. பண ஒட்டத்‌ $ இல்‌ (1108 ௦2 069) 
மாறு தலே பொருளாதார நிலையில்‌ மாறு தல்களுக்கும்‌, செழிப்பும்‌ 
மந்தமும்‌ மாறி மாறி வருவ,தற்கும்‌ காரணம்‌ என்றார்‌. பண 
வழியான பண்டத்‌ தேவையால்‌ பண ஒட்டம்‌ பெருகும்போது 
வாணிபம்‌ மூம்முரமாகிறது. உற்பத்தி உயர்கிறது, விலைகள்‌ ஏறு 
இன்றன. தேவை விழும்போது, வாணிபம்‌ தணிகிறது. உற்பத்தி 
சுருங்கும்‌. விலை விழும்‌. பண ஓட்டத்தை (11௦9 01 0033) 
அ௮தாவதுபண்டத்‌ தேதேவையை நிர்ணயிப்பது நுகர்வோர்‌ செலவீடு 
(000800078' மெட123), அதாவது அவர்கள்‌ வருமானத்திலிருந்து - 
செய்யும்‌ செலவு. “செலவீடு” என்பதில்‌ நுகர்‌ பொருள்‌ செலவு 
மட்டுமன்றி அவர்கள்‌ வருமானத்தில்‌ சேமித்துப்‌ புது 
முதலீட்டில்‌ செலவு செய்வ தும்‌ அடங்கும்‌. ந 


பணத்துறைக்குப்‌ புறம்பான காரணிகள்‌--பூகம்பம்‌, போர்‌, 


வேலை நிறுத்தம்‌, விளைவுக்‌ குறைவு மூதலியன--பொது 
வ.றுமையை உண்டாக்கலாமாயினும்‌, தனித்‌ தொழில்‌ நிலைமைகள்‌ 


50$ பாங்கெல்‌ 


தனிப்‌ பகுஇகளில்‌ வறுமையை உண்டாக்கலாமாயினும்‌, சுழல்‌ 
சம்பந்தமான ஒரு பரந்த மந்தத்தை இவ்வகைக்‌ காரணிகள்‌ 
நுகர்வோர்‌ செலவீடு: மாறுதல்‌ சம்மந்தமின்றி உண்டாக்க 
முடியாது, நுகர்வோர்‌ செலவீடு மாறுவது பணத்தொகையில்‌ 
மாறுதல்‌ ஏற்படுவதால்‌ உண்டாவது. பண வடிப்பு (51/8108) 
மந்தத்தை உண்டாக்கவல்லது என்பதும்‌ பண வீக்கம்‌ 
(0௦ 171811௦000 பூரிப்பை உண்டாக்குமென்பதும்‌ அறிந்த 
விஷயம்‌. 


பணத்தொகை குறைந்தால்‌ தேவை குறையும்‌. தேவையை 
எதிர்பார்த்து உற்பத்தி செய்தவர்கள்‌, விற்பனை மோசமாகி 
இருப்புயரக்‌ காண்பார்கள்‌. நஷ்டம்‌ உண்டாகும்‌. உற்பத்தி 
குறையும்‌. வேலையின்மை வளரும்‌, துன்பகரமான க௯ூலிக்‌ 
குறைப்பும்‌, பிற வருமானச்‌ சுருக்கமும்‌ காணப்படும்‌. பணப்‌ 
பெருக்கமாயின்‌ எதிரிடையான விஃ£வுகள்‌ காணப்படும்‌, 
ஹாட்ரி கருத்துப்படி. வாணிபச்‌ சுழல்‌ என்பது பண வடிப்பு, 
வீக்கம்‌ ஆகியவற்றின்‌ ஒரு சிற்றளவு மாதிரி (0001) யாகும்‌. 
செலாவணி குறைவதால்‌ நுகர்வோர்‌ செலவீடு குறைவதன்‌ 
மூலம்‌ மந்தம்‌ தோன்றுகிறது. பணப்‌ புழக்க வேகம்‌ (7) குறைவ 
தனால்‌ மந்தம்‌ வலியுறுத்தப்படுகறது. எஇிரிடையாகச்‌ சுழலின்‌ ' 
செழிப்பு முகத்தில்‌ பண வீக்க சக்திகள்‌, வலுப்பெறுகன்‌ றன, 


பண ஒட்டம்‌ ஓர்‌ அளவில்‌ நிறுத்தப்படக்‌ கூடுமானால்‌, 
இவ்வித நெளிவுகள்‌ இருக்கமாட்டா. ஆனால்‌ இது எளிதாகச்‌ 
சாதிக்கக்கூடிய காரியமன்று. ஏனெனில்‌ தற்காலம்‌ பணமும்‌, 
கடன்‌ முறையும்‌ இயற்கையாகவே நிலைபேறற்றவை (0மா 
100067 001637 800 076014 881210 18 ௧17௧11): 10818016).சமஙிலையி 
லிருந்து சிறிது விலகினாலும்‌ போகும்‌; பன்மடங்கு சரிவோ 
எழுச்சியோ இன்‌ றியமையாது நிகழும்‌. 


பாங்குப்‌ பணம்‌ தான்‌ முகீகியமான செலாவணி என்ப து 
ஹாட்ரியின்‌ அனுமானம்‌: அதன்‌ அளவை நிர்ணயிப்பன கழிவு 
வீதம்‌, வெளி அங்காடி நடவடிக்கை முதலியவை. : பண ்‌ 
தொகையை மாற்றும்‌ சக்தி தனிப்பாங்கைப்‌ பொறு த்குதன்று; 
பாங்குத்‌ திட்டத்தைப்‌ பொறுத்தது. 


இனி இக்‌ கோட்பாட்டின்படி சுழலின்‌ பல முகங்களை ஹாட்ரி 
எப்படி. விளக்குகிறார்‌ என்று பார்ப்போம்‌. எழுச்சி முகம்‌ 
(ஞு ஊரஹ) பணப்‌ பெருக்கத்தின்‌ மூலம்‌ துவக்கப்படு றது. 
எவ்வளவு தூரம்‌ பணம்‌ பெருகுறதோ அவ்வளவுக்கு எழுச்சி 
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போகும்‌. பணப்‌ பெருக்கம்‌ எப்படி ஏ.ற்படுகற.து? பாங்குகள்‌ 
கடன்கொடுக்கும்‌ நிபந்தனைகளை த்‌ தளர்த்‌ துவதனால்‌ ஏற்படுகிறது. 
மூக்கெமான நிபந்தனை கழிவு வீதம்‌.. ஆனால்‌ அற்பக்‌ கழிவு வீத 
மாறுதலா வணிகர்கள்‌ கடன்‌ வாங்கும்‌ தொகையைப்‌ 
பாதிக்கவல்லது என்ற ஐயம்‌ எழலாம்‌. ஹாட்ரியின்‌ விடை 
யாவது: தொழிலுலூல்‌ ஒரு முக்கியப்‌ பகுஇக்குக்‌ கழிவு வட்டி 
வீதம்‌ முக்கியம்‌: இதுவே வணிகர்கள்‌ (0௦7018148) தொகுதி. 
இவர்கள்‌ கடன்‌ வாங்கியே இருப்பு வைப்பவர்கள்‌. வட்டி. 
குறைந்தால்‌ இவர்கள்‌ இருப்பை உயர்த்துவார்கள்‌. ௨ ற்பத்தியை 
அஇகமாக்க ஆணை இடுவார்கள்‌. உற்பத்தி உயர்வது நுகர்வோர்‌ 
வருமானத்தையும்‌ செலவீட்டையும்‌ அதிகப்படுத்தும்‌. இது 
தேவையை அயர்த்தும்‌. வணிகர்கள்‌ தங்கள்‌ இருப்புக்‌ 
குறைவதைக்‌ கண்டு மேலும்‌ உற்பத்திக்கு ஆணை இடுவார்கள்‌. 
இதனால்‌ மறுபடியும்‌ வருமானமும்‌, செலவீடும்‌ உயர்ந்து நச்சு. 
வட்டம்‌ (4401008 017016) தோன்றும்‌. இதைக்‌ குவிந்து பெருகச்‌ 
செய்வது குவிந்ச பணப்‌ பெருக்கம்‌. 


உற்பத்தி அளவின்றி வளர முடியாது. உற்பத்தி 
உச்சகிலையை ஒவ்வொரு துறையும்‌ எட்டும்‌ நிலை வரவர, 
ஓவ்வொரு துறையும்‌ விலைகளை ஏற்றும்‌. விலை ஏற ஏற 
வணிகர்கள்‌ மேலும்‌ கடன்‌ வாங்கக்‌ காரணம்‌ உண்டாகிறது; 
விலை ஏறுவது கடனைத்‌ தூண்டுவது போலவே, வட்டி. வீழ்ச்சியும்‌ 
தூண்டுகிறது. விலை ஏற்றம்‌ இலாபத்தை சயர்த்தி இருப்பை 
அதிகப்படுத்தத்‌ தூண்டுகிறது. உற்பத்தி செய்வோரும்‌ 
இப்படியே கடன்‌ வாங்கி உற்பத்தியைப்‌ பெருக்குகின்றனர்‌. 
விலை ஏற்றம்‌ இப்படிப்‌ பணப்‌ பெருக்கத்தைத்‌ தாண்டுகிறது. 
மற்றொன்றும்‌ உடந்தையாக இருக்கும்‌. பணத்தொகை 
பெருகுவதன்றிப்‌ பணப்‌ புழக்க வேகமும்‌ உயர்கிறது. விலைகள்‌ 
ஏறி வாணிபம்‌ மும்முரமாக இருக்கும்போது வணிகர்களும்‌ உற்‌ 
பத்‌ தியாளரும்‌ கடன்‌ வாங்குவதன்றிக்‌ கையில்‌ மந்தக்‌ காலத்தில்‌ 
தம்மிடம்‌ குவிந்த பணத்தையும்‌ செலாவணியில்‌ விடுகின்றனர்‌. 
இத்தொகை அதிகமாக இருந்திருப்பின்‌ பாங்கடம்‌ செல்லாமலே 
கூடத்‌ துவக்கத்தில்‌ நுகர்வோர்‌ வருமானமும்‌ செலவீடும்‌ 
உயர்ந்‌ திருக்கக்கூடும்‌. ஆகவே பண த்தொகையுடன்‌ செலாவணி 
வேகமும்‌ வேலை செய்யும்‌: பணப்‌ புழக்க வேகமும்‌ நிலைபேறற்று 
(௩12016) வளரக்கூடியது: 


- இப்படியாக, எப்படியாவது துவக்கப்பட்டால்‌, பின்னர்த்‌ 
தானாகப்‌ பெருக்கப்‌ போக்கு வலுப்பெறும்‌. பாங்குகள்‌ மேற்‌ 
கொண்டு தூண்டுதலாக யாதொன்றும்‌ செய்ய வேண்டிய 


2 பாங்கியல்‌ 


இல்லை. உண்மையில்‌ பாங்குகள்‌, பெருக்கம்‌ எல்லை தாண்டிப்‌ 
போய்‌ வீக்சுத்தில்‌ முடியாமலிருக்க எச்சரிக்கையாக இருக்க 
வேண்டி. வரும்‌. வட்டியை மிகவும்‌ உயர்த்த வேண்டியிருக்கும்‌. 
சிறு உயர்வு இங்கிலையில்‌ போதாது. 


செழிப்பு முடிவு, பண வசதி குறைக்கப்பட்டதும்‌ தோன்றும்‌. 
எழுச்சி விரைவு நிலையை அடைந்துவிட்டபோது அதைத்‌ 
இடுக்கிடும்படி குலுக்கி நிறுத்‌ இனால்‌ தான்‌ நிற்கும்‌, ஆகவே எழுச்சி 
முடிவை நாடி. எடுக்கப்படும்‌ நடவடிக்கை அதை நிறுத்‌ துவதோடு 
பின்‌ சருக்கச்‌ . செய்வதாகவும்‌ இருக்கக்கூடும்‌. 'சருக்கலானது 
குவிந்து வளர்ந்து மந்தத்தை உண்டாக்கும்‌ வரைக்கும்‌ 
நிகழும்‌. பண வசதியில்‌ தடையில்லாதிருந்தால்‌ ஏழுச்ச 
தொடர்ந்து வளர்ந்துகொண்டே போகும்‌. இது வீக்கத்தில்‌ முடியு 
மென்பது உண்மையாயினும்‌, தடுக்க வேறொன்றும்‌ இயற்கையில்‌ 
இல்லை. பண வசதி அளவின்றிக்‌: இடைக்காமைக்கு 
மனிதனிள்‌ செயற்கைத்‌ தடையே காரணம்‌. பொன்‌ திட்டம்‌ 
அல்லது வேறு வகைத்‌ தடை, சட்ட பூர்வப்‌ பணத்தின்‌ 
(16981 (6£றம்‌2£) உற்பத்திக்கு இருக்கும்‌ வரை பாங்குகள்‌ ஒரு 
நிலையில்‌ பணப்‌ பெருக்கத்துக்கு முற்றுப்‌ புள்ளி வைக்க 
வேண்டியே இருக்கும்‌. பணத்தைச்‌ சுருக்கவும்‌ வேண்டி 
யிருக்கும்‌, சட்டபூர்வப்‌ பணம்‌, ரொக்கம்‌ (0851), வாணிபப்‌ 
பெருக்கக்‌ காலத்தில்‌ சில்லறை பேரத்துக்காக இழுத்துக்‌ 
கொள்ளப்படும்‌. கூலி உயர உயர மக்கள்‌ ரொக்கத்‌ தேவை 
உயரும்‌. ஆனால்‌ பணப்‌ பெருக்கம்‌ நிகழ்ந்து, விலை ஏறி, 
தொழில்‌ முயல்வோர்‌ செலவீடு உயர்ந்த பின்னரே ரொசக்கத்‌ . 
தேவை உயருமாகையால்‌, ரொக்க இழுப்பு, பணப்‌ பெருக்கத்‌ 
துக்குப்‌ பின்‌ தங்கியே தோன்றும்‌. ஆனால்‌ ஒரு : நிலையில்‌ 
மைய பாங்கு பணத்தின்‌ மாற்று மதிப்பைக்‌ காப்பாற்றும்‌ 
பொறுப்புடன்‌ பாங்குகளுக்குப்‌ புது ரொக்கம்‌ தர மறுக்கும்‌, 
ஆகவே பாங்குகள்‌ பண வசதியைக்‌ குறைக்க முற்படும்‌. 
இப்படிக்‌ குறைக்கத்‌ துவங்கிவிட்டாலும்‌ மக்களின்‌ ரொக்க 
இழுப்பு உடனே நிற்காது. இழுப்பு அதிகப்பட்டுக்கொண்டே 
இருக்கும்‌. ஏனெனில்‌ முன்னரே நிகழ்ந்த பணப்‌' பெருக்கத்தின்‌ 
விளைவு இப்போது தான்‌ ரொக்க ஆட்சியை மும்முரப்படுத்தி 
இருக்கும்‌. மைய பாங்கு உதவி நின்றுவிட்ட நிலைபல்‌ இப்படி 
ரொக்கம்‌ ஏராளமாக வெளியேறுவதைக்‌ கண்ட பாங்குகள்‌ 
புதுக்‌ கடனைக்‌ , குறைப்பதன்‌ றிக்‌ கொடுத்த கடனையும்‌ 
வற்புறுத்தி வாங்க முயன்று மொத்தச்‌ செலாவணியைக்‌ 
குறைக்கும்‌, 
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இதனால்‌ மந்தம்‌ தொடங்குகிறது. மந்தமும்‌ குவிந்து 
பெருகுந்‌ தன்மையுடையது. விலை வீழ்ச்சியே மக்தத்தை வலுப்‌ 
படுத்த வல்லது. வட்டி குறைவாயிருந்தும்‌ மக்‌ தம்‌ வலிவிழக்கா.து. 
விலைகள்‌ விழும்போது மேலும்‌ வீழுமென்று வணிகர்கள்‌ 
அஞ்சுகின்றனர்‌. இருப்பைக்‌ குறைத்து, ௨ ற்பத் இக்கு ஆணையைக்‌ 
குறைக்கன்றனர்‌. இது நுகர்வோர்‌ வருமானத்தையும்‌ செல 
வீட்டையும்‌ குறைக்கிறது. இருப்பைக்‌ குறை த்தபோதிலும்‌ 
விற்பனை விரைவில்‌ குறைவ தால்‌ தேக்கம்‌ வளர்கிறது. கடன்‌ 
வாங்குவது குறைக்கப்படுகிறது. முன்னர்‌ எழுச்சியில்‌ வேலை 
செய்த காரணிகள்‌ இப்போது மந்தத்‌ துக்கு காரணிகளாக 
இருக்கின்‌ றன. 


மீட்டு (ரன) எப்படி. உண்டாகிறது? மந்தக்‌ காலத்தில்‌ 
கடன்கள்‌ தர்க்கப்பட்ட தும்‌,பாங்குகளின்‌ ரொக்கம்‌ ௮ இகரிக்கும்‌. 
ரொக்க வீதம்‌ முன்னிலைக்கு மீள்வதன்றி, மிஞ்சவும்‌ கூடும்‌. 
இதற்குள்‌ வட்டி வீதம்‌ மிகவும்‌ தாற்ந்த நிலைக்கு இறங்கி 
.... இருக்கும்‌. அ௮வகம்பிக்கையும்‌, விலை வீழ்ச்சியும்‌, இவவட்டி. 
- வீழ்ச்சியைப்‌ பயன்படுத்திக்‌ கொள்ளாமலிருக்கச்‌ செய்கன்‌ றன. 
ஆனால்‌ ஒரு சிலர்‌ துணிந்து கடன்‌ வாங்கலாம்‌. மைய பாங்கு, 
ரொக்கத்தை வெளி அங்காடி மூறையால்‌ சமூகத்தில்‌ புகுத்‌ 
தலாம்‌. பாங்குகளின்‌ ரொக்க வீதம்‌ உயரும்‌. முதலில்‌ புதுப்‌ 
பணம்‌ பழைய கடனைத்‌ இர்க்க ஆளப்படலாம்‌. பின்னர்‌ 
மைய பாங்கு இடைவிடாது பண த்தைப்‌ பெருக்கி விடுமானால்‌, 
நுகர்வோர்‌ வருமானமும்‌ செலவீடும்‌ உயர்ந்து, பெருக்கத்துக்கு 
வித்தாகும்‌. சழிவு வீத மாறுதலும்‌ வெளி அங்காடி நட 
வடிக்கையும்‌ இவ்வகையில்‌ மீட்சியைத்‌ துவக்க முடியும்‌. 
என்பது ஹாட்ரியின்‌ நம்பிக்கை. பொது மராமத்து முதலிய 
சிறப்பு முறைகள்‌ அவசியமிரா என்றார்‌. .மந்தத்திலிருந்து 
மீட்டிக்கு உதவும்‌ முக்கியக்‌ காரணி பாங்குகளின்‌ ரொக்க 
"நிலையில்‌ ஏற்படும்‌ மாறுதலே என்றார்‌. மந்தத்தில்‌ ரொக்கம்‌ 
மக்களிடமிருந்து வந்து குவியும்‌. பாங்குள்‌ சுருக்கும்‌ 
நடவடிக்கை எடுத்தபின்‌ சிறிது காலம்‌ சென்றே அதன்‌ விளைவு 
உச்ச நிலையை அடையும்‌. ஆகவே பாங்குகள்‌: பணச்‌ சுருக்கம்‌ 
போதுமானதென்று நிறுத்திய பின்பும்‌ ரொக்கம்‌ மக்களிட 
மிருக்‌,து வர்‌ துகொண்டே இருக்கும்‌. பாங்குகளிடம்‌ அமிதமாக 
ரொக்கம்‌ குவியும்‌. இதனால்‌ மீண்டும்‌ பண வசதியைப்‌ பெருக்கப்‌ 
பாங்குகள்‌ தூண்டப்படும்‌. பு துச்‌ சுழலுக்கு இது வித்தாகும்‌. 


ஹாட்ரியின்‌ கொள்கைப்படி பொன்‌ திட்டத்தின்‌ ஐழ்ச்‌ 
சுழல்‌ இன்றியமையாதது. ஏனெனில்‌ அதன்‌ &ழ்‌ மக்களிட, 


515 ட்‌ பாங்கியல்‌ 
மிருந்‌துரொக்கம்‌ மீளல்‌ பாங்குகள்‌ பணப்‌ பெருக்கம்‌ துவங்கியும்‌, 
காணப்படுகிறது. மக்கள்‌ ரொக்கத்தைக்‌ கவர்தல்‌ பாங்குகள்‌ 
சுருக்கம்‌ துவங்கியும்‌ காணப்படுகிறது. பணப்‌ பெருக்கம்‌ 
துவங்வயெ உடனேயே ரொக்க வரவு நிற்குமாயின்‌, வழக்கமான 
ரொக்க வீதத்தைக்‌ கடக்கும்‌ நிலையில்‌ உடனே பணப்‌ 
பெருக்கத்தை நிறுத்திவிடலாம்‌, 


பணச்‌ சுருக்கும்‌ துவங்யெ உடனே ரொக்கம்‌ வந்து 
சேருமாயின்‌, வழக்கமான ரொக்க வீதம்‌ வந்ததும்‌, மேலும்‌ 
சுருக்க நடவடிக்கை எடுக்காமல்‌ இருக்கலாம்‌. ஆகவே கால 
இடையீடு தான்‌ பெருக்கம்‌ அளவு கடந்து போகவும்‌, 
சுருக்கம்‌ அளவு கடந்து போகவும்‌ செய்கிறது. இந்த 
அளவுகடந்த நிகழ்ச்சிகளே சுழலுக்குக்‌ காரணமாகின்‌ றன. 
தானே இயங்கும்‌ பொன்‌ திட்டம்‌ (801010211௦ 8010 81800௨ர0) 
கைவிடப்பட்ட பின்‌ வாணிபச்‌ சுழல்‌ முன்போன்ற கால 
ஒழுங்கோடு காணப்படவில்லை என்பதை ஹாட்ரி சான்றுகக்‌ 
குறிப்பிட்டுக்‌ காட்டுகிறுர்‌. 

இந்தக்‌ கொள்கையின்‌ வழியே அவர்‌ தரும்‌ படிப்பினை என்ன 
வெனில்‌: மைய பாங்கும்‌ மற்றப்‌ பாங்குகளும்‌ ரிசர்வை 
முக்கெமாகக்‌ கருதக்‌ கூடாது; பண ஒட்டத்தையே, 
வருமானச்‌ சக்தியையே கவனிக்க வேண்டும்‌. பாங்குப்‌ 
பணியின்‌ குறிக்கோள்‌, நுகர்வோர்‌ செலவீடு நிலைபேறுடைய 
தாக (84௧(4௦) இருக்கச்‌ செய்ய வேண்டும்‌ என்பதே. நிலை 
பேறுடையதாக இருக்கச்‌ செய்வதாவது, (மக்கள்‌ தொகையில்‌ 
மாறுதல்‌, முதல்‌ தொகை மாறுதல்‌ முதலியவற்றால்‌) சாதனக்‌ : 
இடைப்பு மாறுவதை அனுசரித்து அவைகளுக்கேற்பப்‌ பணத்‌ 
தொகையை மாற்றிச்‌ சாதன விலைகளை நிலைபெறச்‌ செய்வதாகும்‌. 


மிகைப்‌ பண முதலீட்டுக்‌ கோட்பாடு 
(14007180௫3 ளு 0510ம்‌ 10௦௦௫) 


ஹாட்ரியின்‌ தூய பண வழி விளக்கம்‌ சழலின்போது ஏன்‌ 
முதற்‌ பொருளுற்பத்தி அமிதமாக வளர்ச்சியுறுற து என்பதை 
விளக்கவில்லை. இக்குமையை நிவர்த்தி செய்வது மிகைப்‌ 
பணமுதலீட்டுக்‌ கோட்பாடு. இதன்‌ இறப்பான : ஆரியர்‌ 
ஹேயக்‌ (104) என்பவர்‌: ஹாட்ரியைப்‌ - போன்‌ மே பண 
அளிப்பு நெடுழ்ச்சியை அனுமானித்துக்‌ கொண்டு, அதன்‌ 
விளைவாய்‌ எப்படி. உற்பத்தி அமைப்பில்‌ ஒரு திருப்பம்‌ 
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ஏற்படுகிறது என்பதை விளக்க இந்தத்‌ திருப்பத்‌ துக்கும்‌ 
சுழலுக்கும்‌ உள்ள காரண காரியத்‌ தொடர்பை இவர்‌ 
விளக்கு ஒிருர்‌. 


ஒரு குறிப்பிட்ட நேரத்தில்‌ சமூகத்‌ இன்‌ சாதனங்கள்‌ 
உற்பத்தியின்‌ பல படிகளில்‌ (8(8298) ஆளப்படுகன்றன. சில 
படிகள்‌ நுகர்ச்சிப்‌ படிக்கு நெடுந்‌ தூரத்தில்‌ உயர்‌ நிலையில்‌ 
இருப்பின்‌, இவைகளை “ மேனிலைப்‌ படிகள்‌ (121167 814268) 
எனலாம்‌. இப்படிகளே உற்பத்திச்‌ சாதனங்கள்‌ உருவாகும்‌ 
படிகள்‌. நுகர்ச்சிக்கு அருகிலுள்ளவைகளைக்‌ இழ்கிலைப்படிகள்‌ 
(1 882086) எனலாம்‌. எல்லாப்‌ படிகளையும்‌ சேர்த்து 
உற்பத்‌இக்‌ கட்டமைப்பு (817001ய7௦ ௦7 0700101401) எனலாம்‌; 
இவ்வமைப்பில்‌ ஒரு நியதி உண்டு. நிய திப்படுத்‌ துவன மக்களின்‌ 
செலவும்‌ சேமிப்பும்‌. மக்கள்‌ வருமானத்தைச்‌ செலவு 
செய்யலாம்‌ அல்லது சேமிக்கலாம்‌, மக்கள்‌ சேமிப்பது, அந்த 
அளவுக்கு எதிர்காலத்‌ தேவையை நோக்கி மே .ற்படிகளில்‌ 
- மூதலீடு செய்ய வசதி செய்வதாகும்‌. மக்கள்‌ செலவு செய்வது, 
இழ்ப்படிகளில்‌ நுகர்ச்சிப்‌ பொருளுற்பத்தியில்‌ மு,கலீடு செய்ய 
வழி செய்வதாகும்‌. மக்கள்‌ இப்படி. வருமானத்தை இரு 
படிகளிலும்‌ பங்கீடு செய்வதற்கேற்பப்‌ பொருளாதாரத்தின்‌ 
உற்பத்திக்‌ கட்டீமைப்பும்‌ முதற்‌ பொருள்களையும்‌ நுகர்ச்சிப்‌ 
பொருள்களையும்‌ உண்டாக்க வேண்டும்‌. இப்படிப்பட்ட அமைப்பு 
நிலைபெற வழி செய்வது வட்டி. வீதம்‌. எப்படி. என்று பார்ப்போம்‌. 
வருமானத்திலிருந் து செலவு செய்யப்படும்‌ பகுதி நுகர்ச்சிப்‌ 
பொருள்களை வாங்கச்‌ செல்கிறது. சேமித்த பகுதி நேரடியே 
மூதற்‌ பொருள்களில்‌ செல்வ இல்லை. சேமிப்புகள்‌ பாங்கு 
களுக்கும்‌, இன்சூரன்சுகீ கம்பெனிகளுக்கும்‌, பங்கு வணிகர்‌ 
களுக்கும்‌, பிற நிதி நிலையங்களுக்கும்‌ ([1/௧0481 1081401108) 
செல்ன்றன. இவை வழியே தொழில்‌ முயல்வோர்களுக்குச்‌ 
சென்று முதற்பொருளாக்கத்தில்‌ ஆளப்படுகன்றன. இது மக்கள்‌ 
வருமானப்‌ பங்&ட்டுக்குப்‌ பொருத்தமான விளைவு. வட்டியின்‌ 
வேலை பணச்‌ சேமிப்பையும்‌ முதலீட்டையும்‌ ஒன்றுக்கொன்று 
பொருக்,தச்‌ செய்வது. அதன்‌ செயலால்‌ சேமிப்புத்‌ தேவையும்‌ 
அளிப்பும்‌ சமநிலை அடைகன்‌ றன. ஆகவே இதை இயற்கையான 
வட்டி. வீதம்‌ (184ய7க] 7210 0110167694) அல்லது சமகிலை வட்டி 
வீதம்‌ (6ப1யி1402ர்யம 7816 011078) எனலாம்‌. ஏனெனில்‌ இதை 
. விட அதிகமான வட்டியிலும்‌ குறைவான வட்டியிலும்‌ தேதேவை- 
. அளிப்புச்‌ சமப்பாடு இராது வட்டி வீதம்‌ இப்படி இயற்கையான 
வட்டி. வீதமாயின்‌, சேமிப்பு உயர்ந்தால்‌ (செலவு குறைக்கப்‌ 
பட்டு) அதன்‌ விளைவாக, நுகர்‌ பொருள்‌ உற்பத்தியை கோக்க, 
பாங்‌--33 
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மூதற்‌ பொருள்‌ உற்பத்தி அதிகப்பட வேண்டும்‌. சேமிப்பு 
உயர்வு வட்டியைக்‌ குறைத்துச்‌ சாதனங்களை முதற்பொருளில்‌ 
ஈடுபடுத்தச்‌ செய்யும்‌, சேமிப்புக்‌ குறைந்தால்‌ வட்டி, 
ஏறிச்‌ சாதனங்களை முதற்‌ பொருளில்‌ ஈடுபடுத்துவதை விட, 
நுகர்‌ பொருளில்‌ அதிகம்‌ ஈடுபடுத்தச்‌ செய்யும்‌. சேமிப்பு - செலவு 
களுக்கடையே விகிதம்‌ மாறுவது அதற்கேற்ப உற்பத்திக்‌ 
கட்டமைப்பில்‌ மாறுதலை உண்டாக்கும்‌. 


இப்படி. மேற்படிகளுக்கும்‌ &ழ்ப்படிகளுக்கும்‌ பொருத்தம்‌ 
இருக்கும்போது உற்பத்திக்‌ கட்டமைப்பில்‌ செங்குத்துச்‌ சமநிலை 
(ு௦௧14௦81 6ரர1மம்) இருப்பதாகக்‌ கூறலாம்‌. இப்படிப்பட்ட 
பொருத்தம்‌ இல்லாதபோது செங்குத்துச்‌ சமநிலைக்‌: கேடு 
(16114௦81 0756001110710%) அல்லது பொருத்தக்கேடு (81801 084- 
804) இருப்பதாகக்‌ கூறலாம்‌. பொருளாதாரத்தில்‌ சாதனங்கள்‌ 
எப்போதம்‌ இடம்‌ பெயர்ச்துகொண்டே இருக்கும்‌ என்பது 
வெளிப்படை. ஆயினும்‌ இப்பெயர்ச்சியால்‌ உற்பத்திக்‌ 
கட்டமைப்பில்‌ யாதொரு பொருத்தக்‌ கேடும்‌ உண்டாவதில்லை 
யாயினும்‌ மேற்கண்ட செங்குத்துக்‌ கட்டமைப்பில்‌ பொருத்தக்‌ 
கேடுண்டாகும்‌ என்பது  இக்கோட்பாட்டின்‌ அடிப்படை. 
இதற்குக்‌ காரணம்‌ பாங்குத்‌ இட்டத்தின்‌ ஈடத்தையாகும்‌, 
பாங்குகள்‌ மக்கள்‌ சேமித்துத்‌ தந்ததை மட்டும்‌ முதலீட்டுக்குத்‌ 
தருவதில்லை; அதோடு தாங்களே உய௰பத்தி செய்யம்‌ பணத்தை 
யும்‌ தருகிறார்கள்‌. சேமிப்புத்‌ தரகர்களாக மட்டும்‌ இருப்பார்களே 
யாயின்‌ சேமிப்புக்கும்‌ முதற்‌ பொருள்‌ உற்பத்திக்கும்‌ 
பொருத்தம்‌ கெடாது நிலைபெற்று வரும்‌. முதலீட்டு மிகை 
ஏற்படாது. ஆனால்‌ பாங்குகள்‌ தம்‌ பாங்குப்‌ பணத்தைப்‌ 
பெருக்கி வட்டி. வீதத்தைக்‌ குறைத்து மிகை முதலீட்டை 
உண்டாக்கலாம்‌. இப்படி. இவர்கள்‌ பணம்‌ தரும்போது இவர்கள்‌ 
வசூலிப்பதை அங்காடி. வீதம்‌ (ப1875( £க(6) அல்லது பண வீ தம்‌ 
(1000௨9 7806) எனலாம்‌. இதுவும்‌ சேமிப்பு, தேவைகளால்‌ நிர்ண 
யிக்கப்படுமாயினும்‌ இயற்சையான . வட்டிக்கு வேறுபட்ட து, 
அங்காடி வீதம்‌ இயற்கையான (சமநிலை) வீதத்‌. துக்குக்‌ குறைவா 
யிருப்பின்‌ தேதவை சேமிப்பை மிஞ்சும்‌. பாங்குப்‌ பணம்‌ பெருஒப்‌ 
பூர்த்தி செய்யும்‌. தொழில்‌ முயல்வோர்‌ ஏராளமாகக்‌ ஒடன்‌ 
வாங்க முதலீடு செய்ய முற்படுவர்‌. அங்காடி வீதம்‌ சமஙில 
வீதத்தைவிட ஏற்றமாயிருப்பின்‌ கடன்‌ தேவை குழையும்‌. 
சேமிப்பில்‌ ஒரு பகுதிக்குத்‌ தேவை இல்லாது போய்விடும்‌, 
பாங்குப்‌ பணம்‌ திரும்பி, பண வடிப்பு (0641121100) நிகழும்‌. 
இந்தவாறு இயற்கை வீத, அங்காடி வீசத்‌ தொடர்பின்‌ விளைவை 
விளக்கியவர்‌ விக்சல்‌ (9471052119) என்ற ஸ்வீடன்‌ 02 தசத்துப்‌ 
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பொருளாதார நிபுணர்‌, இத்தொடர்பை ஹேயக்‌ ஆண்டு தம்‌ 
கோட்பாட்டை அமைத்‌ துள்ளார்‌. 


இவரது கோட்பாட்டின்படி. எழுச்சி (மணா) எப்படித்‌ 
துவங்குகிறது? இயற்கையான வட்டியும்‌ அங்காடி வட்டியும்‌ 
வேறுபடுவதே காரணம்‌. கடன்‌ அளிப்புச்‌ சேமிப்பிவிருந்.து 
அல்லது பாங்கு உற்பத்தி செய்த பணத்திலிருந்து வரும்‌. 
தேவை, வட்டியைப்‌ பொறுத்திருக்கும்‌, குறைந்த வட்டியில்‌ 
அதிகம்‌ விரும்பப்படும்‌, ஒரு நிலையில்‌ சேமிப்பும்‌ தேவையும்‌ 
நிர்ணயிக்கும்‌ இயற்கை வீதத்தைவிட அங்காடி. வீதம்‌ குறைவாக: 
உள்ளதாகக்‌ கொள்வோம்‌. அதாவது சேமிப்பு செய்த அளிப்பை 
விடத்‌ தேவை அதிகமாஓ, எச்சம்‌ பாங்குப்‌ பணத்தைக்‌ கொண்டு 
பூர்த்தி செய்யப்படுவதாக வைத்துக்‌ கொள்வோம்‌. இதனால்‌ 
கடன்‌ பெருக்கம்‌ ஏற்படுகிறது. விலைகள்‌ ஏறும்‌, இதனால்‌ 
இலாபம்‌ அதிகப்படும்‌. ஆகவே கடன்‌ தேவை ஷெடியூல்‌ 
உயரும்‌. ஆனால்‌ சேமிப்பு அதிகப்படாது. ஆகவே இயற்கை 
வீதம்‌ ஏறும்‌, இதனால்‌ இரண்டுவித வட்டி வீதங்களுக்கும்‌ 
இருந்த வேறுபாடு அதிகப்படும்‌. பாங்கு பழைய வீதத்தை 
நிலைகிறுத்த முயன்றால்‌ மீண்டும்‌ பணப்‌ பெருக்கம்‌ “செய்ய 
வேண்டி. வரும்‌. இதனால்‌ விலை மேலும்‌ ஏறும்‌. இலாபம்‌ 
அகப்படும்‌. நச்சுவட்ட வீக்கம்‌ ((7101௦08 047016 ௦8 ॥ஈமீ191100) 
துவங்கும்‌ இதுவரை இக்கோட்பாட்டின்‌ போக்கு ஹாட்ரியின்‌ 
பண வழி விளக்கத்திற்கு வேறுபட்டதாக இல்லை. இரண்டுவித 
வட்டிகளை வேறுபடுத்தியதே புதியது. 


ஆனால்‌ இது சுழல்‌ விளக்கத்தின்‌ ஒரு பகுதியே ஒழிய 
மூழுமையுமன்‌ று. மிகை முதலீட்டுக்‌ கோட்பாட்டின்படி. இப்‌ 
பணத்துறை நிகழ்ச்சி உற்பத்திக்‌ கட்டமைப்பில்‌ ஒரு திரிபை 
(01101100) உண்டாக்குகிறது. இரிபாவது சாதன ஆட்சியில்‌ 
ஒரு ப௫ர்வுக்‌ கேடு (ஊ௨1-ம்‌18171001100) உண்டாவது. இது 
தான்‌ இக்கோட்பாட்டின்‌ உண்மைப்‌ பொருள்‌ பக்கம்‌ (12௧1 
380601). வட்டியின்‌ பணி பணத்தேவையைப்‌ நிர்ணயிப்பது 
மட்டுமன்று. உற்பத்தியின்‌ பல பகுதிகளில்‌ சாதனங்களை 
ஓதுக்கீடு (8110021100) செய்ய வழி காட்டுவ துங்கூட. உ௱்பத்திக்‌ 
கட்டமைப்பில்‌ செங்குத்துக்‌ கட்டமைப்பு வட்டி வீதத்தால்‌ 
நிர்ணயிருக்கப்படுகிற து பொருளாதார முன்னேற்றம்‌ என்பது 
இந்தச்‌ செங்குத்‌.தக்‌ கட்டமைப்பை நீட்டும்‌ ' போக்கேயாகும்‌. 
உற்பத்தியானது சுற்று - முறை (7011 ௨௦௦0) அல்லது 
, மூதலாளித்துவ முறையாக விட்டது. ஆகவே ஓர்‌ அலகு நுகர்‌ 
பொருளுற்பத்திக்குப்‌பல முதற்‌ பொருள்‌ அலகுகள்‌ வேண்டி, 
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யிருக்கின்றன. நுகர்சசப்‌ பொருளுற்பத்தி ஒரு சதவீதம்‌ . 
அதிகமாக வேண்டின்‌, பல சதவீதத்தில்‌ முதம்‌ பொருளு,ற்பத்தி 
வேண்டியிருக்கறது. இந்த உற்பத்தி நீட்டுக்கு எல்லை வகுப்பது 
சேமிப்புவீதம்‌ (7806 08 8ரற2), சேமிப்புயர்ந்து முதல்‌ இடைத்து 
வட்டி குறையுமானால்‌ உற்பத்தி நீட்டு செய்ய வசத உண்டா 
கிறது. எப்படி எனில்‌ சேமிப்புயரும்போது நுகர்‌ பொருள்‌ தேவை - 
குறைவதன்‌ மூலம்‌ சாதனங்கள்‌ விடுவிக்கப்படுஇின்‌ றன. சேமிப்பு 
முதல்‌ அங்காடிக்கு (௦8ற1181 ௭476) வருமானால்‌ வட்டி. விழும்‌, 
புது முதலீடு தூண்டப்படும்‌. புது முதல்‌ இடைக்குமானால்‌ 
மேதலீட்டு வாய்ப்புக்குக்‌ குறைவே இல்லை, புதுப்‌ புது உற்பத்தி 
முறைகள்‌ காத்துக்கொண்டிருக்கின்‌ றன. இவைகளில்‌ எவற்றை 
முதலில்‌ எடுத்துக்கொள்வது என்பது வட்டி ,வீதத்தைப்‌ 
பொறுத்தது. வட்டி குறைவானால்‌ நெடிய உற்பத்து முறைகளில்‌ 
முதலீடு செய்வது ஆதாயமாகும்‌. வட்டி நிலையே எந்தச்‌ சுற்று 
மூழையை எடுத்துக்கொள்ளலாம்‌ என்று கிர்ணயிக்கும்‌. 


சேமிப்புயர்க் து வட்டி. இறங்குமானால்‌ தவை அகப்படும்‌. 
இதுவரை இலாபகரமாயில்லாக முதலீடுகள்‌ இப்போது: 
சாத்தியமாகும்‌, சாதனங்கள்‌ €ழ்ப்படிகளிலிருந்து மேல்படி 
களுக்கு நகரும்‌. உற்பத்தி முறை நீளும்‌. முடிவில்‌ ஓவ்வொரு 
உள்ளிட்டாலும்‌ (10001) பெறப்படும்‌ நுகர்‌ பொருள்‌ அலகுகள்‌ 
அதிகப்படும்‌. பாங்குப்‌ பணம்‌ பெருக வட்டி இறங்கினாலும்‌ 
இதே விளைவு தான்‌. வேலை நிறைவு நிலை (7ய/1 ஊமற/நெரரட்‌) 
இல்லையானால்‌ சாதனங்கள்‌ நுகர்‌ பொருளை உற்பத்தி செய்யும்‌ 
துறைகளிலிருந்து கவரப்படும்‌. இவை சுருங்க, மேற்படிகள்‌ 
விரியும்‌. 


பாங்குப்‌ பணத்தைக்‌ கொண்டு ' சாதனங்களுக்குப்‌ போட்டி. 
யிடும்போதும்‌ விளைவு இப்படி த் தானிருக்கும்‌. சாதன வீலை ஏறிக்‌ 
£ழ்ப்படிகள்‌ தோம்றுச்‌ சாதனங்களை இழக்கும்‌, இப்படி 
மேற்படிகள்‌ வளரவேண்டின்‌,£ழ்ப்படிகளின்‌ ௨ ற்பத்தியான நுகர்‌ 
பொருள்களுக்குத்‌ தேவை அதிகப்படக்கூடா து. அதிகப்படாம 
லிருக்கக்‌ காரணமுண்டு. பணப்‌ பெருக்கத்தின்‌ விளைவாய்‌ உயரும்‌ 
வருமானம்‌ கைக்கு வரக்காலம்‌ பிடிக்கும்‌, ல வருமானங்கள்‌, 
ஒப்பந்தத்துக்‌ குட்பட்டிருப்பவை, மாறக்‌ காலம்‌ செல்‌ லும்‌. இவை 
மாறுமுன்‌ பணம்‌ சேமிப்பு நாட்டமதிகமுடையவர்‌ கைகளில்‌ 
முடங்கலாம்‌. ஆகவே நுகர்ச்சியில்‌ செலவு குமையலாம்‌. ஆனால்‌ 
சிறிது வலிந்த சேமிப்பு (0056ம்‌ 887102) இருக்கும்‌. இதன்‌: 
விளைவும்‌ துகர்ச்சியைக்‌ குறைத்துச்‌ சாதனங்களைமேற்படி.களுக்கு 
இழுத்துச்‌ செல்வதே, வலிந்த சேமிப்பாவது அதிகப்படியாக 
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முூதலீட்டுக்குத்‌ தேவையான உண்மைப்‌ பொருள்‌ முதலை 
(௨1 கரர்‌(21), விலை ஏற்றத்தின்‌ மூலம்‌ மக்களிடமிருந்து 
பறிப்பது, பாங்கல்‌ கடன்‌ வாங்கினவர்களின்‌ வாங்குத்‌ 
இறன்‌ உயர்ந்தால்‌, அவர்கள்‌ சாதனங்களுக்கு அதக விலை 
கொடுத்து, நுகர்‌ பொருள்‌ உற்பத்தித்‌ துறையிலிருந்து சாதனங்‌ 
களைக்‌ கவர்கின்றனர்‌. ஆகவே நுகர்‌ பொருள்‌ உற்பத்தி குறை 
றது. அந்த அளவுக்குச்‌ சமூகம்‌ நுகர்ச்சியைக்‌ குறைத்துக்‌ 
கொள்ள வேண்டியிருக்கறது. இது விருப்பமில்லாத சேமிப்பு. 
ஆகவே வலிந்த சேமிப்பு. இதன்‌ உண்மைக்கு நுகர்‌ பொருள்‌ 
களின்‌ விலை ஏற்றமே சான்றுகும்‌;. 


இந்தப்‌ பணப்‌ பெருக்கமும்‌ முதலீடும்‌ ஏன்‌ முடிவுற 
வேண்டும்‌? நெருக்கடி. (011848) தோன்றக்‌ காரணம்‌ என்ன? 
மக்கள்‌ தங்களுடைய செலவு காட்டத்தை (0100818113 ௦ 80810 2 
மாற்றிக்கொள்ளவில்லை. விலை ஏற்றத்தாலேதான்‌ நுகரமுடியா 
இருக்்‌இன்றனர்‌. வருமானம்‌ இடங்‌ கொடுத்தவுடன்‌ பழையபடி. 
செலவு செய்ய முற்படுவர்‌. தொழில்‌ முயல்வோர்‌ முதலிடு 
வதன்‌ மூலம்‌ இவர்களுக்கு வருமானங்‌ இடைத்ததும்‌ 
நுகர்ச்சியைப்‌ பழைய அளவுக்குப்‌ பெருக்க முயல்‌ 
இன்றனர்‌. இதனால்‌ நுகர்பொருள்களின்‌ விலைகள்‌ ஏறும்‌. 
ஏறுவதற்குக்‌ காரணம்‌- செலாவணி பெருக்கம்‌ ஒருபுறம்‌, 
நுகர்‌ பொருள்‌ கடைப்பருமை மற்றொருபுறம்‌. நுகர்பொருள்‌ 
விலை ஏறுவதனால்‌ அவைகளின்‌ உற்பத்தியில்‌ ஈடுபட்டவர்‌ 
களின்‌ இலாபம்‌ அதிகப்படுவதுண்டு. சாதனங்களுக்கு 
௮இக விலை கொடுத்து வாங்க முற்படுவார்கள்‌. மேற்படி. 
யிலுள்ள உற்பத்தியாளர்‌ தங்கள்‌ துறையில்‌ அவ்வளவு 
ஆதாயம்‌ இருப்பதாகக்‌ காணமாட்டார்கள்‌, சிலர்‌ நஷ்டத்தையும்‌ 
காணலாம்‌. ஆகவே சாதனங்கள்‌ மேற்படிகளிலிருந்‌.து &ழ்ப்படி 
களுக்குக்‌ கவரப்படும்‌. இதனால்‌ மேற்படி.களில்‌ அநேக திட்டங்‌ 
கள்‌ கைவிடப்படும்‌ அல்லது அரைகுறையாக நிற்கும்‌. கீழ்ப்படி. 
களில்‌ தேவை வளர்கறதேயொழிய மேல்‌ படிகளில்‌ வளர 
வில்லை. இதனாலே தோன்றுவன நஷ்டமும்‌ உற்பத்தி நிறுத்தமும்‌. 
இப்படிப்‌ பூரிப்பு முடிவுக்கு வருகிறது. ஆனால்‌ ஒர்‌ ஐயம்‌ எழலாம்‌. 
நுகர்‌ பொருள்‌ உற்பத்தி இலாபகரமாக உள்ள இர்டிலையில்‌ 
மேனிலை உற்பத்திகளும்‌ இதன்‌ காரணமாக இலாபகரமாக ஆக 
விடாதா. ஆகா. (1) பூரிப்பில்‌ சாதனங்கள்‌ எல்லாம்‌ ஆளப்பட்டு 
வேலை நிறைவு உள்ளமையால்‌ மேற்படிகள்‌ வளர வழியில்லை. 
(2) முதற்பொருள்‌ தேவையை நோக்க நுகர்‌ பொருள்‌ தேவை 
உயர்கிறது, நுகர்‌ பொருளுற்பத்தியில்‌ இலாபம்‌ உயர்வதால்‌ 
: அவைகளுக்குரிய முதம்‌ பொருள்களை உண்டாக்க அவைகளில்‌ 
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ஈடுபட்டோர்‌ துடிப்பர்‌, அவர்கள்‌ கடன்‌ வாங்கி உறபத்‌ திக்‌ 
கட்டமைப்பை நீட்ட முயல்வர்‌. ஆனால்‌ சேமிப்பு உயரா.ததனால்‌ 
வட்டி ஏறும்‌. மேல்‌ நிலையில்‌ தான்‌ வட்டிச்‌ செலவு முக்கியமான து. 
ஆகவே அவை பாதிக்கப்படுகன்‌ றன. இப்படியாக நெருக்கடிக்குக்‌ 
காரணம்‌ முதல்‌ இடைப்‌ பருமை (80870107 01 082181) யாகும்‌, 
கிடைப்பருமைக்குக்‌ காரணம்‌ சேமிப்புக்‌ குறைவு (1௦067-82ஊ1710ஐ) 
அல்லது மிகை நுகர்ச்சி (0422-0008100110:), மக்கள்‌ நுகர்‌ 
பொருளில்‌ செலவு செய்வதைக்‌ குறைத்து, சேமிப்பார்களே 
யாயின்‌ ௮.து மேல்‌ படிகளில்‌ முதல்‌ பொருள்‌ ஆக்கத்‌ துக்குப்‌ 
பயன்படும்‌. உற்பத்திக்‌ கட்டமைப்பில்‌ முறிவு ஏற்படா து. 
மக்கள்‌ நடத்தை உள்ளபடியிருக்க, முறிவைத்‌ தவிர்க்க 
வழியில்லை. இந்த மிகை முதலீட்டுக்‌ கோட்பாட்டினர்‌ இக்‌ 
நிலையைப்‌ பாங்குப்‌ பணத்தைக்‌ கொண்டு சமாளிக்க முடியா 
தென்கின்றனர்‌. வலிந்த சேமிப்பு மூலம்‌ நிலையான உற்பத்இக்‌ 
கட்டமைப்பு விரிவை ஏற்படுத்த முடியாதென்பர்‌, ஏனெனில்‌ 
பாங்குப்‌ பணத்தைபி பெருக்கி மேல்படிகளுக்குச்‌ சாதனத்தைப்‌ 
பெற முயன்றால்‌ இதற்கு முடிவே இருக்காது. தீவிர, பொன்‌ 
திட்டத்தின்‌ €ம்ப்‌ பாங்குகளின்‌ பணப்‌ பெருக்கத்துக்கும்‌ 
அளவுண்டு. ஒரு நிலையில்‌ வட்டி ஏற்றப்படவேண்‌ டி, வரும்‌. 
தாள்‌ பணத்‌ திட்டத்திலும்‌ ஓர்‌ எல்லையுண்டு, ஆகவே மூறிவு 
தவிர்க்க முடியாதது. முறிவு மூலம்தான்‌ சேமிப்புக்கு 
ஏற்ப உற்பத்திக்‌ கட்டமைப்பு சர்திருந்த முடியும்‌. இந்த 
விளக்கத்தில்‌ முக்கெமான ஓர்‌ அம்சம்‌ புதுச்‌ சுற்று முறைகள்‌ 
முடிவு பெறுமல்‌ நிற்பதாகும்‌. முடிந்து விட்டால்‌ நுகர்‌ பொருள்‌ 
தேவைகளைப்‌ பூர்த்தி செய்ய முடியுமல்லவா? ஏன்‌ இல முடிவு 
பெருமல்‌ இருக்க வேண்டும்‌? உற்பத்தியின்‌ பகுப்பின்மை 
(மம்ர்்ு11) என்பர்‌. 


மந்த நிலையைப்‌ பற்றி இக்கோட்பாடு கூறுவதென்ன? 
மந்தம்‌ என்பது சேமிப்புக்கேற்ப உற்பத்திக்‌ கட்டமைப்புச்‌ 
சிர்திருந்தும்‌ நிலையாகும்‌. பூரிப்புக்‌ காலத்தில்‌ நீட்ட பெற்ற 
கட்டமைப்புச்‌ சுருங்க வேண்டும்‌, அல்லது மக்கள்‌ அகர்ச்சச்‌ 
செலவீடு குறையவேண்டும்‌. செலவீடு குறைய வேண்டின்‌ கூலி. 
மூதலிய வருமானங்கள்‌ குறையவேண்டும்‌. 


6 ்‌ ்‌ இது . மிகவும்‌ 
துன்பமான வழி. தம்காலச்‌ சமூகங்களில்‌ கூலி நெகிழ்வு 
"இல்லையாதலால்‌ இது எளிதில்‌ முடியாது. கட்டமைப்பைச்‌ 
சுருக்குவதற்கு நெடுங்காலம்‌ பிடிக்கும்‌. மேனிலைகளிலிருக்து 


சாதனங்கள்‌ இலாபகரமான €ழ்‌ நிலைகளுக்குப்‌ பெயர வேண்டும்‌. 
இ து மெதுவாகத்தான்‌ நடக்கும்‌. உற்பத்தி முறைப்‌ போக்கல்‌ 
பண்டங்கள்‌ வினைஞமுற்றிய நிலைக்கு. வரவர மேனிலைகளில்‌ 
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சாதனங்கள்‌ விடுதலை பெறும்‌. ஆனால்‌ கட்டமைப்புச்‌ சுருங்கு 
வதால்‌ நெடிய மேனிலைகளிலிருக்து விடு தலை பெறும்‌. ஆட்கள்‌8ழ்‌ 
நிலைகளின்‌ தேவைக்கு எச்சமாக இருப்பர்‌, ஆகவே வேலையின்மை 
வளர ஆரம்பிக்கும்‌. 


இந்த விதமாக அமைப்பு முறையில்‌ மந்தத்தை விளக்கினால்‌, 
குவிந்து சருக்குவதை விளக்க முடியாது. ஆகவே இக்‌ கோட்‌ 
பாட்டினர்‌ முடிவில்‌ பணவடிப்பும்‌ (42118110௦0) அவசியமாதலை 
ஒப்புக்கொண்டனர்‌. இப்படி வடிப்பு நிகழ்வகாகக்‌ கொண்டா 
லன்றி மந்தம்‌ எல்லாப்‌ படிகளிலும்‌ எல்லாத்‌ துறைகளிலும்‌ 
காணப்படுவதற்குக்‌ காரணம்‌ கூற முடியாது, ஆகவே 
இரண்டாம்‌ நிலை வடிப்பு (9600808197 0641181100) என்ற ஓர்‌ 
அம்சத்தை இவர்கள்‌ ஏற்கின்றனர்‌. அதாவது, வடிப்புத்‌ 
தனியாகத்‌ தோன்றுவதில்லை; உற்பத்‌இக்‌ கட்டமைப்பில்‌ ஏற்படும்‌ 
பொருத்தக்‌ கேட்டினால்‌ தூண்டப்படுகிறது. இவ்வடிப்பு ஒரு 
தூண்டப்பட்ட வடிப்பு, 


எப்படி வடிப்பு மந்தத்தத்தை நீட்டிக்கிறதென்பதறகுப்‌ 
பல விளக்கங்களுள்ளன. சிறந்த ஒன்று ஸ்ட்ரைகல்‌ (111261) 
தந்தது. அது வருமாறு! பூரிப்பு முறிந்த நிலையில்‌ பாங்குகள்‌ 
கடன்‌ கொடுப்பதை நிறுத்துவதோடு தம்‌ சொக்கத்‌ தன்மையை 
உயர்த்த வேண்டிக்‌ கடனை மீட்க முயலும்‌. தொழில்‌ நிறுவனங்‌ 
களும்‌ சொக்க இருப்பை வலுப்படுத்த முயலும்‌. முதல்‌ புதுக்க 
நிதி (8007188110 ரீமாம்‌) பணத்தை முடக்கி வைக்கும்‌. இப்படி 
எல்லாரும்‌ ரொக்கத்‌ தன்மையை நாடுவது பணமுடக்கில்‌ 
(௦80102) முடியும்‌, விலைகள்‌ விழும்‌. இது முதலீட்டைக்‌ 
குறைக்கும்‌. வட்டி குறைவாய்‌ இருக்கும்‌. ஆயினும்‌ வட்டி. 
வீதத்‌ துக்குக்‌ ழ்‌ இலாபவீதம்‌ இறங்குர்‌. மந்தத்தில்‌ வட்டி 
வீதம்‌ மிகவும்‌ குறைவாய்‌ இருப்பதற்குக்‌ காரணம்‌ பணம்‌, 
முதலீட்டு அங்காடிக்குப்‌. போகாமல்‌, ரொக்கமாக வைக்கப்‌ 
படுவதே. - உ. 


மீட்டி (72007019) எப்படி. உண்டாகிறது? பொருளாதாரம்‌ 
அவதிப்பட்டுக்‌ தானாகவே சமகிலை அடையும்‌. சமநிலையில்‌ 
பாங்குகள்‌ பணப்பெருக்கத்‌ தவறு செய்யாதிருப்பின்‌ ௪ம 
நிலைக்கு கேடொன்றும்‌ உண்டாகாது. சமஙிலைக்கு வேண்டிய 
அளவுதான்‌ பணம்‌ புழங்கவேண்டும்‌. இது எவ்வளவென்று 
நிர்ணயிப்பது கடினம்‌. வாணிபத்‌ துறையில்‌ புழக்க வேகத்தையும்‌ 
(7?) தொழிலமைப்புப்‌ படிகளில்‌ பெருக்கத்தையும்‌ அல்லது 
சுருக்கத்தையும்‌ பொறுத்தது. இதை கோக்கிப்‌ பண த்தொகை 


% 
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நிர்வகக்கப்பட வேண்டும்‌. மந்தத்தின்போது எங்கும்‌ ௮வ 
நம்பிக்கை சூழ்ந்துள்ள நிலையில்‌ பண வட்டி. வீதம்‌ இயற்கை 
வட்டிக்குமேல்‌ நிற்கும்‌. விலைகள்‌ வீழ்ச்சி நின்றதும்‌ நம்பிக்கை 
பிறக்கற.து. நடப்புப்‌ பண வட்டி வீதம்‌ இருந்த நிலையில்‌ இருந்தா 
லும்‌ சமநிலை வட்டி வீதம்‌ இதற்கு மிஞ்சிவிடும்‌. ஏனெனில்‌ கடன்‌ 
தேவைக்கோடு மேலெழும்‌. ஆனால்‌. பாங்குகள்‌ அப்போது ரொக்கத்‌ 
தன்மை மிகுந்திருக்குமாதலால்‌ தேவையைப்‌ பூர்த்தி செய்ய 
இசையும்‌. ஆகவே முடங்கி இருந்த ரொக்கம்‌ முதல்‌ அங்காடியில்‌ 
புகும்‌. இதனால்‌ எழுச்சி (மரமாய) தோன்றுகிறது. புற 
நிகழ்ச்சியான, கண்டுபிடிப்புப்‌ போன்ற எதுவும்‌ தூண்ட 
அவசியமில்லை. 


மதிப்பீடு 


இக்கோட்பாடு மிகவும்‌ சாதுர்யமான ஒன்று, ஆனால்‌ 
௮கேக எதிர்ப்புகள்‌ உள்ளன. வேலை நிறைவு எடுகோள்‌ 
சரியன்று என்பதும்‌, வட்டி வீதம்‌ அவ்வளவு முக்கியமன்று 
என்பதும்‌ எதிர்ப்போர்‌ வாதம்‌. வேலை நிறைவு எடுகோளை 
ஆண்டால்கான்‌ மேனிலைப்படிகள்‌ நீளும்போது &ழ்கிலைகள்‌ 
பாதிக்கப்படும்‌ என்று கூறலாம்‌. ஆகவே ஆளாத சரதனங்‌ 
களிருப்பின்‌ சுழ.லுக்கு இடமில்லையே என்ற ஐயம்‌ உண்டாகலாம்‌. 
உண்மையில்‌ காம்‌ பூரிப்பிலும்‌ மந்தத்திலும்‌ முதற்‌ பொருள்‌, 
நுகர்பொருள்‌ இரண்டிலும்‌ ஒரே இசை மாறுதலைக்‌ காண 
வில்லை. ஏன்‌£ முதற்பொருளுக்குத்‌ தேதேவை நுகர்பொருள்‌ தேவை 
யிலிருக் து தோன்றுவது தானே? இதற்கு விடை டே எடுகோள்‌. 
இப்படி இன்றி ஆளாத சாதனங்கள்‌ இருந்தால்‌ இருதுறை 
களிலும்‌ உற்பத்தி பெருகலாம்‌. அப்போது வட்டி குறைந்ததும்‌ 
மேனிலை நீட்சி தடையின்றி நிகழலாம்‌. நுகர்‌ பொருள்‌ துறை 
யிலிருக்து சாதனங்களைக்‌ கவரவேண்டியதில்லை. பு.து வருமானம்‌ 
நுகர்‌ பொருள்‌ விலைகளை ஏழ்‌.ற நியாயமில்லை. நுகர்‌ பொருளுழ்‌ 
பத்திக்கு வேண்டிய சாதனங்கள்‌ இடஷைக்கும்‌, ஆக இரு 
அறைகளும்‌ ஒரு சேர வளரலாம்‌. ஆனால்‌ எல்லாச்‌ சாதனங்‌ 
களும்‌ ஆளப்படும்‌ ஒரு கிலைவருமல்லவா? அப்போ தும்‌ பணம்‌ 
பெருகுமானால்‌ கோட்பாடு கூறிய விளைவுகள்‌ தோன்றும்‌. 


அடுத்தபடி, வட்டி வீதத்துக்கு மிகவும்‌ முக்யெத்‌ ்‌ 
கொடுக்கப்பட்டிருக்கிறத. எதிராளிகள்‌ ன னத. 
கெகிழ்வுடையதன்‌.று என்றும்‌, தொழில்‌ முடிவுகள்‌ அப்படி. 
வட்டியைப்‌ பொ.றுத்தன அல்ல என்றும்‌, குறுங்காலத்தில்‌ 
வட்டியைவிடப்‌ புத்தாக்கம்‌ முதலியன முதலீட்டை நிர்ண 


ச்‌ 
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யிப்பன என்றும்‌ கூறுகின்றனர்‌. இவர்களுக்கு மறுப்பாக, 
ஹேயக்‌, வட்டி. மாறவில்லையாயினும்கூட உற்பத்திக்‌ கட்டமைப்பு 
மாறுதலடையும்‌ என்றும்‌, இது இலாபவீத மாறுதலால்‌ ஏற்‌ 
படும்‌ என்றும்‌ கூறுகருர்‌. பூரிப்பில்‌ நுகர்பொருள்‌ தேவையில்‌ 
ஏற்படும்‌ உயர்வு, விதாசாரத்‌.திற்குமேல்‌ முதலீட்டுப்‌ பொருள்‌ 
உற்பத்தித்‌ தேவையை எஊக்குகிறது. இத்‌ துறையின்‌ 
கூலியாட்கள்‌ நுகர்ச்சியை அதிகப்படுத்‌ துன்‌ றனர்‌- அதனால்‌ 
அகர்பொருள்‌ துறையில்‌ வேலைகிறைவு நிலை உண்டாகும்‌. ஆனால்‌ 
அளிப்பு கெடழ்ச்சி இராது: ஆகவே விலை ஏறும்‌. இதற்‌ 
கேற்பக்‌ கூலி உடனே ஏறமுடியாமையினால்‌ உண்மைப்‌ பொருள்‌ 
கூலி (1681 8868) விழும்‌. இதனால்‌ நுகர்பொருள்‌ துறையில்‌ 
இலாபம்‌ உயரும்‌. இது முதற்‌ பொருள்‌ ஆக்கத்தைத்‌ 
தூண்டுமென்று நினைக்கலாம்‌. ஆனால்‌ உண்மைப்‌ பொருள்‌ 
கூலி விழுவதனால்‌ இது தடைப்படுகிறது. எப்படியெனில்‌ 
உண்மைப்பொருள்‌ கூலி இறக்கமானது, குறைந்த முதலாட்சி 
முறைகளை ஆள்வதை இலாபகரமானதாகச்‌ செய்கிறது. 
பொறிகளை ஆள்வதைவிட ஆட்களை ஆள்வது இலாபகரமாக 
இருக்கிற து. உறுதி மிக்க பொறிகளை ஆள்வதைவிட மட்ட 
ரகப்‌ பொறிகளை ஆளத்‌ தோன்றும்‌. ஆகவே நுகர்பொருள்‌ 
தொழில்களுக்கு வேண்டிய சிறப்பான பொழிகளுக்குத்‌ தேவை 
சிறி.து உயருமானா லும்‌ பொதுவாக முதலீட்டுப்‌ பொருள்களுக்குத்‌ 
தேவை குறையும்‌. இப்போக்கு, விலைகளும்‌ இலாபமும்‌ ஏறிக்‌ 
கொண்டிருக்கும்‌ வரை காணப்படும்‌. முடிவு விளைவு, நெடிய 
மூதலாட்டசி முறை (081481181௦ 1061104) குறைவது. ஆகவே 
பெருக்கத்தில்‌ காணும்‌ நுகர்பொருள்‌ தேவைப்‌ பெருக்கம்‌ 
மூடிவில்‌ முதல்‌ பொருள்‌ தேவையில்‌ சுருக்கத்தை உண்டாக்கு 
இறது. இது பின்னர்‌ எல்லாத்‌ துறைகளிலும்‌ கேடு, விளைவிக்‌ 
இறது. இப்படி வரும்‌ மந்தம்‌ மீண்டும்‌ முதலீட்டுத்‌ தேதவை மீளும்‌ 
வரையில்‌ இருக்கும்‌. மந்தத்தில்‌ விலை விழுமளவுக்குப்‌ பணக்‌ கூலி 
விழா,ததனால்‌, உண்மைப்‌ பொருள்‌ கூலி உயர்வதால்‌ இலாபம்‌ 
குன்றுவதால்‌ குறுகிய முதலாட்சி மூழைகள்‌ ஆதாயமாக இரா. 
நெடிய.முறைகள்‌, ஆள்‌ குறைக்கவல்ல பொறியாட்சி முறைகள்‌, 
ஆதாயமாக இருக்கும்‌. ஆகவே மேனிலை உற்பத்திப்‌ படி. 
களுக்குத்‌ தேவை உயரும்‌. இது வருமானத்தைப்‌ பெருக்கி, 
தேவையைப்‌. பெருக்கும்‌. இது மீண்டும்‌ முதற்பொருள்‌ 
உற்பத்தியின்‌ விரிவைத்‌ தூண்டும்‌. இப்படியாக நெடிய 
முதலாட்டு முறை மீட்கப்படுகறது. மீண்டும்‌ நுகர்பொருள்‌ 
தேவை தடைசெய்யும்‌ வரை இது நிகழும்‌. 


மச 
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பணச்‌ சார்பற்ற மிகை முதலீட்டுக்‌ கோட்பாடுகள்‌ 
(1100-௯௦00618137 0787-11 பரக 2 


வ்வகைக்‌ கோட்பாடுகளில்‌ பணத்‌ ை மாறுதல்கள்‌ 
துறை. க 
இடம்‌ பெறவில்லை. பணச்சார்பற்ற மாறுதல்களால்‌ சுழல்‌ 


விளக்கப்படுகறது. இவ்வகையில்‌ அறன்‌ விளக்கங்களில்‌ 
சிலவற்றைக்‌ கற்போம்‌ : 3 


(1) வண்ப்டாது புதுமை புகுத்தல்‌ கோட்பாடு. 


(2) கேச.லுடைய மிகை முதலீட்டுக்‌ கோட்பாடு. 
(3) ஸ்பியதாஃப்‌ உடைய கோட்பாடு. 
(4) முடுக்இக்‌ கோட்பாடு. 
புதுமை புகுத்தல்‌ கோட்பாடு 
இந்தக்‌ கோட்பாட்டில்‌ முதல்‌ இரண்டும்‌ பதத ற்டல்‌ 


(1) ஷுமம்பீட்டரது புதுமை புதுக்கல்‌ கோட்பாடு 
(1௪0௫ 08 8௦00021676 1007811007). 


(2) கேச லுடைய மிகை முதலீட்டுக்‌ கோட்பாடு ( 08396175 
06-10168110 04 11060137), 


இரண்டும்‌ முதலாளித்துவத்தின்‌ இயல்பிலிருந்து சுழல்‌ 
தோன்றுகிறது என்பவை, முதலாளித்துவம்‌ அசல நிலையில்‌ 
இருக்க முடியாது. மூறை மாற்றத்தால்‌, புதுமை புகுத்தலால்‌ 
மாறிக்கொண்டே இருக்கும்‌ என்பது அடிப்படைத்‌ தத்‌ துவம்‌. 


ஷூம்பீட்டரது புதுமை புதுக்கல்‌ கோட்பாடு : 


உற்பத்தி முறையிலும்‌ பணத்தின்‌ மதுப்பிலும்‌ மாறுதல்‌ 
ஒன்றுமில்லாத பொருளாதாரத்தில்‌ சுழல்கள்‌ தோன்று, 
நிலைக்கா. இப்பொருளாதாரம்‌ ௮சல நிலையில்‌ (84811௦ 81816) 
இருக்கும்‌, போர்‌, மாசூல்‌ பஞ்சம்‌ முதலிய புற நிகழ்ச்சிகள்‌ 
அடிக்கடி கலக்கிய போதிலும்‌ இவை சுழலின்‌ தன்மையை . 
உண்டாக்க வல்லன அல்ல. வளர்ச்சிக்‌ காரணிகளான (மட 
780078) மக்கள்‌ பெருக்கம்‌, முதலாக்கம்‌ போன்‌ றவையும்கூடத்‌ 
தொடர்ந்த சமகிலையின்மையை (01860111011மம) உண்டாக்கா. 
இவை ஏறு திருத்தங்களால்‌ ஜீரணிக்கப்பட்டுச்‌ சமநிலை 
குன்றா திருக்கும்‌. 
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இப்படிப்பட்ட பொருளாதாரமன்று நமது முதலாளித்துவப்‌ 
பொருளாதாரம்‌. அதன்‌ தன்மை தொழில்‌ துணிவோரின்‌ 
செயல்களால்‌ நிர்ணயிக்கப்படுகறது. இவர்கள்‌ புதுமை 
புகுத்தலிலே கண்ணாயிருப்பவர்கள்‌. புதுமைகள்‌ பொருளா 
தாரத்தை மாறிக்கொண்டே (0கார0) இருக்கும்படி. செய்‌ 
கின்றன. : தானாகச்‌ சமரிலை எய்துவதைத்‌ தடுத்து ஒரு 
மூகமாச மாறச்செய்பவை இவையே, இவை உற்பத்திச்‌ 
செலவை மட்டும்‌ குறைப்பதன்றி உற்பத்தி முழையில்‌, 
சாதனக்‌ கலப்பு முறைகளில்‌ மாறுதலை உண்டாக்குகின்றன. 
இவை தொழில்‌ துணிவோரின்‌ எதிர்கால நம்பிக்கையை 
ஊக்குகின்றன. தொழில்‌ துணிவோரை முதல்‌ பொருளை 
- ஏராளமாக வாங்கும்படி தூண்டுகின்றன. முதலீழி ஏராளமாகத்‌ 
தேவைப்படுகிறது. கைம்முதலும்‌ (071102 080121) வேண்டப்‌ 
படுகிறது. 


ஒரு சிலர்‌ மட்டும்‌ புதுமைகளைப்‌ புகுத்தினால்‌ இது ஒரு 
பூரிப்பை (0௦௦0) உண்டாக்காது. ஒன்றன்பின்‌ ஒன்றாக 
நிகழ்ந்தாலும்‌ போதாது. உண்மையில்‌ புதுமைப்‌ புகுத்தல்‌ 
ஓரே அடியாகப்‌ பேரளவில்‌ நிகழ்வது வழக்கம்‌. புதுமைகள்‌ 
அலை அலையாக வந்துகொண்டிருஃகும்‌. காரணம்‌ என்னவெனில்‌ 
தனிக்‌ தொழில்‌ துணிவோனுக்கு ஒரு புதுவழியில்‌ போகத்‌ 
தயக்கம்‌ இருக்கும்‌. வேறு சிலர்‌ துவங்கினதும்‌ எல்லாரும்‌ 
ஒருசேரப்‌ புகுவார்கள்‌. 


இவ்விதம்‌ தோன்றும்‌ பெருக்கம்‌ (௦10௦0) பாங்குகளால்‌ 
உதவப்படுகறது. பாங்கிடம்‌ கடன்‌ வசதி பெற்றவர்கள்‌ 
போட்டியிட்டுச்‌ சாதனங்களைப்‌ பெற முயல்வர்‌. விலை ஏறும்‌. 
இந்தப்‌ புதுமை புகுத்தல்‌ கருவிப்பொருள்‌ உற்பத்து செய்வோ 
னுடைய வருமானத்தை அதிகப்படுத்தும்‌. கூலி வருமானம்‌ 
உயரும்‌. நுகர்பொருன்‌ தேவை உயரும்‌. ஆனால்‌ பொருளா தாரம்‌ 
முதல்‌ பொருள்‌ ஆக்கத்தி லீடுபட்டிருக்த காரணத்தால்‌. தகர்‌ 
பொருள்கள்‌ போதா. அவைகளின்‌ விலை ஏறும்‌. இலாபம்‌ 
பெருகும்‌. சாதனங்கள்‌ எல்லாம்‌ ஆளப்பட்டுவிட்ட வேலை 
நிறைவு நிலை இல்லையாயினும்‌ கூட விலைகள்‌ ஏறும்‌. ஏனெனில்‌ 
கூலி வருமானம்‌ உயர்ந்ததும்‌ அணபாறுன்‌ தேவை உயர்ந்து 
விலைகள்‌ ஏறும்‌. 


இந்தப்‌ பூரிப்பு முடிவுக்கு வரும்‌. பூரிப்பிலேயே இதற்கு 
வித்துக்கள்‌ உள்ளன.. பு.துமுறைகள்‌ நுகர்பொருள்‌ உற்பத்தி 
யைப்‌ ;பெருக்கும்‌. இவை அங்காடிக்கு வரும்போது பெருக்கம்‌ 
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குன்றும்‌ நிலை வரும்‌. எப்போது இவ்விளைவு வரும்‌ என்பது 
புதுமுறைகளின்‌ கருப்ப காலத்தைப்‌ (2691841100 ற510௦0) 
பொறுத்கது, விலைகளும்‌ செலவுகளும்‌ ஏறிப்‌ பு துமூறைகளும்‌ 
கோன்றியுள்ளபோது சமூகத்தில்‌ சிக்கல்கள்‌ உண்டாகும்‌. 
உற்பத்தியானதைச்‌ சமூகம்‌ சீரணிக்க முடிவதில்லை. திடீரெனப்‌ 
பேரளவில்‌ தோன்றியதனால்‌ முடிவதில்லை. போட்டி மும்முர 
மாகும்‌. சிலர்‌ மூறிவர்‌. இதுதான்‌ மந்தத்துக்குத்‌ துவக்கம்‌. 
தொழில்‌ துணிவோர்‌ இப்படிப்‌ பெருக்கத்தை நிறுத்த வேண்டி. 
வந்ததும்‌ பாங்குக்குப்‌ பணம்‌ மீளும்‌. பணச்‌ செலாவணி 
குறையும்‌. மந்தம்‌ வலுப்பெறும்‌. 


இப்படியாகப்‌ புதுமைகள்‌ புகும்போது பூரிப்புத்‌ தோன்று 
கிறது. புதுமைகளின்‌ விளைவுக்கு ஏற்பப்‌ பொருளாதாரம்‌ 
சமாளிச்க முயலும்போது மந்தம்‌ தோன்றுகிறது. ஆகவே 
முன்னே ற்றம்‌(0ா௦2638)கலகீகமற்ற ஒரே திசை முற்போக்கன்று. 
சுழல்‌ தன்மையுடன்‌ தான்‌ முன்னேற்றம்‌ காணப்படுவறது-. 
ஆனால்‌ முன்னேற்றத்துக்கும்‌ இவ்வித நெளிவுகளுக்கும்‌ முரண்‌ , 
பாடுகளில்லை. இவைகளின்‌ வழியேதான்‌ பொருளாதாரம்‌. 
முன்னேறுகிறது. 


புதுமைகளின்‌ விளைவுக்கு ஏற்பப்‌ பொருளாதாரம்‌ 
இருந்தும்‌ நிலையில்‌ காணப்படுவது மந்தம்‌. மீண்டும்‌ விலை 
களுக்கும்‌, செலவுகளுக்கும்‌ செம்மையான தொடர்பு தோன்றும்‌. 
பலவீன பாகம்‌ மறைகிறது. சிரமத்துடன்‌ ஒரு புதுச்‌ சமநிலை 
ஏற்படுகிறது. புதுமுறைக்‌ கடன்‌, விலைத்‌ தொடர்புகள்‌, 
குறைந்த விலைகள்‌, சூன்ய லாபம்‌ ஆல அம்சங்கள்‌ 
காணப்படும்‌. 


இப்போது பு.து அலை வரலாம்‌. மீண்டும்‌ புதுமைகள்‌ ஓரே 
அடியாக எங்கும்‌ தோன்றிப்‌ பூரிப்பை உண்டாக்கலாம்‌. ௬ழல்‌ 
ஆரம்பமாகும்‌. ்‌ 


ஆகவே இக்கொள்கையின்படி. சுழல்கள்‌ புதுமைகள்‌ மூலம்‌ 
ஒரு பொருளாதாரம்‌ முன்னேறும்போது ஏற்படும்‌ வளர்ச்சி 
வலிப்புகளாகும்‌.. முன்னேற்றத்தில்‌ இவை இன்றியமை 
யாதவை. 
கேசல்‌ மிகை முதலீட்டுக்‌ கோட்பாடு 
(0888618 74௦0-100161873 0767-1076510 0 (160) 
ஷுமம்பீட்டரைப்போலக்‌ கஸ்டவ்‌ கேசல்‌ என்‌ ற ஸ்வீடன்‌ 
டே தீசத்துப்‌ பொருளா தார நிபுணரும்‌, பெருக்கம்‌ ழூதலாளித்துவச்‌ 


/ 
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. சமூகத்தின்‌ முன்னேற்ற மாறுதலின்‌ விளைவு என்கிறார்‌. ஆனால்‌ 
மந்தம்‌ வருவதற்கு இவர்‌ தரும்‌ காரணம்‌ வேறு. பு.துமைகளின்‌ 
விளைவு காரணமாக மந்தம்‌ வருமென்பார்‌ ஷுும்பிட்டர்‌. மிகை 
முதலீட்டால்‌ வரும்‌ என்பார்‌ கேசல்‌. 


ஓவொரு முன்னேற்றக்‌ சாரணியும்‌ பேரளவில்‌ முதலீட்டை 
ஊக்குகிறது. இதுவே பூரிப்பு, முன்னேற்ற முறைகள்‌ வாய்ப்புக்‌ 
காகக்‌ காத்‌இருக்கும்‌, வாய்ப்பு இடைத்ததும்‌ ஆளப்படும்‌, 
மூதலீடு பெருகும்‌, இது முடிவதேன்‌? ,நுகர்‌ பொருளின்‌ அமித 
உற்பத்தியன்று. நேர்‌ எதிரிடையாகப்‌ பற்முக்குறை, முதற்‌ 
பொருள்கள்‌ பூரிப்பின்போது நுகர்ச்சியைத்‌ திருப்தி செய்ய 
இடைவிடாது வேலை செய்ய வேண்டியிருக்கும்‌. பொருள்களுக்குத்‌ 
தேவை ஏராளமாக இருக்கும்‌. இதனாலே நிலைமுதலுக்குத்‌ 
தேவையான பொருள்களும்‌ கடைப்பரியதா௫க்‌ இரரககி விலையில்‌ 
விற்கும்‌. நிகழ்ந்த தவறு என்னவெனில்‌ நுகர்பொருள்‌ 
தேவையை மிகைப்படுத்தி மதிப்பிட்டதன்று. முதலீட்டுக்கு 
வேண்டிய சேமிப்பைச்‌ சரியானபடி. மதிப்பிடாதது. . சேமிப்புத்‌ 
தேவையான அளவில்‌ மதஇப்பிடப்படாமல்‌ குறைவாக 
மதிப்பிட்ப்பட்டுள்ள.து. பூரிப்பில்‌ தேவையாகும்‌ பேரளவு ,நிலை 
முதல்‌ சாத்தியமாக வேண்டுமானால்‌ மக்கள்‌ அவைகளின்‌ 
உற்பத்திக்கு வேண்டிய சாதனங்களை விடுதலை செய்யவேண்டும்‌. 
அதாவது சேமிப்புச்‌ செய்ய வேண்டும்‌. பூரிப்புச்சியில்‌ விளைவு 
(94610) வட்டியைவிட மிக அதிகமாக இருக்கும்‌. வட்டி 
-குறைவாயுள்ள மட்டும்தான்‌ முதலீடு இலாபகரமாயிருக்கும்‌. 
இப்படிக்‌ குறைவாயிருப்பதற்குச்‌ சேமிப்புப்‌ போதிய அளவு 
இருக்கவேண்டும்‌. ஆனால்‌ பூரிப்பின்‌ முடி.வு காலத்தில்‌ இலாபத்‌ 
திற்கு எச்சமாகக்‌ கூலி ஏறுவதால்‌ சேமிப்புக்‌ குறைகிறது. 
இலாப வருமானமூடையோரே சேமிப்பவர்கள்‌, கூலி வருமான 
மூடையோர்‌ சேமிக்க முடியாது, பூரிப்பின்‌ துவக்கத்தில்‌ இலாபம்‌ 
ஏற்றமாக இருக்கும்‌, சேமிப்பும்‌ முதலாக்கமும்‌ அதிகமாக 
இருக்கும்‌. பின்னர்த்‌ தொழிலாளிக்கு ஏற்படும்‌ கராக்கியால்‌ கூலி 
இலாபத்தை விழுங்குகிறது. சேமிப்பு போதாததாகிறது. இதன்‌ 
முதல்‌ அறிகுறி வட்டி. ஏறுவதுதான்‌. இதனால்‌ முதம்‌ பொருள்‌ 
களின்‌ மதப்பு வீழ்கிறது. ஆகவே அவைகளை உற்பத்தி 
செய்வோர்‌ விற்பனையில்‌ ஏமாற்ற மடை.இன்றனர்‌. எல்லா நிலை 
முதலும்‌ முற்றும்‌ நிலை வரும்போது முதல்‌ நெருக்கடி. ஏற்படு 
றது. முதற்பொருளுற்பத்தி செய்‌ தவர்கள்‌ அவைகளை விற்கக்‌ 
கஷ்டப்படுகன்றனர்‌. கையிலுள்ள வேலையை முடிப்பதற்கான 
நடப்புச்‌ செலவுக்கும்‌ அவர்களுக்கு முதல்‌ போதாமலிக்கும்‌, 
ஆகவே துவக்யெ சில வேலைகளை ௮ரைகுழையாய்‌ விட்டுவிட, 
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வேண்டியிருக்கும்‌. இதனால்‌ ஈஷடமுண்டாகும்‌. பாங்குகள்‌ 
கடன்‌ கொடுப்பதானால்‌ ஓரளவு இந்தச்‌ சிக்கல்கள்‌ வெளியில்‌ 
தெரியாமலிருக்கும்‌. ஆனால்‌ விரைவில்‌ முதிர்ச்து மூதற்பொருள்‌ 
விலைகள்‌ விழுந்ததும்‌, வேலைகளை நடுவில்‌ நிறுத்தியதும்‌, 
பாங்குகளும்‌ கடன்‌ கொடுக்கத்‌ தயங்கும்‌, அப்போது தான்‌ 
மூதல்‌ போதாமை வெளிப்படையாகத்‌ தெரியும்‌. பூரிப்பு 
முடிவுக்கு வரும்‌. ம்‌ 
ஆகவே நெருக்கடி. (011818)யின்‌ காரணம்‌ முதல்‌ ௮ங்காடியின்‌ 
வரட்சி. மக்கள்‌ சேமிப்பு அம்பம்‌, நிலைமுதல்‌ உற்பத்தியின்‌ 
வேகத்தைச்‌ சமூகம்‌ தன்‌ சேமிப்புச்‌ சக்திக்கு அதிகமாகத்‌ 
தூண்டிவீடுவதால்‌ முறிவு முடிவில்‌ ஏற்படுகிறது. 


ஸ்பியதாஃப்‌ கோட்பாடு (51611௦0186 (௦௦19) 


ஸ்பியதாஃப்‌ ($ற1214௦7) என்பவரும்‌, கேசலைப்‌ போன்று 
மிகை முதலீட்டுக்‌ கொள்கை உடையவர்‌. இவரும்‌ நிலை மூதல்‌ 
உற்பத்திப்‌ பெருக்கம்தான்‌ பூரிப்புக்கு வித்து என்ளுர்‌. 
இருவருடைய கொள்கைப்‌ படிக்கும்‌, சுழலில்‌ முதற்‌ பொருள்‌, 
முக்கியமாக நிலை முதல்‌ உம்பசத்திதான்‌ ௮இஃ மாறுதலைக்‌ 
காண்பிக்கிறது. நுகர்ச்சிப்‌ பொருள்‌ உற்பத்தி இப்படிச்‌ சுழல்‌ 
“மூறையில்‌ மாறுவதாகக்‌ தெரியவில்லை. 


- பெருக்கம்‌ நிகழும்‌ முறையை இவர்‌ 8ம்‌ வருமாறு 
“விளக்குகிறார்‌? முதலீடு மலிவான வட்டியினால்‌ துவங்குகிறது. 
இதனால்‌ வருமானமும்‌ செலவுச்‌ சக்‌இயும்‌ உயர்கின்றன. முதலில்‌ 
முதற்‌ பொருள்களுக்கும்‌, இரும்பு, சிமிட்டி, மரம்‌, கல்‌ முதலிய 
முதலீட்டு (1பரல(ராசார்‌ ராக(சா1216) மூலப்‌ பொ 
தேவை உயர்கிறது. பின்னர்‌ நுகர்‌ பொருள்களின்‌ விலைகள்‌ கூட 
ஏறுகன்றன. இத மேலும்‌ முதலீடு செய்யத்‌ தூண்டுகிறது. 
இலாபம்‌ பெருக, முதலீட்டுக்கு நித திரள்சறத. இது 
முதலீடு செய்ய மன இசைவை உண்டாக்குகிறது, இப்படிப்‌ 
பெருக்கம்‌ குவிந்து கொண்டே போறது, இந்தப்‌ பெருக்க 
முகத்தில்‌ பண கெஒழ்ச்சி (6188110103 எற] ௦8 100063) அவயம்‌, - 
மூன்‌ சென்ற மந்தத்தின்போது பணம்‌ குவிந்திருக்கும்‌, அது 
இப்போது பெருக்கத்தில்‌ பயன்படும்‌, ஆகவே பாங்குத்‌ இட்டம்‌ 
முதலில்‌ ஒன்றும்‌ செய்ய வேண்டியிராது. பின்னர்‌ உதவ 
வேண்டிவரும்‌. 


ருள்களுக்கும்‌ 


பெருக்கம்‌ முடிவுறக்‌ காரணம்‌ £ முதல்‌ பற்றாக்குறை 
(081081 8401(826), முதல்‌ பற்ருக்குறை என்றால்‌ பா 


ங்குப்‌ பணம்‌ 
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இதைநிவ[ த்தி செய்யக்கூடும்‌ என்பதன்று, உண்மைச்‌ சிக்கல்‌ 
பல பொருள்களின்‌ உற்பத்த அளவில்‌ ஒரு பொருத்தமின்மை 
, (38180]0811051%) உண்டாவதாகும்‌. இவர்‌ பொருள்களை நான்கு 
வகைகளாகப்‌ பிரிக்கிறார்‌? (1) ஈடப்பு நுகர்ச்சிக்கான பொருள்கள்‌ 
(20003 1707 0ம1721௩ ௦௦08010ற(102) (உணவு, உடை முதலியன), 
(2) உறுதியான நுகர்பொருள்கள்‌ (018015 றம்‌ 86ம்‌. 
போ216 ௦008 110ற 20008, (3) உறுதியான முதற்‌ பொருள்கள்‌ 
(40781௦ 081181 20008), (4) உறுதியான முதற்‌ பொருள்களைச்‌ 
செய்வதற்‌ கவசியமான மூலப்‌ பொருள்கள்‌ (1481071418 ர60ய1/764 
[07 8116 20008) (எஃகு) சிமெண்ட்‌]... 


இவைகளின்‌ உற்பத்திக்‌ இடையில்கான்‌ ஒரு பொருத்த 
மின்மை பூரிப்பில்‌ தோன்றுகிறது, இவை ஒன்றுக்கொன்று 
நிரப்புக்‌ (௦௦ய0101120181)) தன்மையுடையனவாதலால்‌, (1)இல்‌ 
குறைபாடெனில்‌ பிற மிகை உற்பத்தியான்றன எனலாம்‌ 
மிகை உற்பத்தி (0167-ற100101100) (2)லும்‌ (3) லும்‌ ஏற்படு 
இறது. இதனால்‌ மூலப்பொருள்‌ (4) உற்பத்தியும்‌ அமிதமாகும்‌., 
மிகை உற்பத்இ (தேவைக்கும்‌ அளிப்புக்கும்‌ வேறுபாடு)க்குக்‌ 
காரணம்‌ என்ன? முதற்‌ கருவிகளை நிறுவப்‌ பணம்‌ முதலி 
(081181)லிருக்து வருகிறது. ஆகவே உறுதி முதற்‌ 
பொருள்களின்‌ உற்பத்‌.திக்கும்‌ விற்பனைக்கும்‌ தேவையான 
பணம்‌, முதலீட்டுக்கு வரும்‌ முதலைப்‌ பொறுத்தது. இந்தப்‌ 
“பண முதல்‌” பூரிப்பின்‌ கடைசிக்‌ காலத்தில்‌ பல காரணங்களால்‌ 
சுருங்குகிறது. கூலிகள்‌ உயர்கின்றன. இது சேமிப்பைக்‌ 
குறைக்கிறது. உற்பத்தி அதிகமாக வேண்டியதன்‌ நிமித்தம்‌ 
வீண்‌ செலவு உண்டாகும்‌ முறைகள்‌ (188(6101 10611008) ஆளப்‌ 
படுகின்றன. ஆகவே ஈஷ்டம்‌ ஏற்படும்‌, முதற்‌ பொருள்‌ தேவை 
தாழும்‌, 


தேவைப்புறத்தில்‌ நிகழும்‌ வீழ்ச்சியை விட அளிப்புப்‌ 
பக்கத்தில்‌ ஏற்படும்‌ உயர்வு முக்கியம்‌, .பூரிப்பில்‌ கட்டப்பட்ட 
புதிய முதம்‌ பொருள்களில்‌ பெரும்பான்மையானவை, (மீண்டும்‌ 
புதிய, மூத.ற்‌ பொருள்களை உற்பத்தி செய்வதற்கு வேண்டி௰) 
மூலப்‌ பொருள்களை உற்பத்தி செய்வதில்‌ ஆளப்படுகன்றன. 
தேவை சுருங்கிக்‌ கொண்டிருக்கும்போது அளிப்பு உயர்ந்து 
கொண்டிருக்கிறது. அமித உற்பத்திக்‌ குடந்தையாக இருப்பது 
உற்பத்திமுறை. அதாவது, (நிலை முதல்‌ உற்பத்தியில்‌ ஆளப்‌ 
படும்‌) மூலப்‌ பொருள்கள்‌ முன்போல இயற்கையாச வளரும்‌ 
பொருள்களல்லாமல்‌, எஃகு, சிமெண்டு போன்ற உயிரில்லாப்‌ 
(1௨0௦12901௦) பொருள்களாக இருப்பதால்‌ அளவின்‌. றி உற்பத்த 


்‌ ர 
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செய்ய முடிதலும்‌, நிலை முதல்‌ நிறுவ ஆரம்பித்ததிலிருந்து 
அவை உற்பத்து செய்யத்‌ தொடங்குவதற்கு நெடுங்காலம்‌ 
ஆவதும்‌, இந்தப்‌ பொருள்கள்‌ எல்லாம்‌ உறுதியானவையாக . 
இருப்பதும்‌, உற்பத்து முறையின்‌ அம்சங்களாகும்‌, 


இப்படி. 2-ல்‌ மிகை உற்பத்தி ஏற்படுகிறது. பணம்‌ 
இருந்தால்‌ நிலைமையைச்‌ சமாளிக்க முடியாதா? முடியாது. 
சிலவகை நிரப்புப்‌ பொருள்களில்‌ பற்றுக்குறையிருக்கும்‌ வரை 
பணம்‌ மட்டும்‌ என்ன செய்யும்‌? சில நிரப்புப்‌ பொருள்கள்‌ 
இன்மையால்‌(2 3 வகைப்‌ பொருள்களைச்‌ செய்வதற்குவேண்டிய) 
மூலப்‌ பொருள்களையும்‌, கருவிகளையும்‌ முழுப்‌ பயன்படுத்த 
முடியாத நிலை ஏற்படுகிறது. வேண்டியவை நிரப்புப்‌ பொருள்‌ 
களும்‌, தொழிலாளிகளும்‌ (185002), நுகர்ச்சிப்‌ பொருள்களும்‌, 
மக்கள்‌ வருமானத்தில்‌ ஒரு பகுதியை நுகர்வதைத்‌ தவீர்ப்‌ 
பார்களாயின்‌, இவை விடுதலை பெறும்‌. பூரிப்புத்‌ தொடர்ந்து 
செல்லும்‌, க்‌ 

மந்தத்துக்கு இவர்‌ தரும்‌ காரணம்‌ பூரிப்பு முடிவால்‌ 
அவகம்பிக்கை (0௦ம்மர8ம)) தோன்றுவதாகும்‌. முதலீடு 
குறைகிறது வருமானமும்‌ செலவுச்‌ சக்தியும்‌ குறைகன்றன. 
பணம்‌ முடக்கி வைக்கப்படுகிறது (௦87050). விலைகள்‌ 
விழுகின்‌ றன. இ.து அவகம்பிக்கையை வலுப்படுத்துறெது. 

மீட்சி எப்படி? மந்தத்தில்‌ முதற்‌ பொருள்‌ உற்பத்திச்‌ 
செலவு குறைவது முதலீட்டைத்‌ தூண்டும்‌. கூலிகள்‌ குறைவாக 
இருக்கும்‌, கச்சாப்‌ பொருள்‌ விலை குமைவாக இருக்கும்‌, வட்டி. 
இறங்கி இருக்கும்‌. புது உற்பத்தி முறைகளும்‌ இருக்கும்‌. 
கேசல்‌ வட்டி குறைவதை அதிகம்‌ வற்புறுத்தினார்‌. ஆனால்‌ 
ஸ்பியதாஃப்‌ புத்தாக்கங்கள்‌, கண்டுபிடிப்புக்கள்‌ தூண்டாமல்‌ 
செலவுக்‌ குறைவு மட்டும்‌ மீட்சியைத்‌ தூண்டச்‌ சக்தி அற்றது 
என்று நினைத்தார்‌. இங்கு ஷுமம்பிட்டருடைய புதுமைப்‌ 
புகுத்தல்‌ கோட்பாடும்‌ நினைவிற்‌ கொள்ளத்‌ தக்கது: 


வேச வளர்ச்சிக்‌ காரணமாக மிகை முதலீடு 
(0ொ4-110769100004 ்ப4 40 &௦௦61278(100) 


பண மிகை முதலீட்டுக்‌ கோட்பாடு ( 1001061277 021 வ- 
10604 (08079) மிகை முதலீட்டுக்குக்‌ காரணம்‌ பணத்துறையில்‌ 
காண்கிறது. பணத்துறைச்‌ சார்பற்ற மிகை முதலீட்டுக்‌ 
கோட்பாடு (00௩-000 61879 . 0467-1016911௩0ற1 (06019) தொழில்‌ 
நுட்ப மாறுதல்கள்‌, புதுமை புகுத்தல்‌ முதலியவற்றைக்‌ 
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காரணமாக வற்புறுத்துகிறது. இவ்விரண்டுக்கும்‌ மிகவும்‌ 
ஒற்றுமை உண்டு. இரண்டும்‌ பெருக்கத்துக்குத்‌ தூண்டுதல்‌ 
மூதலீட்டுப்‌ பக்கத்திலிரு£து வருகிறதாகவே கூறுகின்றன. 
ஆனால்‌ முதலீடு மாறுதல்‌ நுகர்‌ பொருள்‌ தேவையைப்‌ பாதிக்‌ 
இறது. நுகர்‌ பொருள்‌ தேவை மாறுதல்‌ பெருக்க-சுருக்க 
விளக்கத்தில்‌ ஒரு முக்கியமான அம்சம்‌, 


ஆகவே நுகர்‌ பொருள்‌ தேவை மாறுதலுக்கும்‌ வாணிபச்‌ 
சுழலுக்கும்‌ உள்ள தொடர்பை விளக்கும்‌ ஒரு கொள்கையைப்‌ 
பார்ப்போம்‌. இக்‌ கொள்கை என்னவெனில்‌ நுகர்பொருள்‌ 
தேவையில்‌ அற்ப மாறுதல்‌ இருந்தாலும்‌, அது உற்பத்திப்‌ 
பொருள்களின்‌ ((0ா௦010678' ஐ0008) தேவையில்‌ பன்மடங்கு 
மாறுதலை உண்டாக்குகிறது என்பது, இந்தக்‌ கொள்கை 
தனித்தே சுழலுக்கு விளக்கம்‌ தருவதாக இல்லை. பல்வேறு 
. விளக்கங்களில்‌ இது கலந்து நல்ல விளக்கம்‌ தரக்கூடியதாக 
உள்ளது. இங்கு நாம்‌ இக்‌ கொள்கை எப்படி. மிகை முதலீட்டுக்‌ 
கோட்பாடுடன்‌ இணைந்து பயன்படும்‌ என்றே பார்க்கப்‌ போக 
ரோம்‌. நுகர்‌ பொருள்‌ தேவை மாறுதல்‌ உற்பத்‌,தி மேனிலைகளில்‌ 
பன்மடங்கு மாறுதலை உண்டாக்குவது 'உற௰வு' (%6181100) எனப்‌ 
படும்‌. இது எப்படி மிகை முதலீட்டுச்‌ சக்திகளுடன்‌ கலந்‌.து 
சுழ.லுக்கு விளக்கமாகச்‌ கூடும்‌ என்று பார்ப்போம்‌. 


முதலில்‌ இக்கருத்தின்‌ அடிப்படையைப்‌ புரிந்து கொள்வோம்‌. 
ம்‌ நிலையில்‌ ஏற்படும்‌ தேவை மாறுதல்கள்‌ மேனிலையில்‌ 
பன்மடங்கு மாறுதலை உண்டாக்குமென்பது, உற்பத்தியில்‌ 
எல்லா நிலைகளுக்கும்‌ பொருந்தும்‌. ஆகவே _நுகர்‌ பொருள்‌ 
நிலைக்கு மேல்‌ போகப்‌ போக மேனிலை மாறுதல்‌ மடங்கு அதிகமா 
யிருக்கும்‌, தேவை வளர்ச்சியின்‌ வேகம்‌ தணிக்தால்கூட இதுவே 
மேனிலைத்‌ தேவையைப்‌ பன்மடங்கு குறைக்கக்கூடும்‌. இந்தத்‌ 

தீத்துவத்தை மூன்று வகைகளில்‌ ஆயலாம்‌! 


(1) விளை முற்றிய பொருள்‌ (10௨1 ஐ0௦48) களுக்குள்ள 
$ேதவை மாறுதல்‌, அவைகளைச்‌ செய்யும்‌ உறுதி உற்பத்திப்‌ 
பொருள்‌ (0ப7ஸ௦15 ற£0010078' 80008) களில்‌ மாறுதலை 
உண்டாக்குவது. 


(3 உறுதி நுகர்‌ பொருள்களின்‌ (கார்‌, ரேடியோ) பணி 
களுக்குள்ள தேதவை அப்‌ பொருள்களின்‌ உ௰்பத்தியில்‌ மாறுதலை 
உண்டாக்குவது, 

பாங்‌--3ச்‌ 
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(3) ஒரு பொருளுக்குத்‌ தேவை மாறுதல்‌ அதன்‌ மேனிலை 
வினைமுற்றாப்‌ பொருள்களின்‌ இருப்பில்‌ (8400%) மாறுதலை 
உண்டாக்குவது. 


ஒரு பொருளுக்குள்ளே தேவை ஏன்‌ மாறுகறதென்ற 
பிரச்சனையை  எழுப்பாது மாறுதலுண்டானால்‌ எப்படி. 
அதிலிருந்து மேனிலைப்‌ பொருள்களின்‌ தேவை மாறும்‌ என்று 
மட்டும்‌ பார்ப்போம்‌. 


1. உறுதி உற்பத்திப்‌ பொருளின்‌ தேவை மாறுதல்‌ 


ஒரு பொருள்‌ (சீலைகள்‌) ஆண்டுற்பத்து 100 அலகுகள்‌ 
என்போம்‌. அதை உற்பத்தி செய்ய முதற்‌ பொருள்‌ (பொறி) 500 
அலகுகள்‌ தேவை. ஒரு பொறியின்‌ ஆயுட்காலம்‌ பத்தாண்‌ 
டென்றும்‌ வைத்துக்‌ கொண்டால்‌, பொறியில்‌ 50 அலகுகளை 
ஆண்டு3தாறும்‌ புதுப்பிக்க வேண்டியிருக்கும்‌. ஆகவே பொறி 
களுக்கு ஆண்டுத்‌ தேவை இவ்விதப்‌ புதுப்பிக்கும்‌ (1601800604) 
தேவையே. இப்போது சலைக்குத்‌ தேவை 109% உயர்கிறது என்று 
வைத்துக்‌ கொள்வோம்‌. அதாவது 10 எல அலகுகள்‌ அதிகம்‌ 
வேண்டியதிருக்கறது. இதை நிறைவேற்றச்‌ சாதனத்‌இல்‌ 10% 
(அதாவது50 அலகுகள்‌) புதுத்‌ தேவை உண்டாகும்‌, ஆகவே டே. 
புதுக்குத்‌ தேவை 50, இப்‌ புதுத்‌ தேவை 50: ஆக 100 பொறி 
அலகுகள்‌ ஆண்டுதோறும்‌ வேண்டப்படும்‌, ஆகவே 10 சதவீதப்‌ 
பண்டத்‌ தேவை உயர்வு, பொறி அலகில்‌ 100 சதவீத உயர்வை 
(50லிருந்து 100) உண்டாக்குகிறது. பன்மடங்கு சாதனப்‌ 
பெருக்‌&டு நிகழ்கிறது. 


சாதனம்‌ 20 ஆண்டுகள்‌ உமைக்ககீகூடியதாயின்‌, ஆண்டு 
தோறும்‌ பு.துக்குத்‌ தேதவை 502 - 25 ஆக இருக்கும்‌. அப்போது 
10 சதவீத நுகர்‌ பொருள்‌ தேவை உயர்வு நிகழ்ந்தால்‌ சாதன 
அலகுத்‌ தேவை 25 லிருந்து 75 ஆக உயரும்‌. இது 200% உயர்வு, 
சாதன உமைப்புக்‌ காலம்‌ 5 ஆண்டுகள்‌ ஆயின்‌, சாதனப்‌ 
பு.துக்குத்‌ தேவை 555 100 -- பூதுத்‌ தேவை 50, ஆக 150 (50% 
உயர்வு). சாதனத்தின்‌ வாழ்வுக்‌ காலம்‌ சூன்யமாயின்‌ ( உதாரண 
மாக கிலக்கரி), அதாவது உறுதியான உற்பத்துச்‌ சாதனம்‌ ஒன்று 
மில்லையாயின்‌, மூலப்பொருள்களும்‌ (1181271181) உழைப்பும்‌ தான்‌ 
இருப்பின்‌, இம்‌ மூலப்‌ பொருள்கள்‌ மட்டுமே புுப்பிக்கப்பட 
வேண்டியிருக்கும்‌: 100 அலகு நுகர்‌ பொருளுற்பத்‌ இக்கு 500 
அலகு சாதனம்‌ ஆளப்படுவதாயின்‌, இந்த 500-ம்‌ புதுப்பிக்கப்‌ 
படும்‌, தேவை 10%: (110-க்கு) உயர்ந்தால்‌ மூலப்‌ பொருள்‌ 
550-க்குத்‌ தான்‌ உயரும்‌, சாதனப்‌ பெருக்‌€டு (௨20081108௨) 
ஒன்றும்‌ இலலை. ்‌ - ்‌ 


ுு 
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வாணிபச்‌ சுழல்‌ கோட்பாடுகள்‌ : 


இந்த உதாரணத்தில்‌ நாம்‌ இரண்டு எடுகோள்களை 
ஆண்டுள்ளோம்‌. அவையாவன?-- 


(ஏற்கனவே உள்ள சாதனத்தில்‌ ஆளப்படாத மீதி சக்தி 
(000860 020801(7) இல்லை. % 


2) மூதம்‌ கருவி தேவைக்கும்‌ (020121 760114) உற்பத்‌ 
இக்கும்‌ ஓரே நிலையான விகிதத்‌ தொடர்பு (081481 - 01001 
7811௦) இருக்கிறது. 


நம்‌ உதாரணத்தில்‌ நுகர்‌ பொருள்‌ அலகுத்‌ தேவை 10% 
உயர்ந்தபோது, சாதன உற்பத்தி 50 அலகுகள்‌ உயருமென்று 
கூறினோம்‌. நுகர்பொருள்‌ பெருக்கமும்‌, சாதன பெருக்கமும்‌ 
10 : 50 வீதத்தில்‌ இருக்கின்‌ றன. 


இந்தச்‌ சாதன உற்பத்தி உயர்வு நிலைக்க வேண்டுமானால்‌ 
நுகர்‌ பொருள்‌ தேவை ஆண்டுதோறும்‌ 10% (௪லைகள்‌) அதிகம்‌ 
தேவையாக இருக்க வேண்டும்‌. அடுத்த ஆண்டில்‌ தேவை 
உயர்வு 5%க்குக்‌ குறைந்தால்‌ சாதனத்துக்குள்ள தேவைக்‌ 
கணியம்‌ (80801116 460௧04) குறையும்‌, பட்டியலைப்‌ பார்கக. 


ர வைய வைய மைய யவ வை னையை வ வைகை வை காவ வைகை கசையை சச வனை கைவ கைய வ வைய வைய வை கவை கையை கையக 




















சாதனப்‌ ட 

துகர்‌ ்‌ ்‌ சாதன (மொ 
பொருள்‌ (தனத புதுக்‌ த்‌ சான த 
தேவை தேவை தேவை | தேவை 

அ | 1 1 [2.1 6 | 5 

10% | 

உயர்வு 110 550 50 50 100 - 
5 


5 ஆக்கு 
இறக்கம்‌ | 1!" இல்‌ 50 2 74 


ஆகவே நுகர்‌ பொருள்‌ தேவையின்‌ உயர்வில்‌ வீதம்‌- குறைந்‌ 
தாலுங்‌ கூடச்‌ சாதனத்துக்குள்ள மொத்த।(தேவை (100லிருக்.து 
_ $5க்கு) குறையும்‌. ஆகவே புதுக்குத்‌ தேவை மாருஇருக்க, நுகர்‌ 
பொருள்‌ தேவையின்‌ வீதம்‌ மாறினாலே கூட சாதனத்தின்‌ 
மொத்தத்‌ தேவை பேரளவில்‌ பாதிக்கப்படுகிறது; நுகர்‌ 
பொருளின்‌ மொத்தத்‌ தேவைக்‌ கணியம்‌ குறைய வேண்டிய தில்லை. 


532 பாங்கயல்‌ 


2, உறுதி நுகர்‌ - பொருள்களில்‌ மாறுதல்‌ (078016 ௦008110110 
80008) 


மூன்று வகைகளில்‌, இதுவே முக்கியமானது. வீடு, கார்‌, மரச்‌ 
சாமான்கள்‌ ஆகியவை நெடிய ஆயுளுடைய உறுஇப்‌ பொருள்கள்‌. 
இவைகள்‌ வீஷயத்திலும்‌ மேற்கூறியவாறு நுகர்பொருள்‌ தேவை 
மாறுதலுக்குப்‌ பன்மடங்காக முதற்‌ பொருள்‌ உற்பத்தியில்‌ 
மாறுதல்‌ தோன்றுகிறது. ஓராண்டுக்‌ குடியிருப்புக்கு இடத்‌ 
வீடுகள்‌ 100 அலகுகள்‌ என்றும்‌, இதை உற்பத்தி செய்பவை 1000 
தேவை என்றும்‌ கொள்வோம்‌. ஆண்டுதோறும்‌ வீடுகள்‌ புதுக்குத்‌ 
தேவை 10% ஆனால்‌ இதற்காக 100 வீடுகள்‌ ஆண்டுதோறும கட்ட 
வேண்டும்‌. குடியிருப்பு இடத்‌ தேவை 10% உயர்ந்தால்‌, ஆண்டு 
தோறும்‌ வீடு உற்பத்தி (100-100) 200 ஆக (10%) உயரும்‌. 
கார்‌ முதலியவைகளுக்கும்‌ இப்படியே. தேவை உயரும்‌ வீதம்‌ 
குறைந்தாலும்‌ முன்னர்‌ முதற்‌ பொருள்களுக்குக்‌ காட்டிய 
உதாரணப்படி கார்‌, வீடு முதலியவற்றின்‌ உற்பத்இக்‌ கணியம்‌ 
பேரளவில்‌ குறையும்‌. 


8, இருப்புச்‌ சரக்கில்‌ (84001) மாறுதல்‌ 


உற்பத்தியில்‌ அல்லது விற்பனையில்‌ ஒரு மாறாத விஒதம்‌ 
சரக்கு இருப்பு வைப்பது வணிகரின்‌ வழக்கமாயின்‌, பண்டத்துக்‌ 
குத்‌ தேவை மாறும்போது இருப்பு மாறி பண்ட உற்பத்தியும்‌ 
பன்மடங்காகப்‌ பாதிக்கப்படும்‌. மாதந்தோறும்‌ 1,00,000 சீலைகள்‌ 
விற்பதாக வைத்துக்‌ கொள்வோம்‌. அரை மாத விற்பனை (50,000) 
அளவுக்கு இருப்பு வைப்பதாகக்‌ கொள்வோம்‌. மக்கள்‌ தேவை 
10% உயர்ந்தால்‌ விற்பனைக்காக 10% %1,00,000--10,000 அலகு 
களும்‌, கூடுதல்‌ இருப்புக்காக (10% % 50,000)--5000 அலகுகளும்‌ 
ஆக 15,000 சீலைகளுக்குக்‌ கூடுதலாக உற்பத்தி செய்ய ஏற்பாடு 
வேண்டும்‌. ஆகவே தேவையில்‌ 10% உயர்வு உற்பத்தியை 15% 
உயரச்‌ செய்கிறது. ஒரு மாத விற்பனை அளவுக்கு (100,000) 
இருப்பு வைப்பதாயின்‌, தேவை 10% உயர்ந்தபோது புதுத்‌ 
தேவைக்கு 10,000 மும்‌ இருப்புக்காக 10,000 மும்‌ சேர்த்து ஆக 
மொத்தம்‌ 1,20,000 உற்பத்தி செய்ய வேண்டும்‌. ஆகவே. உற்பத்தி 
மாற வேண்டிய மடங்கு விற்பனைக்கும்‌ இருப்புக்கும்‌ உள்ள வீதத்‌ 
தைப்‌ பொறுத்தது. வீதம்‌ அதிகமானால்‌ மடங்கும்‌ அதிகம்‌. 
தேவை இறங்குமானால்‌ உற்பத்தியும்‌ பன்மடங்காககச்‌ குறைக்கப்‌ 
படும்‌. முன்‌ கூறிய இரண்டு இனங்களுக்கும்‌ இதற்கும்‌ 
வேற்றுமை உண்டு: விழ்பனைக்கும்‌ இருப்புக்கும்‌ அவ்வளவு 
உறுதியான வீ.தாசாரம்‌ இருப்ப இல்லை. 
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மேலே விளக்யெ போக்கு, குவிதல்‌ (ோறாய1௧11010) தன்மை 
யூடையதாக இருக்கக்கூடும்‌. மக்களின்‌ தேவையில்‌ உயர்வு, 
வணிகர்களின்‌ இருப்புத்‌ தேவையைச்‌ சில மடங்குகள்‌ 
உயர்த்துறது. மக்கள்‌ தேவை, வணிகர்களின்‌ வழக்கமான 
வீதப்படி. இருப்புத்‌ (84002) தேவை, எதிர்காலத்து விற்பனை 
உயர்வைச்‌. சமாளிக்கத்‌ தேதேவை ஆகியவை ஒன்று சேர்கின்‌ றன 
அகவே உற்பத்தியாளர்‌ தங்கள்‌ வழக்கமான புதுக்குத்‌ 
தேதவையோடு, (160180610611 08820) கூடுதலான ௨ ற்பத்திச்‌ 
சாதனத்‌ தேவையை உண்டாக்குவர்‌. சாதன உற்பத்தியாளரும்‌ 
இப்படியே வழக்கத்‌் தக்கு மேல்‌ உற்பத்திக்குத்‌ இட்டமிடுவர்‌. 
ஆகவே நுகர்‌ தேவையில்‌ சிறு மாறுதல்‌ முடிவில்‌ பன்மடங்காக 
சாதனத்துக்கும்‌ மூலப்‌ பொருளுக்கும்‌ தேதேவையைக்‌ குவிக்கிறது. 
அடியில்‌ ஈறு மாறுதல்‌ மேனிலைகளில்‌ பன்மடங்கான மாறுத 
லாகப்‌ பெருக்கறது. இதை &௦௦61278(02 அல்லது 1%018110 , 
(உறவு) என்று குறிப்பிடுவர்‌. 


இந்தத்‌ தத்துவத்தை விளக்கிய 9. 18. கீளார்க்கு 
என்பாரும்‌ இது சுழலை விளக்கப்‌ போதுமானதென்று கருத 
வில்லை. இது பயன்பட, பாங்குப்‌ பண அளிப்பு முழு 
நெஒழ்ச்சியுடையது . என்று கொள்ள வேண்டியிருக்கும்‌ 
என்பதை எணர்ந்திருந்தார்‌. பணப்‌ பெருக்கமின்றி, ஒரு 
துறையில்‌ முதலீட்டுப்‌ பெருக்கம்‌ தொழிலில்‌ எழுச்சி முகத்தை 
(றா) உண்டாக்க முடியாது. இந்தத்‌ தத்துவம்‌ மிகை 
முதலீட்டுக்‌ ' கொள்கையுடன்‌ இணைக்கப்பட்டால்‌, சுழலின்‌ 
அம்சமொன்றை' விளக்கப்‌ பயன்படும்‌, பின்னர்‌ இத்‌ தத்துவம்‌ 
மற்றொரு கருத்துடன்‌ சேர்ந்து சுழல்‌ விளக்கத்‌ துக்கு ஆளப்படக்‌ 
கூடியதைப்‌ பார்ப்போம்‌. 7 


குறை நுகர்வுக்‌ கோட்பாடுகள்‌ 
(0142-0008 ம0001100 114607128) 


இவ்வகைக்‌ கோட்பாடுகளின்‌ மையக்‌ கருத்து, உற்பத்த 
யாகும்‌ பொருள்களை அவைகளின்‌ செலவை ஈடுகட்டும்‌ விலையில்‌ 
கூட _நுகர்வோரால்‌ வாங்க முடியாததனால்‌ சுழல்‌ உண்டாகிறது 
என்பது. இக்‌ கோட்பாடுகள்‌ எளிதில்‌ எல்லோருக்கும்‌ புரிவதாக 
உள்ளதால்‌ மிகவும்‌ பரவியுள்ளன. காம்‌ முதலில்‌ ஆமமற்ற வகை 
களைப்‌ பார்த்‌ துவிட்டுப்‌ பின்னர்ச்‌ சீரிய வகைகளை ஆய்வோம்‌. 
(க) வாங்குத்‌ திறன்‌ பற்றாக்‌ குறை “ 


ஒரு கோட்பாடு, உம்பத்திப்‌ பொருள்களை வாங்குவதற்குப்‌ 
போதிய வருமானத்தைப்‌ . பொருளாதாரம்‌ தோற்றுவிக்க 


53த பாங்கியல்‌ 


முடியாததால்‌ சுழல்‌ தோன்றும்‌ என்றது. இதன்‌ அடிப்படை 
என்னவெனில்‌, செலவினங்களில்‌ இரண்டு வகை உண்டு. ஒன்று 
நுகர்வோருக்கு வருமானமாவன; மற்றொன்று அவர்களுக்கு 
வருமான மாகாதன. வருமானமாகும்‌ பகுதி மட்டுமே மீண்டும்‌ 
உற்பத்தி செய்த பண்டங்களை வாங்க அங்காடிக்கு வருது. 
ஆகவே போதிய வாங்கும்‌ இறன்‌ தோன்றவில்லை. வருமான 
மாகாதன யாவை” டகீளஸ்‌ என்ற ஒருவர்‌ புதுக்கு (ரக1) நிதி, 
சேய்மான ((02றர20181100) நிதி ஆயெவற்றைக்‌ குறிப்பிட்டார்‌. 
இவை பின்னர்ச்‌ செலவு செய்யப்படலாமாயினும்‌, முதலில்‌ 
இவை வருமானக்‌ குறைவை உண்டாக்குஇன்றன என்ரர்‌. 


இது ஒரு நிறுவனத்தை மட்டும்‌ கருதினால்‌ உண்மையாகலாம்‌. 
ஆனால்‌ எல்லா நிறுவனங்களையும்‌ எடுத்‌. துக்கொண்டால்‌ ல 
ஒதுக்கீடு (7288176) செய்யும்போது மற்றவை செலவு செய்யக்‌ கூடு 
மல்லவர? ஒருவேளை முன்னர்ச்‌ செழிப்பில்‌ செய்த பெரிய 
முதலீடுகள்‌ காரணமாக மந்தக்‌ காலத்திலும்‌ ஏராளமாக ரிசர்வு 
ரொக்கமாய்‌ வைக்கலாம்‌. இப்போது பு.துக்கு வேலையில்‌ செலவு 
செய்யத்‌ துணிவு வராது, ஆகவே வாங்குந்திறன்‌ போதுமான 
அளவு வீரியோகமாகாமல்‌ இருக்கலாம்‌. ஆனால்‌ இதை மந்தம்‌ 
வலியுறுவதற்குக்‌ காரணமாகக்‌ கூறலாமே யொழிய மந்தத்‌ 
தோற்றத்தை விளக்க இது பயன்படா து. 


டக்ளஸ்‌ வாதத்தை மற்றொரு வகையாக விளக்குகரூர்‌. 
தொழில்களின்‌ செலுத்துகள்‌ இருவகை! (13. தனி நபருக்குச்‌ 
செலுத்தப்படுபவை: கூலி, சம்பளம்‌, இலாபப்‌ பங்று 
போல்வன. (2) நிலையங்களுக்குச்‌ செலுத்தப்படுவன? பொறி, 
மூலப்பொருள்‌, மூதல்‌ ஆகயெவற்றுக்குச்‌ செலுத்தப்படுவன. 
மூறையே இவைகளை 4, என்று குறிப்பிட்டால்‌ இரண்டும்‌ 
செலவினங்களாக நுகர்‌ பொருள்‌ விலையின்‌ கூறுகளாகும்‌, 
& மட்டுமே ,நுகர்வோர்‌ வரங்குந்திறனாக வருமான ஒட்டத்தில்‌ 
இருக்கும்‌. ஆகவே விலை & 4-1 ஆக இருக்க, வாங்குந்துறன்‌ 
& அளவாகவே இருக்கும்‌. இதனால்‌ வாங்குந்திறனில்‌ அளவுக்கு 
குறைபாடு (081101௦009) ஏற்படுது. இது ஈடு செய்யப்பட்டா 
லன்றி, உற்பத்தி நிற்க வேண்டி௰ துதான்‌. இறிது காலத்‌ துக்குச்‌ 
இக்‌ குறைபாட்டைப்‌ பாங்குக்‌ கடனால்‌ நிரப்பலாம்‌. விற்பனை 
செய்து கடனைத்‌ தீர்த்து விடலாம்‌ என்ற நம்பிக்கையில்‌ ஒரு 
நிறுவனம்‌ பாங்கிடம்‌ கடன்‌ வாங்‌ 8 வகைச்‌ செலவு செய்ய 
லாம்‌. ஆனால்‌ தன்‌ உற்பத்திப்‌ பொருளை விற்பனை செய்த பின்பு 
பெற்ற தொகையை பாங்குக்‌. கடனைத்‌ தர்க்க ஆள (வேண்டும்‌. 
. ஆகவே வழியே தோன்றும்‌ பற்றாக்குறை நிரந்தரமாக இருந்த 
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படியே இருக்கும்‌, பழைய கடனடைந்தர்ல்‌ புதுக்‌ கடன்‌ 
வாங்கக்‌ கூடாதா என்றால்‌, பாங்குக்‌ கடனுக்கும்‌ எல்லையுண்டு. 
தவிர பாங்குகள்‌ இலாப நட்டமுடையன. பணத்திற்குக்‌ 
ராக்கி உண்டாக்கனால்தான்‌ அவை இலாபம்‌ : சம்பாதிக்க 
முடியும்‌. ஆகவே பாங்குகள்‌ சாதாரணமாகப்‌ பணக்‌ கிராக்கி, 
வடிப்பு (821181101.) நோக்கமே உடையவை. கடன்‌ கொடுத்தாலும்‌ 
உடனே திரும்பிப்‌ பெறுகன்றன. இடைவிடா து பணக்குறைவை 
ஏற்படுத்துகின்றன... ஆகவே பாங்குகளின்‌ பணச்‌ சர்வா 
தீனத்தைத்‌ தகர்ப்பதே நிவர்த்தி வி. கடன்‌ வசதி அரசாங்‌ 
கத்தின்‌£ழ்‌ இருக்கவேண்டும்‌. இது டக்ளஸ்‌ வாதம்‌. 


இந்த விதமாகப்‌ .பாங்தகள்‌ எப்போதும்‌ பண வடிப்புக்குக்‌ 
காரணமாயிருக்கின்றன என்பது உண்மையன்று என்பதை 
நாமறிவோம்‌. பாங்குகள்‌ பணத்தை அளவுக்கு மிஞ்சிப்‌ 
பெருக்குதலும்‌ உண்டு. 


இக்‌ கோட்பாடுடையோர்‌ தேய்மான நிதிக்குச்‌ செல்லும்‌ 
பணம்‌ செலாவணியில்‌ புகுந்து வாங்குந்‌ இறனாகிறதில்லை 
என்பதை நிரூபிக்கவில்லை. 


(5) மிகைச்‌ சேமிப்பு 


ம.ற்னறொருவகைக்‌ கோட்பாடு வந்த வருமானம்‌ முழுதும்‌ 
செலவு செய்யப்படாது, ஒரு பகுதி சேமிக்கப்படுவதனால்‌ 
கோளாறு உண்டாகிற தென்கறைது. சேமிப்பைக்‌ குறை கூறும்‌ 
பொருளாதாரத்‌ துறையினரைக்‌ [குறை நுகர்ச்சியினர்‌” 
6 1107-00௦0 ல00(1014915 2. என்று குடுப்பிடுவ லுண்டாயி னும்‌ 
அவர்கள்‌ வற்புறுத்துவது மிகைச்‌ சேமிப்பையே ஆகும்‌, 


இவர்கள்‌, சேமிப்பு முதலீட்டுக்குப்‌ பே. கும்‌ என்பதை 
முழுதும்‌ பூறக்கணித்துப்‌ பேசுகின்றனர்‌. முதலீடாகாச்‌ சேமிப்பு 
வடிப்பு விளைவுடையது என்ப துண்மையானால்‌ பூரிப்பு எப்படித்‌ 
தோன்றுகிறது? சேமிப்பு முதலீடாவதால்தானே பூரிப்பு 
சாத்தியமாகிறது. 


இவ்வளவு தெளிவற்ற முறையில்‌ இக்‌ கோட்பாடு கூறப்‌ 
படுவ தில்லை. சேமிப்பு முதலீடாகறதென்பதை மறக்கவில்லை. 
சேமிப்பை முதலீடு செய்யாததனால்‌ சுழலேற்படுறதென்று 
கூறவில்லை. சேமிப்பை ஆண்டபோதும்‌ _.நுகர்ச்சிக்‌ குறைபாடு 
தோன்றுகிற தென்பர்‌. மூவருடைய கொள்கைகளை இங்குக்‌ 
குறிப்பிடலாம்‌. 2 ன்‌ 1 
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(௮) ஃபாஸ்டர்‌,- கேட்சிங்ஸ்‌ கொள்கை (1706(6£ ௨0௦ கே$௦ப0ஜ$ 
11௦௦73) 
சமூகம்‌ தன்‌ வருமானம்‌ முழுவதையும்‌ செலவு செய்வ தில்லை, 
ஒரு பகுதியைச்‌ சேமிக்கிறது. தொழில்களும்‌ சேமிக்இன்றன. 
தொழிலின்‌ ஆக்கம்‌ அனைத்தும்‌ வருமானமாகப்‌ ப௫ர்ந்தளிக்கப்‌ 
படுவதில்லை. ஒரு பகுதி முதற்‌ பொருள்‌ ஆக்கத்துகீகாக நிறுத்தி 
வைக்கப்படுகிறது. மக்களுக்குப்‌ ப௫ர்ந்தளிக்கப்படும்‌ வருமானத்‌ 
தில்‌ ஒரு பகுதி சேமிக்கப்படுகிற து, இந்தச்‌ சேமிப்பு, பாங்குகள்‌, 
பங்கு அங்காடிகள்‌ மூலம்‌ தொழிலுக்கே மீண்டும்‌ செல்கின்றது. 
மூதற்‌ பொருள்கள்‌ வாங்க ஆளப்படுகின்றது. சேமிப்புக்கேற்ப 
மூதலீடு நடப்பதால்‌ வாங்குந்‌ இறனில்‌ குறைபாடு தோன்றுவ 
தில்லை. ஆனால்‌ நாளடைவில்‌ புது மூதற்பொருள்கள்‌ நுகர்‌ 
பொருள்களை அங்காடியில்‌ கொண்டு வந்து கொட்டும்போது, 
'பழைய உற்பத்தியையும்‌ புது உற்பத்தியையும்‌ ஒருசேர வாங்கு 
வதற்கு வேண்டிய வாங்கும்‌ இறன்‌ இராது, விலை விழும்‌. 
இது பணத்தொகைக்‌ கோட்பாட்டின்‌ அடிப்படையில்‌ கூறப்‌ 
படுவது. 7 பெருக, 18 பெருகாவிடின்‌ விலை விழும்‌. பாங்குப்‌ 
பணத்தை வேண்டிய அளவு பெருக்கிச்‌ சமாளிக்கக்கூடாதா? 
கூடும்‌. பாங்குகள்‌ பணப்‌ பெருக்கம்‌ செய்து உதவினாலும்‌ 
கோளாறு தள்ளிப்‌ போடப்படுகறதே ஓழிய நிவர்த்தியாகா து. 
எனெனில்‌ பரங்குக்கடன்‌, ௨ ற்பத்தியாளருக்கு அவர்களின்‌. 
சொத்து அல்லது இலாபச்‌ சாத்தியத்தின்‌ பேரில்தான்‌ கடைக்கும்‌. 
கடன்‌ கிடைப்பது உற்பத்தியைப்‌ பெருக்க உதவுகறதேயன்‌ றி. 
துகர்ச்சியை நேரடியாகப்‌ பெருக்காது, நிகழ்வது என்னவெனில்‌ 
ஆக்க வேலையில்‌ கடன்‌ ஆளப்படுகிறது. பின்னர்‌ கூலி மூலம்‌ 
அுகர்ச்சிக்குச்‌ செல்கிறது. இந்த அளவுக்கு (சேமிப்பின்‌ 
உதவியால்‌ செய்யப்பட்ட) நுகர்‌ பொருள்களை வாங்க வழி 
செய்கிறது. கடனைக்‌ கொண்டு புதிதாக உற்பத்தியாகும்‌ நுகர்‌ 
பொருள்கள்‌ அங்காடிக்கு வரும்போது மீண்டும்‌ அவைகக£ 
வாங்குர்‌ திறன்‌ போதாததாகக்‌ காணப்படும்‌. ஆகவே விலைகள்‌ 
விழும்‌. மீண்டும்‌ பாங்குக்‌ கடனை எதிர்பார்க்க வேண்டியது தான்‌, 
வருமானம்‌ உயர உயர, சேமிப்பு விதம்‌ அதிகப்படுவ தனால்‌, 
ஈடு.செய்ய வேண்டிய வாங்குந்திறப்‌ பற்றாக்குறை வளர்ந்து 
கொண்டே இருக்கும்‌. ஆகவே பாங்குக்‌ கடன்‌ வளர்‌ வீதத்தில்‌ 
பெருகிக்கொண்டே இருக்க வேண்டும்‌. இன்றேல்‌ விலைகள்‌ விழும்‌, 
ஆனால்‌ பாங்குகள்‌ இப்படிச்‌ செய்ய முடியாது. அவைகளுடைய 
றிசர்வு நிலை தடையாக இருக்கும்‌. நாளடைவில்‌ சேமிப்பின்‌ 
விளைவு தோன்றவே செய்யும்‌. வாங்குந்‌ இறப்‌ பற்றுக்‌ குறையினால்‌ 
நெருக்கடி வரவே செய்யும்‌. இ.து£வ சிக்கனத்தால்‌ ஏம்படும்‌. 
விபரீத விளைவு. அத மல 
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இந்த வாதம்‌ சரியா? ஹேயக்‌ சுழலை உண்டாக்காதபடி. 
சேமிப்பை முதலீட்டில்‌ ஆள முடியுமென்‌ஒருர்‌. இக்கோட்பாடு 
சேமிப்பு . எவ்வளவு று அளவில்‌ இருந்தாலும்‌ கோளாறு 
விளைவிக்கும்‌ என்றது. பேரளவில்‌ சேமிப்பு நிகழ்ந்தால்‌ 
அல்லது சேமிப்பு வீதம்‌ மாறினால்‌ அதன்‌ விளைவைச்‌ சமாளிப்பது 
சகடினமாகலாம்‌. சுழல்‌ விளைவுகள்‌ தோன்றலாம்‌. அற்ப 
சேமிப்பும்‌ ஆபத்தான தன்பதை ஒப்ப முடியாது. வட்டி. வீதம்‌ 
நெஒழ்வுடைய தாயின்‌ எவ்வளவு சேமிப்பும்‌ முதலீட்டில்‌ ஆளப்‌ 
படும்‌. உற்பத்தி அதிகப்படும்‌. விலை சிறிது விழவும்‌ கூடும்‌. 
இதனால்‌ சுழல்‌ ஓன்று துவங்காது. 


ஆகவே இிலர்‌ எல்லாச்‌ சேமிப்பும்‌. ஆபத்தானதன்று, 
உத்தம அல்லது சமறிலைச்‌ சேமிப்புக்கு மேற்பட்டால்‌ தான்‌ 
ஆபத்து என்று ஒப்புக்கொள்கன்றனர்‌. இவர்களில்‌ ஒருவர்‌ 
ஐ. எ. ஹாப்சன்‌ (1100801) என்பார்‌. 


(ஆ) ஹாப்சன்‌ கோட்பாடு 


இவர்‌ பண வருமானம்‌ இல்லாததனால்‌ நுகர்ச்சக்‌ குறைவாக 
இருக்கிறதென்று வாதிக்கவில்லை. உற்பத்திச்‌ செலவானது 
கூலி, வட்டி முதலிய உருவில்‌ வருமானமாகிறதென்றும்‌, இவை 
உற்பத்தியான பொருளை வாங்கப்‌ போ துமானதென்றும்‌ 
கூறுஒிருர்‌. சேமிப்பு ஆபத்தானது என்று நினைக்கவில்லை, 
சேமிப்பு முதலீடாகும்‌ என்பதை ஒப்புக்‌ கொள்கிறார்‌. ஆனால்‌ 
இவர்‌ பயப்படுவது அமித சேமிப்பு. அமிதமாகச்‌ சேமித்து 
மூதலீடு செய்தால்‌, இலாபகரமான விலையில்‌ விற்கக்கூடிய 
அளவுக்கு மேல்‌, நுகர்ச்சிப்‌ பொருள்களை உண்டாக்குவோம்‌ 
ஏன்பார்‌, ஹேயக்‌, பாங்குப்‌ பணத்தின்‌ மூலம்‌, வலிந்த சேமிப்பு 
(101050 88மம2:) ஏற்பட்டு அமித முதலீடுண்டாக்கக்‌ கோளாறு 
ஏற்படும்‌ என்றார்‌. ஹாப்சன்‌ சுயேச்சையான சேமிப்பும்‌ 
(701ய048ா] 8811028) கோளாறுகளுக்குக்‌ காரண மாகலாமென்று 
நினைத்தார்‌. . தற்காலப்‌ பொருளாதார நிலையில்‌ அதிகமான 
சுயேச்சை சேமிப்பு இன்றியமையாதது என்று நினை த்தார்‌. 
காரணம்‌ சமூகத்தில்‌ காணப்படும்‌ வருமான ஏற்றத்‌ தாழ்வு 
(ற50மவீர்பு ௦8 1௦௦௦8). சமூக வருமானத்தில்‌ மிகப்‌ பெரும்‌ 
பகுதியை ஒரு சிலர்‌ பெறுகின்றனர்‌. பெரு வருமானமுடைய 
வர்களே பேரளவில்‌ சேமிக்கின்றவர்கள்‌. வருமானம்‌ உயர 
உயரச்‌ சேமிப்பு வீதமும்‌ உயர்கிறது. நிறைய வருமானம்‌ பெறு 
பவர்கள்‌ எல்லாவற்றையும்‌ செலவு செய்ய வழியும்‌ இராது. 
ஆகவே சேமிப்பு, முதலீட்டை நாட வேண்டியிருக்கெது, புது 
முதற்பொருள்கள்‌ தோன்றுன்றன. காட்டின்‌ உற்பத்திச்‌ 
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சக்தி பெருக்கமடைகற து, இப்‌ பெருக்க வேலைப்பாடு பாங்குப்‌ 
பண விருத்திக்கடம்‌ தருறது. விலைகள்‌ ஏறுகன்றன. 
சேமிப்பும்‌ அதிகரிக்றது. இப்படிப்‌ பெருக்கத்தால்‌ ஏற்படும்‌ 
வருமானம்‌, சமூக வகுப்புகளிடையே சமமரகப்‌ பரவுவதில்லை. 
காரணம்‌ விலை ஏறும்போது கூலி ஏறுதல்‌ பின்‌ தங்குவதாகும்‌. 
ஆகவே புது வருமானம்‌ பிற வகுப்பினரிடம்‌ குவி௫ஏற_து. 
இவர்களோ முழுதும்‌ செலவு செய்ய முடியாமல்‌ சேமிப்பவர்கள்‌, 
மூதலீடு செய்பவர்கள்‌. இவர்கள்‌ புது வருமானத்தைச்‌ சேலவு 
செய்ய முடியாமைக்குக்‌ காரணம்‌ தம்‌ நுகர்ச்சி வகைகளை 
எளிதில்‌ மாற்ற முடியாமை. இதேபோது புது முதழ்‌ 
பொருள்கள்‌ நுகர்பொருள்களை அங்காடியில்‌ கொண்டுவந்து 
கொட்டும்‌. இப்போது தான்‌ நெருக்கடி (01188) துவங்கும்‌, 
இவைகளை இலாபகரமான விலையில்‌ வாங்க ஆளிருக்கமாட்டார்‌ 
கள்‌: அமித உற்பத்தி (0767-000010(40௨) நிலை ஏற்படும்‌. 
இதனால்‌ விலைகள்‌ விழ ஆரம்பிக்கும்‌. ஈஷடத்தைக்‌ தவிர்க்க, 
உற்பத்தி நிறுத்தப்படும்‌. இது வருமானத்தைக்‌ குறைத்து 
வேலையின்மையைக்‌ தோற்றுவிக்கும்‌. ஆலைகளை மூடுவது 
, வருமானத்தையும்‌ நுகர்ச்சிச்‌ செலவுச்‌ சக்தியையும்‌ கு றுக்கும்‌. 

மூதற்‌ பொருள்‌ துறையிலும்‌ வேலை நிற்கும்‌. ஏனெனில்‌ இலாபம்‌ 
சுருங்கயபோது சேமிப்புக்‌ குறையும்‌. ஆகவே முதலீடு 
குறையும்‌. சேமிப்பு நிகழ்ந்தாலும்‌, அது பாங்குகளில்‌ போய்‌ 
மூடங்கும்‌. இப்படி. முதலீடு தடைபடுவது முதற்பொருள்‌ 
துறைகளில்‌ வேலையின்மையை உண்டாககினும்‌, இது நுகர்ச்சி 
வீதத்துக்கும்‌ மெய்ப்பொருள்‌ முதலுக்கும்‌ (72] 021181) ௪ம 
நிலைச்‌ தொடர்பை உண்டாக்கும்‌. முடிவில்‌ மூதலீடு நிரம்பக்‌ 
குறைவாகச்‌ சாதாரண _நுகர்ச்சிக்கு வேண்டிய பொருள்களை 
யும்‌ உண்டாக்கப்‌ போதாத அளவுக்குச்‌ சுருங்கும்‌. அப்போது 
மூதலீடு செய்யச்‌ சேமிப்பு ஆளப்படும்‌, இதனால்‌ மீட்ட (1500763) 
துவங்கும்‌. பின்னர்‌ எழுச்சியும்‌ பூரிப்பும்‌ தொடரும்‌, 


சமூகத்தில்‌ வருமான ஏற்றத்‌ தாழ்வுகள்‌ உள்ளவரைக்கும்‌ 
பூரிப்பும்‌ மந்‌ தமும்‌ இன்றியமையாதன என்பது ஹாப்சனின்‌ 
கருத்து. இக்குறைபாட்டை நீக்குவதே சுழலை நீக்கும்‌ வழி, 
செலவத்தை சேமிப்புச்‌ செய்வோரிடமிருந்‌ து ஏழைகளுக்குச்‌ 
செல்லச்‌ செய்யவேண்டும்‌. உயர்வீத வருமான வரி மூலம்‌ சமூக 
நலச்செயல்களை (800181 82741068) வளர்த்து ஏழைகளின்‌ வருமா 
னத்தை உயர்த்த வேண்டும்‌. (தொயிலாளர்‌ சங்க மூலம்‌) கூலி 
உயர்வு, சர்வாதீன முறிப்பு, சமூக உடைமை வளர்ச்சி ஆயெ 
முறைகளை அவர்‌ ஆதரித்தார்‌. 
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சேமிப்பு - முதலீட்டுக்‌ கோட்பாடு 

தொழில்‌ முயல்வோர்‌ முதற்பொருள்களையும்‌ நுகர்பொருள்‌ 
களையும்‌ உற்பத்தி செய்கின்றனர்‌. எவ்வளவு என்பதை அவர்‌ 
கள்‌ அவ்வப்போகள்ள- அங்காடி. நிலையையும்‌ .எதிர்பார்க்கும்‌ 
நிலையையும்‌ அனுசரித்து முடிவு செய்கின்றனர்‌. உற்பத்தியின்‌ 
போது அவர்கள்‌ சாதனங்களில்‌ செலவு செய்வதன்‌ மூலம்‌ 
வருமானத்தை உண்டாக்குன்றனர்‌. இதிலிருந்தே மக்கள்‌ 
வேண்டியவற்றை வாங்க வேண்டும்‌. வருமான முழுதும்‌ நுகர்‌ 
பொருளில்‌ செலவு செய்யப்படாமல்‌ ஒரு பகுதி சேமிக்கப்‌ 
படலாம்‌. எதிர்‌ காலத்தில்‌ உபயோக இவை கையிருப்புச்‌ 
செய்யப்படுகின்றன. இந்தச்‌ சேமிப்பு முதலங்காடி மூலம்‌ 
மூதலீட்டுக்குப்‌ பயன்படலாம்‌. நிறுவனங்களே இலாபத்தி 
லிருந்து சேமித்‌,து நேரடியாக முதலீடு செய்யலாம்‌. 


ஆகவே வருமானம்‌ பெறுவோரிடமிருந் து இரண்டு வழிகளி 
னூடே பணம்‌ தொழில்‌ முயல்வோருக்குச்‌ செல்கிறது. ஒன்று 
செலவு செய்வதன்‌ மூலம்‌; மற்றொன்று சேமிப்பின்‌ மூலம்‌. 
தொழில்‌ முயல்வோர்‌ நுகர்பொருள்‌, முதற்பொருள்‌ இரண்டை 
யும்‌ எந்‌.த விதொசாரத்தில்‌ உற்பத்தி செய்யவேண்டுமென்று 
நினைக்ன்றனரோ அந்த விகஒதத்தில்‌ செலவும்‌ சேமிப்பும்‌ நிகழு 
மாயின்‌ பொருளாதாரம்‌ சமநிலையிலிருக்கும்‌ ஏனலாம்‌. தொஜில்‌ 
மூயல்வோர்‌ முதல்‌ பொருள்‌ உற்பத்திவிகிதத்தை உயர்த்தி நுகர்‌ 
பொருள்‌ உற்பத்தி விகிதத்தைக்‌ குறைப்பார்களாயின்‌ அதே 
போது சமூகம்‌ தன்‌ சேமிப்பை அதே விகிதத்தில்‌ உயர்த்த 
வேண்டும்‌. இப்படிச்‌ செய்தால்‌ நுகர்பொருள்‌ உற்பத்தி 
குறைந்தபோது அதற்குத்‌ தேவையும்‌ குறையும்‌. சமநிலை 
கெடாது. 


ஆனால்‌ உண்மையில்‌ இப்படிப்பட்ட இயைபு காணப்படுவ 
இல்லை. காரணம்‌ எளிதாகக்‌ கூறிவிடலாம்‌. சேமிப்புச்‌ செய்‌ 
பவர்கள்‌ வேறு, அவர்கள்‌ மனப்போக்கு வேறு, முதலீடு செய்‌ 
பவர்கள்‌ தொழில்‌ முயல்வோர்‌. அவர்களின்‌ முதலீட்டை நிர்ண 
யிப்பன கண்டுபிடிப்புகள்‌, போர்க்குறிகள்‌. வாணிப எதிர்பார்ப்பு 
கள்‌ ஆயென. சேமிப்பு முடிவுகளை நிர்ணயிப்பன ஏதிர்காலத்‌ 
தேவை முதலியன. இவ்விரு தஇறத்தினரும்‌ ஒருவரையொருவர்‌ 
கலந்து முடிவு செய்வதில்லை, மற்றவரின்‌ செயலைக்‌ கருதியும்‌ 
கூடப்‌ பார்ப்பதில்லை. சேமிப்பு வீதத்தைவிட முதலீட்டுவீதம்‌ 
பெரிதும்‌ அடிக்கடி மாறக்கூடியது. வருமானம்‌, வாழ்க்கைத்தரம்‌ 
ஆயெவை மாறினால்தான்‌ சேமிப்பு வீதம்‌ மாறும்‌. ஆனால்‌ முதலீடு 
அவ்வப்போதுள்ள பொருளாதாரச்‌ சூழ்நிலையைப்‌ பொறுத்து 
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மாறும்‌. ஆகவே, சேமிப்பும்‌ முதலீடும்‌ சமமாக இருக்குமென்று 
எதிர்பார்ப்பதற்கில்லை. தவிர, நுகர்பொருளில்‌ செய்யப்படும்‌ 
செலவு நேரடியாக உற்பத்தியாளருக்குச்‌ செல்கிறது. ஆனால்‌ 
சேமிப்பான_து பாங்குகள்‌, இன்‌ சூரன்சுக்‌ கம்பெனிகள்‌ ஆயெ நி.தி 
நிலையங்களின்‌ வழியாக முதலங்காடி. மூலம்‌ தொழில்‌ துணி 
வோருக்குப்‌ போய்ச்‌ சேரவேண்டியிருக்கிறது. இந்த வழியாகச்‌ 
சேமிப்பு முதலீட்டுக்குச்‌ செல்லுமா என்பது பல காரணிகளைப்‌ 
பொறுத்தது. முதலங்காடியில்‌ சேமிப்பு அளிக்கப்படவேண்டும்‌. 
இப்படி. வரும்‌ அளிப்பு அவ்வப்போதுள்ள தேவையுடன்‌ நேர்‌ 
பட்டு, வட்டி. வீதம்‌ மாறித்‌ தேவைக்கும்‌ அளிப்புக்கும்‌ சமநிலை 
உண்டாக வேண்டும்‌. சேமிப்பு அகப்பட்டால்‌ வட்டி. வீதம்‌ 
குறைந்து சேமிப்பு அவ்வளவும்‌ முதலீட்டில்‌ ஆளப்படும்‌, 


முதலீட்டுத்‌ தேவை உயர்ந்தால்‌ வட்டி வீதம்‌ ஏறும்‌. 
இதனால்‌ சேமிப்பும்‌ போதுமான அளவுக்கு அதிகப்படும்‌. 
இவ்விதமாகத்‌ தேவை அல்லது அளிப்பு மாறும்போது வட்டி 
விகிதம்‌ நெ௫ழ்ந்து கொடுத்து மாறி இரண்டுக்கும்‌ சமப்பாடு 
ஏற்படுத்துகிறது. இது ஒழுங்காக வேலை செய்யும்‌ உத்‌ தமமான 
மூதல்‌ அங்காடியின்‌ போக்காகும்‌. பூர்வப்‌ பொருளாதாரத்‌ 
துறையினர்‌ இந்த முறையில்தான்‌ முதல்‌ அங்காடி மூலம்‌ 
சேமிப்பு மு.தலீட்டுக்குச்‌ செல்கிறதென்று கருதினர்‌. தாமாகவே 
சேமிப்பும்‌ முதலீடும்‌ சமமாகுமென்று கருஇனர்‌. இப்படியானால்‌ 
சமரிலைக்‌ கேடு உண்டாவதற்கு இடமில்லை, வருமானத்தி 
லிருந்து செய்யும்‌ செலவுக்கும்‌ சேமிப்புக்கும்‌ ஈடாக நுகர்‌ 
பொருள்‌ உற்பத்தியும்‌ முதற்பொருள்‌ உற்பத்‌ தியும்‌ நிகழும்‌. 
சேமிஃகப்பட்டது மூதலீடு வழியாக மீண்டும்‌ வருமான ஓட்டத்‌ 
தில்‌ சேர்ந்துவிடுகறது. ஆகவே ':(ஜே. பி. சே" (3.8.3) 
என்பவர்‌ “அளிப்பு தனக்கு வேண்டிய தேவையைக்‌ தானே 
படைத்துக்‌ கொள்கிறது” (8யறற] 0168108 118 0 ச0௧௮0 ன்‌ 
என்றார்‌. 


கீன்சுடைய சேமிப்பு-முதலீடு கோட்பாடு 


மே. சேமிப்பு-முதவீடு தொடர்பைக்‌ €ன்ச ஏ ம்‌ ஈவில்லை. 
வட்டி வீதம்‌ சேமிப்பையும்‌ முதலீட்டையும்‌ சமப்படுத் துற து 
என்பதை மறுத்தார்‌. வட்டியானது சேமிப்பு முதலீடுகளால்‌ 
நிர்ணயிக்கப்படுவதன்று; வட்டியை நிர்ணயிப்பன பணத்‌ 
தொகையும்‌ (401006 ௦4 ௦), பணத்துக்குள்ள ரொக்க விருப்‌ 
பெச்சத்‌ தேவையும்‌ (481080 1௦7 1141ம்‌]. 7627270106) என்றார்‌. 
ஒருவன்‌ செய்யும்‌ முதல்‌ தீர்மானம்‌, வருமானத்தில்‌ எவ்வளவு 
சேமிப்பதென்பது. இரண்டாவது தீர்மானம்‌, சேமித்ததில்‌ 
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எவ்வளவைப்‌ பண உருவில்‌ வைத்திருக்கவேண்டுமென்பது. 
சேமித்‌ துவிட்டதால்‌ மட்டும்‌ முதலீடு செய்ய முடிவு செய்ததாகக்‌ 
கொள்ளக்கூடாது. முதலீடு செய்யாமல்‌ பல உருவங்களில்‌ 
சேமிப்பை வைத்திருக்க விரும்பலாம்‌. ரொக்கமாக வைத்திருக்க 
லாம்‌. இதற்கு நல்ல காரணங்கள்‌ உண்டு. அன்றாடப்‌ பேரங்‌ 
களுக்காகவும்‌ எதிர்பாராத இ.ர்ச்‌ செலவுகளுக்காகவும்‌ யூக 
வாணிபத்துக்காகவும்‌ ரொக்கத்தை வைத்திருக்க விரும்பலாம்‌. 
இந்த மூன்று நோக்கங்கள்‌ கூடிய தேவைக்கு ஏற்ப வட்டி. இருக்‌ 
கும்‌. வட்டியும்‌ ஒரு வருமானம்‌. இந்த மூன்று ரொக்கத்தேவை 
களையும்‌ புறக்கணித்து ஒருவன்‌ பண த்தைப்‌ பிறருக்குக்‌ கொடுக்க 
முன்வரவேண்டுமானால்‌ அவனுக்குத்‌ தகுந்த கூலி அல்லது ஈடு 
தரவேண்டும்‌. ஒருவனது ரொக்க விருப்பம்‌ எவ்வளவுக்கு வலு 
வாக இருக்கிறதோ அவ்வளவுக்கு வட்டி .ஏற்றமாக இருந்தா 
லொழிய அவன்‌ பணத்தைப்‌ பிரிய இசையமாட்டான்‌. ஆகவே ' 
வட்டி என்பது முதல்‌ தேவையையும்‌ சேமிப்பு அளிப்பையும்‌ 
சமப்படுத்தும்‌ விலையன்று, காட்டின்‌ ரொக்க இருப்பையும்‌ 
சொக்கத்‌ தேவையையும்‌ சமப்படுத்தும்‌ விலையாகும்‌. பண 
அங்காடியில்‌: ரொக்கம்‌ விரும்புபவர்களுக்கும்‌ ரொக்கத்தை 
வைத்துக்கொண்டு எப்படி அதை ஆள்வது என்பதைத்‌ தேர்வு 
செய்துகொண்டு இருப்பவர்களுக்கும்‌ இடையே வட்டி தீர்மான 
மாகிறது. ஆகவே சேமிப்புக்கும்‌ முதலீட்டுக்கும்‌ நேரடியான 
தொடர்பு இல்லை. மக்களது சேமிப்பையும்‌ ரொக்கத்‌ தேவை 
யையும்‌ நிர்ணயிக்கும்‌ காரணிகள்‌ ஒருவகை, முதலீட்டை 
நிர்ணயிக்கும்‌ காரணிகள்‌ வேறு வகை, 


உண்மையில்‌ சேமிப்பு என்பது நுகர்ச்சச்‌ செலவைக்‌ 
குறைப்பது மூலம்‌ வருமான ஓட்டத்தைச்‌ குறைப்பதாகும்‌. இது 
தொழில்‌ முயல்வோருடைய நம்பிக்கையைப்‌ பாதித்து 
முதலீட்டைக்‌ குழைக்கக்கூடும்‌, ஆகவே சேமிப்பு முதலீட்டுக்கு 
- நேரான வழி என்று கருத இடமில்லை. சேமிப்பு முழுவதும்‌ 
முதலங்காடி மூலம்‌ கடைக்கப்பெற்றுலும்‌, வட்டி இறங்கினாலும்‌, 
தொழில்‌ துணிவோர்‌ அதை வாங்கப்‌ பயன்படுத்த முன்‌ வராமல்‌ 
இருக்கலாம்‌. ஏனென்றுல்‌ முதலீடு தொழிலின்‌ தற்கால நிலை 
யையும்‌ எதிர்காலத்தைப்‌ பற்றிய கருத்தையும்‌ பொறுத்தது. 
வட்டி வீதம்‌ முதலீட்டை நிர்ணயிக்கும்‌ முக்கியக்‌ காரணியன்று 
என்பது அநேக விசாரணைகளினால்‌ தெளிந்த ஒரு முடிவு. வட்டி 
வீதத்தைவிட முக்கியமான வேறு பல காரணிகள்‌ முதலீட்டை 
. நிர்ணயிக்கன்றன. ஆகவே முதலீட்டுக்கும்‌ சேமிப்புக்கும்‌ 
கேரான தொடர்பு இல்லை எனலாம்‌. ்‌ 
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சேமிப்பும்‌ முதலீடும்‌ இப்படி வேறுபட்ட காரணிகளால்‌ 
நியமிக்கப்பட்டுச்‌ சமப்பாடு இல்லா திருக்குமானால்‌ இதன்‌ விளைவு 
என்ன என்பதைப்‌ பார்ப்போம்‌. ஒரு சமூகம்‌ தன்னுடைய 
சேமிப்பு வீதத்தை அதிகப்படுத்தி விட்டதாக வைத்துக்‌ 
கொள்வோம்‌. இதனால்‌ பாங்கில்‌ பணம்‌ தேங்கி நிற்கும்‌. பணப்‌ 
புழக்க வேகம்‌ குறையும்‌. : தொழில்‌ முயல்வோர்‌ செய்யும்‌ 
முதலீடு இதற்குச்‌ சமமாக இல்லாவிட்டால்‌ சேமிப்பளவுக்கு 
நுகர்ச்சிப்‌ பொருள்‌ தேவை குறையும்‌, விலை இறங்கும்‌; 
இதனால்‌ வருமானம்‌ குறையும்‌. இதனால்‌ எதிர்பார்த்த 
அளவுக்குச்‌ சேமிப்பு முடியாதாகும்‌. சேமிக்க முயன்ற சமூகம்‌ 
சேமிப்பைச்‌ செய்ய முடியாமல்‌ பேர்டறது. விலை வீழ்வதனால்‌ 
தொழில்‌ முயல்வோர்‌ உற்பத்தியில்‌ நஷ்டத்தை அடைந்து 
கூலியையும்‌ பிற செலவுகளையும்‌ குறைக்க முயல்வார்கள்‌ 
- ஆயினும்‌ பயனில்லை. ஏனெனில்‌ மக்கள்‌ வருமானம்‌ பாதிக்கப்‌ 
படுகிறது. விற்பனை உயர வழியில்லை. மக்களின்‌ சேமிப்பு 
காட்டம்‌ மாரு.திருக்கும்‌ வரையில்‌ இவர்களது முயற்௫க்குப்‌ 
- பயனில்லை. தனிப்பட்டோர்‌ தம்‌ சேமிப்பினால்‌ செல்வம்‌ அதிகப்‌ 
படுவதாக நினைத்த போதிலும்‌ எல்லாரையும்‌ சேர்த்துப்‌ 
பார்க்கும்போது, வருமானம்‌ சுருங்குவதனால்‌ சேமிப்பும்‌ 
மொத்தத்தில்‌ சுருங்கவே செய்யும்‌: ஆகவே சேமிக்க முயல்வது 
வடிப்பைத்‌ (86412(10ற) துவக்குகிறது. இந்தச்‌ சூழ்நிலையில்‌ 
ஈம்பிக்கை இழந்த மக்கள்‌ ரொக்கத்தை முடக்க ஆரம்பிப்பார்க்‌ 
ளானால்‌ மந்தம்‌ வலுப்படும்‌. . 


இந்த நிலையிலிருந்து மீள வேண்டுமானால்‌ சேமிப்பு ாட்டம்‌ 
அல்லது முதலீடு காட்டம்‌ மாற வேண்டும்‌. உண்மையில்‌ மந்தம்‌ 
மூற்றிய ஒரு நிலையில்‌ இம்மியளவு சேமிப்பும்‌ முடியாத அளவுக்கு 
வருமானம்‌ குறையலாம்‌. அதேபோது சாதனப்‌ புதுக்கல்‌ 
அவசியமும்‌, எளிதான பண வச இயும்‌, மலிவான சாதனங்களும்‌ 
முதலீட்டைத்‌ தூண்டலாம்‌. இப்படிச்‌ சேமிப்புக்‌ குறைந்து 
மு தலீடு அதிகமாகும்போது வடிப்பு நின்று. எழுச்ட காணப்‌ . 
படலாம்‌, டு 
இதற்கு எதிரிடையாக முதலீடு உயர்வதன்‌ விளைவுகளைப்‌ 
பார்ப்போம்‌. இந்த முதலீடு உயர்வு ஏற்படப்‌ பணவச தி இருக்க 
வேண்டும்‌. முதலீடு வருமானத்தை ௮ திகப்படுத்திப்‌ பொருள்‌ 
களுக்கு உள்ள தேவையை உயர்த்தும்‌. இதனால்‌ நுகர்‌ பொருள்‌ 
விலை ஏறும்‌. பின்னர்ச்‌ சாதனங்களின்‌ விலையும்‌ ஏறலாம்‌. ஆனால்‌ 
இது பின்‌ தங்கியே நிகழ்வதால்‌ இலாபம்‌ பெருகக்‌ காணப்படும்‌. 
இது உற்பத்தியை அதிகப்படுத்தக்‌ தாண்டும்‌. இப்படியாக 
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எழுச்சி மேலும்‌ மேலும்‌ விரிவடையும்‌, முடிவில்‌ வேலை நிறைவு 
நிலை வரும்‌. மேலும்‌ முதலீடு செய்யப்படுமாயின்‌ விலைகள்‌ ஏறும்‌. 
வீக்கம்‌ துவங்கும்‌. சேமிப்பைவிட முதலீடு அதிகமாகி வருமானம்‌ 
உயரும்போது அதிகப்படி வருமானத்தில்‌ அதிகப்படியாகச்‌ 
சேமிக்கப்படும்‌. ஒரு நிலையில்‌ அ௮திகப்பட்ட முதலீட்டுக்குச்‌ 
சமமாகக்‌: சேமிப்பும்‌ இருக்கும்‌, சமஙிலை ஏற்படும்‌. 


இப்படியாக, முதலீட்டை விட சேமிப்பு எச்சமாகும்போது 
மந்தம்‌ தோன்றி, வருமானத்தைக்‌ குறைத்து, சேமிப்பு முதலீட்டு 
அளவுக்குச்‌ சுருங்கி சமப்பாடு உண்டாகிறது. முதலீடு சேமிப்பை 
மிஞ்சும்போது வருமானம்‌ வளர்ந்து, சேமிப்பு உயர்ந்து 
முதலீட்டுக்குச்‌ சமமாக ஆறது. ஆகவே சேமிப்புக்கும்‌ 
முதலீட்டுக்கும்‌ சமப்பாடு உண்டாவது வட்டி. வீதம்‌ மாறி, 
ஒன்றுக்கொன்று சமப்பாடு செய்வதனாலன்று என்றும்‌, வருமான 
மாறுதலே இரண்டுக்கும்‌ இடையில்‌ மாறிச்‌ சமப்பாடு 
தோன்றுகிறதென்றும்‌ தெரிகிறது. 


ஆகவே சமகிலைக்‌ கேடாவது முதலீடு முடிவும்‌ சேமிப்பு 
முடிவும்‌ பொருத்‌ தம மற்றுப்‌ போவது என்றும்‌, இச்‌ சமஙிலைக்கேடு 
பூரிப்பாகவோ அல்லது மந்தமாகவோ உருப்படும்‌ என்றும்‌ 
காண்கிறோம்‌. இந்தச்‌ சேமிப்பு--முதலீடு தீர்மானங்களின்‌ 
மாறுபாட்டினால்‌ வாணிபச்‌ சுழலை விளச்க முடியுமா என்றும்‌ 
இனி ஆராய்வோம்‌. 


நாட்டின்‌ உற்பத்தி - அளவும்‌ வேலை நிலையம்‌ தொழில்‌ 
முயல்வோர்‌ தீர்மானத்தைப்‌ பொறுத்தது என்பார்‌ இன்சு. 
அவர்கள்‌ தீர்மானம்‌ அவர்களுடைய இலாப எதிர்பார்ப்பைப்‌ 
பொறுத்தது. அவர்கள்‌ உற்பத்திக்குச்‌ செலவு செய்த தொகை 
யும்‌, விற்பனையிலிருந் து எதிர்பார்க்கும்‌ தொகையும்‌ சமமாக 
இருக்குமானால்‌ லாபா ஈஷ்ட மிராது. அவர்கள்‌ உற்பத்தியைக்‌ 
கூட்டவோ, குறைக்கவோ தூண்டுதல்‌ இராது, உற்பத்தி 
அளவுக்கு ஏற்ப வேலையாள்களுக்கும்‌ தேதேவை மாறுமென்று நாம்‌ 
பொதுவாகக்‌ கொள்வோமானால, லாபா ஈஷ்டம்‌ இல்லாதபோது 
ஆள்‌ எடுப்பை அவர்கள்‌ மாற்றத்‌ தூண்டுதல்‌ இராது என்று 
கூறலாம்‌. விற்பனை வருவாய்‌ இரண்டு பகுதிகளையுடையது. 
மக்கள்‌ நுகர்ச்சிக்குச்‌ செய்த செலவு ஒன்று, மற்றொன்று புது 
மூதலீட்டுக்குச்‌' சமூகம்‌ செலவு செய்தது. இந்த இரண்டும்‌ 
சேர்ந்தது தான்‌ செயல்படு தேவை (61(60(146 4810210), உற்பத்தி 
செலவும்‌ இந்தச்‌ செயல்படு தேவையும்‌ சமமாக இருந்தால்‌ 
இலாபமோ நஷ்டமோ இராது, உற்பத்தியில்‌ சமநிலை 
காணப்படும்‌, ள்‌ ட 1 ன்‌  $ 


கக்‌ பாங்கயல்‌ 


இந்தச்‌ சமறிலை, வேலை நிறைவு ஏற்பட்ட போது காணும்‌ 
சமஙிலையாக இருக்க வேண்டிய அவசியமில்லை. ஆனால்‌ பூர்வப்‌ 
பொருளாதாரிகள்‌ இப்படி கினை த்தனர்‌. ஏனென்றால்‌ சாதனங்கள்‌ 
தேவையின்‌ றி இருக்குமானால்‌, அவைகளின்‌ விலை குறைந்து 
அவைகளும்‌ ஆளப்படுமாதலால்‌, யாதொரு சாதனமும்‌. 
இம்மியளவும்‌ வேலையின்றி இராது. வேலை நிறைவு ஏப்போதும்‌ 
காணப்படும்‌ என்றனர்‌. ஆனால்‌ €ன்சினுடைய கொள்கைப்படி. 
வேலை நிறைவு இல்லாமலே கூடச்‌ சமநிலை ஏற்படக்கூடும்‌. 
எப்படி? துவக்கத்தில்‌ சமநிலை இருப்பதாக வைத்துக்‌ கொள்‌ 
வோம்‌. எக்காரணத்தாலோ சமூ;த்தின்‌ சேமிப்பு உயர்ந்தால்‌ 
(சம அளவுக்கு முதலீடு உயர்ந்தாலொழிய) செயல்படு தேவை 
(617௦0047௦0) குறையும்‌. உற்பத்தி சுருங்கும்‌. சேமிப்புக்கு 
ஏற்ப முதலீடு உயர வேண்டும்‌ என்கிற நியதியில்லையாகையால்‌, 
உற்பத்தி குறைவது இன்றியமையாதது. வேலையளவும்‌ 
குறையும்‌. வருமானம்‌ குறையும்‌, அப்போது ஒரு நிலையில்‌ 
குறைந்த உற்பத்தியின்‌ அளிப்பு விலையும்‌ (80017 01106), அதன்‌ 
வி.ற்பனை வருவாயும்‌ சமமாகும்போது சமநிலை ஒன்று தோன்றும்‌. 
இந்தச்‌ சமநிலை வேலை நிறைவுச்‌ சமஙிலையன்.று. இந்தக்‌ குறை 
வேலைச்‌ சமநிலை (யாம67-600010911214 ₹9ய111677ப7ம) மக்களுடைய ... 
நுகர்ச்சி தாழ்ந்த மட்டத்தில்‌ இருக்கற வரைக்கும்‌ மாறுது, ' 
இப்படியே சமூகம்‌ சேமிப்பைக்‌ குறைத்து வருமானத்தில்‌ 
மூன்னை விட அஇகப்‌ பகுதியை நுகர்ச்சிக்குச்‌ செலவு செய்தால்‌ 
(மூதலீடு இதே அளவுக்குக்‌ குறைந்‌ தாலொழிய) மொத்தச்‌ 
செயல்படு தேவை உயரச்‌ செய்யும்‌. விற்பனை வருவாய்‌ 
உற்பத்தியின்‌ அளிப்பு விலையை விட எச்சமாக இருக்கும்‌, இந்த 
இலாபத்தைக்‌ கருதித்‌ தொழில்‌ முயல்வோர்‌ உற்பத்தியையும்‌ 
வேலையும்‌ அதிகப்படுத்துவார்கள்‌. சமூகத்தின்‌ வருமானம்‌ 
உயரும்‌. முடிவில்‌ உற்பத்தி அளிப்பு விலையும்‌ விற்பனை 
வருவாயும்‌ சம நிலைக்கு வரும்‌. அப்போது ஒரு புதுச்‌ சமறிலை 
தோன்றும்‌. இது நுகர்வு உயர்ந்த மட்டத்தில்‌ உள்ள வரைக்கும்‌ 
நிலைத்திருக்கும்‌. 


ஆகவே. வேலை நிறைவுக்கு முன்‌ பல நிலைகளில்‌ சமநிலை 
ஏற்படக்‌ கூடும்‌. ஆனால்‌ முழு வேலை நிலைக்கு மேல்‌ மெய்ப்‌ 
பொருள்‌ (7281) சமஙிலை காண முடியாது. எனென்றாுல்‌ அதற்கு 
மேல்‌ உற்பத்திப்‌ பெருக்கம்‌ முடியாது. விலை. ஏற்றம்தான்‌ 
காணப்படும்‌. ஆகவே சமநிலை காண்பதற்கும்‌ வேலை நிறைவிற்கும்‌ 
நேரடியான இணைப்பில்லை. எந்த உற்பத்தி - மட்டத்திலும்‌, 
துகர்ச்சிச்‌ செலவும்‌ முதலீட்டுச்‌ செலவும்‌ விழ்பனை வருவாய்க்குச்‌ 
சமமாக இருக்குமானால்‌ சமநிலை எழ்பட்டு விடும்‌, ஆகவே வுகர்வு 
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அல்லது சேமிப்பு ஒரு கொடுத்த நிலையில்‌ இருக்க, சமகிலை 
ஏற்பட வேண்டுமானால்‌ முதலீடு மாற வேண்டியிருக்கிற து. 


இனி முதலீட்டை நிர்ணயிக்கும்‌ காரணிகள்‌ எவை என்று 
பார்ப்போம்‌. முதலீட்டை நிர்ணயிப்பன : முதலின்‌ இறுதி 
நிலைத்‌ இறனும்‌ (மாலாஜீறக8] வீர்ச்சற03 0 ௦8ற1121), வட்டி வீதமும்‌. 
மூதலின்‌ இறுஇ நிலைத்‌ இறன்‌ என்பது இறுதி நிலை முதலின்‌ 
எதிர்பார்த்த ஆயுட்‌ கால விளைவுக்கும்‌ அதனுடைய அளிப்பு 
விலைக்கும்‌ (ஸறறி$ றார்‌6) உள்ள வி௫த (78110) மாகும்‌. அளிப்பு 
விலை என்பது அந்த முதலை உற்பத்தி செய்து அளிப்பதற்கு உரிய 
செலவாகும்‌. இந்தச்‌ செலவையும்‌ முதல்‌ பொருள்‌ ஆயுள்‌ 
காலத்தில்‌ சம்பாதிக்கும்‌ விளைவையும்‌ ஒப்பிட்டு, அளிப்பு 
விலையின்‌ மேல்‌ சம்பாத்தியம்‌ (164ய7௨ 0467 8பறற 1] றார்‌௦௦) எந்தச்‌ 
சதவீத்ததில்‌ இருக்கறது என்று தொழில்‌ முயல்வோர்‌ 
கணிப்பார்கள்‌. 


- இந்த வீதத்தை வட்டிவீதத்தோடு ஒப்பிட்டுப்‌ பார்ப்பார்கள்‌. 
சம்பாத்திய வீதம்‌ ஏற்றமாயிருக்தால்‌ முதலீட்டைச்‌ செய்ய முன்‌ 
வருவார்கள்‌. இன்றேல்‌ குழைப்பார்கள்‌. இந்த இறுதி நிலைத்‌ 

திறன்‌ என்பது முதலீட்டில்‌ இருந்து பெறும்‌ எச்ச விளைவு 

வீதமன்று. எதிர்பார்க்கும்‌ விளைவு வீதமாகும்‌. புதுக்கண்டு 
பிடிப்புகள்‌ எதிர்பார்ப்பை அதிகப்படுத்தும்‌. விலை ஏ.றுமென்று 
எதிர்பார்த்தாலும்‌ இது அதிகப்படும்‌. எதிர்பார்ப்பு, தொழில்‌ 
துணிவோருடைய மனோறிலையைப்‌ பொறுத்தது. உலக 
நிகழ்ச்சிகள்‌ பல அவர்களுடைய எதிர்கால நம்பிக்கையைப்‌ 
பாதிக்கும்‌, எதிர்காலத்தைத்‌ தெளிவாக அறிய முடியாதா 
கையால்‌ எ.ர்பார்க்கும்‌ விளைவு நிச்சயமற்றது. ஆயினும்‌ நிகழ்‌ 
கால அனுபவத்தையும்‌ மற்றவர்களுடைய கருத்துகளையும்‌ 
அடிப்படையாகக்‌ கொண்டு ஒவ்வொரு தொழில்‌ முயல்வோறும்‌ 
மூதலீட்டைச்‌ செய்வதா வேண்டாமா என்று முடிவு செய்வான்‌. 


உஎக்காரணத்தாலோ முதலீடு அதிகப்படுமானால்‌ ஏற்படும்‌ 
விளைவு என்னவென்று க&ன்சைப்‌ பின்பற்றி பார்ப்போம்‌. 
முதலீட்டுச்‌ செலவு மக்களின்‌ வருமானத்தை உயர்த்தும்‌, அந்த 
வருமானத்திலிருந்து அவர்கள்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட பகுதியை 
நுகர்ச்சிக்குச்‌ செலவு செய்வார்கள்‌. இதைக்‌ ச€ன்சு இறுதிநிலை 
நுகர்ச்சி நாட்டம்‌ (ய8ஜிறக] றாஜற53ு (0 ௦௦08ப0௦) என்பார்‌. 
இதுபற்றி நாம்‌ முதல்‌ பாகத்தில்‌ 225ஆம்‌ பக்கத்தில்‌ படித்தோம்‌. 
இன்சு கூறியபடி. முதலீடு உயர்ந்து, அதனால்‌ வருமானம்‌ . 
உயரும்போது செலவு வருமான உயர்வு அளவுக்கு உயர்வ.இல்லை, 
பாங்‌--95 
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ஒருவர்‌ செலவு மற்றவர்‌ வருமர்னமாகிப்‌ படிப்படியாகப்‌ பலர்‌ 
கையில்‌ போகும்போது ஓவ்வொருவரும்‌ தத்தம்‌ வருமானத்‌ 
துக்குக்‌ குறைவாகவே செலவு செய்வதனால்‌ முடிவில்‌ வருமானப்‌ 
பெருக்கம்‌ வரண்டு போகும்‌. முதலில்‌ செய்த முதலீட்டுச்‌ 
செலவுக்கும்‌ முடிவில்‌ காணப்படும்‌ வருமானப்‌ பெருக்கத்துக்கும்‌ 
ஒரு தொடர்பு காண முடியும்‌. அந்தத்‌ தொடர்பு பெருக்கி 
(ஊயி(ற11ச) எனப்படும்‌. (இது பற்றி முதல்‌ பாகம்‌ 229ஆம்‌ 
பக்கத்தில்‌ பார்த்தோம்‌. ) 


பெருக்கியின்‌ தொகை நுகர்ச்சி காட்டத்தைப்‌ பொறுத்தது. 
எவ்வளவு நுகர்ச்சி நாட்டம்‌ அதிகமாக உள்ளதோ, அதாவது 
சேமிப்பு நாட்டம்‌ குறைவாக உன்ளதோ, அவ்வளவுக்கும்‌ 
வருமானப்‌ பெருக்க மடங்கு (பெருக்கி) அதிகமாக இருக்கும்‌. 
இந்தப்‌ பெருக்கி மற்றொரு முக்யெ விஷயத்தைக்‌ காட்டுகிறது. 
முதலீடு பல படிகளாகத்‌ தாண்டிச்‌ செல்லும்போது ஓவ்‌ 
வொரு படியிலும்‌ சேமிப்பு நிகழ்றது, இச்சேமிப்புகளைக்‌ 
கூட்டினால்‌ தொகை முதலீட்டுக்குச்‌ சமமாகும்‌. (இதுபற்றி 
முதல்‌ பாகம்‌ 227ஆம்‌ பக்கத்‌ தில்‌ பார்க்க.) 


அடுத்தபடியாக, சேமிப்பு உயர்வதன்‌ விளைவைப்‌ : 
பார்ப்போம்‌. இது வருமானத்தைக்‌ குறைத்து வணிகர்களின்‌ 
எதிர்பார்ப்பைப்‌ பாதித்‌ து அவர்கள்‌ உற்பத்தியைக்‌ குறைக்கும்‌. 
இது சமூகத்தின்‌ வருமானத்தைக்‌ குறைத்து அவர்களுடைய 
சேமிப்பையும்‌ குறையச்‌ செய்யும்‌. இதனால்‌ சேமிப்பை 
உயர்த்தச்‌ செய்த முயற்சி பலிக்காது. அப்போது நிகழ்ந்து 
வரும்‌ முதலீட்டுக்குச்‌ சமமாகவே சேமிப்பு இருக்கும்‌. இந்தச்‌ 
சமப்பாட்டை வருமானச்‌ எருக்கம்‌ உண்டாக்கும்‌. 


இதனால்‌ நாம்‌ அறிவது முதலீடு மாறுமானால்‌ அதற்கேற்பச 
சேமிப்பு மாறி முதலீட்டுக்குச்‌ சமமமாக ஆகும்‌ என்பது, 
மூதலீடு செயற்படாவிடின்‌ சேமிப்பு விருப்பம்‌ செயற்படாது 
என்பது தெரிகிறது. ஆகவே தழ்காலத்தில்‌ பொருளா 
தாரத்தின்‌ நடத்தை முதலீட்டைப்‌ பொறுத்தது என்று 
கூமலாம்‌. முதலீட்டுக்கு ஏற்பச்‌ சேமிப்பு இருக்குமானால்‌. 
சமநிலை கெடாது. முதலீட்டுக்கு எச்சமாகவோ குறைவாகவோ 
சேமிப்புச்‌ செய்ய முயன்றால்‌ வருமான விளைவுகள்‌ மூலம்‌. 
அது வியர்த்தமாகும்‌, சேமிப்பைக்‌ குறைக்க நினைத்தால்‌ அது 
முடியாது. முதலீடு எச்சமாயிருப்பதால்‌ வருமானம்‌ உயர்ந்து 
முதலீட்டு அளவுக்குச்‌ சேமிப்பு தானாக வந்து சேரும்‌. சேமிப்பை 
அதிகப்படுத்த முயன்றால்‌ அதுவும்‌ . முடியாது, முதலீடு: 
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குறைவாக இருப்பதனால்‌ வருமானம்‌'குறைந்து சேமிப்பு முதலீட்‌ 
டளவுக்குச்‌ சுருங்கும்‌, இப்படி வருமான மாறுதல்‌ மூலம்‌ 
சேமிப்பும்‌ முதலீடும்‌ சமமாகன்‌ றன, 


இனிக்‌ ஊ்டுினுடைய கொள்கைப்படி வாணிபச்‌ சுழலை 
விளக்க முடியுமா என்று பார்ப்போம்‌. அவர்‌ தன்னுடைய 
கோட்பாட்டைச்‌ சுழலுக்குப்‌ பொருத்திக்‌ கூறவில்லையாயினும்‌, 
அவருடைய கொள்கையைக்‌ கொண்டு நாம்‌ சுழலின்‌ போக்கை 
விளக்கலாம்‌. வாணிபச்‌ சுழல்‌ என்பது முதல்‌ இறுதிநிலைத்‌ 
இறனுக்கும்‌ வட்டி. வீதத்துக்கும்‌ உள்ள தொடர்பில்‌ ஏ.ற்படும்‌ 
நெளிவுகளைப்‌ பொறுத்தது எனலாம்‌. ஏதோ ஒரு காரணத்‌ 
தால்‌, உதாரணமாகப்‌ புதிய கண்டுபிடிப்பு ஒன்றால்‌ அல்லது 
வேறு சூழலால்‌, வணிகர்கள்‌ முதலிட முன்வருவதாக வைத்துக்‌ 
கொள்வோம்‌. இது வருமானப்‌ பெருக்கத்துகீகுக்‌ காரண 
மாகும்‌” முன்சொன்ன முறையில்‌ பெருக்கி வேலைசெய்யும்‌. 
இப்படி. வருமானம்‌ பெருகும்போது பணத்துறையிலிருக்‌.து 
எத்‌ தடையும்‌ ஏற்படவில்லை என்று வைத்துக்கொள்வோம்‌. 
அப்போது பூரிப்புத்‌ தடையின்றி நிகழும்‌. வேலை நிறைவு வரை 
யிலும்‌ பொருளாதாரம்‌ ஓடலாம்‌. இந்தப்‌ பூரிப்பு முடிவுக்கு 
வருமா? பெருக்கம்‌ மேலும்‌ மேலும்‌ நிகழும்போது ஒரு நிலையில்‌ 
நுகர்ச்சி நாட்டம்‌ குறையும்‌ என்று €ன்சு கருதினார்‌. வருமானம்‌ 
உயர்ந்தும்‌, அது உயரும்‌ வீதத்தில்‌ நுகர்ச்சி மாறாது, தவிர, 
புது வருமானத்தில்‌ பெரும்‌ பகுதி நுகர்ச்சி காட்டம்‌ குழைவா 
யுள்ள முதலாளி வர்க்கத்துக்குப்‌ போய்ச்சேரும்‌. வேலை 
பெருகப்பெருகத்‌ தனியாரும்‌ அரசாங்கமும்‌ பொதுநலத்துக்குச்‌ 
செய்துவந்த செலவு குறையும்‌. இப்படி. நுகர்ச்சி குறைவது 
வருமானத்துக்கும்‌ நுகர்ச்சிச்‌ செலவுக்கும்‌ இடையிலுள்ள இடை 
வெளியை அதிகப்படுத்துகறது. இதைச்‌ சர்‌ செய்வதற்கு 
வேண்டிய முதலீட்டின்‌ அளவையும்‌ அஇகப்படுத்‌ துகற.து. 
ஆனால்‌ நுகர்ச்சி நாட்டம்‌ குறைந்துள்ள நிலையில்‌ தொழில்‌. 
முயல்வோர்‌ எதிர்பார்ப்புகள்‌ மங்கி இருக்குமாதலால்‌ அவர்கள்‌. 
மூதலிட முன்வரமாட்டார்கள்‌. பூரிப்புக்‌ . காலத்தில்‌ முதற்‌ 
பொருள்‌ உற்பத்திக்குத்‌ தேவை அதிகமாக இருக்குமாதலால்‌ 
அவைகளை உற்பத்தி செய்வதற்கு வேண்டிய சாதனங்களின்‌ 
விலைகள்‌: ஏறி அவைகளின்‌ அளிப்பு விஸை (8பறற]] றா1௦6) ஏறும்‌. 
அதேபோது முதற்பொருள்‌ உற்பத்தி அஇகப்பட்டுக்கொண்டே 
இருப்பதால அவைகளின்‌ எதிர்பார்த்த வீளைவு குறைந்து 
கொண்டே போகும்‌. ஏனென்றால்‌ அவைகளால்‌ ௨ ற்பத்தியாகப்‌ 
போகும்‌. பண்டங்களை விற்பது கடினமாக இருக்கும்‌. ஆகவே 
முதற்பொருள்‌ விலைகள்‌ . ஏறுவதும்‌ அவைகளின்‌ விசைவு 
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குறைவதும்‌ ஒரேபோது காணப்படுவதால்‌ இறுதிரிலைத்‌ திறன்‌ 
மிகவும்‌ விழும்‌, வட்டியை மேலும்‌ மேலும்‌ குறைத்து இறுதி 
நிலைத்‌ இிறனுக்குக்‌ &ழாக இருக்கும்படி. செய்ய முயலலாம்‌, 
ஆனால்‌ இந்தச்‌ சூழ்றிலையில்‌ வட்டி வீதமும்‌ ஏற ஆரம்பிக்கும்‌. 
ஏனென்றால்‌ மக்களுடைய ரொக்க விருப்பம்‌ (119யி(1(3 
167212100௦) ஏறியிருக்கும்‌, பூரிப்புக்‌ காலத்தில்‌ பேரத்துக்‌ 
காகவும்‌ எதிர்பாராச்‌ செலவுக்காகவும்‌ யூக வாணிபத்‌ துக்காகவும்‌ 
ரொக்க விருப்பம்‌ உயரும்‌, ஆனால்‌ பாங்குகள்‌ தம்முடைய 
ரிசர்வு நிலையைக்‌ கருதி எச்சரிக்கையாக இருக்கத்‌ துவங்கும்‌: 
இதனால்‌ வட்டிவீதம்‌ ஏறும்‌. முதலின்‌ இறுதி நிலைத்‌ இறன்‌ 
குறையும்போது வட்டி. ஏறுவது நெருக்கடிக்குக்‌ காரணமாகும்‌. 
இப்படிப்‌ பூரிப்பு முடிவுக்கு வரும்‌. மந்தம்‌ தோன்றும்‌. 


முதலீடு குறைவது மந்தத்தின்‌ அம்சம்‌. வேலை குறையும்‌. 
வருமானம்‌ குறையும்‌. எல்லாப்‌ பண்டங்களுக்குமுள்ள தேவை 
களும்‌ குறையும்‌. முதலீடு குறைவது பெருக்கி வழியாக 
வருமானத்தைப்‌ பன்மடங்காகக்‌ குறைக்கும்‌, பெருக்கி பெரி 
தாக இருந்தால்‌ அதற்கேற்ப வருமானச்‌ சுருக்கமும்‌ பெரிதாக 
இருக்கும்‌. இந்த சிலையில்‌ மக்கள்‌ ரொக்க இருப்பு உயரும்‌. 
வணிகர்களுடைய நம்பிக்கை இதறும்‌, நிகர முதலீடு 
அ.ற்பமாகும்‌. இப்போது பணத்‌ தேவை குறையும்‌. ஆகவே 
வட்டி. வீதம்‌ குறையலாம்‌. ஆயினும்‌ தொழில்‌ 'முயல்வோரை 
இது தூண்டாது. இந்த மந்தத்தை மோசமாக்குவன பங்கு 
அங்காடியில்‌ விலை வீழ்ச்சியும்‌ பண்ட அங்காடியில்‌ (எச்ச 
இருப்புக்‌ காரணமான) விலை வீழ்ச்சியும்‌, 


ஆனால்‌ நாளடைவில்‌ வணிகரது சரக்கு இருப்புகள்‌ 
செலவாஷிவிடும்‌, இருப்பு வைத்திருப்பதில்‌ செலவுகள்‌ இருக்குமா 
தலால்‌ அவைகளைத்‌ தள்ளிவிடுவது நலமாகத்‌ தோன்றும்‌, 
தீவிர, பழமை (்‌ ௦02016808106) காரணமாகவும்‌ மே தீய்வு 
காரணமாகவும்‌ முதற்‌ பொருள்கள்‌ அரிதாகக்‌ கொண்டு வரும்‌. 
இந்த நிலையில்‌ முதற்‌ பொருளை மீண்டும்‌ உற்பத்தி செய்வது 
இலாபகரமாகத்‌ தோன்றலாம்‌. முதலின்‌ இறுதி நிலைத்‌ .இறன்‌ 
உயரலாம்‌. வட்டி வீதம்‌ தாழ்வாக. இருக்குமாதலால்‌ இது 
_ மீட்சிக்கு அடிகோலும்‌. மீண்டும்‌ ஒரு சுழல்‌ துவங்கும்‌. 


ஆகவே வாணிபச்‌ சுழல்‌ என்பது முதலின்‌ இறுதிரிலைத்‌ 
இறனில்‌ ஏற்படும்‌ கெளிவுகளின்‌ விளைவு என்பதாகிற து. 
மூதலீட்டில்‌ நிகழும்‌ வேறுபாடுகளே ஊஞ்சலாடி. மக்களுடைய 
வருமானத்திலும்‌ வேலையிலும்‌ மாறுதல்களை உண்டாக்குகின்‌ றன, 
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சுழல்களைச்‌ சமாளிக்க என்ன செய்யலாம்‌? முதலீட்டை 
ஏற்றபடி. மாற்ற வேண்டுமென்பது €ன்சினுடைய கருத்து. 
மந்தத்தில்‌ முதலீடு ஊக்கப்பட வேண்டும்‌. அதை ஊக்கு 
வதற்கு .நுகர்ச்சி உயர வேண்டும்‌. இதற்காக அரசாங்கம்‌ 
தன்னுடைய செலவை அதிகப்படுத்தி வேலை இல்லாதார்க்கு 
வருமானம்‌ உண்டாக்க வேண்டும்‌. கூலியைக்‌ குறைத்து 
மந்தத்தைத்‌ தர்க்க முடியாது. ஏனென்றால்‌ கூலிக்‌ குறைப்பு 
வருமானத்தைக்‌ குறைத்து, அதனால்‌ விற்பனையைப்‌ பாதித்து, 
வணிகர்களின்‌ எதிர்காலத்தைப்‌ பற்றிய நம்பிக்கையைக்‌ 
குலைத்து, முதலீட்டைப்‌ பாதிக்கிறது. மந்தக்‌ காலத்தில்‌ தனியார்‌ 
முதவீடு செய்ய முன்வரமாட்டார்கள்‌. ஆகையால்‌ அரசாங்கமே 
இந்தப்‌ பொறுப்பை ஏற்க வேண்டும்‌. தொடர்ந்து மூதலீடு 
தேக்கமாயுள்ள நிலையில்‌ என்ன செய்யலாம்‌? மக்களிடையே 
உள்ள வருமான ஏற்றத்‌ தாழ்வுகளைக்‌ குறைத்துச்‌ சமூகத்தின்‌ 
நுகர்ச்சியை அதிகப்படுத்த வேண்டும்‌. இரண்டாவது. 
இயற்கையாக ஏற்படக்‌ கூடிய வீதத் துக்குக்‌ குறைவாக வட்டி. 
வீதத்தைக்‌ குறைக்கவேண்டும்‌. மூன்றாவது, அரசாங்க முதலீடு 

செய்யும்‌ துறைகள்‌ மேலும்‌ மேலும்‌ விரிவடைய வேண்டும்‌. 


பெருக்கி, முடுக்கி பிணைந்த கோட்பாடு 


(3கீயி(ற1427-.&௦௦61618107 1001201101 116013) 


முன்னர்‌ மூதலீடு உயர்ந்தால்‌ அது எப்படிப்‌ பன்மடங்காக 
வருமான உயர்வை உண்டாக்குகிறது என்றும்‌, இந்த மடங்குப்‌ 
பருமன்‌ நுகர்ச்சி சாட்டத்தைப்‌ பொறுத்தது என்‌ அம்‌, இந்த 
மடங்கைப்‌ பெருக்‌இ (140112) காட்டுமென்றும்‌ கண்டோம்‌. 
இப்போது எப்படி. நுகர்ச்சி உயர்வு முதலீட்டை உறவு மூலமாகப்‌ 
பன்மடங்காக உயர்த்து மென்பதைப்‌ பார்க்கவேண்டும்‌. பின்னர்‌ 
இரண்டும்‌ ஓன்றை யொன்று தாக்கி எப்படிச்‌ சில சூழ்‌ 
நிலைகளில்‌ சுழலை உண்டாக்கக்கூடும்‌ என்று பார்ப்போம்‌. இதை 
மூ.தலில்‌ விளக்கயெவர்‌ ஹாரடு (14877007. 

யாதோ ஒரு காரணத்தால்‌ முதலீடு உயர்வதாக வைத்துக்‌ 
கொள்வோம்‌. இதன்‌ விளைவாகப்‌ பெருக்கி வேலை செய்யும்‌. 
மொத்த வருமானம்‌ நுகர்ச்சி காட்டத்தைப்‌ பொறுத்துப்‌ 
பன்மடங்காக வளரும்‌. இந்த வருமான உறவு (16181101) 
மூலமாக முத. ந்பொருள்‌ தேவையையும்‌ (00141 20008), பண்ட 
இருப்புத்‌ (800) தேவையையும்‌ அதிகப்படுத்தும்‌... இதனால்‌ 
மீண்டும்‌ புது முதலீடு ஏற்பட்டு ௮து மீண்டும்‌ பெருக்கி வழியாக 
வருமான த்தைப்‌ பன்மடங்காக உயர்த்‌ தும்‌. இப்படியே மேலும்‌ 


550 பாங்கியல்‌ 


மேலும்‌ பெரூககயும்‌ முடுக்கியும்‌ வேலைசெய்து வேலை நிறைவு 
நிலையை உண்டாக்கும்‌. இப்போது சல இயக்க நிர்ணயிகள்‌ 
(படிச்‌ மசரறப்றதற(8)  தலையிட்டுப்‌ பொருளாதாரத்தைச்‌ 
சருக்கச்‌ செய்யலாம்‌. இந்த நிர்ணயிகள்‌ பெருக்கக்‌ காலத்திலேயே 
தோன்றுவன. அவையாவன? 


1. சேமிப்பு நாட்டம்‌ (0ர00618169 1௦ 8876), 
2. இலாபம்‌ மிகுதல்‌ (46 811141 (௦ றா௦410).. 
3. மூதலாட்சி வீதத்தில்‌ மாறு தல்‌(01180268 1௦ 082114] 7கர1௦) 


சேமிப்பு நாட்டம்‌ வருமானம்‌ உயரும்போது உயரும்‌. 
குறுங்காலத்தில்‌ வருமானம்‌ உயரும்போது சேமிப்பு விகிதம்‌ 
வளர்விகுதமாக இருக்கும்‌. ஆகவே தேவையின்‌ வளர்ச்சி வீதமும்‌ 
குறைகறைது. தவிர, இலாபம்‌ உயர்வதும்‌ சேமிப்பு விகிசத்தை 
அதிகப்படுத்தும்‌, இதுவும்‌ நுகர்ச்சியைக்‌ குறைக்கும்‌. முதற்‌ 
பொருள்‌ விகிதம்‌ (081181 78110) பெருக்கத்‌ துவக்கத்தில்‌ 
உயரலாம்‌. காரணம்‌: புது கண்டுபிடிப்புகளின்‌ ஆட்ட, 
உற்பத்தி முறை நீடிப்பு. இப்படிச்‌ சேமிப்பு (முதலீட்டில்‌) 
ஆளப்பட்டு, வருமானம்‌ உயர்ந்து, நுகர்ச்சி வளரும்‌? 
ஆனால்‌ புதுக்‌ கருத்துக்கள்‌ எல்லாம்‌ ஆளப்பட்டு வட்டி வீதமும்‌ 
உயரும்போது, (முதல்‌ விகிதம்‌ அதிகமான) நீண்ட முதளீட்டு 
மூறைகள்‌ இலாபகரமாக இருக்கமாட்டா. ஆகவே முதற்‌ 
பொருள்‌ ஆட்சித்‌ தணியும்‌. இதுவே பெருக்கத்தின்‌ வேகத்தைக்‌ 
குறைக்கும்‌, இவைகளின்‌ விளைவாக வருமானத்தில்‌ சேமிக்கப்‌ 
படும்‌ வீதம்‌ நாளடைவில்‌ உயரும்‌. செலவு விகிதம்‌ குறையும்‌. 
இதனால்‌ பழைய முதலீடுகள்‌ எதிர்பார்த்த பயனைத்‌ தராது 
மோசம்‌ செய்யும்‌. தவிர, புது முதலீடு வீதமும்‌ குறையும்‌. 
இதனால்‌ வருமானம்‌ குறைந்து, நுகர்ச்சி வீதமும்‌ குறைந்து, 
“உறவு” வழியாக முதலீட்டையும்‌, முதலீட்டுத்‌ தொகை 
யையும்‌ பழைய நிலைக்குக்‌ குறைவாகவே குறைக்கும்‌, 
இப்போது பெருக்கி மூலமாக வருமானமும்‌ நுகர்ச்சியும்‌ பழைய 
நிலையை விடக்‌ குறையும்‌. இது முதலீட்டைப்‌ பாதித்துச்‌ சூன்ய 
மட்டத்துக்குக்‌ கூடக்‌ கொண்டு வரலாம்‌. அப்போது மிகவும்‌ 
மோசமான மந்தம்‌ தோன்றும்‌. ப 


இந்த மந்தத்துக்கு முடிவுண்டாக்குவது எது? மந்தத்திலும்‌ 
ஓரளவு புதுக்கல்‌ (7801808மரர) அவசியம்‌ நடக்கும்‌, இம்‌. 
முதலீடு நுகர்ச்சியை மீட்டிறது. இப்போது இயக்க காரணிகளும்‌: 
பெருக்கத்துக்குச்‌ சாதகமாக வேலை செய்யும்‌, சேமிப்பு நாட்டம்‌ 


வாணிபச்சுழல்‌ கோட்பாடுகள்‌ லர 


குறைவாயிருக்கும்‌, இலாப மிகுதி இராது: குறைந்த வட்டி. 
யினாலும்‌ புதுக்‌ கண்டுபிடிப்புக்களினாலும்‌ முதலாட்சி வி௫தம்‌ 
உயரும்‌. இப்படி ஒரு புதுச்‌ சுழல்‌ துவங்கும்‌. இதஇல்முகீயெ 
மான பாத்திரமாக இருப்‌ பது உறவு (முடுக்கி (90௦61678(100 )) 
அகும்‌. இப்படிப்‌ பெருக்கியும்‌ முடுக்கியும்‌ சேர்ந்து சுழல்களை 
உண்டாக்குவது போலத்‌ தெரிகிறது. பெருக்கி மட்டும்‌ சுழலை 
உண்டாக்க முடியாது. அது வருமானப்‌ பெருக்கத்தை அல்லது 
சுருக்கத்தை உண்டாக்கும்‌; முடுக்கியும்‌ சேர்ந்தால்தான்‌ அது 
வருமானத்‌ .இருப்பத்தையும்‌ உண்டாக்கும்‌. பெருக்கு எண்‌ ஓர்‌ 
அளவுக்கு வருமானத்தைக்‌ கொண்டு சென்ற பின்‌, முடுக்கி 
அதற்கு மேல்‌ வேலை செய்கிறது, ஆனால்‌ பின்னர்‌ வருமான 
உயர்வு வீதம்‌ குறையும்போது, முடுக்கியே இறக்கத்துக்குக்‌ 
காரணமா, பெருக்கி மட்டும்‌ குறிப்பிடும்‌ நிலைக்குக்‌ கீழே 
வருமானத்தைக்‌ கொண்டுபோகறது. மீண்டும்‌ சுழலொன்று 
துவங்கும்‌. 


இந்தப்‌ பெருகத்‌ தத்துவங்கள்‌ எப்படிச்‌ சுழலை விளக்கும்‌ 
என்பதைப்‌ பற்றி ஆராய்ச்சிகள்‌ நடந்துள்ளன. ஒரு தாண்டு 
கோல்‌ சுழலைத்‌ துவக்குமானால்‌ தூண்டுகோலின்‌ சக்தி எந்த 
அளவு இருந்தால்‌ எவ்வகையான சுழலைக்‌ காணலாம்‌ என்பதைப்‌ 
பற்றி ஆய்வுகள்‌ கடந்தன. நுகர்ச்சி காட்டம்‌ எந்த அளவில்‌ 
இருந்தால்‌, அதோடு நுகர்ச்சி மாறுதலுக்கும்‌ மூதலீடு 
மாறுதலுக்கும்‌ எந்தவிதத்‌ தொடர்பு இருந்தால்‌, என்னென்ன 
விளைவுகள்‌ தோன்றும்‌ என்று ஆயப்பட்டது. சாமுவேல்சன்‌ 
($௨மம81800) என்ற அமெரிக்கப்‌ பொருளாதார நிபுணர்‌ 
நுகர்ச்சி நாட்டத்துக்கும்‌ முடுக்க்கும்‌ சில (எண்‌). 
மதிப்புகள்‌ கொடுத்து ௮வை இரண்டும்‌ பிணைந்து வேலை 
செய்தால்‌ எப்படி. ஐந்து விதமான நெளிவுகள்‌ காணப்படும்‌ 
என்பதை 1939 இல்‌ ஒரு கட்டுரையில்‌ விளக்கினார்‌. 


அவருடைய ஐந்து வகைகளில்‌ மூன்று வகைகள்‌ சுழலை 
உண்டாக்கக்கூடிய வகைகளாக இருந்தன. அவை யாவன, 


1. தணிந்த சுழல்கள்‌ (108060 0801181108). 
2. ஒரு ௪ரான நெளிவுடைய சுழல்கள்‌ (1%62ய18ா 000168). 
3. வெடிக்கும்‌ சுழல்கள்‌ (12010௦8176 030168). 


இவைகளில்‌ இரண்டாவது அரியது. மற்ற இரண்டும்தான்‌ 
சாத்தியம்‌. ஆயினும்‌ நிகழ்ந்த சுழல்களைப்‌ பார்த்தால்‌ ஒன்றும்‌ 


552 பாங்கயேல்‌ 


இந்த இரண்டு வகையிலும்கூடச்‌ சேர்வதாகப்‌ படவில்லை. ஆனால்‌ 
இவைகளைக்‌ கொண்டு ஒருவாறு நிகழ்ந்த சுழல்களை விளக்க 
மூடியும்‌. ஜே. ஆர்‌. ஹிக்சு (17108) என்னும்‌ ஆங்கஇலைப்‌ 
பொருளா தாரி முடுக்கியைக்‌ கொண்டு வெடிப்பில்லாத ஒரு சுழலை 
விளக்கியுள்ளார்‌. அவருடைய விளக்கத்தை அறிவோம்‌. 


ஹிக்சுடைய கோட்பாடு 


இதுவரையில்‌ கொடுத்து வந்த விளக்கங்களைப்‌ போலன்றி 
இவர்‌ வளரும்‌ பொருளாதாரத்தை (8£0ுர்பத 600003) 
அனுமானிக்கிறுர்‌. இவர்‌ கருத்துப்படி. வாணிபச்‌ சுழல்‌ பிரச்சினை 
ஒரு வளரும்‌ பொருளாதாரப்‌ பிரச்சினையாகக்‌ கருதப்படவேண்‌ 
டும்‌. அதாவது நெளிவுகள்‌ பொருளாதாரத்தின்‌ முன்னேற்றப்‌. 
போக்கல்‌ (7181௩2 11000) ஏற்படும்‌ விளைவு. ஆகவே வளர்ச்சிக்‌ 
காரணிகளான . மக்கள்‌ தொகைப்‌ பெருக்கம்‌, தொழில்‌ நுட்ப 
முன்னேற்றம்‌ ஆயேவற்றில்‌ ஒன்றின்‌ காரணமான சுயேச்சை 
முதலீடுகள்‌ (௨040000018 107691205018) சூழலைத்‌ துவக்குவதாக 
இருக்கும்‌. இந்த. வளர்ச்சிக்‌ காரணிகளே நெளிவின்‌ 
போக்கை நிர்ணயிக்கும்‌. சுயேச்சை முதலீடு ஒரே சதவீதத்தில்‌ 
உயர்ந்துகொண்டே போவதாக ிக்சு அனுமானிக்கிரூர்‌. 
அப்படியானால்‌ வருமான வளர்ூக்கு ஒரு சமநிலைப்‌ பாங்கு 
(41181௨ 0ர 001101) இருக்கும்‌. இது ஈகரும்‌ சமஙிலையாக 
(0௦12 €ேெய்‌]1மர்பாக) (ஒவ்வொரு நிலையிலும்‌ முதலீடும்‌ 
சேமிப்பும்‌ சமமாக, இரண்டும்‌ வருமானத்தில்‌ ஒரு குறிப்பிட்ட 
விகிதமாக) இருக்கும்‌, இந்தக்‌ கோட்பாட்டின்படி பெருக்கியும்‌ 
மூடுக்கியும்‌ கலந்து உண்டாக்கும்‌ சுழல்கள்‌ பொருளாதாரத்தின்‌ 
முன்னேற்றப்‌ போக்கில்‌ ஏற்படும்‌ நெளிவுகளேயாகும்‌. அதாவது 
சுழல்கள்‌ ஒரு நிலைத்த நிலையிலிருக்கும்‌ (81811௦0௨09) சமநிலையில்‌ 
தோன்வதன் றி, நகரும்‌ சமநிலையில்‌ தோன்றும்‌. ஹிக்சுடைய 
விளக்கத்தில்‌ முடுக்கி, வருமான உயர்வுக்கும்‌ அதனால்‌ தரண்டப்‌ 
பட்ட முதலீட்டுக்கும்‌ உள்ள வி௫தம்‌,(சாமுவேல்சன்‌ கொண்டது 
போல நுகர்ச்சிக்கும்‌ முதலீட்டுக்கும்‌ உள்ள வி தமன்று). ஹிக்சு 
பெருக்கிக்கும்‌ முடுக்இக்கும்‌ அனுமானிக்கும்‌ ஏண்‌ மதிப்புகள்‌ 
மாமுதன (௦௦8804), அவை எந்தக்‌ கலக்கம்‌ (0180078௩௦௨) 
தோன்றினாலும்‌ நிலைபேறு கேட்டை (884117) பலமாக 
உண்டாக்கும்‌. தன்மை யானவையரக இருக்கும்‌. ஆகவே சமஙிலை 
யில்‌ இருந்து நிலை பிறழ்ந்தால்‌ தானே திருத்திக்‌ கொள்ள 
மூடியாமல்‌ வெடிப்பு வகையில்‌ நகர்ந்து கொண்டு போகும்‌. 


பொருளாதாரம்‌ ஒரு சமகிலையில்‌ இருக்கும்போது ஒரு 
கலக்கம்‌ தோன்றுவதாக வைத்துக்‌ கொள்வோம்‌. உதாரணமாக, 
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சுயேச்சை முதலீட்டின்‌ வீதம்‌ அதிகப்படுவதாக வைத்துக்‌ 
கொள்வோம்‌. உற்பத்தியும்‌ வருமானமும்‌ பெருக்கிக்கு ஏற்ப 
உயரும்‌. இந்தப்‌ பெருக்கம்‌ முதலீட்டைத்‌ தூண்டும்‌. தூண்டுதல்‌ 
அளவு முடுக்கியைப்‌ பொறுத்தது, இந்தப்‌ பு.து முதனீடு பெருக்கி 
மூலம்‌ மீண்டும்‌ வருமானப்‌ பெருக்கத்தை உண்டாக்கும்‌. மீண்டும்‌ 
முடுக்கி மூலம்‌ முதலீடு பெருகும்‌, இப்படி. ஒன்றையொன்று .. 
தூண்டும்‌. இப்போது உற்பத்தி சமநிலை வீதத்‌ துக்கு (600/110ரர்மா 
1848) மேல்பட்டு உயர்ந்துகொண்டே போகும்‌. முதலீடு 
இயல்பான போக்குக்கு (0௦708] 816) மேலாக ஏறிக்கொண்டே 
போகும்‌. ஒரு மாதிரிச்‌ (8(க18ொர்‌) சுழலில்‌, பெருக்கி 
முடுக்கெளின்‌ அளவுகள்‌ வெடிப்பு வகைப்‌ பெருக்கத்தை 
உண்டாக்குவதாக இருக்கும்‌, வேலை நிறைவு என்ற ஒரு 
- உச்சமட்டம்‌ இல்லை யேல்‌ முடிவே இராது. வளரும்‌ சமூகத்தில்‌ 
உற்பத்‌ திமட்டம்‌ மேலும்‌ மேலும்‌ உயர வாய்ப்பு நிறைய 
இருந்தாலும்‌, மேலும்‌ உயர முடியாத நிலை ஒன்று வரும்‌. 
அப்போது வேகம்‌ தணியவே செய்யும்‌, வளர்ச்சி வேகம்‌ தணிந்து 
இயற்கை வேகத்துக்கு வரும்‌, முதலீட்டு வீதம்‌ குழைந்து 
இயற்கை வீதத்துக்கு வரும்‌. இப்போது பெருக்‌, முடுக்கி 
இரண்டும்‌ சேர்ந்து எதிர்த்‌ திசையில்‌ வேலை செய்யத்‌ துவங்கு 
இன்றன. குறையும்‌ முதலீடு வருமானத்தைக்‌ குறைக்கிறது. 
இது முதலீட்டைக்‌ குறைக்கிறது. இப்படியே ஒன்றையொன்று 
ஜே தள்ளுகிறது. முடுக்கி தொடர்ந்து வேலை செய்தால்‌ 
சமஙிலைக்குக்‌ சீழும்‌ உற்பத்தி இறங்கும்‌. வெடிப்புத்‌ தன்மையினால்‌ 
முன்னர்‌ ஏறியதைவிட வீழ்ச்சி அதிகமாக இருக்கும்‌. 


ஆனால்‌ இவ்விறக்கப்‌ பாதையில்‌, முடுக்கயொனது ஏறும்‌ 
பாதையில்‌ காட்டிய வேகத்துடன்‌ காணப்படுவதில்லை. மந்தம்‌ 
பலமானதாயின்‌ தூண்டிய முதலீடு (101064 101768(ம3) 
சூன்யத்‌ துக்குக்‌ குறையலாம்‌. ஆயினும்‌ முதற்பொருள்கள்‌ நடப்பு 
உற்பத்திக்கு வேண்டியதைவிட எச்சமாக இருக்கலாம்‌. இந்த 
எச்ச சக்இ (060688 080௨01) களையப்பட வேண்டும்‌, தேய்ந்‌ 
தொழிய வேண்டும்‌. இதற்குக்‌. காலம்‌ பிடிக்கும்‌. ஆகவே 
இறங்கு முகத்தில்‌ முடுக்கியின்‌ வேகம்‌ தணிகிறது. இது நல்லது. 
இதுதான்‌ சுழலை மேலும்‌ ஆழாமல்‌ தடுக்கிறது. வீழ்ச்சி ஒரு 
தளத்துக்கு வந்ததும்‌ முடுக்கி பலமிழக்கிறது. தரண்டப்படும்‌ 
மூதலீடு இல்லை, ஆனால்‌ இயற்கை முதலீடு இருந்துவரும்‌. அது 
இப்போது வேலை செய்யும்‌: பெருக்கிமூலம்‌ உற்பத்‌தஇி மீண்டும்‌ 
பெருகத்தொடங்கும்‌. றிது காலத்துக்குச்‌ றிது எச்ச 
உற்பத்‌.இி (60683 080801(3) வசதி இருக்கலாம்‌. ஆனால்‌ முடிவில்‌ 
தொடர்ந்த தேய்மானத்தின்‌ விளைவாய்‌ உச்ச சக்தி மறைந்ததும்‌ 


554. பாங்கியல்‌ 


முடுக்க மீண்டும்‌ வேலை செய்யத்‌ தொடங்கும்‌. தூண்டிய முதலீடு 
மீண்டும்‌ காணப்படும்‌. இப்போது உற்பத்தி இயற்கை வீதத்‌ 
துக்கு மேற்பட்ட வேகத்துடன்‌: நடக்கும்‌. மீண்டும்‌ உற்பத்தி 
சமநிலையைத்‌ தாண்டி நிறைவு வேலையை நோக்கச்‌ செல்கிறது: 
சுழல்‌ .மீள்றது. உச்சிக்குச்‌ சென்றால்‌ திரும்பியே ஆக 
வேண்டும்‌... அடிக்குச்‌ சென்றால்‌ மேல்‌ நோக்க எழுந்தே ஆக 
வேண்டும்‌. சுழலின்‌ வெடிப்புத்‌ தன்மையை உச்சியில்‌ அடக்க 
வைப்பது வேலை நிறைவு; அடிமட்டத்தில்‌ அடக்க வைப்பது 
முடுக்கியின்‌ தணிவு. 


இதுவே ஹிச்சு கொடுத்த விளக்கம்‌. இவர்‌ ' வரைந்த 
மாதிரிச்‌ சுழல்‌ (0௦061 0016) பல்‌ வகையில்‌ திருத்தப்படலாம்‌. 
அவரே சில திருத்தங்களைக்‌ கூறியுள்ளார்‌. 


. ஹிக்சினுடைய விளக்கம்‌, சுழலை ஒரு தொழில்‌ நுட்ப 
நிகழ்ச்சியாக மட்டும்‌ காட்டுகிறது. இதில்‌ வாணிப எதிர்பார்ப்பு 
களும்‌ (00810688 6௩06081108 ) தீர்மானங்களும்‌ இடம்‌ பெற 
வில்லை. முதலீட்டை நிர்ணயிப்பன இவை அன்று. ஹான்சன்‌ 
என்பவர்‌ ன்சினுடைய முதலின்‌ இறுதி நிலைக்‌ தஇறனை 
(மரஜ/ற2] ஊறி ௦ரீ ௦8ற(க1)யும்‌ சேர்த்து ஹிக்சின்‌ 
விளக்கத்தை உறுஇப்படுத்‌ துகிறார்‌. 


பயிர்த்‌ தொழிலும்‌ வாணிபச்‌ சுழலும்‌ 


(கதார்யோிலாக ஊம்‌ (மடி 110688 0016) 


மாசூல்‌ கோட்பாடுகள்‌ (137877881 1116௦07168) 


பயிர்த்தொழில்‌ நிலைமையில்‌ மாறுதலுக்கும்‌ கைத்தொழில்‌ 
நிலைமையில்‌ மாறுதலுக்கும்‌ உள்ள தொடர்பு பற்றி அநேக 
கோட்பாடுகள்‌ உள்ளன. 


மாசூல்களில்‌ மாறுதல்‌ .வாணிபத்தின்‌ செழிப்பைப்‌ 
பாதிக்கும்‌ என்பதை வணிகர்கள்‌ ஒப்புக்கொள்வார்கள்‌. 
குடியானவர்களுடைய செழிப்பு வாணிபத்தை நிர்ணயிக்கும்‌. 
என்பது ஓரளவு உண்மை. பொருளாதாரத்‌ துறையினர்‌ 
பயிரின்‌ முக்கயெத்தை உணர்ந்து வாணிபச்‌ சுழலின்‌ காரணங்‌ 
களைக்‌ கூறும்போது பயிர்‌ விளைவு மாறுதலையும்‌ ஒன்றாகக்‌ கூறு 
கின்றனர்‌. சிலர்‌ இதைச்‌ சுழலுக்குக்‌ காரணமாகவே கூறு 
ன்றனர்‌... இவரது கருத்தைத்தான்‌ ஆராய வேண்டி 
யிருக்றெது; ஆ ப 
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.... மூதலில்‌, பயிர்‌ நிலைமை ஒரு காரணமா, காரியமா என்ற 
கேள்வி எழுகிறது. பயிர்‌ த்தொழில்‌ நிலையும்‌ வாணிப நிலையும்‌ 
ஓரே வகையாக மாறுவதாகக்‌ கண்டபோது எ.து காரணம்‌, 
எது காரியம்‌? பயிர்த்தொழில்‌ நிலைதான்‌ காரணம்‌ என்று 
கூறுவதற்கு என்ன ஆதாரம்‌? மாசூல்களின்‌ நீலை தட்பவெப்ப 
மாறுதலுக்கேற்ப “மாறும்‌ தன்மை உடையது. மொத்த 
விளைவில்‌ மாறுதல்‌ நிலத்தின்‌ விளைவுத்‌ திறன்‌ மாறுதலாலும்‌, 
பயிர்‌ செய்யப்பபட்ட நிலத்தின்‌ பரப்பு மா.றுதலாலும்‌ ஏற்படு 
'இன்றது. தவிர, விளைவுத்‌ இறன்‌ பயிர்‌ முறையைப்‌ பொறுத்த 
தாயினும்‌ தட்பவெப்ப நிலை மாறுதலால்‌ பெரும்பாலும்‌ 
நிர்ணயிக்கப்படுகிறது. ஆகவே மனிதன்‌ முயற்சியைவிட 
இற்கையின்‌ சக்தியே விளைவு மாறுதலுக்கு முக்கியக்‌ காரணியாக 
உள்ளது. ஆகவே விவசாய. உற்பத்திக்கும்‌ கைத்தொழல்‌ 
உற்பத்திக்கும்‌ தொடர்பு இருக்குமானால்‌ காரணம்‌ விவசாய 
மாகத்தான்‌ இருக்கவேண்டும்‌. உண்மையில்‌ வாணிபத்‌ துறையில்‌ 
ஏற்படும்‌ மாறுதல்கள்‌ பயிர்த்‌ தொழில்‌ பொருள்களுக்கு 
உள்ள தேவையைப்‌ பாஇச்கு. மானாலும்‌ பயிர்த்தொழில்‌ வாணிபக்‌ 
தொழில்‌ மாறுதலுக்கேற்ப. உடனே தன்னை மாற்றிக்கொள்ள 
முடிவதில்லை. ஒரு வாணிபச்‌ சுழலின்‌ வாற்காளாகிய ஆறு, ஏழு 
ஆண்டுகளில்‌ பயிர்த்‌ தொழில்‌ இப்படிச்‌ தேவைப்படும்‌ மாறுதலை 
அடைய முடியாது. ஒரு விவசாய மூறையை மாற்ற வேண்டு 
_ மானாலும்‌ பல மாதங்களுக்கு முன்னாடியே நடவடிக்கை வேண்டி. 
யிருக்குறது. ஆகவே தேவை மாறுதல்‌ நிலைத்திருக்கும்‌ என்று 
நிச்சயம்‌ இருந்தாலொழிய மூயற்சி செய்யப்படாது. மாறுதல்‌ 
மிகவும்‌ செலவு பிடிக்கும்‌ ஈடவடிக்கை ஆகும்‌, மீண்டும்‌ தேவை 
வீழ்ந்தால்‌ சுருக்குவ.து கடினம்‌. விலை வீழ்ச்சியின்‌ பாரத்தைக்‌ 
* குடியானவர்களே தாங்க வேண்டியிருக்கும்‌. ஆகவே உடனடி 
யாக உற்பத்தி குறையாது. விலை இறக்கத்தால்‌ வருமானம்தான்‌ 
குறையும்‌. இவ்வகையான: காரணங்களால்‌ விவசாய உற்பத்தி 
தான்‌ காரணி என்று கூறமுடியும்‌. 


அடுத்தபடி, விவசாய உற்பத்தி மாறுதல்‌. எப்படித்‌ தொழில்‌ 
சுழலின்‌ காரணியாக வேலை செய்யும்‌ என்று பார்ப்போம்‌. 
விவசாய உற்பத்தியில்‌ மாறுதல்கள்‌, மாசூலின்‌ அளவில்‌ மாறுதல்‌ 
வழியாகவும்‌ மாசூலின்‌ மதிப்பில்‌ மாறு தல்‌ வழியாகவும்‌ 
வாணிபத்தைம்‌ பா திக்கக்கூடும்‌. மாசூல்‌ அளவில்‌ மாறு தலின்‌ 
விளைவை மு தலில்‌ பார்ப்போம்‌. மாசூல்‌ அளவுக்கே ற்ப மூவலை 
வாய்ப்பு மாறும்‌. மாசூல்‌ அறுவடைக்கு, கடத்துவதற்கு, 
பதனிடுவதற்கு, வி ,த்ப,தற்கு ஆட்கள்‌ தேவைப்படும்‌. உற்பத்தி 
பேரளவில்‌ உயர்ந்தால்‌ குடியானவர்கள்‌ தங்களுடைய கருவிகளை 
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(601101௩208) அதிகப்படுத்த வேண்டி வரும்‌. இரயில்வேக்கள்‌, 
மில்கள்‌ தங்களுடைய வசஇகளை அதிகப்படுத்த வேண்டி வரும்‌, 
ஆகவே தொழில்‌ துறையில்‌ பரத நடவடிக்கைகள்‌ காணப்படும்‌. 
ஆனால்‌ விவசாயப்‌ பொருள்‌ உற்பத்தி அதிகப்பட்டால்‌ அவை 
களின்‌ விலைகள்‌ வீழும்‌. வீழும்‌ அளவு, பொருள்களுக்குள்ள 
தேவை நெகஒிழ்ச்சியைப்‌ பொறுத்தது. கநெடழ்சக்‌ குறைவா 
யிருந்தால்‌ வீழ்ச்சி ௮இகமாக இருக்கும்‌. இவ்வீழ்ச்சி விவசாயப்‌ 
பொருள்களை ஆளும்‌ எல்லாத்‌ தொழில்களுக்கும்‌ இலாபத்தை 
அதிகப்படுத்தும்‌. தொழிலாளிகளின்‌ வாழ்க்கைச்‌ செலவைக்‌ 
குறைக்கும்‌. அதனால்‌ : கூலியேற்றம்‌ கேட்கமாட்டார்கள்‌. 
பொதுவாகக்‌ கைத்தொழில்‌ அனைத்‌ தும்‌ ஈநலமடையும்‌. 


விளைவு நிலை மாசூல்‌ அறுவடைக்கு முன்னாலேயே யூகக்கப்‌ 
படக்கூடும்‌.ஆகவே தொழில்‌ துறையோர்‌ மாசூல்‌ நிலையில்‌ ஈம்பிக்‌ 
கையுடன்‌ நடக்கலாம்‌. யூக பேரத்தால்‌ அங்காடியில்‌ விலைகள்‌ 
மூன்னாடியே மாறும்‌. வணிகர்களும்‌ ஈல்ல மாசூலை ஏதிர்‌ 
பார்த்துத்‌ துணிவாக உற்பத்திக்காணையிடுவர்‌. விவசாய விளைவு 
அதிகப்படுவ.து விலை வீழ்ச்சி மூலம்‌ நுகர்ச்சியைத்‌ தரண்டு 
வதோடு தெொ௱மில்களை உற்பத்தியைப்‌ பெருக்கத்‌ தண்டு 
இறது. இதனால்‌ விவசாயப்‌ பொருள்களுக்குள்ள உண்மைப்‌ 
பொருள்‌ தேவை (1681 80800) உயர்கிறது. வேலை நிறைவுச்‌ 
சூழ்நிலை இல்லாமலிருந்தால்‌ தொழிலாளிகள்‌ உற்பத்தியை 
அதிகப்படுத்த (தம்‌ வாங்கும்‌. சக்தியை அதிகப்படுத்த) 
தயாராக இருப்பரர்கள்‌. வே நிறைவுச்‌ சூழ்நிலை 
இருக்குமானால்‌ அப்போது மாசூல்‌ பெருக்கம்‌ கேட்டை 
விளைவிக்கும்‌. விவசாய உற்பத்தி சம்பர்சமாசக அதிசமான 
அளவுக்கு முதலும்‌ ஆட்களும்‌ தேவைப்படும்‌. இது வேலை 
சிழைவு நிலையில்‌ வட்டியை உயர்த்தவும்‌. காரணமாகலாம்‌. 


வ 


இறு அளவு செலவும்‌ கொகை ஏறினாலும்‌ தாங்க முடியாத - 


நிலையில்‌ 2 தாழில்‌ இருக்கும்போது, இந்த வட்டி ஏற்றமொன்றே 
மநர்தத்தைச்‌ தூண்டும்‌ சக்தியுடைய தாகக்கூடும்‌, 


ஆகவே விவசாய உற்பத்தி அதிகப்படுவது வேலை நிறைவு 
வருக வரைக்கும்‌ கைத்தொழில்‌ பெருக்கத்‌ துக்குத்‌ தூண்டு 
கோலாக இருக்கும்‌. 


அடுத்தபடி, விவசாய உற்பத்தியின்‌ மஇப்பு (18105) 
மாறுவதன்‌ விளைவுகளைப்‌ பார்ப்போம்‌. விவசாயிகள்‌, மற்றவர்கள்‌ 
ஆயெ இரு தீரத்தாருக்குமிடையே வாங்கும்‌ சக்தி கை 
"மாறுவதன்‌ மூலம்‌ விவசாய உற்பத்தி மாறுதலின்‌ விளைவு 
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ச்‌ 

தொழிலைப்‌ பாதிக்கும்‌. விவசாய உற்பத்தி பெருகுவதால்‌ 
தொழில்‌ பெருக்கத்துக்கு வழி உண்டானபோதிலும்‌ வாங்கும்‌ 
இறன்‌ கைமாறுவது பாதகத்தை உண்டுபண்ணலாம்‌. விளைவு 
நிச்சயமில்லை. பயிர்ப்‌ பொருளுக்குத்‌ தொழிலின்‌ தேவை 
கெகழ்ச்சியற்‌ நிருந்தால்‌, உற்பத்தி அதிகமாகும்போது 
குடியானவர்கள்‌ இலாபடைந்து மற்றவர்கள்‌ இழப்பார்கள்‌. 
கெஒழ்ச்சியுடைய தாயின்‌ குடியானவர்‌ இழப்பர்‌. ம ற்றவர்கள்‌ 
இலாபமடையவர்‌. கெஒழ்ச்சி ஒன்றுக்குச்‌ சமமானால்‌ வாங்கும்‌ 
இறன்‌ கைமாருது. முக்கியமான விளைவுகள்‌ ஒன்றுமிரா. ஆகவே 
நிலையை ஆய்க்து பார்க்க வேண்டும்‌. விவசாயப்‌ பண்டங்களுக்குத்‌ 
தேவை நெஇழ்ச்சியற்றதென்று வைத்துக்‌ கொள்வோமானால்‌ 
உற்பத்தி அதிகப்பட்டு விலை குறையும்போது விவசாயப்‌ பொருள்‌ 
களின்‌ மேல்‌ செய்யப்படும்‌ செலவுத்‌ தொகை குறையும்‌. இந்தச்‌ 
குறைந்ததொகையிலும்‌ பெரும்பகுதி போக்குவரத்‌.து, வினியோக 
காரியத்தில்‌ போய்வீடும்‌. குடியானவர்களுக்குச்‌ செல்லும்‌ பகுதி 
சிறிதாக இருக்கும்‌. அவர்களுடைய செலவுச்‌ சக்தி குறையும்‌. 
மற்றவர்கள்‌ செலவுச்‌ சக்தி ஏறும்‌. நுகர்வோர்‌ பயிர்ப்‌ பொருள்‌ 
வாங்களில்‌மீத்தும்‌ பணத்தைத்‌ தொழில்‌ பொருளில்செலவுசெய்ய 
மூடியும்‌. ஆனால்‌ சில தொழில்கள்‌ ம.ழ்‌றவைகளைவிட ஈலம்‌ அடை 
யும்‌. குடியானவர்கள்‌ தேவையைப்‌ பூர்த்தி செய்யும்‌ தொழில்கள்‌ 
மந்தப்படும்‌. மற்றவை பெருகும்‌. இது சுழற்‌ பெருக்கத்தை 
(001102] கேறகா£1௦0)) உண்டாக்குமா? குடியானவர்களல்லாத -: 
மக்கள்‌ செலவு சேய்யும்‌' வேகம்‌ குடியானவர்களுடைய செலவு 
வேகத்தைவிட அஇகமாயிருந்தால்‌, வாங்கும்‌ திறன்‌ கை மாறிய 
தன்‌ விளைவாகத்‌ தொழில்‌ நடவடிக்கை தூண்டப்படலாம்‌, 
வாங்கும்‌ இறன்‌, செலவு செய்யும்‌ பகுஇகளிலிருந்‌து சேமிக்கும்‌ 
பகு. இகளுக்கு மா.றுமானால்‌ சுழல்‌ பெருக்கத்துக்குக்‌ காரண 
மாகலாம்‌. ஆனால்‌ இப்படி. வாங்கும்‌ திறன்‌ பெயரும்போது 
எப்படிப்‌ பல பகுதிகள்‌ பயனடைஇன்றன என்பதைப்‌ பற்றி 
ஒன்றும்‌ உறுஇயாகக்‌ கூற முடியாது. எனெனில்‌ பல சமூகப்‌ 
பகுதிகளின்‌ செலவுப்‌ பழக்கத்தைப்பற்றி ஒப்பிட நமக்குச்‌ 
சான்றுகளில்லை. ஆகவே வாங்கும்‌ இறன்‌ பெயர்ச்சி சுழலைத்‌ 
தரண்டும்‌ என்று உறுதியாகச்‌ சொல்வ தற்கில்லை. 


மேலே - வெளி நாட்டுத்‌ தொடர்பற்ற காட்டை அனு 
மானித்தோம்‌. ஏற்றுமதி முடியுமானால்‌ அதன்‌ விளைவு என்ன 
வென்று பார்ப்போம்‌. மாசூல்‌ அதிகமான போது ஏற்றுமதி 
உயரும்‌. அயல்நாட்டுத்‌ தேவையும்‌ உள்நாட்டுத்‌ தேவையும்‌ 
சேர்ந்து கெகழ்ச்சியை ஏற்றமானதாகச்‌ செய்யலாம்‌. ஆகவே 
விலை விழ வேண்டியிராது. அதனால்‌ விவசாய வருமானம்‌ அதிசுப்‌ 
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படலாம்‌. இந்த வருமானம்‌ பொன்‌ உருவில்‌ பெறப்பட்டால்‌ 
காட்டின்‌ செலாவணி பெருகலாம்‌. வட்டி இ றங்கும்‌. பொருளா 
தாரப்‌ பெருக்கத்‌ துக்கு வழி உண்டாகும்‌, 


பாங்கியல்‌ 


ஆகவே பொதுவாக ஈல்ல மாகுல்‌ தொழில்களுக்குத்‌ தாண்டு 
கோலாக இருக்கின்றன எனலாம்‌. மாசூல்‌ குறைவாக இருந்தால்‌ 
இதற்கு எதிரிடையான விக£வுகளை எதிர்பார்க்கலாம்‌. ஆகவே 
மர்சூல்‌ குறைந்து பயிர்விலைகள்‌ உயர்ந்திருக்கும்போது கைத்‌ 
கொழில்களில்‌ மந்தம்‌ காணப்படும்‌. நல்ல மாசூ லும்‌ மட்ட 
விலையாம்‌ இருக்கும்போது தொழிலில்‌ செமிப்புக்‌ காணப்படும்‌. 
இது அனுபவத்இல்‌ உண்மையாகக்‌ கரணப்படுமானால்‌ விவசாய 
மாறுதல்கள்‌ சுழலுக்குக்‌ காரணம்‌ என்று கூறலாம்‌, ஆனால்‌ 
அனுபவமோ சரியான முடிவு தரவில்லை. புள்ளி இயல்‌ மு றயில்‌ 
செய்த ஆய்வுகளில்‌ மாசூன்‌ அளவுக்கும்‌ _ தொழில்‌ துறை 
நெளிவுகளுக்கும்‌ செனிவான தொடர்பு காணமுடியவில்லை. 
இப்படி அனுபவம்‌ சறியான முடிவு தராமைக்குக்‌ காரணம்‌, 
இந்தச்‌ கொள்கையில்‌ சில ஏற்காத எடுகோள்கள்‌ ஆளப்படுவ 
தாகும்‌. காம்‌ மாசூல்‌ என்று பேசும்போது ஏதேர குறிப்பிட்ட 
ஒரு பொருள்‌ மட்டும்தான்‌ ஒரு சாட்டில்‌ உற்பத்தியாவதாய்‌ 
நினைப்பதாகத்‌ தெரிகிறது. உண்மையில்‌ அநேக பொருள்கள்‌ 
அகேகச்‌ சூழ்நிலைகளில்‌ விளைவிக்கப்படுவ தனால்‌, ஓவ்வொன்றின்‌ 
உ௰பத்தியும்‌ விற்பனையும்‌ வெவ்வேறு விதமாக நிர்ணயிக்கப்‌ 
படும்‌. ஆகவே மாசூல்‌ மாறுதல்களின்‌ விளை வுகள்‌ ஒன்றுக்‌ 
கொன்று ஈடு செய்பவையாக இருக்கலாம்‌. .தவிர, பல விலைகளை 
உடைய பொருள்கள்‌ அங்காடிக்கு ஒரேயடியாக வருவஇல்லை. 
ஆகவே தொழில்‌ துமையில்‌ விளைவுகள்‌ ஒரேயடியாகக்‌ காணப்‌ 
படுவதில்லை. மாசூல்‌ மா.றுதலின்‌ விளைவு பரந்து காணப்படும்‌. 
சுழலைத்‌ துவக்கும்‌ சக்தி இராது. தவீரவும்‌ மாசூல்களை இருப்புச்‌ . 
செய்யக்கூடுமானால்‌ விலை மாறுதலைக்‌ கட்டுப்படுத்தக்‌ கூடும்‌, 
தவிர, விவசாய மிலை பொருளாதாரத்தைப்‌ பாதிக்க -வேண்டு 
மானால்‌ விவசாயம்‌ பொருளாதாரத்தில்‌ மிச முக்கியமாக இருக்க 
வேண்டும்‌. முன்னேற்றம்‌ அடைக்கு காடுகளில்‌ பொருளாதாரம்‌ 
விவசாயத்தைப்‌ பொறுத்தன்று, ஆகவே அறுவுடைநிலை தொழில்‌ 
துறை விளைவுகளுக்குப்‌ பின்னணியில்‌ ஒரு சக்‌இயாக இருக்கும்‌ 
என்றுதான்‌ காம்‌ கூற முடியும்‌. 


சூரியப்‌ புள்ளிக்கோட்பாடுகள்‌ 
( 500-800 716௦௫3) 


விவசாய விளைவு இயற்கையைப்‌ பொறுத்தது என்பது 
உண்மையானால்‌ இக்சத இயற்கையில்‌ சுழல்‌ உண்டா என்ற ஐயம்‌ 
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தோன்றுகிறது. ஜெவன்ஸ்‌ 5.ஃ78016 என்ற ஆங்கிலப்‌ 
பொருளாதார. நிபுணர்‌ சூரியனிடத்தில்‌ உள்ள புள்ளிகள்‌ 
மாறுவது தொழில்‌ உலூல்‌ மாறுதலை உண்டாக்கும்‌ என்‌ ஒருர்‌. 
சூரியப்‌ புள்ளிகள்‌ சராசரி 10:5 ஆண்டுச்‌ சுழலைப்‌ பெற்றிருக்‌ தன. 
அவர்‌ சென்ற நூற்றாண்டில்‌ கண்ட சில நெருக்கடிகள்‌ 
சூரியப்‌ புள்ளிகள்‌ தோன்றிய காலத்தில்‌ தோன்றின. இவை 
இரண்டையும்‌ அவர்‌ பிணை த்தார்‌. சூரியப்‌ புள்ளி உற்பத்தியில்‌ 
மாறு தலை உண்டாக்கி வாணிபச்‌ சுழலை உண்டாக்குகிறது என்று 
நினை த்தார்‌. ஜெவன்ஸ்‌ இரண்டுக்கும்‌ உள்ள காரண காரியத்‌ 
தொடர்பை விளக்க முயன்றார்‌. சூரியப்‌ புள்ளிகள்‌--தட்பவெப்ப ' 
நிலைஃவிவசாயம்தொழில்‌ நிலை--இப்படித்தொடர்பு காண 
மூயன்றார்‌. சிலர்‌ சூரியப்‌ புள்ளி காரணமாயினும்‌ அது 
விவசாயத்தின்‌ வழியாகத்தான்‌ இருக்க வேண்டுமென்ற அவசிய 
மில்லை என்று கூறினார்கள்‌. இரசாயன முறையில்‌ தொடர்பு 
சிலரால்‌ தரப்பட்டது. புள்ளிகள்‌-)மனிதனுடைய சுகாதாரம்‌ 
உள்ளம்‌ -தொழில்மிலை-என்று இப்படிக்‌ சாரண காரியத்‌ 
தொடர்பு கண்டனர்‌; 


பொருளாதாரத்‌ துறையினர்‌ இவ்விதக்‌ கருத்துக்களை 
ஏற்கவில்லை. ஆனால்‌ விவசாயத்துறை மாறுதல்‌ சுழலைப்‌ 
பாதிக்கும்‌ என்பதைப்‌ பற்றி ஐயப்பாடில்லை. , 


உளச்சார்பான காரணிகள்‌ 
ன (010 21081 ௦24868) 


உளச்சார்புக்‌ காரணி என்பது பொருளா தார கிலையைப்பற்றி 
மக்களின்‌ மனப்பாங்கு (8414000௦ 01 0ர்மம்‌) மாறுவதாகும்‌. புற 
வுலூல்‌ உண்மையில்‌ மா.று.தல்‌ ஒன்று ஏற்பட்டதோ இல்லையோ, 
மனம்‌ ஒருவாருக நினைக்கின்றது. அதைப்‌ பெரிதாக்கி அதனடிப்‌ 
படையில்‌ மனிதன்‌ நடக்கிறான்‌. ஆனால்‌ பொதுவாகக்‌ கூறின்‌, 
புறவுலகில்‌ கண்ட ஒரு மாறுதலின்‌ அடிப்படையில்தான்‌ மன 
உலூல்‌ மாறுதல்‌ ஏற்படும்‌. ஆனால்‌ மன உலூல்‌ அது 
இரித்துணரப்படலாம்‌; மிகைப்படுத்தப்படலாம்‌. .. 


உலூல்‌ எல்லா மாறுதல்களும்‌ ஒரு நியதிப்படி. ஆண்டு 
தோறும்‌ நிகழ்வனவாயின்‌ மன உலகில்‌ மாறுதலுக்கு இடமில்லை. 
நியதி இன்றி மாறும்‌ உலகலும்கூட வருவதை மனம்‌ துல்லியமாக 
மூன்னறிய மூடியுமாயின்கூட, எதிர்‌ காலத்தைப்‌ பற்றித்‌ தவறு 
தலான முடிவுகள்‌ செய்யப்படமாட்டா. உலூல்‌ இடைவிடாது 
மாறுதலும்‌ மனிதன்‌ அறியாமையும்‌ கண்கூடாயின்‌ படியால்‌, 
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மூடிவில்‌ தவறுகள்‌ காணப்படுகின்றன. ஆகவே மனநிலைக்‌ 
காரணிகள்‌ என்பன இந்தத்‌ தவறுகளேயாகும்‌. விஷயங்களைப்‌ 
பற்றித்‌ தவறாக எண்ணி முடிவு செய்து கொள்கிறோம்‌. 


ஏன்‌ மனம்‌ தவராக எண்ண வேண்டியிருக்கிறது? ஒரு 
காரணம்‌ தற்காலச்‌ சுற்று வழி உற்பத்து முறை; இரண்டாவது, 
பொருளாதாரத்‌ துறையில்‌ முடிவுகள்‌ தனித்தனிப்‌ பொருளாதார 
அலகுகளால்‌ (6000101௦ பமா1(5) ஒன்றுக்கொன்று சம்பந்த 
மின்றி முடிவு செய்யப்படுவது முன்னையது முதலாளித்‌ 
துவத்தின்‌ : அம்சம்‌. இரண்டாவது இன்றியமையாததன்று. 
இவை எப்படி எதிர்காலத்தைப்‌ பற்றிய கருத்தில்‌ தவறை 
உண்டாக்குகின்றன? முதலீட்டுக்கும்‌ விளைவுக்கும்‌ நுகர்ச்சிக்கும்‌ 
நெடிய காலம்‌ வேண்டியிருக்கிறது. ஆகவே எதிர்காலத்தை மிக 
முன்னோக்கி உற்பத்தி நடக்க வேண்டியிருக்கறது. நடக்கப்‌ 
போவதை அனுசரித்து இன்று நடவடிக்கை எடுக்க வேண்டி 
யிருப்பதரல்‌ தவறுண்டாவது ஏளிது. இடைவிடாது மாறுதல்‌ 
களுக்குட்படும்‌ இயக்கப்‌ பொருளாதாரத்தில்‌ (௩404௦ 6௦0013 ) 
தவறுகள்‌ அதிகமாகும்‌. உற்பத்தி செய்யுமிடத்‌ துக்கும்‌ நுகர்ச்சி 
இடத்துக்கும்‌ தூரம்‌ அ௮திகமாயின்‌ இதற்கேற்பவும்‌ 
தவறுண்டாகலாம்‌. நுகர்வோர்‌ விருப்புகள்‌ மாறுவது மற்றொரு 
நிச்சயமற்ற காரணி. விருப்பை நிலைப்படுத்தச்‌ செய்யும்‌ 
விளம்பரங்களும்‌ நிச்சயமான விளைவையுடையன அல்ல, 
நிற்க) தொழில்‌ முயல்வோருக்கடையே போட்டிகள்‌ நிறைய 
உண்டாகையினால்‌ இதுவும்‌ விளைவு நிச்சயமின்மையை 
(மா௦(1013ு) அதிகப்படுத்துகறது. உற்பத்தி செய்பவர்கள்‌ 
பலரும்‌ தேவை மாறுதலால்‌ பலனடையத்‌ தம்‌ முதலீட்டை 
அதிகப்படுத்தும்போது ௮மி.த உற்பத்தியிலேயே முடியும்‌. 


செலவு சம்பந்தமாகவும்‌ தவருன முடிவு செய்யப்படலாம்‌. 
விற்பனையை எதிர்பார்க்கும்‌ அளவுக்கு. உற்பத்தியை உயர்த்தச்‌ 
சாதனங்களை வாங்கும்‌ விஷயத்‌ தில்‌. மூன்‌ கூடிய ஒப்பந்தம்‌ 
“செய்து கொள்ளலாம்‌. ஆனால்‌ உழைப்பு, முதல்‌ ஆயெவற்றுக்கு 
இது முடியாது. அவ்வப்போதுள்ள விலையில்கான்‌ வாங்க 
வேண்டும்‌. ஆகவே செலவின்‌ போக்கைப்‌ பற்றித்‌ சவரன்‌ 
எண்ணங்கள்‌ உண்டாகலாம்‌. 


"இத்தகைய முன்‌ கணிப்புத்‌, தவறுகளை (6075 08 80720881) 
ஓர்‌ உதாரணத்தால்‌ விளக்கலாம்‌. ஒரு பொருளின்‌ உற்பத்தி 
துவங்கி அது முடியும்‌ இடைக்‌ காலத்தை 'கருப்பக்‌ காலம்‌: 
(8681800000) என்போம்‌. இக்காலம்‌ பெரும்பாலும்‌ நீண்ட து. 
போட்டிப்‌ பொருளாதாரத்தில்‌, இக்‌ சால இடையீடு காரணமாகத்‌ 
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தவறுண்டாகுப்‌ பொருத்தக்‌ கேடும்‌ கோளாறுகளும்‌ 
ஏற்படுகின்றன. எக்காரணத்தாலோ நுகர்‌ பொருள்‌ தேவை 
உயர்ந்ததாக வைத்துக்கொள்வோம்‌. விலை .உயரும்‌: தொழில்‌ 
மூயல்வோர்‌ தங்கள்‌ உற்பத்தியை அஇிகப்படுத் துவர்‌. இதனால்‌ 
தொழிலுலகில்‌ நடவடிக்கை அஇிகமாகும்‌. ஆனால்‌ இடைக்‌ 
காலத்தில்‌ நுகர்‌ பொருள்‌ ஆக்கம்‌ அதிகமாக இராது. விலைகள்‌ 
ஏறிக்‌ கொண்டே இருக்கும்‌. இது இன்னும்‌ ௮இகமாக 
உழ்பத்தியைப்‌ பெருக்கத்‌ தூண்டும்‌. விலையை மட்டும்‌ கருதித்‌ 
தொழிலதிபர்‌ தவறான முடிவுக்குக்‌ தரண்டப்படுகன்றனர்‌; 
தனித்தனியே தவறைச்‌ செய்கின்றனர்‌. கூடிக்‌ கலந்து 
ஆலோக்க வழியில்லை. ஆகவே கருப்பக்‌ காலத்தில்‌ சிறு தேவை 
மாறுதல்‌ பன்மடங்காக . உற்பத்தி செய்ய (தவறுக)த்‌ 
தூண்டுகிறது. கருப்பக்‌ காலம்‌ முடிந்ததும்‌ உற்பத்து அதிகமாகக்‌ 
காணப்பட்டு, விலைகள்‌ விழுந்‌.து, இதுவே ௮அவகம்பிக்கை மனோ 
நிலைக்கு வித்தாகுறது. ஆகவே பூரிப்பென்பது (0௦௦8) மூதிர்வு 
காலத்தில்‌ வேரூன்றிய தவறினால்‌ உண்டாஒறது. தவறின்‌ 
பருமன்‌, ஆகவே பூரிப்பின்‌ நீட்சி, இந்த கருப்பக்‌ காலத்தின்‌ 
நீட்சியைப்‌ பொறுத்‌ திருக்கும்‌. 


இப்படி. அவ்வப்போதைய விலையை மட்டும்‌ கருதிய தால்‌ 
உண்டாசும்‌ தவறுதலான மிகைப்‌ பெருக்கம்‌ (067 6௩ற௨ஈ510௨) 
யூக வாணிபத்தால்‌ மிகைப்படுத்தப்படும்‌. யூக வணிகர்‌ இன்னும்‌ 
விலை ஏறும்போது இலாபமடைய எண்ணி இருப்பை அதிகப்‌ 
படுத்‌ துவார்களாகையினால்‌ இவர்கள்‌ தேவையும்‌ தவரான 
உற்பத்திப்‌ பெருக்கத்தை அதிகப்படுத்‌.தும்‌. விலை இ றங்கும்போது 
இவர்களும்‌ அவஈம்பிக்சையுடன்‌ இருப்பைக்‌ குறைப்பார்‌ 
களாகையினால்‌ மந்தத்துக்கு இவர்களும்‌ உதவியவராவார்கள்‌. 


ஏன்‌ எல்லாருமே. ;ஒருசேர ஐரேபோது ஒருமன தாய்‌ 
நம்பிசிகையையோ ௮வாம்பிக்கையையோ கொள்ள வேண்டும்‌? 
காரணம்‌ எல்லாருமே விலையின்‌ மேல்‌ கண்‌ வைப்பது, தீவிர, 
நம்பிக்கை-அவரம்பிக்கை (௦040 றப்‌ 0888111180) ஒரு 
தொற்று வியாதி. எல்லாரையும்‌ ஒரு சேரப்‌ பிடிச்சவல்ல து. 
இன்றி, ஈம்பிக்கையுடன்‌ ஒருவன்‌ செலவு செய்தால்‌ ௮தை 
வருமானமாகப்‌ பெற்றவர்களும்‌ நம்பிக்கை பெறுகின்‌ றனர்‌. 
தவிர, நம்பிக்கையுடைய வணிகன்‌ தாராளமாக இக்காலத்தில்‌ 
கடன்‌ கொடுப்பானாதலால்‌ அவனிடம்‌ பேரம்‌ செய்‌ 
வணிகனும்‌ நம்பிக்கையுடன்‌ கடன்‌ தொ 
நம்பிக்கை பரவுகிறது. 

பாங்‌--36 


யூம்‌ சில்லறை 
டுப்பான்‌, இப்படி, 


5... பர்ங்கெல்‌ 


ஆனால்‌ என்றோ ஒரு நாள்‌ உண்மை புலனாகும்‌. ஈஷ்டம்‌ 
தோன்றும்‌. அப்போது முன்‌ சொன்ன முகாந்தரங்கள்‌ எதிர்‌ 
முறையில்‌ வேலை செய்யும்‌: முடிவில்‌ தொழில்‌ சுருக்கம்‌ ஒரு 
நிலைக்கு வந்து தம்‌, உற்பத்து அனாவசியமாக மிகவும்‌ குறைக்கப்‌ 
பட்டு விட்டதாகத்‌ தோன்றி, ஈ௩ம்பிக்கை மீண்டும்‌ பிறக்கும்‌. 
சுழல்‌ கவங்க இடமுண்டாகும்‌. ர 

இப்படியாக இர்த உளரிலை மாறுதல்‌ கோட்பாடு சுழலை 
விளக்குகிறது, ஆனால்‌ இவ்விளக்கம்‌ தனியாகச்‌ சுழலை விளக்க 
வியலாது. பிறடிகோட்பாடுகளுடன்‌ சேர்ந்து விளக்க உதவும்‌, 
உண்மையில்‌ புறவுலஇல்‌ நிகழும்‌ மாறுதலே மன உலகில்‌ 
மாறுதலுக்குக்‌ காரணமாக இருக்குமாதலால்‌, மூல காரணம்‌ 
உண்மைப்பொருள்‌ காரணிகளே (1681 1801078). நெருக்கடிக்கும்‌ 
மீட்டுக்கும்‌ தக்க விளக்கம்‌ தர இதனால்‌ முடியாது. நெருக்கடி. 
தவறை உணர்வதால்‌ உண்டாவதென்பது உண்மை. ஆனால்‌ 
ஏதாவது ஒரு புறவுலக நிகழ்ச்--௨உசாரணமாச முதல்‌ 
போதாமை, தேவைக்‌ தயக்கம்‌, பாங்கு உதவி நிறுத்தம்‌, கூவி 
உயர்வு முதலியன--துணை செய்யும்போது தான்‌ தவறு 
உணரப்படும்‌. மீட்சியின்போதம்‌ ஏதாவது ஒரு காரணம்‌-- நுகர்‌ 
பொருள்‌ பற்றாக்குறை, புதுக்‌ கண்டுபிடிப்பு, பணப்‌ பெருக்கம்‌, 
செலவு குறைவு ஆகியன-- துணை செய்ய வேண்டும்‌. உளஙிலை, 
குவிப்புக்கு ஈல்ல விளக்கம்‌ தருமேயொழியத்‌ துவக்கத்துக்கு 
விளக்கம்‌ தராது. இந்த அளவுக்கு இவ்வகைக்‌ கோட்பாடுகள்‌ 
உண்மை உடையன, 


முடிவுரை 

சுழல்‌ பற்றிப்‌ பல கோட்பாடுகளைப்‌ பார்த்தோம்‌. அவை 
சுழலில்‌ உள்ள பல சிக்கலான சக்திகளைப்‌ புலப்படுத் தின, லெ 
சக்திகள்‌ வெளியிலிருந்து வந்து பொருளாதாரத்தில்‌ புகுந்து 
சுழல்களை உண்டாக்குகன்‌ றன என்‌.றும்‌ ல சக்திகள்‌ பொருளா 
தாரத்தின்‌ அங்கத்திலேயே இருப்பன என்றும்‌ தெரிறைது. 
சுமலின்‌ போக்கைப்‌ பல்வேறு வழிகளில்‌ விளச்கச்கூடும்‌ 
என்பதும்‌ தெரிகறது. எல்லாக்‌ கோட்பாடுகளும்‌ சுழலை யாதோ 
ஒரு வழியில்‌ விளக்குவதரல்‌ ஏல்லாமே சரியானவையாகத்‌ 
தோன்றுகின்றன. ஆனால்‌ இவைகளில்‌ எது முழுதும்‌ உண்மை? 
ஓவ்வொன்றும்‌ ஓர்‌, அம்சத்தை அடிப்படையாக வைத்துக்‌ 
கொண்டு விளக்குகிறது, ்‌ 


த.ம்காலக்‌ பொருளாதார இயல்‌ உலூல்‌ ௬ழலை ஒரு 
முதலீட்டுச்‌ சுழலாகக்‌ (11% 001) கருத வேண்டுமென்று . 


வ்ரணிபச்சுழல்‌ கோட்பாடுகள்‌ 5653 


கூறுகிறது. நுகர்ச்சி சுமாராக நிலையான ஒன்றான தால்‌, முதல்‌ 
மிகவும்‌ மாறக்‌ கூடியதாகையினால்‌, இதையே மாறுதலுக்கு மூல 
காரணியாக நினைக்க இடமுண்டு. ஆனால்‌ முதற்‌ பொருள்‌ 
உற்பத்து பேரளவில்‌ நெளிவதே முதலீடு மாறுவதன்‌ அறிகுறி 
யாக இருக்கிறது. இந்த கெளிவுகள்‌ எப்படி. உண்டான்‌ றன 
என்பதற்குப்‌ பல விளக்கங்கள்‌ தரப்படுசன்றன., அ௮வை 
யாவன:-- 


அமித சேமிப்பு, வலிந்த சேமிப்பு (1௦1060 887188), இலாப 
ஏற்றம்‌, ஒரேபோது பல கண்டுபீடிப்புக்கள்‌, அமிதத்‌ துவக்க 
மூதலீடு, முடுக்கி (&00௦10781100), முதலின்‌ இறுஇகிலைச்‌ இறனில்‌ 
மாறுதல்‌ ஆயெவை. 


பல கொள்கைகளையும்‌ கன்றிப்‌ பார்த்தால்‌ அவைகளில்‌ 
பெருக்கப்‌ போக்கும்‌ சுருக்கப்‌ போக்கும்‌ ஏறக்குறைய ஓரே வகை 
யாக விளக்கப்படுன்றன., கருத்து வேறுபாடு திருப்பத்தைப்‌ 
(வர்றத நன்ம்‌) பற்றித்‌ - தான்‌ காணப்படுன்‌.ற.து. எப்படி. 
மந்தம்‌ பெருக்கமாக மாறுகிறது அல்லது பெருக்கம்‌ மந்தமாக 
மாறுகிறது என்பதில்‌ தான்‌ கருத்து வேறுபாடு, பெருக்கம்‌ 
துவங்கனால்‌ எப்படி அது வளருகிறது என்பதை விளக்க 
மூடியும்‌. இந்த விளக்கத்தில்‌ ஒவ்வொரு கொள்கையும்‌ ல 
அம்சங்கனை வற்புறுத்துக௰து. அவைகள்‌ அனைத்தையும்‌ காம்‌ 
ஒப்புக்‌ கொள்ளுவதில்‌ இடர்ப்பாடில்லை. 


எழ்த இருப்பத்தைப்‌ பற்றி (00௩ (பாற) ஒன்று மட்டும்‌ 
எல்லாக்‌ கொள்கைகளும்‌ ஒப்புக்‌ கொள்கன்றன. இது வேறு புற 
நிகழ்ச்கெள்‌ இதை உண்டாக்கக்‌ கூடுமாயினும்‌ பொருளாதாரத்‌ 
இலே பெருக்கத்தின்போதே இந்தத்‌ திருப்பத்‌ துக்கு வேண்டிய 
சில சக்திகள்‌ தோன்றுகின்றன என்பது. இந்தச்‌ சக்த பணம்‌ 
போதாமை என்பர்‌ சிலர்‌. உற்பத்திக்‌ கட்டமைப்பில்‌ மாறுதல்‌ 
என்பர்‌ சிலர்‌. சிலர்‌ சேமிப்புக்‌ குறைவு என்பர்‌. சிலர்‌ சேமிப்பு 
அதிகம்‌ என்பர்‌. இன்னும்‌ சிலர்‌ தொழில்‌ முயல்வோர்களின்‌ 
எதிர்பார்ப்புகளில்‌ மாறுதல்‌ என்பர்‌, இன்னும்‌ சிலர்‌ மூடுக்கயேக்‌ 
(800616181100) காரணம்‌ என்பர்‌. 


மநீதத்தில்‌ இருந்து மேல்‌ திரும்புவதும்‌ (00007) சம்பந்த 
மாக இந்த அளவுக்குக்கூட ஒப்புதல்‌ காணப்படுவதில்லை. இலர்‌ 
மந்தத்தில்‌ பொருளாதாரமே தோற்றுவிக்கக்‌ கூடிய இருப்பச்‌ 
சக்தி அற்பமானது என்று நினைக்கின்றனர்‌. இவர்கள்‌ 
கருத்துப்படி ஏதாவது .ஒரு புறச்‌ சக்தி பொருளாதாரத்தைத்‌ 
தூக்க வேண்டியிருக்கிறது. 


564 பாங்கெல்‌ 


இப்படி விளக்கங்கள்‌ வேறுபடுவதனால்‌ நிவர்த்‌இக்கான 
நடைமூறை ஆலோசனைகள்‌ வேறுபடுகின்றன. சிலர்‌ தானாகவே 
திருப்பம்‌ நிகமுமாதலால்‌ அரசாங்கத்‌ தலையீடு கூடாது என்பர்‌, 
அல்லது தலையிட்டாலும்‌ இயற்கையில்‌ உண்டாகக்கூடிய 
சக்திகளை வலுப்படுத்தும்‌ வகையில்‌ இருக்க வேண்டும்‌ என்பர்‌. 
இந்தச்‌ சுய திருப்பச்‌ சக்‌ இயில்‌ நம்பிக்கை இல்லாதவர்கள்‌ புறச்‌ 
சக்தி தலையிடுவதற்குக்‌ காத்‌ திருப்பார்கள்‌. அதுவரத்‌ உரக்‌ 
அரசாங்கம்‌ தலையிட வேண்டும்‌ என்பார்கள்‌. 


471, நிலைபேறு 


(512%1145811௦0) 


தற்காலப்‌ பொருளாதாரத்தின்‌ ஒர்‌ அம்சமாகச்‌ சுழல்கள்‌ 
காணப்படுகின்றன. ஆதலால்‌ அடிப்படை நடவடிக்கைகளை 
. எடுத்துச்‌ சுழலைத்‌ தவிர்க்க வேண்டும்‌, சமீபக்‌ காலத்திய 
பெரிய மந்தம்‌ அநேக நாடுகளில்‌ :வேலையின்மையின்‌ கொடுமை 
களைப்‌ புலப்படுத்தியது. ௮.து முதற்கொண்டு எல்லா காடுகளும்‌ 
அதைக்‌ கட்டுப்படுத்துவதைப்‌ பொருளாதாரத்‌ துறையின்‌ 
நோக்கமாகக்‌ கொண்டுள்ளன. அனால்‌ விரும்பியபடி. செய்வது 
கடினம்‌, சுயேச்சைப்‌ பொருளாதார முழையால்‌ அதைத்‌ 
தவிர்ப்பதா, அல்லது கட்டுப்பாட்டுப்‌ பொருளாதார முறையில்‌ 
(௦011701160; 6003) தவிர்ப்பதா என்பது ஓர்‌. அடிப்படைப்‌ 
பிரச்சனை. சுயேச்சைப்‌ பொருளாதாரத்தில்‌ என்ன செய்யக்‌ 
கூடும்‌ என்பதைப்‌ பற்றியே நாம்‌ இங்கு ஆராயப்‌ போரம்‌, 
சுழலில்லா -நிலைபேறு நடவடிக்கைகளைப்‌ பல விதங்களில்‌ 
வகைப்படுத்தலாம்‌, முக்கயெமாகப்‌ பணத்துறை ஈடவடிக்கைகள்‌, 
நிதித்துறை நடவடிக்கைகள்‌. பொருளாதார அமைப்பின்‌ அங்க 
மாறுதல்‌ சம்பந்தமான நடவடிக்கைகள்‌ என்று வகுக்கலாம்‌. 


நாம்‌ இங்கு இந்த நடவடிக்கைகளைப்‌ பொதுப்படவே 
ஆராய்வோம்‌. இவை பொருளாதார இயலில்‌ வேறு துறை 
களோடு சம்பந்தப்பட்டவையாகையினால்‌ இவைகளின்‌ விளக்‌ 
கத்தை அங்குக்‌ காண வேண்டும்‌. 


(1) பணத்துறை நடவடிக்கைகள்‌ 
(1400௦௨ 142880708) 


எல்லாச்‌ கோட்பாடுகளாலும்‌ பணத்சொசை மாறுதல்‌ 
சழலின்போக்கில்‌ (முக்ய அம்சமாசகி கூறப்படுகன்‌ ஐது. பண 
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அளிப்பு உதவி செய்யாவிடில்‌ அகேக சக்திகள்‌ சிக்கலை 
உண்டாக்கச்‌ சக்தியற்றிருக்கும்‌. ஆகவே. பணத்‌ தொகையை 
நிருவ௫ப்பதன்‌ மூலம்‌ சுழலைக்‌ கட்டுப்படுத்தலாம்‌ என்பது ஒரு 
கொள்கை, பணத்துறை ௩டவடிக்கைகள்‌ பாங்குகளைக்‌ கட்டுப்‌ 
படுத்துவதன்‌ மூலம்‌ வேலை செய்யும்‌. பாங்குகளைக்‌ கட்டுப்‌ 
படுத்‌. தும்‌ பொறுப்புடையது மைய பாங்கு, மைய பாங்கு 
கட்டுப்பாட்டுக்கு ஆளும்‌ முறைகள்‌ பலவற்றையும்‌ முன்னரே 
கண்டுள்ளோம்‌. முதலில்‌ இங்குக்‌ கழிவு வீ.தக& கட்டுப்பாட்டைப்‌ 
- பார்ப்போம்‌. ்‌ 


்‌. மைய பாங்கு கழிவு வீதத்தை உயர்த்தினால்‌ பாங்குகள்‌ 
மைய பாங்கடம்‌ கடன்‌ வாங்குவது குறையும்‌. ,கழிவு. வீதம்‌ 
உயர்ந்தால்‌ அங்காடி. வட்டி. உயரும்‌. இது கில முதலீடுகளை 
இலாபகரமற்றதாகச்‌ செய்யும்‌. தொழில்‌ முயல்வோரின்‌ 
நம்பிக்கையைப்‌ பாதிக்கும்‌. இதனால்‌ தொழில்‌ பங்குகளின்‌ 
மதிப்பும்‌ பண்டங்களின்‌ விலையும்‌ வீழும்‌, முதலீடு குறையும்‌. 
தகுந்த சூழ்கிலைகளில்‌ கழிவு வீத மாறுதலே பணவிக்கக்‌ 
காலத்தில்‌ நிலைபேற்றை உண்டாக்கக்‌ கூடும்‌. ஆனால்‌ இது 
எச்சரிக்கையாக ஆளவேண்டிய ஒரு கருவி. 


கழிவு வீதத்தைக்‌ குறைத்தால்‌ இதற்கு எதிரிடையான 
விளைவுகள்‌ , தோன்றும்‌. பணம்‌ மலிவாகக்‌ கடைப்பதனால்‌ 
மூதலீடு பெருக மந்தக்‌ காலத்தில்‌ நிலைபேறுண்டாகலாம்‌. 


கழிவு வீதக்‌ கோட்பாடு அநேக எடுகோள்களை உடையது. 
கழிவு வீதம்‌ மாறினதும்‌ பாங்குகள்‌ வட்டி வீதத்தை 
மாற்றும்‌ என்று அனுமானிக்கப்படுகிறது. பாங்குகள்‌ புறக்‌ 
கணித்தால்‌ இந்தக்‌ கருவி பயனற்றது. பெருக்கம்‌ துவங்கும்‌ 
போது பாங்குகளிடம்‌ எச்ச ரிசர்வு இருக்குமானால்‌ பாங்குகள்‌ 
கழிவு வீதம்‌ ஏ.மியதைப்‌ புறக்கணிக்கலாம்‌. பாங்குகள்‌: மைய 
பாங்கிடம்‌ கடன்‌ வாங்குவதாயிருந்தாலும்‌ அங்காடி. வட்டி 
வீதம்‌ உடனேயே மாருமல்‌ இருக்கக்கூடும்‌." வர்த்தகத்‌ துறை 
வட்டிகள்‌ மட்டும்‌ மாறலாம்‌. மற்ற வகைக்‌ கடன்‌ வட்டிகள்‌ 
மாறுவது கடினமாக இருக்கலாம்‌. இவ்விதக்‌ காரணங்களால்‌ 
கழிவு வீத மாறுதலை மட்டும்‌ ஈம்ப இடமில்லை. 


ஆகவே வெளி அங்காடி. ஈடவடிக்கைகளை மைய பாங்கு 
எடுக்க வேண்டியிருக்கிறது. இந்த ஈடவடிக்கைகள்‌ நேரடி, 
யாகப்‌ :பாங்குகளின்‌ ரொக்க நிலையைப்‌ பாஇக்இன்‌ றன, கழிவு 
வீத மாறுதலைவிட இரு வசைசளில்‌ இது சக்‌தி வாய்ந்தது, 
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(1) இதன்‌ சக்தி பாங்குகள்‌ கடன்‌ வாங்க வருவதைப்‌ 
பொறுத்ததன்று. மையபாங்கு விரும்பும்போது அளக்கூடி.ய து. 
(2) விளைவு நேரடியாக உடனே காணப்படும்‌. ரொக்க நிலை நேரடி 
யாகப்‌ பாதிக்கப்படும்‌. ஆனால்‌ பாங்குகள்‌ வே.று வழியில்‌ மைய 
பாங்டெம்‌ உதவி பெற முடியாத நிலை இருக்க வேண்டும்‌: 
இன்றேல்‌ இது சக்தி யற்றதாகும்‌. வேறு வகையில்‌ உதவி 
பெறுவதுண்டாயினும்‌ அந்த உதவி கடினமாக்கப்பட வேண்டும்‌. 
இதனால்‌ கழிவு வீதக்‌ கருவியும்‌ இதுவும்‌ இரண்டும்‌ சேர்ந்து 
ஆளப்படுவது வழச்கம்‌. இப்படி வெளி. அங்காடி கட 
வடிக்கையோடு சேர்ந்து கழிவு வீதம்‌ ஆளப்பட்டபோ தும்‌ 
இதனுடைய சக்த பல சூழ்கிலைகளைப்‌ பொறுத்தது. முதலில்‌ 
பெருக்கக்‌ காலத்தில்‌ இதன்‌ சக்தியைப்‌ பார்ப்போம்‌. 


(1) பெருக்கக்‌ காலத்தில்‌ நம்பிக்கையும்‌ இலாபமும்‌ அதக 
மாயிருப்பதால்‌ வட்டி .உயர்வைப்‌ யாரும்‌ பொருட்படுத்தாமல்‌ 
இருக்கலாம்‌. காரணம்‌ மொத்தச்‌, செலவில்‌ வட்டிச்‌ செலவு ஒரு 
சிறு பகுதியே, ஆனால்‌, நாளடைவில்‌ ஏறும்‌ வட்டி பங்குகளின்‌ 
மதிப்பைக்‌ குறைத்து முதலீட்டைத்‌ தடுக்கும்‌. நிழ்க, நட 
வடிக்கை பூரிப்பு முதிர்ந்த பின்‌ எடுக்கப்படுமாயின்‌ முன்னாடியே 
வினைமுற்றி விட்டிருக்கும்‌. 


(2 வட்டி உயர்வு அயல்‌ நாட்டிலிருந்த பணத்தைக்‌ 
கவர்ந்து உள்நாட்டுக்‌ கட்டுப்பாட்டைப்‌ பயனில்லாது செய்து 
விடலாம்‌. பொன்‌ திட்டத்தின்‌ சீழ்‌ இ.து நிகழும்‌. 


(3) பணத்தொகை மாறினாலும்‌ பணப்புழக்க வேகம்‌ 
அதற்கு ள்திரிடையாக மாறலாம்‌. பணப்புழக்கத்தைக்‌. கட்டுப்‌ 
படுத்த முடியாது. 


-.. (4) வெளி அங்காடி நடவடிக்கை எடுக்க மைய பாங்கிடம்‌ 
போ துமான'அளவுக்குச்‌ செக்கூரிட்டிகள்‌ இல்லாமல்‌ இருக்கலாம்‌. 
இருந்தாலும்‌ விற்பதில்‌ ஏற்படும்‌ கஷ்டத்தைக்‌ தாங்கமுடிய்£மல்‌ 
இருக்கலாம்‌. ஆகவே, பெருக்க காலத்தில்‌ முதலில்‌ தான்‌ இது 
அளக்கூடியதாக இருக்கும்‌. ஆனால்‌ சமீப காலத்தில்‌ 
அரசாங்கத்தின்‌ கடன்‌ தொகை ஏராளமாக வளர்ந்துவிட்டதால்‌ 
போதுமான அளவு செக்கூரிட்டிகள்‌ இருக்கும்‌ என்று எதிர்‌ 
பார்க்கலாம்‌. 


(5) அரசாங்கம்‌ நிறையக்‌ கடன்‌ பளுவுடையதாகையால்‌ 
அது வட்டி வீதத்தை உயர்த்தத்‌ தயங்கலாம்‌. செக்கூரிட்டியின்‌ 
மதிப்பு வீழ்வதை விரும்பாமலிருக்கலாம்‌, 
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(6) பணத்துறை ஈடவடிக்கைகள்‌ எல்லாம்‌ பலன்‌ தர. 
வேண்டுமானால்‌ தகுந்த காலத்தில்‌ ஆளப்படவேண்டும்‌. 
அவசரப்பட்டு ஆண்டால்‌ வேலை நிறைவு நிலையை அடைவது 
தடுக்கப்படும்‌. காலம்‌ தாழ்த்தினால்‌ பூரிப்பை அடக்க முடியாது; 
பண வீக்கம்‌ உண்டாடிவிடும்‌. எப்போது தலையிடுவது, எவ்‌ 
வளவு தலையிடுவது என்பதை நிர்ணயிப்பது கடினம்‌. பொன்‌ 
பெயர்ச்சியையும்‌ ரிசர்வு நிலையையும்‌ அறிகுறியாக ஆளலாம்‌. 
ஆனால்‌ எல்லாப்‌ பொன்‌ வெளி3யேற்றங்களைம்‌ கெடுதலாகக்‌ கருத 
முடியாது. ஹாட்ரி போன்றவர்கள்‌ ரிசர்வைக்‌ சவனிப்பதால்‌ 
சிக்கல்‌ உண்டாகிறது என்று கூறுவார்கள்‌. சிலர்‌, விலை 
மட்டத்தை அறிகுறியாக வைத்துக்கொள்ளவேண்டும்‌ என்பர்‌. 
ஆனால்‌ இதுவும்‌ பொருத்தமானதன்று. ஏனெனில்‌ விலை 
மாறுதல்கள்‌ பல காரணங்களால்‌ நிகழலாம்‌. 


அடுத்தபடி. மந்தக்‌ காலத்தில்‌ கழிவு வீதம்‌ பயன்படுமா 
என்று பார்ப்போம்‌. வீக்கக்‌ காலத்தைவிட அதன்‌ சக்த 
மந்தத்தில்‌ குறைவாகவே. இருக்கிறது. மந்தத்திலிருந்து மீளு 
வது வருத்தமான,. மெதுவான வேலை. இழந்த ஈம்பிக்கையைத்‌ 
தரண்டுவது, எழுப்புவது கடினம்‌. பணம்‌ மலிவாகச்‌ இடைத்‌ 
தாலும்‌ தொழில்‌ துறையோர்‌ வாங்க முன்வருவதில்லை. எதிர்‌ 
காலம்‌ மிகவும்‌ இருட்டாக இருப்பதால்‌ இ.து இயற்கை. - இந்த 
நிலையில்‌ வெளி அங்காடி. நடவடிக்கைகூடப்‌ பயன்படாது. : 
பாங்குகளுடைய கடனை மலிவாகச்‌ செய்யுமேயொழிய முத 
லீட்டை தூண்ட முடியாது. பாங்குகளிடம்‌ ரிசர்வு குவிந்து 
வருமானால்‌, மேலும்‌ பணப்‌ பெருக்க' சக்தியை உண்டாக்இனால்‌ 
இடீரென்று பணவீக்கம்‌ தோன்‌. றுமோ என்ற அச்சத்துக்கும்‌ 
இடமுண்டு. 


ஆகவே, கழிவு வீத மாறுதல்‌, வெளி அங்காடி ஈட 

வடிக்கைகள்‌, 'தகுந்த நேரத்தில்‌ தகுந்த அளவில்‌ ஆளப்பட்டா 
லொழியப்‌ பயன்படா. ஆனால்‌ இது முடியாது. ஆகவே வேறு 
மூறைகளை அரசாங்கம்‌ நினைக்கவேண்டி யிருக்றெது. அந்த 
மூறையில்‌ ஒன்று ரிசர்வு விகிதத்தை மாற்றுவது. இந்தக்‌ கருவி 
வைப்புகளுக்கு எதிராக இருக்கவேண்டிய ரிசர்வு வீதத்தை 
மாற்றுகிறது. இது எளிதில்‌ ஆளக்கூடிய கருவி. பணப்‌ 
பெருக்கம்‌ வேண்டும்போது பாங்குகள்‌ வைத்திருக்க வேண்டிய 
ரிசர்வு விகிதத்தைக்‌ குறைக்கலாம்‌. பணச்‌ சுருகீகம்‌ வேண்டும்‌ 
போது விகுதத்தை உயர்த்தலாம்‌. 


நாம்‌ இதுவரை குமிப்பிட்ட பணத்துறை நடவடிக்கைகளை 
ஒரு தனிப்பட்ட நாடு ஆள முடியுமா என்று பார்ப்போம்‌, ஒரு 
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நாடு எடுக்கும்‌ நடவடிக்கைகளை அதன்‌ அயல்‌ காட்டுத்‌ தொடர்பு 
பாதிக்கக்கூடும்‌. உதாரணமாக, பொன்‌ திட்டத்தின்‌ £€ழ்‌ 
உள்நாட்டுப்‌ பொருளாதார நிலையைச்‌ சமாளிக்க எடுக்கும்‌ 
நடவடிக்கைகள்‌ சில, அயல்‌ நாட்டுப்‌ பொருளாதாரத்‌ தொடர்பில்‌ 
பாதகமான விளைவுகளை உண்டாக்கலாம்‌. பொன்‌ திட்டத்தின்‌ 
ழ்‌ அயல்‌ நாட்டுப்‌ பொருளாதாரத்‌ தொடர்பு நிலை பெறுவதற்கு 
அவசயமான மாரு மாற்று வீதத்தைப்‌ பெறவும்‌ உள்நாட்டு 
பேவேலை நிறைவைப்‌ : பெறவும்‌ எடுக்க வேண்டிய நடவடிக்கை 
களுக்குள்‌ முரண்பாடு ஏற்படலாம்‌. மாற்று வீதத்தைக்‌ காக்க 
வடிப்பு அவசியமாகலாம்‌. ஆனால்‌ இது உள்நாட்டில்‌ மந்தத்தை 
உண்டாக்கும்‌. தவிர அயல்‌ நாட்டில்‌ மந்தம்‌ இந்த நாட்டின்‌ 
ஏற்றுமதியைப்‌ பாதித்து வேலை நிறைவைக்‌ குலைக்கலாம்‌. 
அப்போது இந்த காடு எதிர்‌ நடவடிக்கை எடுக்கவேண்டி 
யிருக்கும்‌. இப்படி, அயல்நாட்டுத்‌ தொடர்பால்‌ ஏற்படும்‌ 
விளைவுகளை, முரண்பாடுகளை முன்னரே ஆய்ந் துள்ளோம்‌. 


(1) அரசாங்க நிதித்துறை நடவடிக்கைகள்‌ 


பணத்துறை கடவடிக்கைகள்‌ அவ்வளவு சக்தி வாய்க்‌, சன 
அல்ல என்பதை அறிந்தோம்‌. ஆகவே அரசாங்கம்‌ பொதுத்துறை 
செலவு-வரவு (68020 011075-1072106) வழியாக நிலைபேறு செய்ய 
முடியுமா என்று பார்ப்போம்‌. காட்டின்‌ பொருள்‌ ஆக்கத்தில்‌ 
மூன்று பகு 'தஇகள்‌ உள்ளன. 


(1) தனியார்‌ நுகர்ச்சச்‌ வு 
(39 தனியார்‌ முதலீட்டுச்‌ செலவு 
(3) அரசாங்கச்‌ செலவு 


அரசாங்கம்‌ தன்னுடைய செலவுகளை மாற்ற முடியுமானால்‌ 
அல்லது தனியார்‌ செலவுகளை மாற்ற முடியுமானால்‌ காட்டின்‌ 
மொத்தச்‌ செலவை, ஆகவே வருமானத்தை, மாற்றமுடியும்‌. 
பல துறைகளில்‌-செலவு செய்யும்‌ வீதம்‌, வசூலிக்கும்‌ வரிகளின்‌ 
வகை, வரிகளின்‌ வியாபகம்‌, பொதுக்கடன்‌ மீது வட்டி 
ஆயெவற்றை அரசாங்கம்‌ மாற்றிச்‌ சமூகத்இன்‌? செலவுச்‌ 
சக்தியை மாற்றக்கூடும்‌. சுயேச்சைப்‌ பொருளாதாரத்‌ தில்‌ இது 
பொருத்‌, தமரன வழி. எல்லோருக்கும்‌ பழக்கமான வஹி: சுழலின்‌ 
காரணம்‌, பணத்தொகைக்‌ கோளாறுகள்‌ அன்று என்று நினைப்‌ 
போருக்கும்‌ பிடித்தவழி; இன்சுடைய செல்வாக்கில்‌ இந்து 
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“வழிகள்‌ எல்லா நாடுகளிலும்‌ ஆதரவு பெற்றுள்ளன. மந்த 
காலத்தில்‌ இவை மிகவும்‌ பயன்தரக்‌ கூடியன என்பது 
€ன்சினுடைய முடிவு. செல்வம்‌ மிகும்‌ த சமூகத்தில்‌ செல்வம்‌ 
வளரவளர வருமான ஏற்றத்தாழ்வுகள்‌ இருக்கும்‌ சூழ்கிலையில்‌ 
நுகர்ச்சி விதம்‌ குறைவாகவும்‌, சேமிப்பு அதிகமாகவும்‌ 
இருக்கும்‌. நுகர்ச்சி குறைவாகிக்கொண்டே இருப்பதால்‌ அதை 
ஈடு செய்ய முதலீடு அவசியம்‌. மந்தத்தில்‌ இந்த மூ.தலீட்டைச்‌ 
செய்யத்‌ தனியார்கள்‌ முன்‌ வரமாட்டார்கள்‌. இது 
அரசாங்கத்தின்‌ பொறுப்பு. அரசாங்கம்‌ ஆளக்கூடிய முறைகள்‌ 
இரண்டு வகையானவை: (1,) செலவை மாற்றுவது. (2) வரிகளை 
மாற்றுவது, 


செலவை மாற்றுவது இரு வகையாக நிகழலாம்‌. பொது 
மராமத்து வேலைகளில்‌ செலவை அதிகப்படுத்தலாம்‌, செலவு 
செய்யும்‌ மக்கள்‌ தொகுதிக்கு வருமானத்தை மாற்றலாம்‌. 
வறிகளை. மாற்றுவதன்மூலம்‌ 'முதலீடு அல்லது நுகர்ச்சியைத்‌ 
தூண்டிவிடலாம்‌, : 


அரசாங்கத்தின்‌ செலவுகளும்‌ வரிகளும்‌ பொருளாதார 
கெளிவுகளுக்கு ஏற்ற மாதிரி இருக்கும்படி அமைத்தால்‌ 
- செலவுகளும்‌ வருவாயும்‌ தாமாகவே பொருளாதார நிலைக்கு 
ஏற்ப மாறும்‌. இவைகளைச்‌ சுயேச்சை நிலைபேறு காரணிகள்‌ 
(801௦10௨11௦ 8801118278) என்பார்கள்‌. இப்படிப்பட்ட காரணிகள்‌ 
சுருக்கக்‌ காலத்தில்‌ அரசாங்க செலவைத்‌ தாமாகவே உயர்த்தும்‌, 
பெருக்கக்‌ காலத்‌ தில்‌ தாமாகவே குறைக்கும்‌. இப்படியே 
்‌. வருவாயையும்‌ பெருக்கக்‌ காலத்தில்‌ உயர்த்தும்‌, சுருக்கக்‌ 
காலத்தில்‌ குறைக்கும்‌, இந்தக்‌ காரணிகளுக்கு உதாரணமாக 
வருமான வரி, வேலையில்லாமை இன்சூரன்சு கட்டணம்‌, சமூக 
நலக்காப்புச்‌ செலுத்துகள்‌ ((8001&1 860717 றவற6(8), விளை 
பொருள்‌ விலை ஆதரவுகள்‌ (0719௦ 8பறற011 40 ஜர்‌௦ய](ம7க1 
௰1000015) ஆயெவைகளைக்‌ கூறலாம்‌. இந்தக்‌ காரணிகள்‌ மக்கள்‌ 
வருமானத்தில்‌ ஏற்படும்‌ நெளிவுகளைக்‌ குறைக்கின்றன. ஆனால்‌ 
இவை முதல்‌ படியாக மட்டும்‌ பயன்படும்‌. மராமத்து வேலை, 
வறித்‌ இட்ட மாறுதல்‌ முதலிய பி.றவும்‌ அவசியமாகும்‌. 


ட 

முதலில மராமத்து வேலைகள்‌ எப்படி உதவும்‌ என்று 
பார்ப்போம்‌. பொதுக்‌ கட்டடங்கள்‌, ரோடுகள்‌, காடு வளர்ப்பு, 
நீர்ப்பாசனத்‌ திட்டங்கள்‌, போக்கு வரவுச்‌ சாதனங்கள்‌ 
ஆவை இதில்‌ அடங்கும்‌. இந்தத்‌ துறையில்‌ ஏராளமான 
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செலவு செய்ய வாய்ப்பு இருக்கறது. இந்தச்‌ செலவு உறுதியான 
பண்டங்களுக்குத்‌ தேவையை உண்டாக்குகிறது. இலாபத்தை 
நாடி அரசாங்கம்‌ செலவு செய்யாததால்‌ நினைத்தபோது 
இந்த வேலைகளை மேற்கொள்ளலாம்‌ அல்லது கைவிடலாம்‌. 
தனியார்‌ துறையில்‌ முதலீடு அவசியமாகும்போது இதை 
உடனடியாக மேற்கொள்ளலாம்‌. சாதாரண மக்களைப்போல 
அரசாங்கம்‌ ஈடப்பதானால்‌ அது சுபிட்சக்‌ காலத்தில்‌ வாங்கு தலைப்‌ 
பெருக்கவும்‌ மந்தக்காலத்தில்‌ வாங்குதலைக்‌ குறைக்கவும்‌ செய்யும்‌. 
இது வீக்கத்தையே வடி.ப்பையோ வலுப்படுத்தும்‌. ஆகவே 
அரசாஙாம்‌ இப்படிச்‌ செய்யக்கூடாது, மந்தக்‌ காலத்தில்‌ செலவுப்‌ 
பெருக்கத்துக்கும்‌, பெருக்கக்‌ காலத்‌தில்‌ செலவுச்‌ சுருக்கத்‌ துக்கும்‌ 
அது வழி செய்யவேண்டும்‌. மந்தக்‌ காலத்‌.இல்‌ மக்கள்‌ வேலையின்‌ றி 
இருப்பார்களேயொழியச்‌ சாப்பிடாமல்‌ இருக்க மாட்டார்கள்‌. 
அவர்களைப்‌ பயன்படுத்துவது நாட்டுக்குக்‌ கூடுதல்‌ செலவின்‌ றி 
ஆக்கத்இற்கு வழி செய்வதாகும்‌. ஆகவே அரசாங்கம்‌ அவர்களை 
ஆக்க வேலையில்‌ பயன்படுத்தத்‌ தயாராக இருக்கவேண்டும்‌. 
வேலையின்மையைத்‌ தாக்குவதற்கு ஏற்ற அளவு மராமத்துதி 
இட்டத்தை வைத்து இருக்க வேண்டும்‌. சல சிக்கல்கள்‌ இதில்‌ 
ஏற்படலாம்‌.” ட 


1, மராமத்து வேலை பிராந்திய அதிகாரிகளின்‌ 
அஇகாரத்துக்‌ குட்பட்டி ருக்கலாம்‌. இது நடவடிக்கை எடுப்பதில்‌ 
நெஒழ்ச்சிக்‌ குறைவை உண்டாக்கலாம்‌. மைய அரசாங்கத்தின்‌ 
மராமத்து வேலைகள்‌ எளிதில்‌ மாற்றக்கூடியன. ஆனால்‌ பிராந்திய 
அஇகாரிகளுக்கு மான்யம்‌ கொடுத்து அவர்களையும்‌ ஊக்க 

- மூடியும்‌. இன்றேல்‌ அவர்களும்‌ சாதாரண மனிதர்களைப்போல 
மந்தத்துல்‌ சுருக்கியும்‌, பெருக்கத்தில்‌ பெருக்கயும்‌ செலவு 
செய்வார்கள்‌. 


2, அரசாங்கமும்‌ சில மராமத்து வேலைகளை இஷ்டப்படி 
மாற்ற முடியாதிருக்கலாம்‌. இராணுவத்துறையில்‌ மராமத்து 
வேலைக்கு நெஒுழ்ச்சிக்‌ குறைவு. வீக்கக்‌ காலத்திலும்‌ 
இச்செலவைக்‌ குறைக்க முடியாது. பள்ளிக்கூடங்களைக்கூட 

. மந்தக்‌ காரணத்தினால்‌ அதிகப்படுத்த முடியாது, பெருக்கக்‌ 
காரணத்தினால்‌ குழைக்க முடியாது. ஆகவே மராமத்து 
வேலைகள்‌) 1 சுழல்‌, எதிர்ப்பு தடவடிக்கைகளுக்கு உடன்படா. 
மராமத்‌ துகவேலைகளின்‌ /கெடழ்ச்சிசசூழ்கிலைகளைப்‌ பொறுத்தது. 
ஆனால்‌ முன்‌ கூட்டியே பல திட்டங்கள்‌ வகுத்து வைத்‌ இருக்கலாம்‌. 
மந்தம்‌ வர்தவுடனே தக்க திட்டம்‌ நடைமுறைக்கு வரும்‌. 
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மராமத்து வேலைகள்‌ பயன்பட வேண்டுமானால்‌ அளவில்‌ 
பெரியதாய்‌ இருப்பதோடு தகுந்த காலத்தில்‌ ஆளப்படவேண்டும்‌. 
இன்றேல்‌ கேடு விளைவிக்கலாம்‌. எந்த நேரத்தில்‌ மராமத்து 
ஈடவடிக்கை துவங்க வேண்டும்‌ என்பதைப்‌ பற்றிப்‌ பொருளா 
தாரத்‌ துறையினருக்குள்ளே கருத்து வேறுபாடுகள்‌ உள்ளன. 
௪ண்டு விரிக்கில்‌ பெருகும்‌. இந்நடவடிக்கை வேலையின்மை 
அதிகமாக உள்ள இடங்களில்தான்‌ அதிகம்‌ தேவைப்படும்‌ 
என்பது வெளிப்படை. ஆனால்‌ வேலையின்மை அதிகமாக 
இருக்கும்‌ தொழில்‌ மலிந்த பிரதேசங்களில்‌ மராமத்து வேலைக்கு 
இடமில்லாமல்‌ இருக்கலாம்‌. கொழிலாளிசன்‌ இடம்‌ பெயர்வார்‌ 
களானால்‌ பிரச்சனை குறையும்‌. ஆனால்‌ அவர்களைப்‌ போகச்‌ 
செய்ய முடியாது. 


மராமத்து முறையை ஆள்வதற்கு நிதியை எப்படித்‌ 
தேடுவது என்பது மற்றொரு பிரச்சனை. முக்கியமாக இரண்டு 
வழிகள்‌ உள்ளன? (1). நல்ல காலத்தில்‌ வரி மூலம்‌ சேமித்து 
மந்தக்‌ காலத்தில்‌ செலவு செய்வது. (2) மந்தக்‌ காலத்தில்‌ 
கடன்‌ வாங்கி நல்ல காலத்தில்‌ வரி மூலம்‌ வசூல்‌ செய்து கடனைத்‌ 
தீர்ப்பது. இரண்டு முறையிலும்‌ ஈல்ல காலத்தில்‌ வரீயும்‌, மந்தக்‌ 
காத்தில்‌ செலவும்‌ கிகழ்கன்‌. றன. ஆனால்‌ இந்த இரண்டு முறை 
_ களுக்கும்‌ ஒரு வகையில்‌ வேறுபாடுண்டு. வரியிலிருந்து ஓதுக்‌க 
(1880772) வைப்பது நேர்மையான முறையர்கச்‌ தோன்றும்‌. 
நல்ல காலத்தில்‌ வரி வசூல்‌ நன்றுக இருக்கும்‌. எச்சமும்‌' 
காணப்படும்‌. இப்படி ஓதுக்கயெ தொகை வேண்டும்போது 
நிச்சயமாகக்‌ கிடைக்கும்‌. ஆனால்‌ கடன்‌ வாங்குவதாயின்‌ இந்த 
நிச்சயம்‌ இல்லை. சேமித்த நிதியை ஆளாவிட்டால்‌ வேறொரு 
காலத்தில்‌ அதை அளமுடியும்‌. ஆனால்‌ கடன்‌ மூறை 
சுபிட்சக்‌ காலத்தில்‌ ஆளப்படாவிட்டால்‌ .மந்தக்‌ காலத்தில்‌ 
இந்த (வாங்காதத தொகை இடைக்கும்‌ என்று நினைக்க 
மூடியாது, வாங்கும்‌ சதீதிகூட மந்தக்‌ காலத்தில்‌ குறையும்‌. 
ஆகவே வரியிலிருந்து ஒதுக்கி வைப்பது சிறந்த முறையாகத்‌ 
தெரிகிறது: ஆனால்‌ இந்த ஒதுகீ€டுகளை அள்வதில்‌ ஈறு 
இடையூறுகள்‌ உள்ளன. ஒதுக்டூ உள்ள வரையில்‌ அர 
சாங்கங்கள்‌ மக்களைத்‌ திருப்தி செய்வதற்காக எந்த மூகாச்‌ 
தரத்திலாவது அதைப்‌ பயன்படுத்த விரும்பும்‌. தவிர, இந்த 
ஒதுக்கீட்டுத்‌ தொகையை ரொக்கமாக வைப்பதா, எதிலாவ த] 
மூதலீடு செய்வதா என்பது ஒரு பெரிய பிரச்சனை. முதவீடு 
செய்வதாயின்‌ இடீரென்று ரொக்கமாக்கப்படவேண்டுமானால்‌ 
அப்போது முதலீடு அங்காடி. பாதிக்கப்படும்‌. தவிர, ஓதுக்றே 
வேண்டிய : அளவுக்குச்‌ செய்வது கடினமாக இருக்கும்‌, ஒரு 
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சராசரி வருமானத்தை வைத்துக்கொண்டு அதற்கு மேட்‌ 
பட்டதைச்‌ சேமித்தால்‌ இது போதாமல்‌ இருக்கலாம்‌. 


ஆகவே. கடன்‌ வாங்குவது “ இன்றியமையாத மற்றொரு 
முறையாக இருக்கும்‌. இந்த முறையிலும்‌, அகேக இடர்ப்பாடு 
கள்‌ உள்ளன. பற்றாக்குறை வரவு செலவுத்‌ இட்டத்தைக்‌ 
தயாரீத்‌துகி குறைவுக்குக்‌ கடன்‌ வாங்க வேண்டியிருக்கும்‌. 
ஆனால்‌ பற்றாக்குறைத்‌ இட்டத்தை எல்லாரும்‌ ஆதரிப்பதில்லை. 
சமன்‌ செய்‌ தீ பட்செட்டில்‌ (0௨8௨06 601261 9 அநேக நன்மைகள்‌ 
உள்ளன என்பர்‌. அலட்சியமாக அரசாங்கம்‌ செலவுக்குத்‌ இட்டம்‌ 
செய்யா து. ஆகவே வரியும்‌ வி.இக்கா து. பண வீக்கஜ்‌, துக்கு இடம்‌ 
கொடுக்காது. உண்மை, ஆனால்‌. ஆண்டுதோறும்‌ சமன்‌ செய்யும்‌ 
இட்டம்‌ அவரியமா? டால்டன்‌ என்ற நிபுணர்‌ பல ஆண்டுக்‌ 
காலத்தில்‌ மொத்தத்தில்‌ வரவுக்கும்‌ செலவுக்கும்‌ சமப்பாடு 
இருந்தால்‌ போதும்‌ என்றார்‌. ஓர்‌ ஆண்டு என்பது பொருளா 
தாரத்‌ துறையில்‌ முக்யமான அளவை அன்று. பொருளாதார 
மாறுதல்கள்‌ பட்செட்‌ ஆண்டை அனுசரித்து எற்படுவதில்லை. 
தொழில்கள்‌ காலம்‌ கெட்டிருக்கும்போது பயன்படுத்த வேண்டிச்‌ 
சுபிட்ச காலத்தில்‌ ரிசர்வு ஒதுக்கு வைக்கின்றன. ஒதுக்கீட்டை. 
மந்தக்‌ காலத்தில்‌ கூலியாகவும்‌ சம்பளமாகவும்‌ வருவாய்கீகு மேல்‌ 
கொடுக்கின்றன. ஆகவே தொழிலுலகத்‌ திட்டம்‌ வாணிபச்‌ 
சுழலை அனுசரித்ததாக இருக்கிறது. ஆகவே அரசாங்க வரவு 
செலவுத்‌ திட்டமும்‌ ஒரு சுழலின்‌ பல்லாண்டுக்‌ காலசத்இல்‌ சமப்‌ 
பாடு அடையுமானால்‌ போதும்‌, ஆனால்‌ சுழலின்‌ காலம்‌ நிச்சய 
மன்று. ஆயினும்‌ வேறு வழியில்லை. மந்தக்‌ காலத்தில்‌ 
ப ற்றுக்குறைத்‌ இட்டமும்‌, சுபிட்ச காலத்தில்‌ உபரித்‌ திட்டமும்‌, 
மொத்தத்தில்‌ சமப்பாட்டுக்‌ குறிக்கோளுடன்‌ அமைக்க 
வேண்டும்‌. இதற்கு முதல்‌ இடையூறு வரவு செலவுச்‌ திட்டத்‌ 
தின்‌ கால எல்லையைப்‌ பற்றிய பழக்கம்‌, இரண்டாவது 
இடையூறு மந்தக்‌' காலத்தில்‌ அரசாங்கமும்‌ மற்ற அரசாங்க 
நிறுவனங்களும்‌ கடன்‌ வாங்க முடியும்‌ ஏன்ற நிச்சயமின்மை, 
இராச்யே அரசாங்கங்கள்‌, அல்லது வட்டார அரசாங்கங்கள்‌ 
வேண்டிய அளவு கடன்‌ வாங்குவது முடியாமல்‌ இருக்கலாம்‌. 
அவைகளுடைய வருமானம்‌ மந்தத்தில்‌ குறைவாக இருக்கும்‌. 
இது அவைகளின்‌ கடன்‌ மதிப்பை (07601 818105)ப்‌ பாக்கும்‌. 
ஏற்கனவே நிறையக்‌ கடன்வாங்கி இருக்கலாம்‌ அல்லது அவைகள்‌ 
கடன்‌ வாங்குவதற்கு அதிகாரம்‌ வரம்பு இடப்பட்டி ருக்கலாம்‌. 
ஆகவே மைய அரசாங்கம்‌ கடன்‌ வாங்க மூடியுமானாலும்‌ 
இவை கடன்‌ வாங்குவது கஷ்டம்‌, ஆகவே மைய அரசாங்கம்‌ 
மான்யங்கள்‌ கொடுத்து உதவ வேண்டியிருக்கும்‌, 
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கடனைத்‌ இருப்பிக்‌ கொடுப்பதிலும்‌ அநேக பிரச்சனைகள்‌ 
உண்டு. மந்தத்தில்‌ வாங்கப்பட்ட கடன்கள்‌ ஆக்க வேலையில்‌ 
ஆளப்பட்டு அடுத்த சுபிட்சத்தில்‌ திருப்பிக்‌ கொடுக்க முடியும்‌ 
என்றும்‌ கருதப்படுகிறது, இன்றேல்‌ அரசாங்கத்தின்‌ கடன்‌ 
மதிப்பு பாதிக்கப்படும்‌. திருப்பிக்‌ கொடுப்பதற்கு முதலீடு 
செய்த துறையிலிருந்தே ஆதாயம்‌ வருவது ஒரு வகை, 
மற்றொன்று அரசாங்கத்தின்‌ மொத்த வரி வருவாயிலிருந்து 
கடனைத்‌ திருப்பிக்கொடுப்ப_து. மந்தத்தில்‌ ஏ தபட்ட கடனை 
௬பிட்சத்தில்‌ தீர்க்க வேண்டுமானால்‌ அந்தக்‌ கடன்‌ கு.றுங்காலத்‌ 
தில்‌ ஆதாயம்‌ அளிக்கக்கூடியதாக இருக்கவேண்டும்‌. இது 
சாத்‌ தஇயமிலிலாமலிருக்கலாம்‌. வீடு கட்டுதல்‌ போன்ற துறை 
களில்‌ காலைந்து ஆண்டுகளில்‌ முதலை மீட்பது முடியா து. 
அடிக்கடி. மந்தங்கள்‌ வராமல்‌ இருக்குமானால்‌ சுபிட்ச காலம்‌ 
நீண்டிருக்கும்‌; அந்தக்‌ காலத்தில்‌ கடனை ஈடுசெய்யும்‌ அளவுக்கு 
ஒதுக்க முடியும்‌. தவிர, சில பொதுத்துறை மராமத்து வேலைகள்‌ 
யாதொரு விளைவையும்‌ தராதனவாக இருக்கலாம்‌. இவை 
சம்பந்தமான கடனை வரிகள்‌ மூலம்‌ திர்ப்ப தானால்‌ சாரண 
வரிமூலம்‌ பணத்தை வருலித்துக்‌ கடன்‌ கொடுத்த செல்வந்த 
ருக்கு வட்டி.' கொடுக்க வேண்டியிருக்கும்‌. இதனால்‌ பல 
கேடுகள்‌ உண்டாகும்‌. ;ஆனால்‌ இந்தக்‌ குறையைச்‌ சரியான 
வரிமுறையால்‌ தவிர்கீகலரம்‌. 


மேற்கண்ட முறைகள்‌ கடனைத்‌ இருப்பிக்கொடுக்கப்‌ 
போதாத பட்சத்தில்‌ அரசாங்கம்‌ பணத்துறை நடவடிக்கைகளை 
எடுச்சுவேண்டி வரலாம்‌. மராமத்து வேலைக்காக அரசாங்கம்‌ 
வைய பாங்கிடம்‌ கடன்‌ வாங்கி இருந்தால்‌ திருப்பிக்‌ கொடுப்பதை 
ஏற்றவாறு சீர்திருத்‌ திக்‌ கொள்ளலாம்‌. திருப்பிக்கொடுத்த 
௦ தாகையை மைய பாங்கு சூழ்நிலைக்கேற்ப முடக்கி விடலாம்‌ 
அல்லது மீண்டும்‌ செலாவணியில்‌ விடலாம்‌. 


ஆ 


ட்‌ பொதுத்துறைச்‌ செலவும்‌, பொருளாதார 
நிலைபேறும்‌ 


(20411௦ சற 61410876 8௰4 60080ற11௦ 8(22111821101) 


பொதுத்துறைச்‌ செலவுகள்‌ எவ்வளவு அரம்‌ மந்தத்தைத்‌ 
தவிர்க்கும்‌ என்பதை ஆராயவேண்டும்‌, பொ துத் துறைச்‌ 
செலவில்‌ இரண்டு வகையுண்டு. ஒன்று குழாய்‌ நிரப்புதல்‌ 
(ஜாம நா்மர்றத) எனப்படும்‌. ம மற்றொன்று ஈடுசெய்‌ செலவு 
(௦011000824079 806012) எனப்படும்‌. தண்ணீர்‌ பம்பில்‌ மு தலில்‌ 
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சிறிது தண்ணீர்‌ ஊற்றி அடித்தால்‌ பின்னர்த்‌ தொடர்ந்து தானே 
வரத்‌ தொடங்கும்‌. இதுபோல அரசாங்கம்‌ மு தலில்சிறிதுபொதுத்‌ 
துறைச்‌ செலவு. செய்தால்‌ பின்னர்ப்‌ பொருளாதாரம்‌ தானே 
பெருக்கப்‌ போக்கடையலாம்‌. தற்காலிகக்‌ கோளாறுகளைச்‌ 
சமாளிக்க இது போதுமானதாக இருக்கலாம்‌. : ஈடுசெய்‌ செல 
வென்பது. தனியார்‌ முதலீடு குறைந்தபோது அதை ஈடுசெய்ய 
எடுத்‌ துக்கொள்ளும்‌ ஈடவடிக்கை. இந்தச்‌ செலவு பொருளா 
தாரத்தைச்‌ சுயேச்சையாகச்‌ சுயவேகம்‌ கொண்டு திருப்திகரமாக 
வேலை செய்யச்‌ செய்விக்கும்‌ ஏன்று நினைப்பத.ற்கில்லை. வேண்டிய 
அளவுக்குக்‌ குறைவாகத்‌ தனியார்‌ முதலீடு இருக்கும்‌ வரைக்கும்‌ 
பொதுத்துறையில்‌ ஈடுசெய்‌ செலவு தொடர்ந்து நிகழவேண்டும்‌. 
இது ன்சினுடைய தத்துவத்தை அடிப்படையாகக்‌ கொண்டது. 
அவர்‌ தத்‌.துவப்படி. தனியார்‌ முதலீட்டுக்‌ குறைவைப்‌ பொதுத்‌ 
துறை முதலீடு ஈடுசெய்ய வேண்டும்‌. பத்ம 

பொதுத்துறைச்‌ செலவீடு பன்மடங்காக வருமான உயர்வை 
உண்டாக்குகிறது. காரணம்‌ முன்னர்க்‌ கூறிய பெருக்கியும்‌ 
(௯111121197) முடுக்இயும்‌ (8௦௦6121811) வேலை செய்வது. முதன்‌ 
முதலில்‌ செலவு செய்யும்போது துவக்க வேலை வாய்ப்பு என்றும்‌ 
(ர்பகார மேற101ம), அதனால்‌ வருமானம்‌ பெற்றோர்கள்‌ 
செலவு செய்வதனால்‌ கதுண்டப்படும்‌ வேலைவாய்ப்புகள்‌ இரண்‌ 
டாம்படி வேலை வாய்ப்பு என்றும்‌ (8600808737 ரெ! ஞ்ஸமோ(]) 
கூறப்படும்‌, மொத்தத்தில்‌ எவ்வளவு வேலை புதிதாகச்‌ 
தோன்றுகிறது என்பது வேலைகளின்‌ தன்மைகளைப்‌ பொறுத்தது. 
எந்தப்‌ பொதுத்‌ துறை மராமத்து வேலையைச்‌ செய்வது என்பதை 
இதையனுசரித்தும்‌ தீர்மானிக்‌ 5 வேண்டும்‌. 


பொதுத்‌ துறைச்‌ செலவுகள்‌ பெருக்கி மூலம்‌ வருமானத்தை 
யூம்‌ வேலையையும்‌ பெருக்கும்‌ ஏன்று கூறினோம்‌. ஆனால்‌ இந்தப்‌ 
பொதுத்துறைச்‌ செலவின்‌ விளைவை ரத்து செய்யக்கூடிய சில 
சூழ்நிலைகள்‌ இருக்கலாம்‌. பொதுத்துறைச்‌ செலவு முறையை 
ஆளும்போது அதன்‌ உப விளைவாகவே வடிப்புச்‌ சக்திகள்‌ 
தோன்றலாம்‌. இவைகளே ரத்து செய்யும்‌ விளைவுடையன. 
முதலாவது, பொதுத்துறைச்‌ செலவு உயரும்போது அரசாங்கத்தி 
னுடைய வரிப்பளு தனியார்‌ செலவைக்‌ குறைக்கலாம்‌ ஆகவே 
வரி முறையை ஆளாது கடன்‌ வாங்கலாம்‌. ஆனால்‌ கடன்‌ முறை 
யும்‌ வடிப்பு விளைவை யுடையதாகக்‌ கூடும்‌. இப்படி. இல்லாமல்‌ 
இருக்க வேண்டுமானால்‌ கடன்‌ பணமும்‌ தனியார்‌ முதலீட்டுக்கு 
ஆளப்படாத பணமாக இருக்கவேண்டும்‌. பாங்குகளிடமிருந்து 
கடன்‌ வாங்கினால்‌, இந்தக்‌ கடன்‌ புதுப்‌ பண உற்பத்தியால்‌ 
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உண்டாவதானால்‌, அல்லது முடங்க இருந்த வைப்பிலிருந்து 
வருவதானால்‌, ' தனியார்‌ செலவைப்‌ பாதிக்காது. ஆனால்‌ 
பாங்குகள்‌ கடன்‌ கொடுப்பதற்கு வேண்டிய எச்ச ரொக்கத்தை 
உண்டாக்கக்‌ கூடியது மைய பாங்கு, ஆனால்‌ அதுவும்‌ ரிசர்வு 
கட்டுப்பாட்டுக்குட்பட்டது.” ௮ந்த நிலையில்‌ மேலும்‌ அரசாங்கம்‌ 
கடன்‌ வாங்க முயன்றால்‌ தனியார்‌ பயன்படுத்தக்கூடிய பணத்‌ 
தையே வாங்க வேண்டியிருக்கும்‌. இரண்டாவது, மராமத்து 
இலாகாவில்‌ செலவு செய்வதற்காக வேறு இலாக்காக்களில்‌ 
சிக்கனம்‌ செய்தால்‌ இ துவும்‌. வடிப்பு விளைவையுடையது. வரி 
யைக்‌ கொடுக்கும்போது மக்களும்‌ தொழில்களும்‌ அனாவ௫யம்‌ 
என்று கூறி சில துறைகளில்‌ செலவைக்‌ குறைக்க வழ்புறுத்‌ துவர்‌. 
இ த்‌, ற்கு அஞ்சிச்‌ சில துை றகளில்‌ அரசாங்கம்‌ செலவைக்‌ குறைத்‌ 
தால்‌ அத ற்கு 5 ஈடாகத்‌ தனியார்‌ செலவு உயருமானால்‌ கேடில்லை. 
ஆனால்‌ மந்த காலத்தில்‌ தனியார்‌ முதலீடு நிகழுமா என்பது 
சந்தேகம்‌, மூன்றாவது, அரசாங்கத்தின்‌, மராமத்து வேலைகள்‌ 
தனியார்‌ துறையில்‌ அவநம்பிக்கையை உண்டாக்கி விடலாம்‌. 
தனியார்‌ முயற்சித்‌ துறையில்‌ அரசாங்கத்‌ தலையீடு பரவுவதாகத்‌ 
தொழில்‌ துறழையோர்‌ நினைத்தால்‌ அவர்கள்‌ முதலீடு குறையும்‌. 
மந்தக்‌ காலத்தில்‌ இப்படிப்பட்ட நினைப்பைத்‌ தாண்டுவது சாத்‌ 
தியம்‌. மறைமுகமாகவாவது அரசாங்க வேலை தனியார்‌ துறை 
யைப்‌ பாதிக்கலாம்‌. அரசாங்கக்‌ தேவை கூலியை உயர்த்தலாம்‌, 
மற்றச்‌ சாதனங்களின்‌ விலையையும்‌ உயர்த்தலாம்‌, அரசாங்கத்‌ 


தலையிட்டின்‌ பயமும்‌ தனியார்‌ துறை முதலீட்டைப்‌ நடன 
லாம்‌, 


ஆகவே .இப்படிப்‌ பல காரணங்களால்‌ பொதுத்‌ துறைச்‌ 
செலவுகள்‌ எதிர்பார்த்த அளவுக்குப்‌ பலன்‌ தராமல்‌ இருக்கலாம்‌. 
செலவு எவ்வளவு பலன்‌ தரும்‌ என்பதைத்‌ இட்டவட்டமாக முன்‌ 
கூட்டிக்‌ கணிக்க வழியில்லை. ஆனால்‌ பொதுத்துறைச்‌ செலவுகள்‌ 
உதவக்கூடும்‌ என்பது மட்டும்‌ அனுபவத்தில்‌ தெரிகிறது. மற்ற 
நடவடிக்கைகளோடு இதுவும்‌ எடுக்கப்பட்டால்‌ பலன்‌ தரலாம்‌. 


நுகர்ச்சித்‌ தொகையை நிலைப்படுத் துவது 
(ஒ(ல்ப1்றத 106 401ம1016 07 ௦080100110) 
மந்தம்‌ தோன்றியதும்‌ புதுப்‌ பணத்தை நுகர்வோர்களுக்குக்‌ 
கிடைக்கும்படி. செய்தால்‌ அவர்கள்‌ அதைச்‌ செலவு செய்வதன்‌ 
மூலம்‌ உற்பத்திக்குள்ள பணத்‌ தேவை குறையாமல்‌ பார்த்துக்‌ ' 
கொள்ளலாம்‌, அல்லது தேவையை அதிகப்படுத்‌ தலாமல்லவா? 
விலைகள்‌ விழா, இலாபங்கள்‌ குழைந்து முதலீடு பாதிக்கப்‌ 
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படாது, மீட்டு தொடர்ந்து நிகழ்ந்து வேலை நிறைவு ஏற்படும்‌. 
அப்போது எச்சமான பணத்தைக்‌ கவர்ந்து பூரிப்பு (0௦001) 
உண்டரகாமல்‌ பார்த்‌ துக்கொள்ளலாமல்லவா? 


இந்த மூழையில்‌ ஆளக்கூடிய பல ஈடவடிக்கைகளை 
ஆராய்வோம்‌. 


(1) தொழில்‌ ரிசர்வுகள்‌ :-- நிறுவனங்கள்‌ சாதாரணமர்க 
வருமானத்தில்‌ ஒரு பகுதியை ஓ.துக்கி வைத்திருக்கும்‌. மந்தக்‌ 
காலத்தில்‌ இவை செலவிடப்பட்டால்‌ நிலைபேறுச்கு உதவும்‌) 
எல்லா ரிசர்வுகளும்‌ இப்படி. ப்பட்டவை யன்று. தேய்மான ரிசர்வு 
மந்தத்தில்‌ முதலீட்டுக்கு ஆளப்படுவது நிலையில்லை. ஆனால்‌ 
இலாபப்‌ பங்கீடு சமப்பாடு (யர்மீ 4 6011811881100) நிதி, மந்தக்‌ 
காலத்தில்‌ விரியோ௫டக்கப்படுவதால்‌ பயன்படும்‌. வேலையின்மை 
ரிசர்வுகளும்‌ மந்தக்காலத்தில்‌ பயன்படக்‌ கூடும்‌. பொதுவாக 
எல்லா ரிசர்வுகளும்‌ பயன்படுமாயினும்‌ 'அவைகளின்‌ தொகை 
நாட்டின்‌ வருமானச்‌ சக்தியை நிலைப்படுத்துவதற்குப்‌ போது 
மானதாக இராது. அகேக நிறுவனங்களில்‌ நிதிகள்‌ அற்பமாக 
இருக்கும்‌. தவிர ரிசர்வுகள்‌ ஏதாவது ஒரு வழியில்‌ 
நிறுவனத்திலேயே ஆளப்பட்டிருக்கும்‌. முதலீட்டை அமித 
மாக்கிப்‌ பூரிப்புக்குக்‌ காரணமாகி இருந்திருக்கும்‌. இந்த 
அளவுக்கு (பூரிப்பின்‌ விளைவான ] மந்தத்‌ துக்கும்‌ காரணமாகும்‌. 


(2) வேலையின்மை இன்சூரன்சு தொகை2-- இந்தத்‌ 
தொகை நிச்சயமாகத்‌ தொழிலாளிகளுக்கு மந்தத்தில்‌ 
இடைக்கும்‌. இந்த இன்சூரன்சு தொகையைக்‌ கட்ட 
வேண்டியதற்கு அஞ்சியே தொழில்‌ அ௮இபர்கள்‌ வேலை 
யின்மையைக்‌ குறைக்க முயல்வார்கள்‌. இதுவே கதவை 
உதவும்‌ எனப்படுகிற து. 


்‌ ஆனால்‌ தொழில்‌ அதிபர்களின்‌ நடவடிக்கை இந்த 
நம்பிக்கைக்கு இடம்‌ கொடுக்கவில்லை. செலவில்‌ கூலித்‌ தொகை 
பெரும்‌ பகுதியாக உள்ள தொழில்களில்‌ மட்டும்‌ அவர்கள்‌ 
வைத்திருக்கும்‌. “வேலையின்மை ரிசர்வு” பெரும்‌ தொகையாக 
) இருக்கும்‌. தவிர மந்தக்‌ காலத்தில்‌ இன்சூரன்சு கட்டணப்‌ 
பொறுப்புக்கு அஞ்சி அவர்கள்‌ வேலை கொடுக்க முன்‌ 
வராமலிருக்கலாம்‌. தவிர, தனித்தனி முதலாளிகள்‌ செய்யும்‌ 
மூயற்சி பிரச்சினைத்‌ தர்வுக்குப்‌ போதாது. இது பருவ 
கெளிவுகளையே சமாளிக்க உதவும்‌, எல்லாத்‌ தொழில்‌ 
களும்‌ ஒரேபோது மந்தத்தில்‌ இருக்கும்போது அவை ஆளக்‌ 
கூடிய நிலைபேறு முறைகள்‌ பயன்படமாட்டா. சுழல்‌ கால வேலை 
பாந்‌--37 
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யின்மை ஒரு தனி நிறுவனப்‌, பிரச்சனை அல்லது ' தொழில்‌ 
பிரச்சனை அன்று. நாட்டுப்‌ பொருளாதாரப்‌ பிரச்சனை, 
அரசாங்கம்தான்‌ அதைத்‌ தீர்க்க முடியும்‌, ன 
்‌ அடுத்தபடியாக,வேலையின்மை இன்சூரன்சு ரிசர்வு நுகர்வோர்‌ 
வருமானத்தை நிலைப்படுத்துமா என்று பார்ப்போம்‌. ரிசர்வானது 
தொழிலாளிகளின்‌ கூலியிலிருந்து கழிக்கப்பட்ட தொகைகளின்‌ 
தொகுதி. கழிக்கப்பட்டபோது அவர்களுடைய செலவு சக்தி 
குறைக்கப்பட்டிருக்கும்‌, ஆனால்‌ அந்த றிசர்வு முதலீட்டுக்குச்‌ 
சென்றிருந்தால்‌ ௮ல்‌ கிடைக்கும்‌ வருமானத்தைக்‌ கொண்டு 
வரிப்‌ பளுவை முதலாளி குறைத்துக்‌ கொள்ளலாம்‌. முதலீடு 
தூண்டப்படுகிறது; அமிதமாக இருக்கும்படி. தூண்டப்படுகிறது, 
இந்த ஒதுக்கீடு அரசாங்கப்‌ பாண்டுகளில்‌ இடப்பட்டிருந்‌ தால்‌ 
அவைகளின்‌ விலை ஏறி முதலீட்டைக்‌ தூண்டும்‌. ஆகவே 
இரண்டு வழியிலும்‌ பூரிப்புத்‌ தூண்டப்படுகிறது. பூரிப்பைத்‌ 
தணிக்கும்‌ சக்தியாக இல்லாமல்‌ இன்சூரன்சு நீதி தூண்டும்‌ 
சக்தியாக இருக்கிறது. ஏனென்றால்‌ இன்சூரன்சு ரிசர்வு 
பணத்தை நுகர்ச்சியிலிருந்து முதலீட்டுக்கு மாற்றுகிறது மந்தம்‌ ' 
வந்தபோது பாண்டுகளை விற்க வேண்டியிருகீகறது. விற்பனை, 
வடிப்பு விளைவை உடையதாயிருக்கும்‌. பாண்டுகளை வாங்கு 
வோசே பணத்தை நுகர்ச்சிக்குச்‌ செலவழித்‌ இருக்கக்‌ கூடியவர்‌ 
களாயின்‌ பணம்‌ கைமாறுகிறதே ஓழிய வாங்கும்‌ சக்தியில்‌ 
கூடுதல்‌ ஒன்றுமில்லை பாண்டுகளின்‌ விலை வீழ்வதனால்‌ வட்டி. 
- வீதம்‌ உயரும்‌. இது மந்தத்திற்கு கேர்‌ முரணான நிகழ்ச்சி, 
ஆகவே சல சூழ்நிலைகளில்‌ வேலையின்மை இன்சூரன்சு ரிசர்வு 
பூரிப்பையும்‌ மந்தத்தையும்‌ ௮ இிகப்படுத்தும்‌. இந்த விளைவுகளை 
எப்படித்‌ தடுப்பது£ ரிசர்வை அரசாங்கப்‌ பாண்டில்‌ இட்டிருந்‌ 
தால்‌, அதை நிறுவனங்கள்‌ விற்கும்போது மைய பாங்கு தலையிட 
வேண்டும்‌. பூரிப்பில்‌ குறைந்த வட்டி, வீதமானது முதலீட்டுப்‌. 
பெருக்கத்தைத்‌ தூண்டினால்‌ மைய பாங்கு வெளி அங்காடி. 
நடவடிக்கை மூலம்‌ பாண்டுகளை விற்று முதலீட்டின்‌ விளவை 
ரத்து செய்யவேண்டும்‌. மந்தக்காலத்தில்‌ விற்கப்படும்பாண்டு 
களை வெளி அங்காடியில்‌ மைய பாங்கு வாங்க வேண்டும்‌. ஆகவே 
இன்சூரன்சு ரிசர்வை நேரடியாக மையபாங்கில்‌ வைப்பு வைத்து 
விடுவது ஈல்லதாகத்‌ தோன்றுகிறது. அது தகுந்த கடவடிச்கை 
எடுத்துக்கொள்ளும்‌. பூரிப்பைக்‌ கட்டுப்படுத்த அது எடுத்துச்‌ 
கொள்ளும்‌ நடவடிக்கைகளுக்கு இது உதவும்‌. ஏற்கெனவே பணம்‌ 
மலிக்துள்ள நிலையில்‌ மைய பாங்கின்‌ வடிப்பு முயற்சி சக்திய ற்று 
இருக்கலாம்‌, ஆனால்‌ இன்சூரன்சு பணம்‌ மைய பாங்குக்கு வருவது 
மூலம்‌ வடிப்புச்‌ சக்த. அதிகப்படும்‌. மந்தம்‌ வந்தபோது இந்த 
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நிதியிலிரும்‌.து செலவு செய்வது பாங்குகளுடைய ரொக்கநிலையை 
உறுதிப்படுத்தப்‌ பண மலிவை உண்டாக்க வழி செய்யும்‌. வேலை 
இல்லா தவர்களுக்குப்‌ பணம்‌ புதிதாகக்‌ கிடைக்கிறது, அவர்கள்‌ 
செலவு செய்வது தொழிலுக்கு சுபிட்சத்தை உண்டாக்கும்‌, 


ஆனால்‌ வேலையின்மை இன்சூரன்சு ரிசர்வுகளை ஆள்வதில்‌ 
சல கஷ்டங்கள்‌ இருக்கின்றன. இன்சூரன்சு தொகை 
தொழிலாளிகளுக்கு மந்தத்தில்‌ ஒரு நிச்சயமான ஊன்று 
கோலாகையினால்‌ அதன்‌ பலத்தினால்‌ கூலிக்‌ குறைவுக்கு இடம்‌ 
கொடுக்கமாட்டார்கள்‌, விலை வீழும்போது இப்படி. மறுப்பது 
இன்னும்‌ நிலைமையை மோசமாக்கிவிடும்‌. தவிரவும்‌, இன்சூரன்சு 
நிதி நெடுநாளைக்குத்‌ தாங்காது. று மந்தங்களைச்‌ சமாளிக்கப்‌ 
போதுமே யொழிய பெரிய மந்தங்களைச்‌ சமாளிக்கப்‌ போதா து. 


ஆகவே இன்சூரன்சு நிதியைக்‌ கொண்டு சுழலைச்‌ 
சமாளிப்பது கடினம்‌. இன்சூரன்சினுடைய கோக்கம்‌ வேலை 
யில்லாத காலத்தில்‌ உதவுவதுஆகும்‌. அதைக்கொண்டு பொருளா 
தார நிலைபேறு பிரச்சினையைச்‌ சமாளிப்பது முடியாது. 
சமூகத்தின்‌ வருமானத்தை நிலைப்படுத்த அது போதாது. 
தொலாளிகளின்‌ வருமானத்தைக்கூட அதனால்‌ நிலைப்படுத்த 
முடியாது. தொழிலாளிகளாக இல்லாத மக்கள்‌ எவ்வளவோ 
பேர்‌ வருமானமின்றி இருக்கின்றனர்‌. இவர்களுக்கு இது ஒன்றும்‌ 
உதவாது, ஆகவே எல்லாருடைய வாங்கும்‌ சக்தியையும்‌ நிலைப்‌ 
படுத்‌.தும்‌ திட்டம்‌ ஒன்று வேண்டியிருக்கற த. 
நுகர்வோர்‌ வருமானத்தை நிலைபேறு செய்தல்‌ 

மந்தம்‌ வந்ததும்‌ நுகர்ச்சியை நிலைபேறு செய்யவேண்டும்‌. 
மந்தத்தினால்‌ வருமானம்‌ இழந்தவர்கள்‌ அனைவருக்கும்‌ உதவி 
வழங்க வேண்டும்‌. எல்லாருக்கும்‌ எப்படி. வழங்குவது? ஒரு 
முறை, வரிகளை எல்லாம்‌ குறைத்து, இதனால்‌ ஏற்படும்‌ ஈஷ்டத்‌ 
தைக்‌ கடன்கள்‌ வாங்குவதன்‌ மூலம்‌ சமாளிப்பது, இப்படிச்‌ 
செய்ய வறிகள்‌ மாற்றக்கூடிய நெ௫ழ்ச்சியுடையனவாக இருக்க 
வேண்டும்‌. மந்தக்‌ காலத்தில்‌ குறைக்கவும்‌ பெருக்கக்‌ காலத்தில்‌ 
உயர்த்தவும்‌ முடிய வேண்டும்‌. இரந்த நெகிழ்ச்சியை எப்படி 
உண்டாக்குவது என்பதை இங்கு விளக்க இடமில்லை. 


வரியை மாற்றுவதோடு மற்றொரு முறை கடனை 
ஆள்வது. அரசாங்கம்‌ கடன்‌ வாங்கிப்‌ பல வழிகளில்‌ 
நுகர்வோருக்குப்‌ பண உதவி செய்யக்கூடும்‌. கூலியில்‌ ஒரு 
பங்கை அரசாங்கம்‌ கொடுக்கலாம்‌. இதனால்‌ நிறுவனங்கள்‌ ஆள்‌ 
குறைப்பைக்‌ குறைத்துக்கொள்ளும்‌. வாழ்க்கைக்கு அவசியமான 
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பொருள்களை உற்பத்தி செய்பவர்களுக்கு மான்ய உதவி 
செய்யலாம்‌. இது விலையைக்‌ குறைக்கும்‌. அல்லது குறைந்த 
வருமானமுடையவர்களுக்குத்‌ தலா வீதம்‌ பண உதவி 
செய்யலாம்‌. அரசாங்கம்‌ இவ்விதமான உதவிகள்‌ கொடுத்து 
நுகர்வோர்‌ செலவீட்டை . நிலைபேறு செய்யப்‌ போகிறதாக 
வெளியிட்டாலே அதுவே தொழில்‌ அதிபர்களுக்கு ஊக்கம்‌ 
அளிக்கும்‌. அவசியமானால்‌ இந்த விளம்பரத்தை உறுஇப்படுத்த 
மராமத்து வேலைகளை த்‌ துவக்கலாம்‌. 


இந்த வகை நடவடிக்கைகள்‌ நிலைபேறு பிரச்சினைத்‌ தீர்வை 
எளிதாகத்‌ தீர்க்கக்கூடும்‌ என்று நினைக்கலாம்‌. இப்படிப்பட்ட. . 
நேரடியான முறைகளில்‌ உள்ள சிறப்பு என்னவெனில்‌ பொது 
மராமத்து வேலை முறையைவிட எளியது; விளைவு நிச்சயமான து, 
பொதுத்துறைச்‌ செலவு முறையைப்‌ போல எதற்குச்‌ செலவு 
செய்வதென்பதை அரசாங்கமே முடிவு செய்யவேண்டிய தில்லை. 
ஆனால்‌ வரிக்‌ குறைப்பு மூலம்‌ வருமானத்தை உயர்த்தினால்‌ 
சொற்ப வருமானம்‌ உடையவர்களை த்‌ தீவிர மற்றவர்கள்‌ 
தாம்‌ பெறும்‌ பணத்தை முழுவதும்‌ செலவு செய்வார்கள்‌ என்று 
- எதிர்பார்க்க முடியாது. அரசாங்க மராமத்‌ துச்‌ செலவு முறை 
இவ்வகையில்‌ இறந்தது. ஏனெனில்‌ பணம்‌ செலவு செய்வோர்‌ 
கைக்குப்‌ போகிறது, 


மற்றொரு: முறை தனியார்‌ முதலீட்டு வரிகளைத்‌ 
-இருத்துவது மூலம்‌ தூண்டுவது. பொதுத்துறை நடவடிக்கைகள்‌ 
பரவும்போது அதுவே தனியார்‌ துறையில்‌ அச்சத்தை 
உண்டாக்க விடலாம்‌. ஆகவே தொழில்‌ வரிகளை மாற்றுவது 
மூலம்‌ முதலீட்டைத்‌ தூண்டலாம்‌. அநேக முறைகள்‌ ஆளக்‌ 
கூடும்‌. கம்பெனி லாபப்‌ பிரிவினை (ப19714604) மீ.து வரியை நீக்கல்‌, 
பிரிக்காச இலாபத்தின்‌ மேல்‌ ஒரு நிலையான வீதம்‌, இலாபத்இ 
லிரும்‌.து மூதலீடு செய்தால்‌ குறைந்த வரி வீதம்‌, தேய்மானங்‌ 
களுக்கு அதிகக்‌ கழிவு ஆகிய முறைகளை ஆளலாம்‌, ஒர்‌ ஆண்டு 
நஷ்டத்தை மற்றோர்‌ ஆண்டு இலாபத்திலிருக்து ஈடு செய்ய 
அனுமதிக்கலாம்‌. 


இந்த முறைகள்‌ நேரடியாக நுகர்ச்சியை உயர்த்த எடுக்கும்‌ 
நடவடிக்கைகளைப்‌ போல அவ்வளவு தேவையைப்‌ பெருக்கும்‌ 
சக்தியுடைன என்று நினைக்க முடியாது. ஏனெனில்‌ துவக்கத்தில்‌ 
முதலீடு மிகவும்‌ தூண்டப்படலாம்‌. ஆனால்‌ பின்னர்‌ ஆவேசம்‌ 
தணியும்‌. மந்த நிலையில்‌ வரிக்‌ குறைப்பு, வட்டிக்‌ குமைப்பு 
முதலியன அவ்வளவு பயன்படா. 
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முடிவு 

இதுவரை நுகர்ச்சியை அதிகப்படுத்‌,துவ.து மூலம்‌. நிலைபேறு 
அடையும்‌ முறையைப்‌ பார்த்தோம்‌. அரசாங்கத்தின்‌ செலவை 
அதிகப்படுத்துவது மூலம்‌, வரிகளைக்‌ குறைப்பது மூலம்‌, பணப்‌ 
பெருக்கம்‌ செய்வது மூலம்‌ மந்தத்தைச்‌ சமாளிக்க வேண்டும்‌ 
என்றோம்‌... ஆனால்‌, இரண்டு சங்கடங்களை காம்‌ தவிர்க்க 
வேண்டும்‌. முதலாவது, மந்தம்‌ வராமல்‌ தடுப்பதற்கு எடுத்துக்‌ 
கொள்ளும்‌ நடவடிக்கைகள்‌ வீக்க நிலையை ( 1121811௦12) 
உண்டாக்கக்கூடாது. வாங்கும்‌ இறன்‌ பெருக்கம்‌, வேலை நிறைவு 
நிலைச்குப்பின்‌ நிகழுமானால்‌ வீக்கம்‌ தோன்றும்‌. அ3ககப்‌ புதுப்‌ 
பிரச்சனைகள்‌ இளம்பும்‌. இந்த நிலை வராமல்‌ வருமான நிலைபேறு 
செய்ய வேண்டும்‌. இரண்டாவது, அரசாங்கச்‌ செலவு மூலம்‌ 
நிலைபேறு செய்ய வேண்டுமானால்‌ ஏராளமாக மந்தக்‌ காலத்தில்‌ 
கடன்‌ வாங்‌ஓச்‌ செழுமைக்‌ காலத்தில்‌ திரும்பக்‌ கொடுக்கப்பட 
வேண்டும்‌. இன்றேல்‌ பொதுத்துமைக்‌ கடன்‌ தாங்க 
முடியாததாக விடும்‌, வரி கொடுப்போர்களிடமிருக்து பாண்டு 
வைத்திருப்போருக்கு சாட்டின்‌ வருமானம்‌ மாறும்‌, வரி 
செலுத்‌.துபவர்கள்‌ உழைப்பாளிகளாகவும்‌ பாண்டு வைத்திருப்‌ 
போர்‌ ஆக்க வேலையில்‌ இல்லாதவர்களாகவும்‌ இருந்தால்‌ நாட்டின்‌ 
பளு ஆக்க வேலையில்‌ ஈடுபட்ட பகுதியின்மேல்‌ விழும்‌. 
பாண்டுகள்‌ சமூகத்தில்‌ பரவி இருக்குமானால்‌ இந்தப்‌ பளு 
குறைவாயிருக்கும்‌, கடன்‌ ஏறுவதை விட வேகமாக 
சமூகத்தின்‌ வருமானம்‌ ஏ.றினால்தான்‌ கடன்‌ பளு சிரமமாகத்‌ 
தோன்றாது. கடன்‌ பெற்று நடக்கும்‌ பொதுத்‌ துறைச்‌ செலவு 
நாட்டின்‌ ஆக்க சக்தியை உயர்த்தினாலும்‌ பளுவைச்‌ சமாளிக்க 
மூடியும்‌. 


வாணிபச்‌ சுழலும்‌ கூலியும்‌ (76 77806 016 ௨௦ 97௨௨08) 


மந்தம்‌ ஏற்படும்போது தொழில்‌ முயல்வோர்‌ செலவுகளைக்‌ 
குறைக்க முடியாத பட்சத்தில்‌ சாதனங்கள்‌ வாங்குவதைக்‌ 
குறைத்துக்‌ கொள்வார்கள்‌. வேலையின்மை அதிகமாகும்‌. 
இதனால்‌ மந்தம்‌ நீடிக்கும்‌. அவர்களின்‌ செலவுகளில்‌ முக்கியமாகக்‌ 
கூலி நெடழ்ச்சியற்றது என்று கருத இடமிருக்கிறது. இதற்குக்‌ 
காரணங்கள்‌ பல கூறலாம்‌. 


(10) வாழ்க்கைத்தரத்துக்கு இன்றியமையாத அளவுக்குக்‌ 
கூலியைத்‌ தொழிலாளிகள்‌ எதிர்பார்க்கின்றனர்‌. அதற்குக்‌ இழ்க்‌ 
குறைப்பதை எ திர்ப்பார்கள்‌. 


582 பாங்கியல்‌ 
(2) தொழிலாளிகள்‌ தங்கள்‌ உழைப்பு இன்றியமையாத து 
என்று நினைத்துக்‌ கூலிக்‌ குறைப்பை எதிர்ப்பார்கள்‌. தம்‌ 
வேலைக்குத்‌ தேவை, நெஒழ்ச்சியுள்ளது என்பதை அவர்கள்‌ 
அறியாமல்‌ இருக்கலாம்‌. 


(3) கூலிக்‌ குறைப்பை ஏற்றுக்கொண்டால்‌ பின்னர்‌' 
மீண்டும்‌ உயர்த்துவது கடினம்‌ என்றும்‌, ஒரு தடவைக்‌ குறைப்பு 
மேலும்‌ மேலும்‌ குறைப்புக்கு இடம்‌ கொடுக்கும்‌ என்றும்‌ 
தொழிலாளர்கள்‌ நினைக்கிறார்கள்‌. 


(4) தொழிலாளிகளுக்கு வேலையின்மை இன்சூரன்சு 
திட்டமிருந்தால்‌ அவர்கள்‌ கூலிக்‌ குறைப்பை எதிர்க்கும்‌ சக்தி 
பெறுகிறார்கள்‌. இந்த உதவி இல்லாதபோது பட்டினிக்‌ கடக்க 
வேண்டுமோ என்ற அச்சத்தில்‌ கூலிக்‌ குறைப்பை ஏற்றுக்‌ 
கொள்வார்கள்‌. 


(5) கூலிக்‌ குறைப்பு சமூகத்தின்‌ வாங்கும்‌ இறைக்‌ 
குறைத்து வேலை நிலைபேற்றைக்‌ (ஊற]0ரர்‌ 8211121105) 
கடினமாக்கும்‌ என்ற கொள்கையும்‌ வேலைக்‌ குறைப்புக்குத்‌ 
தடையாக இருக்கிறது. இன்சு என்பவர்‌ தொழிலாளர்கள்‌ மர்தக்‌ 
காலத்தில்‌ கூலிக்‌ குறைப்பை எதிர்ப்பது சறி என்று கூறினார்‌. 
அவருடைய சித்தாந்தப்படி. கூலிக்‌ குழைப்பு நாட்டின்‌ வாங்கும்‌ 
திறனைக்‌ குறைத்து மந்தத்தை அதிகப்படுத்தும்‌. 


ஆக இப்படிப்‌ பல காரணங்களால்‌ கூலிச்‌ செலவு 
நெஒிழ்ச்சியந்றதாயுள்ளது. இதை மனத்தில்‌ கொண்டு நாம்‌ 
எந்த அளவுக்குக்‌ கூலியை மாற்றும்‌ முறையால்‌ பொருளாதார 
நிலைபேற்றைச்‌ சாதிக்க முடியும்‌ என்று பார்ப்போம்‌. கூலி 
என்பது உற்பத்தி செய்ய ஏற்படும்‌ ஒரு செலவினம்‌. ஆனால்‌ 
இந்தச்‌ செலவே தொழிலாளிகளின்‌ வருமானம்‌. ஆகவே 
செலவைக்‌ குறைக்கும்‌ கோக்கத்தோடு- கூவியைக்‌ குறைத்தால்‌ 
வருமானமும்‌ குறையும்‌, அதனால்‌ உற்பத்திக்குத்‌ தேவை 
குழையும்‌. வாணிபச்‌. சுழல்‌ நோக்கில்‌ பார்க்கும்போது கூலி 
விறைப்பு (112100) சுழலில்‌ நெளிவுகள்‌ அதிகப்படுத்துவதாகக்‌ 
தெரியும்‌. மந்தக்‌ காலத்தில்‌ மற்‌.ற விலைகள்‌ விழும்போது கூலி 
குறையாதிருந்தால்‌ ஈஷ்டத்தை அதிகப்படுத்தும்‌. . மந்தத்தை 
வலுப்படுத்தும்‌. மீட்டுக்‌ காலத்தில்‌ கூவியானது பிற விலைகளின்‌ 
மாறுதலுக்குப்‌ பின்‌ தங்குவதால்‌ இலாபத்தை அதிகப்படுத்தி 
அளவு கடந்த பெருக்கத்‌ துக்குத்‌ தூண்டுகோலாக இருக்கும்‌. தற்‌ 
காலத்திய கூலிகள்‌ எளிதில்‌ மாருமை இவ்விதமாகச்‌ சுழலை 
வலுப்படுத்தும்‌ காரணியாக இருக்கறது. ஆகவே செலவு 


நிலை3பறு ்‌ 6 583 


என்கிற முறையில்‌ கூலியைக்‌ கருதினால்‌ கூலியில்‌ அடவ 
உண்டாக்குவது அவசியமாகிறது. 


ஆனால்‌ கூலியை ஒரு செலவு என்று மட்டும்‌ நினைக்க 
முடியாது. ௮து வாங்கும்‌ சக்‌ $ இக்கு தோற்றுவாய்‌. ஆகவே, கூவி 
மாறுவதால்‌ மக்களின்‌ வாங்கும்‌ சக்தி மாறும்போது தொழில்‌ : 
மூயல்வோரின்‌ விற்பனையைப்‌ பற்றிய எதிர்பார்ப்பு (6௩60121101) 
பாதிக்கப்படும்‌, ஆகவே மந்தக்‌ காலத்தில்‌ பரிகார முறையில்‌ 
முரண்பாடு தோன்றும்‌. தொழில்‌ முயல்வோர்‌ கூலியை ஒரு 
செல்வினமாக மட்டும்‌ ' கருதிச்‌ குறைக்க விரும்புவார்கள்‌. 
தொழிலாளிகள்‌ கூலியை வருமானமாகக்‌ கருதிக்‌ குறைப்பை 
எதிர்ப்பார்கள்‌. கூலியைக்‌ குறைத்தாலும்‌ எல்லா உழைப்பாளி 
களும்‌ வேலைக்கு வருவார்கள்‌. உழைப்பாளிகளுக்குத்‌ தேவை 
(420200 10 18௦௧) மிக கெகிழ்ச்சியுடையது என்று தொழில்‌ 
மூயல்வோர்‌ . நினைக்கின்றனர்‌, இப்படியானால்‌ கூலியைக்‌ 
குழைத்தால்‌ தொழிலதிபர்கள்‌ அதிகமான ஆட்களை வேலைக்கு 
எடுப்பார்கள்‌. இதனால்‌ மொத்தத்தில்‌ கூலி வருமானம்‌ 
அதிகப்படும்‌. ்‌ 


ஆனால்‌ இந்தவித முடிவு அகநேகக்‌ காரணங்களால்‌ பொய்‌ 
யாகலாம்‌. முதலாவது, கூலிக்‌ குறைப்பு பண்டித்‌ தேவையைக்‌ 
குறைத்து விலை வீழ்ச்சிக்குக்‌ காரணமாகலாம்‌. ஆகவே கூலிக்‌ 
குறைப்பால்‌ வர்‌.த இலாபம்‌ விலை வீழ்ச்சியால்‌ அழியும்‌. வடிப்புச்‌ 
சக்‌ இகள்‌ வேலை செய்யும்‌. விலை வீழ்ச்சியினால்‌ நலப்படுபவர்கள்‌ 
மாரு வருமானம்‌ பெறுபவர்கள்‌. அவர்கள்‌ அதிகமாகச்‌ சேமிப்பு 
நாட்டம்‌ உடையவர்கள்‌. ஆகவே மொத்த சமூகத்தின்‌ வாங்கும்‌ 
சக்தி குறையும்‌. இரண்டாவது, ஒரு தரம்‌ கூலியைக்‌ 
குறைத்தால்‌ மேலும்‌ மேலும்‌ குறைக்கக்கூடும்‌ என்ற ஈம்பிக்கை 
தொழில்‌ முயல்வோருக்கு உண்டாகி அவர்கள்‌ இன்னும்‌ 
பொறுத்‌ துப்‌ பார்க்கலாம்‌ என்று ஆள்‌ 'எடுப்பை ஒத்திப்‌ போட 
லாம்‌. ஆகவே கூலி குறைந்‌ தும்‌ ஆள்‌ எடுப்புக்‌ குறையும்‌, 
அல்லது ஏறாது. ஆனால்‌ ஒரே ஒரு முறைதான்‌ கூலிக்‌ குழைப்பு, 
மீண்டும்‌ நிகழாது என்பது நிச்சயமானால்‌ இந்த விளைவு இராது. 
மூன்றாவ து, கூலி குறைந்தும்‌ விலைகள்‌ குறையவில்லையானால்‌ 
அல்லது காலம்‌ தாழ்ந்து குறையுமானால்‌ அது இலாபத்‌ை கீ 
அதிகப்படுத்திவிடும்‌. ஆயினும்‌ பெருக்கம்‌ காண முடியாமல்‌ 
இருக்கலாம்‌. 'ஏசனன்றால்‌ மந்தத்தில்‌ மூதலீடு செய்வதைவிடச்‌ 
சும்மாவிருந்து பணத்தைப்‌, பழைய பாங்குக்‌ கடனைத்‌ தீர்க்க 
அல்லது கையில்‌ வைத்திருக்கத்‌ தொழில்‌ முயல்வோர்கள்‌ முடிவு 
செய்யலாம்‌, நான்காவது, கூலியும்‌ விலையும்‌ குறைந்து 


584. ... பாங்கயெல்‌ 


செலாவணிக்குப்‌ பணத்‌ தேவையைக்‌ குறைக்கலாம்‌, இதனால்‌ 
வட்டி. வீதம்‌ இறங்கலாம்‌. இது முதலீட்டைத்‌ தூண்டலாம்‌. 
ஆனால்‌ வட்டி. குறைப்புக்‌ காரணமாக மட்டும்‌ மந்தக்‌ 
காலத்தில்‌ முதலீடு செய்ய முன்வர மாட்டார்கள்‌. தவிர, 
வட்டியைக்‌ குறைக்க வேண்டுமானால்‌, .கூலியைக்‌ குழைப்ப து 
மூலம்‌ சாதப்பதைவிட, நேரடியாகப்‌ பணத்துறை நடவடிக்‌ 
கையால்‌ வட்டியைக்‌ குறைத்‌ துவிடலாமே. 


ஆகவே காம்‌ இரண்டு முரண்பட்ட , கொள்கைகளுக்‌ 
இடையில்‌ இருக்கிறோம்‌. இரண்டில்‌ எது சரி£ எது தவறு£ 
இரண்டிலும்‌ இறிது உண்மை இருக்கிறது. சூழ்நிலைக்கேற்ப 
இரண்டும்‌ சரியாயிருக்கலாம்‌. ஆனால்‌ கூலிக்‌ குறைப்பு என்பது . 
ஒரு பொருளாதாரப்‌ பிரச்சினை மட்டும்‌ அன்று. ஒர்‌ அரியல்‌, 
சமூகப்‌ பிரச்சனையும்‌ கூட. ஆகவே இதைச்‌ செம்மையான 
முறையாகக்‌ கருத முடியாது. வேறு முறைகளை ஆண்டு மந்தத்‌ 
தைச்‌ சமாளிப்பதே சரியான முறை. -கூலியை, வாங்கும்‌ சக்தி 
என்ற முறையில்‌ கருதினால்‌ அதைச்‌ செழிப்பை உண்டாக்கப்‌ 
பயன்படுத்‌.த முடியும்‌ என்று தோன்றுகிறது. மீட்சி உண்டாவ 
தீற்குக்‌ கூலியை உயர்த்தலாம்‌. இந்த மூறை தொழிலாளி 
களுக்கு மிகவும்‌ பிடித்தமாயிருக்கும்‌. ஆனால்‌ இது தொழில்‌ 
மூயல்வோருக்கு, வெறுப்பாயிருக்கும்‌. பின்னால்‌ ஈன்மை அடை 
வோம்‌ என்று ஈம்பி மந்தக்‌ காலத்தில்‌ கூவியை உயர்த்தத்‌ 
தொழில்‌ முயல்வோர்‌ யாரும்‌ ஒருப்பட மாட்டார்கள்‌. வெளியே - 
போகும்‌ பணத்தில்‌ தமக்கு எவ்வளவு இரும்பும்‌ ஏன்பது நிச்சய 
மில்லை. வருவதும்‌ காலம்‌ தாழ்ந்து வரும்‌, ஆனால்‌ தொகுதியாகத்‌ 
தொழில்‌ முயல்வோரை எடுத்துக்கொண்டால்‌ அவர்கள்‌ 
செலவீடு அவர்களுக்கே வருவாயாகத்‌ திரும்பும்‌ என்பது 
நிச்சயம்‌. ஆனால்‌ நுகர்பொருள்‌ தொழில்களில்‌ உடனே மீளும்‌; 
மூதற்‌ பொருள்‌ தொழில்களில்‌ கால தரமதம்‌ ஆகும்‌: இந்த 
நிலையில்‌ தொழில்‌ அதிபர்களை த்‌ தரண்ட பாங்குப்‌ பணம்‌ எளிதில்‌ 
இடைக்க வேண்டும்‌. ஆனால்‌ மந்தத்தில்‌ தொழில்‌ முயல்வோர்‌ 
பாங்குக்‌ கடனை மாடுவதில்லை. ஏனெனில்‌ எதிர்காலத்தைப்ப ற்றி 
அவர்களுக்கு நம்பிக்கையில்லை. ஆகவே கூலி ஏ த்‌ றும்‌ முறையை 
மந்தக்‌ காலத்தில்‌ ஆள்வது எளிதன்று. . 


கலைச்சொற்கள்‌ 


அட்வான்்‌௪ 

அடகு 
அறிவுறுத்தல்‌ 
அனுமதிக்கப்பட்ட 
அசையாச்‌ சொத்து 
அறிய 

ஆர்பிட்ரேகர்‌ 
ஆள்சார்ந்த 
இயக்கங்கள்‌ 
இரண்டாம்‌ நிலை 
இருப்புநிலைக்‌ குறிப்பு 
இருதிற 
இயல்பான 
இயற்கையான 
இறுத்தல்‌ 
இறுதிறிலைத்‌ திறன்‌ 
ஈடுசெய்‌ 
உத்தரவாதம்‌ 
உத்தரவாதம்‌ தருதல்‌ 
உபறி 

உண்டியல்‌ 
உண்டியல்‌ தரகர்‌ 
உண்மைப்‌ பொருள்‌ 
எச்சப்பாடு . 
எச்சரிக்கை 
ஏற்றுமதி இரசீது 
ஒப்பந்தம்‌ 

ஒழுக்கு 

ஒழுங்கு விதிகள்‌ 


பரி நிர்ரர்ரிர்சிரு உந்தி ்ருு ரர்‌ ந 


வளை 
மணை 
க. 


&07௧006 
1170011%6081100 
10172 8081௦0. 
7 பிய 91124 
68] நர௦றரரநமு 
508106 
கர்கள்‌ 
மறவ] 
ந்க்ராவா15 
5660108737 
813106 50௦60 
$11810781 
(011081 
$881ப121 
162202 
நசீகரத1்றக1 சரி4012003 
[5119121111 01%] 
ேகாகார்‌க6 
1ம்‌ ஏரர்ம்றத 
80688, 511118 
111 

111 00௦175 
வ்‌ 

7105 
16081110ந 
111 ௦4 16010 
கதா 
128126 
$$62118(10. 
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கடன்‌ தீர்வு ஓ.துக்கடு 
கடன்‌ கடிதங்கள்‌ 
கடன்‌ கட்டுப்பாடு 
கடன்‌ கருவிகள்‌ 
கட்டமைப்பு 
கட்டடச்‌ சங்கங்கள்‌ 
கருவிகள்‌ 

குவியும்‌ 

குவித்தல்‌ 

குழாய்‌ நிரப்பு 

குறை மதிப்பீடு 
கூட்டுப்‌ பங்கு 
சதவீதம்‌ 

சபை 

சமகிலை 

்‌ சமநிலைக்கேடு 
சர்வாதீனம்‌ 

சரக்கு 

சரக்‌இருப்பு 

செக்கு 

செக்கூரிட்டி 
செங்குத்தான 
செயல்விதி 

செலவீடு 
செலாவணித்தன்மை 
செலுத்துறிலை 
செலுத்து 

செழுமை 

சேமிப்பு பாங்கு 
சுருக்கம்‌ 

சுதேச 

சுற்று முறையான 
தொகுதி பாங்கு முறை 
தடை செய்த கணக்கு 
தவணைகொள்‌ பேரம்‌ 
தவணை வைப்பு 
துணை ஈடு 
தூண்டுகோல்‌ 
தூண்டப்பட்ட 
நீர்மை 


பாங்கியல்‌ 


கா௦ா(188110ற 
611678 0 076014 
ரே6014 0றம்‌0] 
ே€014 1817100118 
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40104 81001 
௦0826 

$௦வம்‌ 
நிரய 
1560ய/11671ம1ம 
140000] 
நரீ6ர01080 018௦ 
டப 
160116 

$60மரர்ரறு 

427110 ௨1- 

கரர்1016 

ெிஷு 
116201181111ந7 
௨18406 07 றஹுமா015 
நிறு 

080 சரரு 
இஜர்‌ 28 18% 
6001180110 

ரீ பீ42000பா 
௦104-8001 
ோ௦மற 13ா1றத 835150 
10060 80௦0ய14 
16 றயா௦்‌ 886 
11005 600814 
ே118ாவ 
180011117௦ 

10010604 

உ॥்ரெ/ச1று 


கலைச்சொற்கள்‌ 


நிலைபேறு ன 
நுகர்வோர்‌ கடன்‌ ௮ 
நெகழ்வுள்ள ௨ 
நெடுங்கால ன 
பதுக்கல்‌ 4 
பத்திரம்‌ ல 
பங்றே ௮ 
பணவடிப்பு டன்‌ 
பண உண்டியல்‌ ன 
பணச்சார்புடைய 4 
பண வருமானம்‌ ட 
பற்றாக்குறை க்‌ 
பன்னாட்டு வக 


பன்னாட்டுப்‌ பணநிதி 4 


பன்னாட்டு:பாங்கு ன 
பாங்கு வீதம்‌ 4 
பாங்குத்‌ திட்டம்‌ - 
பாங்கை. ன 
பிரயாணிச்‌ செக்கு 
புலனாகும்‌ சன 
புலனாகா வவ 
புறக்குறிப்பு - 
புனருத்தாரணம்‌ 2 
பு.துமைப்புகுத்தல்‌ ன 
பின்புற 
பூரிப்பு ம்‌ 
பெருக்கம்‌ ர 
பெருக்கி ௭ 
பொற்கட்டி. னு 
பொதுகிதித்துறை சார்ந்த 4 


பொறுப்புகள்‌ லி 


“பொறுக்கான - 
பொருத்தகீகேடு ன 
பொன்‌ பெயர்‌ எல்லை ற 
மதிப்பிழப்பு, மதிப்பிறக்கம்‌ -- 
மதிப்புக்‌ குறைப்பு னு 
மதிப்பேற்றம்‌ 2 
மந்தம்‌ ௮ 
மறுகழிவு - பண 
மறுகோள்‌ கக 
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மாற்றுவீதம்‌ 
மாற்றுக்‌ கட்டுப்பாடு 
மாற்றுத்தடை 
மாற்றுச்‌ சமன்கணக்கு 
மாந்றுபாங்கு 
மாறிடைக்காலம்‌ 
மிகை முதலீடு 
மிகைச்சேமிப்பு 
மிகைமதிப்பு 
மீட்டு - 
மூடுக்இ 
மூதல்பெயர்ச்டி 
முதனிலை 
முதலீடு டிரஸ்ட்‌ 
மூரிவு 
முன்னோக்கிய 
மையபாங்கு 
யூகவாணிபம்‌ 
வடிப்பு 

வழி வந்த 
வலிந்த 

வணிக பாங்கு 
வர்த்‌ த்கச்‌ சுழல்‌ 
விகிதம்‌ 

விளைவு 

விருப்பம்‌ 

வீதம்‌ 


வெளியங்காடி நடவடிக்கை 


வெளியிடு . 


வேறுபாடு செய்தல்‌ (பேதங்‌ 


காட்டல்‌) 
வேலையின்மை 
வேலைகிறைவு 
றிசர்வு 
ரொக்கக்கடன்‌ 
லாபப்‌ பங்கீடு 


பாங்கியல்‌ 
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